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1 Inngangur

Fjarmalaeftirlitio leggur mat 4 pa dhaettupeetti sem felast { starfsemi vatryggingafélags i svonefndu
eftirlitsferli (e. supervisory review process, SRP), m.a. med hlidsjon af eigin dhaettu- og
gjaldpolsmati vatryggingafélags, sbr. a. lidur 4. mgr. 29. gr. laga nr. 100/2016. Fjarmalaeftirlitio
skal dkvarda lagmarkstioni sliks eftirlits og mats par sem tekid er tillit til edlis, steerdar og
margbreytileika starfsemi viokomandi vatryggingafélags, sbr. 8. mgr. sama dkveedis.

Tilgangur pessara vidmida er ad skilgreina og kynna adferdafraedi og framkvaemd eftirlitsferlis
Fjarmalaeftirlitsins eins og kvedid er & um { 2. tolul. 1. mgr. 30. gr. laga nr. 100/2016.
Adferdafraedin byggir a viomidunarreglum Evropsku vatrygginga- og
lifeyrissjé0aeftirlitsstofnunarinnar (e. European Insurance and Occupational Pensions Authority,
EIOPA) um eftirlitsferli.l

Vatryggingafélagi ber ad hafa yfir ad rada skilvirku kerfi dheaettustyringar til ad greina, meela og
hafa eftirlit med ahesettupattum i starfseminni, sbr. 44. gr. laga nr. 100/2016 um
vatryggingastarfsemi. Hluti af dheettustyringu hvers vatryggingafélags skal felast i ad gera eigio
aheettu-og gjaldpolsmat (e. Own risk and solvency assessment, ORSA), { samraemi vio akvaedi 45.
gr. nefndra laga um vatryggingastarfsemi.

Samkveemt nefndri 45. gr. laga nr. 100/2016 skal vatryggingafélag hafa til stadar ferla sem taka
mid af edli, umfangi og margbreytileika peirrar dhaettu sem tengist starfseminni og gera félaginu
kleift ad greina og meta med fullnaegjandi heetti pa dhaettupaetti sem geta ordid virkir til lengri eda
skemmri tima og fer slikt mat fram med gerd eigin ahaettu- og gjaldpolsmats (e. ORSA).
Vatryggingafélag gerir Fjarmalaeftirlitinu grein fyrir matinu { svonefndri ORSA- skyrslu sem ad
jafnadi er skilad arlega.

[ 60rum kafla er fjallad almennt um adferdafraedi eftirlitsferlisins, par sem fram kemur hvernig
vatryggingafélog eru flokkud eftir ahrifaveegi og lysing 4 voktun lykilahzaettumeaelikvarda, mati a
einstokum dhaettupattum, heildarahaettumati, eftirlitsadgerdum og dhaettumatseinkunnum. bridji
kafli fjallar um mat Fjarmalaeftirlitsins 4 aheettupattum og { fjéoroa kafla er fjallad um
heildarahaettumat og eftirlitsadgerdir Fjarmalaeftirlitsins, p.m.t. sérstakar radstafanir.

Til vidbotar vid pessi vidmio og almenna adferdafraedi getur Fjarmalaeftirlitio birt leidbeinandi
tilmeeli, eda eftir atvikum leidbeiningar og vidmid, um mat 4 einstokum ahaettupattum. Birting 4
adferdafraedi og viomidum er { samreemi vid stefnu Fjarmalaeftirlitsins um gagnseei { starfsemi
stofnunarinnar, en ekki er gengid lengra en naudsynlegt er svo sem med birtingu a
lykilahaettumaelikvoroum, heildaraheettumatseinkunn og breytum vegna flokkunar a ahrifaveegi
vatryggingafélaga. A® mati stofnunarinnar getur slik birting aukid likur a eftirlitshognun (e.
regulatory arbitrage) og i einhverjum tilvikum unnid gegn pvi hugleega mati (e. supervisory
judgement) sem liggur ad baki eftirlitsferlinu.

1 Guidelines on supervisory review process:



https://eiopa.europa.eu/Publications/Guidelines/SRP_Final_document_EN.pdf

2 Matsferli

2.1 Almennt

Ahzettumatsferli Fjormalaeftirlitsins ma skipta upp { nokkra meginpaetti, eins og lyst er 4 mynd 1.
Nanar er greint fra einstokum pattum { kéflum 2.2 - 2.4.

Flokkun vatryggingafélaga eftir ahrifavaegi

Voktun lykilaheettumeelikvarda

Mat & dheettupattum sem Mat & dheettupattum sem Mat & dheettupattum sem
tengjast gjaldpoli tengjast vatryggingaskuld tengjast fjarfestingum
Mat & visskiptalikani "2t éﬁ:’:’;‘:;{;ggi“m 09
Y St RN Mat & &hasttupAtum Mat & &haettubAtum
Mat & gjaldpolsporf . X . L ;
Alagsprof Mat & vatryggingaskuld Mat & fylgni vid varfeernisreglu

Heildardheettumat kénnunar- og matsferlis
Eftirlitsadgerair

| pogeor somwra dapol il adgenor sem e aoongaskis [l po esazgeer

Timanleg inngrip

Mynd 1: Umgjord matsferlis (e. SRP framework)

2.2 Flokkun vatryggingafélaga eftir ahrifavaegi

Fjarmalaeftirlitio beitir svonefndri hlutfallsreglu (e. principle of proportionality) { eftirliti sinu
med vatryggingafélogum.2 [ peim tilgangi hefur Fjarmalaeftirlitid skipt eftirlitsskyldum adilum
upp i fjora ahrifaveegisflokka.

Flokkun vatryggingafélaga eftir ahrifavaegi byggir a reiknilikani, en samkvaemt pvi feer hvert
vatryggingafélag vaegi i samreemi vid maelanlegar breytur sem Fjarmalaeftirlitid hefur skilgreint.
Gildi breytanna er fengid ur reglubundnum gagnaskilum til Fjarmalaeftirlitsins, athugunum
stofnunarinnar og 6drum upplysingum sem stofnunin aflar.

Breytur likansins endurspegla fimm paetti sem liggja til grundvallar mati 4 ahrifaveegi: staerd,
innbyrdis tengsl, stadkvaemd, fleekjustig og umfang alpjédlegrar starfsemi.

2 b.e. h6fo er hlidsjon af edli, umfangi og pvi hversu margpaett starfsemi vatryggingafélags er.
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Tafla 1: Ahrifaveegisflokkun Fjarmalaeftirlitsins

Eftirlitsskyldir adilar sem geta 6gnad fjarmalastodugleika ef peir

Hatt ahrifavaegi
lenda i rekstrarerfidleikum eda rekstrarstéovun.

Eftirlitsskyldir adilar sem 6gna ekki fjarmalastodugleika ef peir
Medalhatt ahrifaveegi lenda { rekstrarerfidleikum eda rekstrarstédvun en geta p6 haft
toluvero ahrif 4 hagkerfio og stéran hluta vidskiptavina.

Eftirlitsskyldir adilar sem hafa ad jafnadi litil ahrif &
Medallagt ahrifavaegi fijarmalakerfid ef bpeir lenda i rekstrarerfidleikum eda
rekstrarstodvun en geetu haft dhrif 4 vioskiptavini.

Eftirlitsskyldir adilar sem hafa 6veruleg ahrif 4 fjarmalakerfio ef
Lagt ahrifavaeegi peir lenda i rekstrarerfidleikum eda rekstrarstédvun og litill
hoépur vidskiptavina yrai fyrir hugsanlegu tjoni.

Til ad tryggja videigandi eftirlit med hverju og einu vatryggingafélagi hefur Fjarmalaeftirlitio
skilgreint grunneftirlitslikan (e. minimum engagement model) par sem tegundir eftirlitsverkefna
og tidni peirra eru tilgreind fyrir hvern ahrifaveegisflokk. Grunneftirlitslikanid segir ad jafnadi til
um pau verkefni sem talid er ad framkveema purfi til ad vidhalda naudsynlegri yfirsyn yfir alla
aheettupeetti { starfsemi vatryggingafélags. bannig er mat & helstu ahaettupattum tidara eftir pvi
sem ahrifavaegid er heerra. Jafnframt er gert rad fyrir ad eoli uttekta og umfang peirrar vinnu sem
16g0 er til grundvallar i hverju verkefni radist af ahrifavaegisflokki og peirri starfsemi sem
vatryggingafélagio stundar.

2.3 Voktun lykilahaettumalikvaroa

Fjarmalaeftirlitido rynir lykildhaettumeelikvarda (e. key risk indicators) hja vatryggingafélogum
a.m.k. arsfjoroungslega, asamt pvi ad fylgjast med proun fjarmalamarkadarins i heild sinni. Voktun
lykildhaettumzelikvarda byggir fyrst og fremst 4 reglubundnum gagnaskilum og getur gefio
visbendingar um préun ahaettu { starfsemi vatryggingafélaga 4 milli athugana og pa dheettupeetti
sem kanna parf nanar. Fjarmalaeftirlitid endurmetur reglulega pa lykildhaettumeelikvarda sem
stofnunin  stydst vid. Lykilaheettumelikvardar Fjarmalaeftirlitsins byggja m.a. a
ahaettumaelikvoroum sem EIOPA stydst vid a4 hverjum tima.

2.4 Helstu paettir i rekstri vatryggingafélaga

Peir peettir sem er hvad mikilveegast ad greina og fylgjast med i rekstri vatryggingafélaga eru
gjaldpol, vatryggingaskuld og fjarfestingar.



2.4.1 Gjaldpolskrafa, lagmarksfjarmagn og gjaldpolslidir

Gjaldpolskrafa vatryggingafélags skal vera mat 4 allri maelanlegri dhaettu vatryggingafélags og skal
taka til pegar gerdra samninga sem og vaentanlegrar utgafu nyrra vatryggingasamninga naestu 12
manudi. Gjaldpolskrafa er annadhvort reiknud eftir stadalreglu eda med eigin likani.

Gjaldpolskrafa reiknud & grundvelli stadalreglu er samtala grunngjaldpolskrofu, gjaldpolskrofu
vegna rekstarahattu og adlégun vegna pess hluta vatryggingaskuldar sem nota ma til ad meeta
tapi og frestudum skottum.

A0 fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins, sbr. 104. gr. laga nr.100/2016, getur vatryggingafélag
notast vio eigid likan, ad hluta eda heild, vid utreikning gjaldpolskrofu. Vatryggingafélagi er
heimilt ad nota eigin hlutalikén vid atreikning 4 einni eda fleiri dhzettueiningum, undireiningum
grunngjaldpolskrofu, gjaldpolskrofu vegna rekstardhsettu og adlogun vegna getu
vatryggingaskuldar eda frestadra skatta til ad draga ur tapi. A0 auki getur vatryggingafélag notad
hlutalikon fyrir eina eda fleiri af helstu rekstareiningum félagsins pvert 4 dhaettueiningar.

Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitid, samkvaemt 102. gr. laga nr. 100/2016, farid fram 4 ad
viokomandi félag noti eigio likan til atreiknings a4 gjaldpolskréfu, annad hvort { heild eda vegna
tilgreindra dheettueininga, pegar ekki 4 vid ad reikna gjaldpolskréfu med stadalreglunni sokum
pess ad ahaettusnio vatryggingafélags vikur verulega fra peim forsendum sem liggja ad baki henni.
Ennfremur getur Fjarmalaeftirlitid gert krofu um ad { stadinn fyrir tiltekna stika i stadalreglunni
noti félagio stika sem sérstaklega eiga vid um félagio vio utreikning & vatryggingadhaettu.

Noti vatryggingafélag eigido likan vid udtreikning & gjaldpolskrofu ad hluta eda heild, getur
viokomandi félag ekki notad stadalregluna aftur til grundvallar Gtreiknings & gjaldpolskrofu nema
ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

Lagmarksfjarmagn vatryggingafélags skal samsvara 85% af aheettuvirdi kjarnagjaldpolslioa til
eins ars. LAmarksgjaldpolid skal pé ekki vera leegra en 25% af gjaldpolskrofu og ekki hzerra en
45% a0 teknu tilliti til vidbétargjaldpolskrofu sé hin til stadar, sbr. 112. gr. laga nr. 100/2016. Pa
getur gjaldpolskrafa aldrei verio undir tilteknum logbundnum fjarhaedum sem akvardadar eru
utfra starfsemi vatryggingafélagsins. Vatryggingafélag skal akvarda lamarksfjarmagn a.m.k.
arsfjoroungslega og tilkynna nidurstéduna til Fjarmalaeftirlitsins.

Gjaldpolslioir flokkast i prja gjaldpolspaetti. Flokkunin er had pvi hvort um kjarnagjaldpolslidi eda
studningsgjaldpolslidi er ad raeda og eftir geedum peirra, m.a. med tilliti til hvort gjaldpolslidurinn
er tilteekur eda heegt er ad innkalla hann til ad meta tapi ad fullu, hvort sem er vegna
aframhaldandi starfsemi eda vegna slitamedferdar. Helstu einkenni sem akvarda geedi
gjaldpolslida eru lokagjaldagi (e. maturity), tapgleypni (e. loss absorbency) og vikjanleiki (e.
subordination). Heefir gjaldpolslidir til ad maeeta gjaldpolskrofu skulu vera samtala gjaldpolspatta
1-3 og heefir gjaldpolslidir til a0 meeta ldgmarksfjarmagni skulu vera samtala gjaldpolspatta 1 og
2.

2.4.2 Vatryggingaskuld

Vatryggingaskuld er skuldbinding vatryggingafélags vegna gerdra vatryggingasamninga og skal
vera metin i samraemi vid markadsupplysingar asamt tilteekum upplysingum um
vatryggingadhaettu. Vatryggingaskuld er samtala besta mats og dheaettualags nema i pvi tilviki
pegar skuldbindingar eru reiknadar a grundvelli fjarmalaafurda. Besta mat er medaltal
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framtidarfjarstreymis vegid med likindum ad teknu tilliti til hrifa timasetninga og greidslna med
videigandi dhzettulausum vaxtaferli. Ahaettulag er s fjarhaed sem, 4samt besta mati, er aetlad ad
tryggja ad vatryggingaskuld samsvari peirri fjdrhaed sem gera ma rad fyrir ad Onnur
vatryggingafélog askilji sér sem poknun fyrir ad taka vio og standa vid skuldbindingar sem
vatryggingaskuld félagsins er etlad ad maeta.

Greining & pattum sem tengjast vatryggingaskuld er tvipeett. Han snyr annars vegar ad
naegjanleika (e. adequacy) vatryggingaskuldar til pess ad maeta greidslum til tjénpola vegna
bétaskyldra tjénsatburda og hins vegar ad réttleika (e. correctness) utreikninganna, p.e. hvort
videigandi forsendur séu notadar.

2.4.3 Fjarfestingar

[ dhzettustefnu vatryggingafélags skal vera umfjollun um stjérnun fjarfestingarahaettu, skv. 260.
gr. framseldrar reglugerdar nr. 35/2015/ESB, sem innleidd var med reglugerd 940/2018. Par skal
m.a. kvedio &4 um adgerdir vatryggingafélags til ad tryggja ad fjarfestingar félagsins séu { samraemi
vio varfaernisregluna, sbr. 113. gr. laga nr. 100/2016, og adgerdir til ad tryggja ad fjarfestingar
félags taki tillit til eodlis rekstrar pess, sampykktra polmarka, gjaldpolsstéou og
dheettuskuldbindinga til lengri tima. Fjarmalaeftirlitid6 kannar fjarfestingarstefnu
vatryggingafélags med hliosjon af peim krofum sem settar eru fram i framseldri reglugero nr.
35/2015/ESB. Pa kannar Fjarmalaeftirlitio reglulega fjarfestingarferli og fjarfestingar
vatryggingafélaga med hliosjon af pvi ad fjarfest sé { samraemi vid varfeernisregluna.

3 Mat a ahaettupattum

Fjarmalaeftirlitio framkveemir ahaettumat fyrir helstu dhaettupeetti i starfsemi vatryggingafélaga.
Matid er uppfeert med tilliti til lykildheettumaelikvarda ad jafnadi arsfjoroungslega, en oftar ef porf
krefur.

Ahzettumatid er medal annars framkveemt med athugunum og greiningum 4 gégnum sem geta
varpad ljosi a dhaettu 1 rekstri vatryggingafélaga og beinast ad einstokum ahaettupattum hja fleiri
en einu vatryggingafélagi { senn eda einstokum vatryggingafélogum. Vio dhettumatid er medal
annars studst vid gogn sem skilad er til Fjarmalaeftirlitsins med reglubundnum heaetti, athuganir a
afmorkudum aheettupattum (e. off-site inspections) og vettvangsathuganir (e. on-site
inspections).

Mat & einstokum ahzettupattum byggir a4 undirliggjandi aheettu (e. inherent risk) og peirri
aheettustyringu (e. risk management and controls) sem er til stadar hja vatryggingafélaginu.
Ahzttumatinu er pannig ztlad ad meta undirliggjandi ahaettu i starfsemi vatryggingafélags ad
teknu tilliti til peirra adgerda sem hlutadeigandi félag hefur gripid til og aetlad er ad draga ur
ahaettunni. I tengslum vid mat 4 einstokum dhzettupattum eru gefnar dhaettumatseinkunnir, sbr.
kafla 4.1.



3.1 Mat 4 vidskiptalikani (azetlun og stefna)

Vio greiningu a vioskiptalikani er lagt mat a4 pa peetti sem taldir eru 6gna lifveenleika3 ndverandi
vidskiptalikans og  sjalfbeerni* vidskiptastefnu  vatryggingafélags.  Vidskiptastefna
vatryggingafélags er greind og skodud med tilliti til dheettuvilja og rekstrarnidurstodu pess
undanfarin ar. Metid er hvort rekstrar- og efnahagslegar forsendur séu nezegilega skyrar og
raunheefar.

Greiningin er unnin Ut frad vidskiptadeetlun, ORSA-skyrslu vatryggingafélags, reglubundnum
gognum sem berast til Fjarmalaeftirlitsins og 60rum gégnum sem 6skad er eftir. Paer upplysingar
eru sidan bornar saman vid fyrri athuganir og vidskiptalikdon annarra vatryggingafélaga. Stada
vatryggingafélags i vidskiptaumhverfinu er metin, helstu kennitélur greindar og lagt mat a
eigindlega og megindlega (e. qualitative and quantitative) peetti vidskiptalikansins sem og
heildarstefnu vatryggingafélagsins.

3.2 Mat a stjornarhattum og innra eftirliti

Mat & stjornarhattum og innra eftirliti felur { sér konnun 4 pvi hvort vatryggingafélag fullnzegi
krofum sem gerdar eru til gédra stjornarhatta og innra eftirlits, og hvort til stadar sé videigandi
heildsteett kerfi stjérnarhatta, ahaettustyringar og innra eftirlits med tilliti til Ahaettustigs, edlis,
umfangs og starfsemi vatryggingafélags. Vid mat 4 stjérnarhattum og innra eftirliti er horft til pess
hvort stjérnarheettir og innra eftirlit skapi ahaettu og hafi ahrif 4 lifvaenleika vatryggingafélags.

Matid tekur til stjornarhatta og innra skipulags, fyrirtaekja- og dhsettumenningar, samsetningar og
starfsemi stjornar, kaupaukakerfis og starfskjarastefnu fyrirtaekisins, ahaettustyringar og innra
eftirlits. Hér eru undanskildir peir peettir aheettustyringar og innra eftirlits sem beinast ad
einstokum aheaettupattum. ba er umgjord og starfsemi lykilstarfsvida vatryggingafélags metin.
Matid er wunnid ur upplysingum i ORSA-skyrslu, reglubundnum gagnaskilum til
Fjarmalaeftirlitsins og 60rum innsendum goégnum, vidtélum vid stjornarmenn, stjornendur og
starfsmenn hlutadeigandi vatryggingafélags, svo og vettvangsathugunum. Studst er medal annars
vio utgefin viomio EIOPA um stjérnkerfi vatryggingafélagas.

3.3 Mat a gjaldpolskrofu, lagmarksfjarmagni og gjaldpolslioum

Vid mat a atreikningi gjaldpolskrofu kannar Fjarmalaeftirlitid hvort forsendur stadalreglunnar
séu videigandi hja peim félogum, sem hana nota. Fjarmalaeftirlitid metur ut fra upplysingum {
gagnaskilum félaga hvort inntak stadalreglunnar sé rétt og { samraemi vid adrar upplysingar ur
reglulegum gagnaskilum félaganna. Einnig er byggt 4 gognum sem aflad er med 6reglulegum heetti
i eftirlitsadgerdum, s.s. vid vettvangsathuganir. Eigio ahaettu- og gjaldpolsmat vatryggingafélaga
er haft til hlidsjonar vio mat Fjarmalaeftirlitsins a gjaldpolskrofum vatryggingafélaga.

3 Lifveenleiki (e. viability) vidskiptalikans er geta vatryggingafélags til ad mynda vidunandi avoxtun naestu
12 manudi.

4 Sjalfbeaerni (e. sustainability) vidskiptastefnu er geta vatryggingafélags til ad na vidunandi avoxtun til
framtidar { a.m.k. prjua ar, byggt 4 stefnumétandi dzeetlunum og fjarhagsspam.

5 Guidelines on System of Governance: https://eiopa.europa.eu/publications/eiopa-guidelines/guidelines-
on-system-of-governance



Vio mat a lagmarksfjirmagni stydst Fjarmalaeftirlitio vid Aarsfjéroungsleg skyrsluskil
vatryggingafélaga um dkvoroun lagmarksfjarmagns.

Mat & gjaldpolslioum neer til athugunar a pvi hvort flokkun peirra sé i samreemi vido dkveedi um
gaedi gjaldpolslida skv. skilyroum laga nr. 100/2016 og framseldrar reglugerdar nr. 35/2015/ESB
til pess ad meeta gjaldpolskréfum.

3.4 Mat a markadsahattu

Markadsaheetta er haettan a tapi eda 6hagsteedum breytingum 4 fjarhagslegri stoou sem stafar
beint eda 6beint af breytingum & markadsvirdi eigna, skuldbindinga og fjarmalagerninga.
Fjarmalaeftirlitido leggur mat 4 markadsahattu vatryggingafélaga med adferdum sem byggja a
nemni- og svidsmyndagreiningum. Markadsaheaetta skiptist i nokkra undiraheettupeetti;
hlutabréfadheettu, gjaldmidladhaeettu, vaxtadhaettu, fasteignadhaettu og sampjoppunaraheettu.

Matid byggir m.a. 4 upplysingum ur reglulegum gagnaskilum vatryggingafélaga og 68rum gégnum,
sem aflad er med O6reglulegum heetti. Forsendur um eignaverd og hagsterdir byggja a
upplysingum sem Fjarmalaeftirlitio telur areidanlegar.

3.5 Mat a krofuahaettu

Fjarmalaeftirlitid leggur mat a krofudhaettu vatryggingafélaga, sem er hezettan & tapi eda
Ohagsteedri breytingu a fjarhaglegri stoou sem stafar af sveiflum i lansheefi utgefanda verdbréfa,
motadila og annarra sem vatryggingafélag a krofu 4, svo sem vegna endurtrygginga, utlana og
krafna.

Matid byggir m.a. 4 upplysingum ur reglulegum gagnaskilum vatryggingafélaga og 66rum gégnum,
sem aflad er med Oreglulegum heetti. Forsendur um eignaverd og hagsterdir byggja a
upplysingum sem Fjarmalaeftirlitio telur areidanlegar.

3.6 Mat a rekstrarahaettu

Rekstrarahatta er skilgreind sem haettan af fjarhagslegu tjoni vegna svika, mistaka, vanraekslu og
ofullnzegjandi ferla og/eda kerfa eda utanadkomandi atvikum. Vid mat & rekstrardheettu er horft
til priggja megin dheettupatta: upplysingateeknidhaettu (e. systems - IT risk), likanadhaettu (e.
model risk) og hattsemisaheaettu (e. conduct risk). Ordspor er mikilveegur pattur i starfsemi
vatryggingafélaga og er ordsporsahztta (e. reputational risk) einnig til skodunar sem sérstakur
aheaettupattur undir rekstrarahaeettu, asamt laga- og stjéornmala aheettu (e. legal and political risk),
hlitingaraheettu (e. compliance risk) og tengsl vid stjérnkerfi og innra eftirliti. Fjarmalaeftirlitio
leggur mat 4 undirliggjandi rekstraraheettu, med aherslu 4 framangreinda undirdheaettupeetti og
aheaettupeetti sem pykja sérstaklega ahaettusamir 4 hverjum tima, og styringu vatryggingafélags a
henni.

Hluti af rekstardhaettu er Gtvistun vatryggingafélags 4 starfssvidi eda hluta af vatryggingarekstri.
Vatryggingafélag ber avallt abyrgd & utvistudum verkefnum og naudsynlegt er ad tryggja ad
utvistun sé { samreemi vid akvaedi 49. gr. laga nr. 100/2016. Mikilveegt er ad taka tt heefi innri og
ytri adila vegna dtvistunar.



Vido mat & upplysingateeknidheaettu er nta 16gd meiri ahersla 4 net- og upplysingadryggi dsamt
mikilvaegi pess ad hafa géda rekstrarsamfellu og vionamsprott. Sérstok dhersla er 16go 4 ao ferlar
séu til stadar til ad tryggja 6ruggan rekstur upplysingakerfa. Ferlarnir purfa medal annars ad na
yfir oryggismal, fravik, rekstrarrof, utvistun dsamt préun og innleidingu. Vid yfirfero a
upplysingateekni malefnum er studst vid leidbeinandi tilmeeli nr. 1/2019 um aheettu vid rekstur
upplysingakerfa eftirlitsskyldra adila og leidbeinandi tilmeeli nr. 6/2014 um utvistun hja
eftirlitsskyldum adilum.

Mat Fjarmalaeftirlitsins & rekstrarahaettu er unnio tr upplysingum { ORSA-skyrsluy, reglubundnum
gagnaskilum til Fjarmdlaeftirlitsins, fundum med vatryggingarfélogunum, uttektum a
upplysingateknikerfum og 60rum innsendum gégnum.

3.7 Vatryggingaahaetta

Vid mat 4 vatryggingadheettu er gerdur greinarmunur 4 hvort um sé ad raeda dhaettu vegna
skadatrygginga eda liftrygginga¢. Skadatryggingadhaetta skiptist { idgjaldadhaettu, sjodsahaettu og
hamfaraahaettu.

I6gjaldadheetta er heettan 4 ad i0gjold séu vanmetin. Vid mat didgjaldadhzettu er horft til pess hvort
afkoma vatryggingafélaga i einstokum greinum er vidunandi. Til ad fordast skdrun vid greiningu
avioskiptalikani er i greiningu & idgjaldadhzettu einkum horft a sveiflur i tjonshlutfalli og samsettu
hlutfalli. Miklar breytingar 4 idgjoldum gefa einnig til kynna 6stodugleika { idgjaldastefnu
félagsins.

Sjo0sahaetta er haettan 4 ad vatryggingaskuld sé vanmetin. Fjarmalaeftirlitio leggur mat a
vatryggingaskuld vatryggingafélaga med eigindlegum og megindlegum adferdum. Matid byggir a
upplysingum ur gagnaskilum félaganna og med samanburdi & milli timabila. Matsadferdir byggja
aloggengum (e. deterministic) adferoum.

Greining Fjarmalaeftirlitsins er jafnframt unnin Ut frd gégnum um tjonakostnad, préun
vatryggingaskuldar og tjona, dreifingu vatryggingafjarhaeda og ahaettuskuldbindinga (e.
exposures), ahzettulausum vaxtaferli og forsendna um verdlag. Sja annars kafla 2.4 um eftirlit med
vatryggingaskuld.

Hamfarahaetta er haetta 4 stortjénum, annad hvort vegna nattiruhamfara’ eda manngerora tjona.
Helsta vornin gegn slikri dheettu er fullnzegjandi endurtryggingavernd. Ef hlutfall idgjalda til
endurtryggjenda af i06gjoldum 1 heild er lagt geeti pad bent til o6fullnsegjandi
endurtryggingaverndar og félagid pvi verid viokveemara gagnvart hamfaradhzettu.

Helstu dheettupeettir lif- og sjukddématrygginga eru danar-, sjukdéma- og drorkuaheetta auk
kostnadarahaettu. [ pessum dhzettupattum felst ad reynslan af samningum verda 6hagstaedari en
dénar-, sjikdéma- og 6rorkulikur og kostnadarforsendur félagsins gerdu rad fyrir.

6 Heilsutryggingar eru flokkadar med skadatryggingum ef peer eru reknar 4 sambeaerilegum grunni (seldar
af skadatryggingafélogum) en annars med liftryggingum (seldar af liftryggingafélogum).

7 Almenn vatryggingafélog baeta dhaettu vegna stormtjona. Tjén vegna annarra nattiruhamfara er beett af
Vidlagatryggingu Islands, sem undanpegin er akvaedum Solvency II.
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Pad er hlutverk tryggingasteerdfraedinga félaganna ad vekja athygli 4 pvi ef forsendur idgjalda eru
ofullnzegjandi. Fjarmalaeftirlitid fylgist med liftryggingadhaettu med reglulegum samskiptum vid
tryggingasteerdfradinga liftryggingafélaganna.

4 Heildarahaettumat og eftirlitsadgeradir

i arlegu heildarahaettumati Fjarmalaeftirlitsins eru dregnar saman nidurstédur 4 mati a
einstokum ahattupattum. Heildardhaettumat er framkvemt fyrir 61l vatryggingafélog 6hao pvi
hversu oft og hversu itarleg greining hefur farid fram 4 einstokum ahzettupattum. [ tengslum vid
heildardhaettumat er gefin heildarahaettumatseinkunn, sbr. nanar { kafla 4.1.

[ Kkjolfar heildarahzettumats og ad undangengnu umreaeduferli milli Fjarmalaeftirlitsins og
hlutadeigandi vatryggingafélags eru videigandi eftirlitsadgerdir akvardadar og vatryggingafélagio
upplyst um krofur stofnunarinnar um turbeetur. Med videigandi eftirlitsadgerdoum er att vid
adgerdir er varda vatryggingaskuld, gjaldpol og adrar eftirlitsadgerdir. Krafa um arbeetur felur {
sér stjornvaldsakvordun, sbr. stjérnsysluldog nr. 37/1993, og er hun tilkynnt vatryggingafélagi
med formlegum haetti.

4.1 Ahaettumatseinkunnir

Ahzettumatseinkunnir, sem baedi eru gefnar fyrir einstaka dhattupzetti og heildardhaettumat, eru
nyttar { eftirliti Fjarmalaeftirlitsins, medal annars vid forgangsr6dun verkefna.
Ahzttumatseinkunnir teljast hluti af 4heaettumatskerfi stofnunarinnar og eru ekki birtar
einstokum vatryggingafélogum. Einkunnaskali dhaettumats er fra einum upp i fjora, sbr. toflu 2.

Tafla 2: Ahaettumatseinkunnir

1 Litil Ahaetta til stadar.

Frekar litil dheetta til stadar { rekstri vatryggingafélags, en moguleiki er til
umboéta og mikilvaegt ad fylgjast med veikleikum i rekstri.

Frekar mikil dhaetta til stadar { rekstri vatryggingafélags. Naudsynlegt ad
beina athygli ad hlutadeigandi félagi og fara fram a urbaetur.

Mikil dheetta { rekstri vatryggingafélags. Naudsynlegt ad gripa inn { og krefjast
tafarlausra urboéta.

4.2 Vidbotargjaldpolskrafa

Fjarmalaeftirlitio getur, sbr. 32. gr. laga nr. 100/2016, i eftirfarandi undantekningartilfellum, lagt
viobdtargjaldpolskrofu a vatryggingafélog i kjolfar eftirlitsferlis stofnunarinnar:
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1. Pegar dheettusnid vatryggingafélags er verulega frabrugdio peim forsendum sem liggja ad
baki gjaldpolskrofu, eins og hiin er reiknud med stadalreglunni og krafa um ad nota eigid
likan 4 ekki vid eda hefur ekki skilad arangri. Sem og ef hlutalikan eda alhlida likan er {
vinnslu.

2. begar dheettusnio vatryggingafélags er verulega frabrugdid peim forsendum sem liggja ad
baki gjaldpolskrofu, eins og hin er reiknud med alhlida likani eda hlutalikani, vegna pess
ao tilteknar meelanlegar dhzettur eru metnar med 6fullnzegjandi heetti og ekki hefur verio
brugdist vid med pvi ad adlaga likanid innan vidunandi tima.

3. Dbegar stjérnarheettir vatryggingafélags eru verulega frabrugdnir peim kréfum sem gerdar
eru ilogum til vatryggingafélaga og fravikin koma i veg fyrir ad félagio geti med videigandi
heetti metio, greint, fylgst med, stjornad og gefid skyrslu um peaer dhaettur sem pad stendur
frammi fyrir eda geeti stadid frammi fyrir og 6liklegt er ad notkun annarra tirraeda beeti ur
fravikunum innan vidunandi tima.

Viobétargjaldpolskrafa skal avallt vera i samraemi vid pa dhaettu eda agalla sem eru grundvoéllur
alagningar hennar og skal Fjarmalaeftirlitio krefjast Urbéta innan vidunandi timafrests.
Viobotargjaldpolskrafa skal felld nidur pegar vidunandi Urbezetur hafa verid gerdar og skal
endurskodud a.m.k. arlega.

Viobétargjaldpolskrafa er 6had dhaettumati stofnunarinnar.

4.3 Haekkun vatryggingaskuldar

Vatryggingafélag skal geta synt Fjarmalaeftirlitinu fram 4 ad fjarhaeo vatryggingaskuldar pess sé
hafilega dkvoroud og ad adferdir vio akvordun hennar séu nothzefar og videigandi og ad pau
tolfraedilegu gogn sem studst er vid séu fullnaegjandi. Uppfylli mat vatryggingafélags a
vatryggingaskuld sinni ekki akvaedi laga nr. 100/2016, getur Fjarmalaeftirlitio, & grundvelli 86. gr.
laganna, krafist pess ad félagid haekki vatryggingaskuldina svo skilyroum laganna sé fullnaegt.

4.4 Sérstakar radstafanir

Fjarmalaeftirlitid hefur heimildir til beitingar sérstakra radstafanna, sbr. XIX. kafla laga nr.
100/2016, uppfylli vatryggingafélag ekki peer fjarhagslegu krofur sem gerdar eru til pess
samkvaemt l6gunum.

Uppfylli vatryggingafélag ekki skilyrdi laganna um vatryggingaskuld getur Fjarmalaeftirlitio
takmarkad eda bannad radstofun félagsins a fjirmunum og eignum pess, sbr. 116. gr. laga nr.
100/2016. Fullnaegi vatryggingafélag ekki gjaldpolskrofu eda talin verdur heetta a ad slikt gerist
innan priggja manada, fer Fjarmalaeftirlitio fram 4 ad félagio geri daetlun um endurreisn fjarhags
par sem fram kemur hvenzr og med hvada heetti gjaldpolskrofunni verdur fullnaegt.
Fjarmalaeftirlitid leggur mat 4 hvort dzetlun vatryggingafélags um endurreisn fjarhags teljist
fullnegjandi, sbr. 177. gr. somu laga. Fullnaegi vatryggingafélag hins vegar ekki krofu um
lagmarksfjarmagn eda talin verdur haetta a ad slikt gerist innan priggja manada, er pess krafist ad
vatryggingafélagio skili deetlun um fjArmoégnun til skamms tima um pad hvenzer og 4 hvada hatt
lagmarkinu verdi nad. Fjarmalaeftirlitid metur hvort daetlunin um fjarmognun teljist fullnaegjandi
auk pess a0 hafa heimildir til ad takmarka eda banna radstéfun fjarmuna eda eigna sé pad lidur {

12



endurfjsrmoégnun félagsins. Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitio undir peim kringumsteedum
takmarkad eda bannad utgafu nyrra vatryggingaskirteina og gripio til annarra adgerda sem pad
telur naudsynlegar a grundvelli 119. gr. laganna.

Ef fyrirséd er ad fjarhagsstada vatryggingafélags muni enn versna getur Fjarmalaeftirlitio gripio
til frekari adgerda sem pad telur naudsynlegar til ad verja hagsmuni vatryggingartaka. Adgerdir
Fjarmalaeftirlitsins hvad pad vardar skulu endurspegla hversu alvarlegt astandid er og hversu
lengi pad varir, sbr. 119. gr. laga nr. 100/2016.

Sinni vatryggingafélag ekki tilmeelum Fjarmalaeftirlitsins um radstafanir til ad meta &
fullnaegjandi hatt vatryggingaskuld sina eda tryggja drugga avoxtun fjarmuna sem zetlad er ad
meeta henni og gerir ekki fullnaegjandi radstafanir innan peirra timamarka sem Fjarmalaeftirlitio
hefur gefid, getur stofnunin afturkallad starfsleyfi pess. Einnig getur Fjarmalaeftirlitid afturkallad
starfsleyfi félags sem uppfyllir ekki kréfu um lagmarksfjarmagn, telji pad deetlun um fjarmoégnun
augljoslega 6fullnaegjandi eda félagio framfylgir ekki peirri deetlun sem 16g0 hefur verid fram.
Jafnframt skal Fjarmalaeftirlitio, samkveemt 122. gr. laga nr. 100/2016, afturkalla starfsleyfi
vatryggingafélags uppfylli félagiod ekki lengur skilyroi starfsleyfis eda vanraekir groflega skyldur
sinar samkvaemt l6gum og reglugerdum um starfsemi vatryggingafélaga pannig ad hagsmunum
vatryggingartaka og vatryggora sé stefnt { heettu.

Med hagsmuni vatryggingartaka og vatryggdra aod leidarljosi, og eftir atvikum { samradi vid 6nnur
hluteigandi eftirlitsstjérnvold, skal Fjarmalaeftirlitid takmarka eftir pvi sem naudsyn krefur,
frjalsa raostofun eigna félagsins pegar vatryggingaskuld er vanmetin, skilyrdéum um gjaldpol er
ekki fullnaegt og heetta er & versnandi fjarhagstoou félagsins sé ekki gripio til rddstafanna, sbr. 122.
gr.laganr. 100/2016.
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