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Fjorir vidskiptabankar eru starfandi hér 4 landi: Arion
banki hf,, islandsbanki hf,, Landsbankinn hf. og Kvika

banki hf. [ arslok 2018 ndmu heildareignir peirra um 3.709
milljoréum kroéna. Hlutdeild fyrstnefndu priggja bankanna
var taeplega 98%. Fjarmalastodugleikarad skilgreindi pessa
brja banka sem kerfislega mikilveega eftirlitsskylda adila

i april 2015 vegna steerdar peirra og edlis starfseminnar.
Til einfoldunar verda beir eftirleidis nefndir kerfislega
mikilveegir bankar (KMB) i pessari grein.

[ greininni er fjallad um rekstur og efnahag pessara
priggja kerfislega mikilveegu banka. Fyrst er greint fra
stodu nokkurra patta { arslok 2018 og bréun sidustu ara.
Pa er fjallad um helstu dskoranir sem pessir bankar standa
frammi fyrir. Fjarhaedir og hlutfoll byggjast ad mestu
leyti & skyrsluskilum bankanna til Fjarmalaeftirlitsins en
einnig opinberum gégnum eins og uppgjérum peirra og
afkomutilkynningum.

Hluti af efni greinarinnar hefur adur birtist i kaflanum
lanamarkadur i arsskyrslu Fjarmalaeftirlitsins 2019.

1 Stada og proun til arsloka 2018

Eiginfjdrstada

Eiginfjarstada hinna priggja KMB er og hefur verid sterk a
undanférnum arum. { arslok 2018 nam eiginfjargrunnur
peirra teepum 613 milljoréum kréna og breyttist litillega
milli &ra. Eiginfjargrunnur peirra er ad mestu leyti
samsettur af almennu eigin fé pattar 1 (e. CET1; einkum
hlutafé og uppsafnadur hagnadur fyrri ara) eda rim

94%. Eiginfjarhlutfall peirra leekkadi & milli 4ra og skyrist
pad baedi af ardgreioslum peirra og haerri dhaettugrunni.
Aheettugrunnurinn heekkadi samanlagt um 7% milli 4ra hja
pessum bonkum.

Mynd 1 Préun eiginfjarhlutfalls kerfislega mikilveegu
bankanna priggja 2016-2019-1F
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Heimild: Fjarmadlaeftirlitio

Mynd 2 Eiginfjarhlutfall og samsetning eiginfjarkrofu
kerfislega mikilveegra banka i lok ars 2018
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Eiginfjarkrafa midast vid drslok 2018. Sveiflujéfnunarauki haekkadi tir 1,25% i
1,75% i mai 2019 og mun haekka i 2% i febriiar 2020.

Heimild: Fjarmdlaeftirlitio og drsreikningar bankanna
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Eiginfjarhlutfall hinna priggja KMB hefur um langt
arabil verio toluvert haerra en krafa Fjarmalaeftirlitsins,
pétt pessi munur hafi smam saman minnkad. A pessu
vard nokkur breyting a fyrsta arsfjéroungi 2019 eins og
gloggt sést A mynd 3. Minnstu munar 4 eiginfjarkréfu og
eiginfjarstédu hja {slandsbanka. Pessi stada takmarkar
svigram bankanna til ad vaxa og samtimis greida
hluthéfum aro.

Mynd 3 Munur 4 eiginfjarkrofu og eiginfjarhlutfalli milli
arsloka 2018 og lok fyrsta arsfjéroungs 2019
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Heimildir: Fjarmdlaeftirlitio.

Rekstrarafkoma

Undanfarin ar hafa einskiptis- og matslidir haft toluverd
ahrif 4 heildarafkomu hinna priggja KMB. Urvinnsla
einstakra eigna og eignasafna sem bankarnir eignudust vid
stofnun haustid 2008 eda sidar hefur tekid drjigan tima. Til
a0 mynda hefur sala a eignarhlutum { félogum { 6skyldum
rekstri, ddmsmal, samruni vid 6nnur fjarmalafyrirteeki og
einskiptiskostnadur haekkad eda leekkad heildarafkomu
bankanna. Eftir pvi sem timinn hefur lidid og efnahags-
adsteedur batnad hefur veegi slikra lida minnkad
og heildarfkoma peirra { meira meeli endurspeglad
grunnrekstur peirra.

Pratt fyrir ymiss konar hagraedingu, fjarfestingu
i teeknibuinadi og sjalfsafgreidslulausnum, feekkun
afgreidslustada og skerta pjonustu sumra peirra sem og
adlogun i fjarmagnsskipan hefur heildarafkoma hinna
briggja KMB versnad undanfarin &r meeld sem ardsemi
eigin fjar, sbr. mynd 4. Hagnadur hinna priggja KMB
eftir skatta nam teepum 38 milljoroum kréna ario 2018
samanborid vid ruma 47 milljarda kréna 2017. Leita

parf aftur til arsins 2011 til ad finna leegri hagnadartélu.
Hreinar vaxtatekjur peirra jukust um 7 milljarda kréna
2018 fra 2017 og hreinar poknanatekjur leekkudu um teepa
2 milljarda kréna 4 sama timabili. Vaxtamunur var 2,9%

0g sto0 { stad fra fyrra ari rétt eins og rekstrarkostnadur
meeldur sem hlutfall af heildareignum. Kostnadarhlutfall,
b.e. rekstrarkostnadur sem hlutfall af hreinum rekstrar-
tekjum, nam 55,2% arid 2018 samanborid vid 52,4% ario
2017. Arid 2018 namu laun og launatengdur kostnadur
um 56% af heildarrekstrarkostnadi en hann var 57% ario
2017. Ef tekio er tillit til verdlags- og launapréunar ma
segja a0 heildarrekstrarkostnadur hinna priggja KMB hafi
b6 dregist saman sidustu sex ar, sbr. mynd 7, en par hefur
leegra pjonustustig i utibtum, faekkun starfsfélks og leekkun
launakostnadar haft mikio ad segja.

Eitt peirra teekifeera sem bent er & { Hvitbk um
framtidarsyn fyrir fjarmalakerfio er aukio samstarf
vardandi innvidi og byggingu og rekstur grunnkerfa. Bent
er 4 ad meta meetti hvada kerfislega mikilvaegu innvidir
geetu stadid utan samkeppnisumhverfis en samstarfi af pvi
tagi eru settar talsverdar skordur { dag. [ desember 2017
fengu hinir prir KMB undanpagu fra samkeppnislogum,
sem byggir a 15. gr. samkeppnislaga og satt bankanna vid
Samkeppniseftirlitio, til ad stofna og reka sameiginlegt
sedlaver. Avinningur pess er jafnt aukid hagraedi og baett
stada til ad meeta 6ryggissjonarmidum. An efa eru fleiri
teekifeeri af pessu tagi.

Mynd 4 Ardsemi eigin fjar (medaltal) kerfislega mikilvaegu
bankanna priggja og samanburdur vid ardsemismedaltal
eigin fjar evréopskra banka
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Heimildir: Fjarmdlaeftirlitid og EBA Risk Dashboard.

1 Hvitbok um framtidarsyn fyrir fjarmalakerfid, bls. 150. Reykjavik 2018. https://www.stjornarradid.is/lisalib/getfile.

aspx?itemid=e544d852-fc8f-11e8-942f-005056bc4d74.
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Mynd 5 Fjoldi starfsmanna vidskiptabanka, sparisj6éda og
lanafyrirtaekja 2011-2018
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Heimild: Fjarmdlaeftirlitio
Mynd 6 Fjoldi afgreidslustada vidskiptabanka, sparisj6oa
og lanafyrirtekja 2011-2018
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Heimild: Fjarmdlaeftirlitio

Mynd 7 Préun rekstarkostnadar kerfislega mikilveegra
banka 2012-2018
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Heimild: Fjdrmdlaeftirlitid og Hagstofa Islands.

Lausafjdrstada og fjarmégnun

Hinir prir KMB eru med tiltdlulega rima lausafjarstodu.
Samkvaemt reglum Sedlabanka {slands um lausafjarhlutfall
lanastofnana skal lausafjarhlutfall lanastofnunar alls

4 hverjum tima vera a.m.k. 100%. Vegido medaltal
lausafjarhlutfalls hinna priggja KMB nam alls 164% {
arslok 2018, 78% i islenskum kréonum og 433% i erlendum
gjaldmiolum.

Hlutfall veginna lausafjareigna af heildareignum hefur
fario leekkandi sidastlidin ar eda tr 17% i arslok 2017
111% 1 arslok 2018. Hlutfall veginna lausafjareigna {
islenskum krénum laekkadi ar 14% { arslok 2017 { 7% {
arslok 2018. Hlutfall veginna lausafjareigna i erlendum
gjaldmidlum heekkadi tr 2% { 4% 4 sama tima.

Mynd 8 Hlutfall veginna lausafjareigna af heildareignum
kerfislega mikilveegra banka i arslok 2018
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Heimild: Fjdrmdlaeftirlitid og Sedlabanki [slands

Hinir prir KMB eru med tiltélulega ramt fjarmogn-
unarhlutfall. Samkveemt reglum Sedlabankans um
fjarmognunarhlutfall { erlendum gjaldmidlum skal
reikna fjarmognunarhlutfall { erlendum gjaldmidlum,
islenskum kréonum og samanlagt en eingéngu eru settar
lagmarkskrofur vardandi fjarmognunarhlutfall i erlendum
gjaldmiolum. Skal pad vera meira en 100%. Vegid medaltal
fjirmoégnunarhlutfalls alls hja hinum premur KMB var
118% i arslok 2018, 110% { islenskum krénum og 159% {
erlendum gjaldmidlum.

Samsetning fjarmognunar peirra hefur breyst sidustu
ar. Hlutfall markadsfjarmognunar haekkadi tr 24% {
lok 4rs 2016 1 29% i arslok 2018. A sama tima laekkadi

2 Allar upplysingar { pessum kafla eru 4 samstaedugrunni.
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hlutfall eigin fjar tr 20% { 17% og hlutfall innlana fra
vidskiptavinum laekkad tr 50% i 48%.

Mynd 9 Préun samsetningar fjarmoégnunar kerfislega
mikilveegra banka 2016-2018
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Heimild: Fjarmdlaeftirlitio

[ 4rsbyrjun 2019 var endurfjsgrmégnunarpérf hinna
priggja KMB fyrir arid 2019 um 92 milljardar kréna, um
164 milljardar krona 4 hverju ari milli 2020-2022 og
samtals um 403 milljardar kréna eftir pad.

Mynd 10 Arleg endurfjsrmégnunarporf kerfislega
mikilveegra banka 31.12. 2018
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Heimild: Fjarmdlaeftirlitio
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Utldnadhaetta og eignagaedi

Bokfeert virdi utlana priggja KMB til vidskiptavina nam
2.745 milljéroum kroéna i arslok 2018. Pad samsvarar
12,2% haekkun fra arslokum 2017 pegar utlanin ndmu
2.446 milljoroum krona. Verdbdlga arsins 2018 var
3,7% og hagvoxtur 4,6%. A 4rinu 2018 var meiri voxtur
[ fyrirtaekjalanum en einstaklingslanum. Verulega dré

ur vexti Utlana 4 sidasta arsfjéroungi arsins 2018.
Fjarmalaeftirlitio fylgist med utlanavexti bankanna og
hefur brugdist vid merkjum um aukna atlanapenslu med
sérstoku vidomidi um eiginfjarbindingu vegna 6héflegs
titlanavaxtar eins og nanar er fjallad um sidar. A mynd 11
ma sja proun a utlanaséfnum fra arinu 2015 til loka ars
2018 og 12 manada raunvoxt 4 hverjum arsfjéordungi.

Mynd 11 Préun a bokfeerdu virdi utlana og 12 manada raun-
avoxtun 4 utldnum kerfislega mikilvaegra banka 2015-2018
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Heimild: Fjarmdlaeftirlitio

Utlan hinna priggja KMB til heimila jukust um 11%
milli a&ra og ndAmu um 1.150 milljéroum kroéna i lok arsins
2018. Aukninguna ma ad mestu rekja til ibudalana. Aukin
eftirspurn hefur verid eftir 6verdtryggdum lanum og
hlutdeild peirra haekkadi ur 34% i 38% 4 arinu 2018.

A0 mati Fjarmalaeftirlitsins er einn helsti
ahattupatturinn um pessar mundir { Gtlanasafni hinna
priggja KMB lan med vedi { atvinnuhtisnaedi. Utlan peirra
til fasteignafélaga og félaga i byggingastarfsemi namu um
549 milljéroum kroéna i arslok 2018 samanborid vid 492
milljarda kréna i lok 2017. Pa var umtalsverdur voxtur i
lanum til fasteignapréunarverkefna & arinu 2018.

Heegt hefur 4 lanveitingum hinna priggja KMB til
fyrirteekja i ferdapjonustu. Reyndar var toluverdur voxtur {
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utlanum til atvinnugreinarinnar a fyrsta arsfjéroungi arsins
2018 en pegar leid 4 arid dré hratt r honum. Békfeert

viroi utlana KMB til fyrirtaekja i ferdoapjonustu nam 233
milljoréum kroéna i arslok 2018 sem er 10% aukning fra
fyrra 4ri. Utlan peirra til fyrirteekja i ferdapjénustu voru
14% af heildardatlanum beirra til fyrirtaekja i arslok 2018.
Utlan peirra med vedi i hételbyggingum namu um 121
milljardi kréona i arslok 2018 og haekkudu um 6% 4 arinu.

Mynd 12 Heildarutlan kerfislega mikilveegra banka til
ferdapjonustuadila { lok hvers ars 2016-2018
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Heildarutlan hinna priggja KMB til fimm steerstu hopa
tengdra adila jukust verulega 4 arinu 2018 og voru samtals
um 192 milljardar kréna { lok arsins. Aukninguna ma baedi
rekja til pess ad breyting hefur ordid 4 tengslah6pum vegna
samruna og yfirtoku fyrirtaekja og veitingu nyrra utlana.
Stérum dhaettuskuldbindingum? pessara banka fjolgadi um
tveer 4 arinu og voru samtals sjo { arslok 2018.

Vanefndahlutfall hja hinum premur KMB er ségulega

lagt um pessar mundir og hélt afram ad leekka & arinu 2018.

Hlutfallid var 1,9% hja heimilum { arslok 2018 og 3,1% hja
fyrirtaekjum.*

Mynd 13 Préun vanefndahlutfalls kerfislega mikilvaegra
banka vegna ttlana til heimila og fyrirteekja 2016-2018
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Heimild: Fjarmalaeftirlitio

Mikill utlanavéxtur

Utlan til vidskiptavina héldu afram ad vaxa 4 fyrsta
arsfjoroungi 2019. ba nam voxturinn 1,9% sem samsvarar
7,8% arsvexti samanborid vid 12,2% a ollu arinu 2018.
Utlanin uxu um sama hlutfall (12,2%) fra lokum fyrsta
arsfjoroungs 2018 til loka fyrsta arsfjéoroungs 2019.
Voxturinn 4 fyrsta arsfjéroungi 2019 var mismikill eftir
bénkum. Pannig uxu ttlanin um 3,2% hja Islandsbanka
0g 2,9% hja Landsbankanum en drégust saman um 0,6%
hja Arion banka. Sidastlidin tvo ar hafa Gitlanin vaxid um
15,1% hja Arion banka, 24,2% hja [slandsbanka 0g 25,6%
hja Landsbankanum. Pessar tolur syna gloggt pann mikla
uppgang sem verid hefur { pjodfélaginu.

Mikill itldnavoxtur getur verio undanfari pess ad banki
lendi i vandraedum. Pess vegna fylgist Fjarmalaeftirlitio
naid med honum pegar utlanaahzaetta og vidskiptalikan
banka eru metin. Ef voxturinn er 6edlilega mikill, t.a.m.
samanbordid vid helstu samkeppnisadila, pa er pessi
ahaettupattur skodadur sérstaklega. Einnig er fylgst vel med
deetlunum banka um voxt og reglulega lagt mat 4 hvort paer
deetlanir standist.

% Ahzettuskuldbindingar sem eru meira en 10% af eiginfjargrunni.

* Vanefndahlutfall samkvaemt FINREP-skilgreiningu, p.e. vanskil i 90 daga eda meira og banki telur 6liklegt ad lantaki standi { skilum. Hlutfallid byggist & skyrsluskilum bankanna.



9 FJARMAL

i 4r. Sedlabanki {slands spair nu 0,4% samdraetti.
Veigamestu asteedurnar fyrir pessum snogga

Reglulega uppfeerir Fjarmalaeftirlitid og endurmetur sin
innri viomio og adferdafraedi vegna kdnnunar- og matsferils

hjé fjarmalafyrirteekjum. Megintilgangur pess ferils er ad
akveda lagmark pess eigin fjar sem pau purfa ad vidhalda.
Vio pa akvordun er m.a. horft til itldnavaxtar yfir tveggja
ara timabil. Ef hann fer umfram mork Fjarmalaeftirlitsins
getur pad leitt til heerri eiginfjarkrofu en ella. Vextinum
fylgir pvi aukinn kostnadur fyrir bankann sem eetti alla
jafna ad draga ur honum. Fjarmalaeftirlitio getur einnig
unnio gegn 6rum utlanavexti til einstaklinga med pvi ad
setja eda prengja reglur um hamark vedsetningarhlutfalls
fasteignalana til neytenda eda med takmorkunum

4 greidslubyroi eda lansfjarheed { hlutfalli vio tekjur
neytenda.

Svipud préun erlendis

St mynd sem hér hefur verid dregin upp af préun a rekstri
og efnahag hinna priggja {slensku KMB sidustu misseri er
4 ymsan hatt lik préuninni hja 60rum evrépskum bonkum.
[ frétt fra Evrépsku bankaeftirlitsstofnuninni (EBA) sem
gefin var Ut pegar arsfjoroungslegt ahaettumeelabord fyrir
evropska banka var uppfeert sidast, med gégnum til og
med fjorda arsfjoroungs 2018,° segir ad eiginfjarhlutfall
bankanna sé hatt en fari leekkandi og ad afkoma peirra
sé enn undir pvi sem telja megi sjalfbeert til lengri tima
litid. Einnig kemur fram a0 eignageedi hafi haldid afram ad
batna. Sama gildir um islensku bankana en lengi vel eftir
efnahagsafallio { oktéber 2008 glimdu peir vid mikil vanskil
vidskipavina sinna sem féru pa stodugt leekkandi ar fra ari.
Nu eru hins vegar a lofti teikn um ad pad sé ad breytast eins
og pegar hefur verio nefnt.

Enn fremur ber ad nefna i pessum samanburdi ad
almennt eigio fé islenskra KMB er mun steerra hlutfall
af heildarfjarmégnun en gengur og gerist i Evrépu.
Vogunarhlutfall islenskra KMB var 15% { arslok 2018 sem
er mun heerra en almennt gerist { Evropu par sem medaltal
hlutfallsins var 5,3% { arslok 2018. Pvi ma segja ad
islenskir KMB skili frekar g6ori ardsemi af heildareignum
samanborid vid evropska banka, p.e. 1% ardsemi eigna (e.
ROA) & méti 0,4% ad medaltali hja peim evrépsku.

2 Helstu askoranir

Kerfislega mikilveegu bankarnir prir standa frammi fyrir
ymsum askorunum. Hér verda nokkrar peer helstu raktar:

1. Skyndileg breyting a efnahagshorfum. Eftir
4,6% voxt vergrar landsframleidslu 2018 spair
Hagstofa Islands pvi ad hiin dragist saman um 0,2%

og umtalsverda viosnuningi eru lodnubrestur,
gjaldprot WOW air og vandkvaedi { tengslum vio

hluta af flugflota Icelandair med tilheyrandi feekkun
ferdamanna. Ahrifanna er pegar farid ad geeta f auknu
atvinnuleysi, faekkun gistinatta og versnandi nytingu

a gistirymi.® Bankarnir munu an efa finna fyrir pessari
breytingu i minni eftirspurn eftir ttlanum og annarri
bankapjénustu dsamt vaxandi erfidleikum lantaka sem
koma fram { auknum vanskilum og par med aukinni
virdisryrnun utlana. Samkvaemt spam Hagstofunnar
og Sedlabankans mun pessi samdrattur p6 ekki
standa lengi og efnahagur pjédarinnar taka vid sér a
ny strax a arinu 2020. Adrir adilar, t.d. forsvarsmenn

i ferdapjonustu og greiningardeildir banka, hafa

bent 4 a0 Hagstofan og Sedlabankinn vanmeti liklega
samdrattinn { &r og ofmeti vidsnuninginn 4 naesta ari.
Reynist bad rétt geeti rekstur bankanna pyngst enn
frekar.

Ofullnaegjandi ardsemi. Eins og pegar hefur

komid fram var ardsemi eigin fjar hinna priggja

KMB 6,1% ad medaltali arid 2018 og 6,8% a fyrsta
arsfjoroungi 2019. Til samanburdar var vegio
medaltal af ardsemi rimlega 150 evropskra banka
7,1% ario 2018 samkvaemt gégnum fra Evrépsku
bankaeftirlitsstofnuninni (EBA). Til lengdar munu
hluthafar islensku bankanna ad 6llum likindum ekki
saetta sig vid svona laga ardsemi. Timabil jakvaedra
virdisbreytinga er vaentanlega 4 enda en slikar
breytingar hafa haft hagsteed ahrif 4 afkomu bankanna
um arabil og beint athyglinni fra fremur slakri afkomu
af reglulegri starfsemi.

Laekkun reksturskostnadar. Eins og fram kemur 4
myndum 5 og 6 hefur afgreidslustodum og starfsfolki
banka faekkad jafnt og pétt a lionum arum. Pessi proun
mun an efa halda afram, sbr. t.d. fréttir fjolmidla um
uppsagnir hja baedi Arion banka og Islandsbanka {

mai 2019. Kostnadarhlutfall bankanna var 54% ad
medaltali 2018 og haekkadi fra arinu 4dur pegar pad
var 52%. Bankarnir hafa allir Iyst pvi yfir ad peirri leggi
aherslu 4 aukid hagraedi og aukna ardsemi.

Ahrif sértaekra skatta og opinberra gjalda. {
Hvitb6k um framtidarsyn fyrir fjarmalakerfio sem kom
ut i desember 20187 er m.a. fjallad um sérteeka skatta
og opinber gjold sem 16gd eru 4 banka a fslandi og

pau borin saman vid pad sem gerist annars stadar a
Nordurlondum. { minnisbladi um skilvirkni og ardsemi
islenskra banka® sem Bankasysla rikisins tok saman
fyrir nefndina sem samdi hvitbdkina segir m.a.

5 https://eba.europa.eu/-/updated-eba-risk-dashboard-confirms-continued-improvements-in-eu-banks-asset-quality-but-also-low-profitability-levels.
© Sja frétt fra Hagstofu {slands 27. juni 2019 https://hagstofa.is/utgafur/frettasafn/vinnumarkadur/vinnumarkadur-i-mai-2019/ og 28. jini 2019 https://hagstofa.is/

utgafur/frettasafn/ferdathjonusta/gistinaetur-og-gestakomur-a-hotelum-i-mai-2019/.

7 Hvitbok um framtidarsyn fyrir fjarmalakerfid. 150.

8 Minnisblad um ardgreidslustefnu, ardgreidslusvigrim og ardsemi islandsbanka hf. og Landsbankans hf. https://www.stjornarradid.is/lisalib/getfile.

aspx?itemid=385aa3fb-fc7c-11e8-942f-005056bc4d74.
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»[A]ugljést er ad opinber gjold, sem 16gd eru & banka
4 Islandi, eru mun haerri en opinber gjold sem 16gd
eru a stora alhlida banka { 68rum I6ndum N-Evrépu.”
Sidar segir: ,, A0 démi stofhunarinnar er pvi verulegt
svigrim, og e.t.v. naudsyn, ad laekka slik gjold [sic].”

[ frumvarpi fjarmala- og efnahagsradherra sem lagt
var fram & Alpingi veturinn 2018-2019 var lagt til ad
sérstakur skattur a fjarmalafyrirteeki (bankaskattur)
yroi leekkadur i fjorum jofnum afdngum ar 0,376% {
0,145%.° athugasemdum vio frumvarpio kemur fram
a0 samkvaemt pessum aformum yrou tekjur rikissjods
af skattinum teeplega atta milljoroum kroéna leegri en
ella 4rid 2023. [ kjolfar breytinga 4 efnahagshorfum
sem raktar eru ad framan akvad Alpingi a0 fresta
leekkuninni um eitt 4r.'° Skatturinn mun pvi afram
auka rekstrarkostnad islenskra banka samanborid vid
innlenda og erlenda samkeppnisadila.

Breyting a fjarmagnsskipan. Fra sjonarhéli
bankanna og eigenda peirra er 6hagkveemt ad eigio

fé sé verulega umfram krofu Fjarmalaeftirlitsins.
Jafnframt er 6hagkveemt fra sjonarhdli peirra ad
almennt eigio fé pattar 1 (e. Common Equity Tier 1,
CET1), b.e. fyrst og fremst hlutafé og uppsafnadur
hagnadur, sé jafnhar hluti af eigin fé peirra og verid
hefur allt fra stofnun { oktéber 2008. Hagkvaemara

er a0 auka hlut lansfjar. Bankarnir hafa pegar hafist
handa vio breyta fjarmagnsskipan sinni med pvi ad
leekka eigio fé { att ad heildarkrofu Fjarmalaeftirlitsins.
Petta hefur verid gert med greidslu ards, badi
reglulegum ardgreidslum og aukaardgreidslum, og
kaupum 4 eigin hlutum. Pa hafa bankarnir byrjad

ad breyta samsetningu eiginfjar med aukningu a
eiginfjarpeetti 2 (e. Tier 2) med utgafu par til gerora
skuldabréfa. Jafnframt ma zetla ad peir gefi ut
skuldabréf sem teljast til vidbotar eigin fjar pattar

1 (e. Additional Tier 1, AT1) 4 komandi arum. {
alpjoodlegum og evrépskum reglum um eigid fé banka
(BRRD) er gert rad fyrir ad bankar fjarmagni sig ad
hluta med utgafu skuldabréfa sem nota ma til ad
endurfjarmagna eigid fé peirra sem tapast ef illa fer
(e. minimum requirement for own funds and eligible
liabilities, MREL). Petta er svokollud lagmarkskrafa
um eiginfjargrunn og eftirgefanlegar skuldbindingar.
Pessar reglur hafa enn ekki verid innleiddar hér 4 landi

en veentanlega styttist { pad. Evrépuriki hafa innleitt
bessar reglur med mismunandi haetti. Sem deemi ma
nefna Danmorku par sem MREL-krafan er jafnha
fjarhaed og tvofold heildarkrafa um eiginfjargrunn.
Med hlidsjon af bessum veentanlegu reglubreytingum
og heerra vaxtadlagi slikra skuldabréfa mé aetla ad
vaxtakostnadur bankanna muni aukast nokkud fra pvi
sem nu er (ad 6llu 60ru dbreyttu) sem mun leida til
heerri utlansvaxta og péknana en ella, lakari afkomu
bankanna eda samblands af pessu tvennu.
SamKkeppni fra fjartaeknifyrirtaekjum og aukin
ahersla a stafreenar lausnir. Fjallad hefur verio

um teekni, internetio og fjdrmalapjénustu og nyja
greioslutilskipun Evrépusambandsins (PSD2) {
Fjarmalum, vefriti Fjarmalaeftirlitsins. ' Pessar
breytingar gera nyjum adilum kleift ad hasla sér

voll { samkeppni vid bankana. Teeknipréunin gerir
hefdbundnum bénkum, p.4 m. hinum premur KMB hér
alandi, einnig kleift ad prda nyjar stafreenar lausnir

og styrkja samkeppnisstodu sina og baeta pjonustu

vid vidskiptavini. Pad hafa peir allir gert eins og rakid
er t.d. { uppgjorum og arskyrslum bankanna sidustu

ar. Auk préunar 4 ymsum stafreenum lausnum sem
vidskiptavinir verda apreifanlega varir vio, hafa
bankarnir asamt Sedlabanka Islands og Reiknistofu
bankanna unnid ad pvi um skeid ad endurnyja 61l
helstu greidslu- og uppgjorskerfi { landinu. Fjarfesting {
nyjum innvidum og stafreenum lausnum er dyr en mun
skila avinningi { auknu 6ryggi og aukinni hagkveemni.'?
Frekari breytingar 4 reglum um starfsemi
fjarmalafyrirtaekja i Evrépu. [ alpjédlegum
samanburdi ma segja ad hinir prir kerfislega mikilveegu
islensku bankar séu smair. Pratt fyrir pad eru gerdar
rikar krofur til peirra vegna hins kerfislega mikilvaegis
beirra hérlendis, krofur sem almennt eru gerdar til
mun steerri banka annars stadar { Evrépu. Alpjodlega
fjarmalakreppan hefur leitt til pess ad reglur um
starfsemi banka og verdbréfafyrirtaekja hafa breyst
mikid. Adlégun ad nyjum reglum getur verio baedi
timafrek og kostnadarsém. Framundan eru enn frekari
breytingar. Sem deemi ma nefna ad { juni & pessu ari
toku gildi breytingar 4 vidamestu médurgerounum

4 bankamarkadi { gegnum sampykkt 4 svonefndum
bankapakka (e. banking package) - CRR II, BRRD II

° https://www.althingi.is/altext/149/s/1317.html.

1 https://www.althingi.is/altext/149/s/1929.html.

1 https://www.fme.is/media/utgefid-efni/PSD2-og-taeknistadlarnir-sem-varda-framtidina.pdf, https://www.fme.is/media/utgefid-efni/Fjarmal-Hvenaer-odlast-PSD2--
gildi-her-a-landi21032018.pdf, https://www.fme.is/media/utgefid-efni/Fjarmal-Taeknin,-internetid-og-fjarmalathjonusta.pdf.

12 ftarlega er fjallad um breytingar 4 fjArmalainnvidum i kafla I i nyjasta hefti Fjarmalainnvida sem Sedlabanki {slands gefur tt: https://www.sedlabanki.is/library/
Skraarsafn/Fjarmalainnvidir/FI2019_Fjarmalainnvidir.pdf.
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og CRD V.13 b3 6dladist gildi ny reglugerd um medferd
vanskilalana (e. non-performing exposures) a fyrri
hluta &rsins auk pess sem stutt er { ad tilskipun og
reglugerd um sértryggd skuldabréf verdi sampykktar
og sidar innleiddar { islenskan rétt. Ad lokum ma
nefna ad { kjolfar pess ad Basel-nefndin hefur

lokid vid endurskodun 4 Basel II stadlinum og birt
lokautgafur af Basel Il uppfeaerslunum a tatlanadheettu,
markadsaheettu og rekstrardheettu, liggur fyrir ad paer
verda innleiddar med breytingum 4 CRR. Fyrirfram

er erfitt ad segja nakvaemlega til um heildarahrif allra
fyrrnefndra breytinga a starfsemi hinna KMB. Ljést er
hins vegar ad breytingar a eiginfjarkrofum sem CRD V
hefur { for med sér m.t.t. samspils stodar II, alagsprofa
og eiginfjarauka auk breytinga vegna adferdafraedi vid
utreikning 4 MREL-krofum samkveemt BRRD II kalla
baedi & endurskodun laga hér 4 landi og videigandi
undirbuning fjarmalafyrirtekja.

Netégn. [ kénnun sem danska fjarmalaeftirlitio
(Finanstilsynet) gerdi medal fjarmalafyrirtaekja

fyrr 4 pessu ari kemur fram ad 85% svarenda telja
netdgn (e. cyber risk) vera medal helstu dheettupatta

i starfseminni.* P6tt sambaerileg konnun hafi ekki
verio gerd hér & landi er engu ad sidur ljost ad pessi
ahaettupattur krefst sifelldrar arvekni og fjarfestingar
i 6ryggislausnum. A sama tima eru bankarnir,
Sedlabanki islands og Reiknistofa bankanna ad
endurnyja 6ll helstu greidslu- og uppgjorskerfi i
landinu og bankarnir ad fjarfesta { nyjum stafreenum
lausnum eins og pegar hefur verio rakid. Allt petta er
mikil askorun fyrir bankana.

9.

Eignarhald bankanna. islandsbanki hf. er alfarid

i eigu islenska rikisins og Landsbankinn hf. ad
yfirgnaefandi hluta (99,8% begar eigin hlutir bankans
eru frataldir). Samtals eru eignir pessara tveggja
banka teplega 70% af heildaeignum hinna priggja
KMB. Petta yfirgnaefandi eignarhald rikisins skapar
islenska bankakerfinu algera sérst6ou { samanburdi
vid bankakerfi { helstu nagrannarikjum. I fyrrnefndri
Hvitb6k um framtidarsyn fyrir fjarmalakerfio er
fjallad itarlega um eignarhald i bankakerfinu.!* bPar
er m.a. bent a ad ,[f]jolbreytt eignarhald [hljé6ti] ad
vera eftirsoknarvert, par sem saman koma 6likir
fjarfestar, baedi vardandi steerd og gerd.“ Pa er fjallad
ftarlega um rikiseignarhald 4 bonkum, kosti pess og
galla.'’ Er { hvitbdkinni lagt til ad kannad verdi hvort
mogulegt sé ad selja {slandsbanka til erlends banka
a0 hluta eda o6llu leyti. Samhlida verdi undirbtin
kauphallarskraning og sala 4 hluta af eignarhlut
rikisins { Landsbankanum. Ekkert liggur fyrir um
hvort eda hvenzer stjornvold stigi pau skref sem
hvitbékarnefndin leggur til en svo virdist sem enginn
ahugi sé 4 rikisbonkunum um pessar mundir.*®

Stada hinna priggja islensku KMB er ad morgu leyti goo.

Peir eru fjarhagslega sterkir. Framundan eru hins vegar
krefjandi adstaedur: Snéggur og umtalsverdur vidsnuningur
{ efnahagsmalum, érar teeknibreytingar sem munu an efa
leida til vaxandi samkeppni og enn frekari breytingar a
reglum sem mota starfsumhverfi pessara banka.

3 CRR stendur fyrir Capital Requirements Regulation, BRRD stendur fyrir Bank Recovery and Resolution Directive og CRD stendur fyrir Capital Requirements Directive.
1 https://www.finanstilsynet.dk/~/media/Nyhedscenter/2019/Notat-om-risikosprgeskemaundersgelse-pdf.pdf?la=da.

5 Hvitbok um framtidarsyn fyrir fjarmalakerfid, bls. 261-285.

16 Hvitb6ok um framtidarsyn fyrir fjarmalakerfio, bls. 227.

7 Hvitbok um framtidarsyn fyrir fjarmalakerfid, bls. 235-252.

18 https://www.mbl.is/frettir/innlent/2019/07 /06 /verdmaeti_rikisbanka_gaeti_ryrnad/



