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Handrit: Charles Randolph og Adam McKay, byggt ad samnefndri bok Michael Lewis
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Pu verdur ad lesa bokina! Petta eru
ord sem ég heyri med reglulegu millibili
en hef po lagt i vana minn ad lata sem
vind um eyru pjota. Eg er nefnilega
mikill studningsmadur ljosvakamidla
og kys pvi alla jafna ad bida frekar eftir
biémyndinni. Astaedan er i grunninn
nokkud einfold, ef bokin er neegilega
god og pess virdi ad lesa hana pa
verdur gerd eftir henni biomynd. Og
biomyndir hafa pad fram yfir baekur
ad pad tekur einungis rétt um tveer
klukkustundir ad horfa & peer & medan
baekur krefjast mun meiri yfirsetu.

Slik skilvirkni verdur vart metin til fjar
fyrir folk eins og mig sem upplifir
fritima sem vidlika godsagnakennt
fyrirbzeri og einhyrninga. Samt

sem adur a ég pad po til endrum

og sinnum ad setjast nidur og lesa
baekur. Ein af peim bokum sem ég
get statad mig af ad hafa lesid er

,The Big Short: Inside the Doomsday
Machine" eftir metséluhéfundinn
Michael Lewis, en ég atti ekki beint
von & ad hun myndi nokkurn timann
rata & hvita tjaldid. Bokin segir sogu
nokkurra fjarmalagreinenda og
vogunarsjodsstjora i Bandarikjunum
sem sau fyrir pser hremmingar

sem framundan voru i bandarisku
efnahagslifi og urdu a endanum
upphafid ad hinni svonefndu alpjodlegu
flarmalakrisu.

Eins og ég nefndi i upphafi skal ég
fuslega vidurkenna ad ég atti ekkert
sérstaklega von a pvi ad eftir bokinni
yrdi nokkurn timann gerd kvikmynd.
Enda getur pad varla verid mest sexi
sOlupunktur sem vol er a pegar pu
aetlar ad sannfaera einhvern um ad gefa
bér milljarda til ad framleida kvikmynd
ad segjast eetla segja ségu um nokkra
adila sem hafa pad ad atvinnu ad
gruska i excel skjélum og lesa skyrslur
allan daginn. Sér i lagi 4 timum sem
pessum par sem kvikmyndaunnendur
virdast kaupa fatt nema pad fjalli um
ofurhetju af einhverju tagi, vélmenni ur
6drum heimum eda vel hnykladan Vin
Diesel.

Hid merkilega gerdist po og fyrir

stuttu var frumsynd kvikmyndin ,The
Big Short" i leikstjorn Adam McKay.
Sa er einna pekktastur fyrir leikstjorn
sina & gamanmyndum og hefur gert
myndir & bord vid ,Step Brothers",
,The Other Guys" og ,Ant-Man"“ svo
fatt eitt sé nefnt asamt hinu storbrotna
meistaraverki ,Anchorman: The Legend
of Ron Burgundy". i fyrstu kann pad ad
hafa komid folki nokkud spanskt fyrir
sjonir pegar fregnir barust af pvi ad

Andri Mar Gunnarsson,
sérfradingur i
markadsgreiningu

hann myndi leikstyra ,The Big Short*
enda umfj6llunarefnid ad einhverju leyti
a mun alvarlegri nétum en addaendur
leikstjorans eru vanir. Sannleikurinn

er hins vegar sa ad pegar rynt er i
baksynisspegilinn verdur ekki hja pvi
komist ad sja ad pzer adsteedur sem
bokin szekir efni sitt i voru i raun og
veru nokkud komiskar. Gegndarlaust
neysluparty knuid afram af kokteil sem
samanstod af édyru lansfjarmagni og
obilandi tru folks & ad ekkert sleemt
geeti gerst. En eins og gildir um &1l g6d
party pa kemur ad pvi ad nyr dagur

ris og pynnkan fer ad gera vart vid sig
(eda i pessu tilfelli ad 16greglan mestir &
sveedid og sparkar nidur hurdinni).

.The Big Short" er ekki eina sagan fra
hruninu sem ratad hefur a hvita tjaldid.
Arié 2010 kom ut heimildarmyndin
sInside Job" sem zetti ad vera mérgum
islendingum vel kunn en par er m.a.
flallad um pa atburdi sem attu sér stad
hér 4 landi i addraganda hrunsins. Ari
sidar kom sidan ut kvikmyndin ,Margin
Call* en hun lysir hradri atburdaras sem
a sér stad pegar upp kemst ad stor
bandariskur fjarfestingabanki er kominn
fram & bjargbrunina. Samskonar
efnistok og umfjéllunarefni en jafnframt
mj6g olikar myndir. Pad sem ,The Big
Short* hefur aftur & moti umfram hinar
tvaer er ad hun er & mun léttari nétum
og synir & mjog skemmtilegan hatt

ad vel til hafir menn i vel launuéum
stérfum og 3.000 dollara jakkafétum
geta att pad til ad taka sleemar
akvardanir. En pratt fyrir komiskan
frasagnarstil, spennandi atburdaras

og hnyttna brandara er vert ad hafa

i huga ad sagan sem hér er s6gd er
sonn og ad afleidingarnar sem fylgdu



i kjolfar pess ad spilaborgin, sem reist
hafdi verid & grunni sleems regluverks,
greedgi og meingallads kerfis i alla
stadi, hrundi til grunna eru svo
sannarlega ekki uppspuni af neinu tagi.
.The Big Short" segir ségu peirra sem
foru pvert gegn aliti markadarins og
graeddu stjarnfreedilegar fjarhaedir med
bvi ad taka skortstédu (vedja & laekkun)
gegn bandariska fasteignamarkadinum.
Markadi sem menn toldu svo

fraleitt ad taka skortst6du gegn ad
fjarmalaafurdirnar sem notadar voru

til pess voru ekki til. Pad er akaflega
ahugavert ad pessi saga skuli byggja
4 sénnum atburdum en pad sem

gerir hana ennpa dhugaverdari eru
karakterarnir i henni, en ég hugsa

ad jafnvel feerustu handritshéfundar
samtimans hefdu att i mestu
erfidleikum med ad skapa jafn otrulegar
personur og peir raunverulega eru.

Adalpersona myndarinnar er
vogunarsjodsstjori ad nafni Mark
Baum. Sa er leikinn af grinleikaranum
og sprelligosanum Steve Carell sem
margir muna eflaust eftir i gervi hins
vafasama og mjég svo évideigandi
yfirmanns i bandarisku utgafunni

af ,The Office". Nafnid Mark Baum

er hins vegar uppspuni fra rotum.
Fyrirmyndin heitir Steve Eisman og
starfadi fyrir vogunarsjod sem hét
FrontPoint Partners LLC og var hluti af
Morgan Stanley fjarfestingabankanum.
| myndinni er hann syndur sem half
andfélagslegur bdlsynismadur sem

a nokkud erfitt uppdrattar eftir frafall
brodur sins. Steve Eisman hefur sagt
ad su mynd sem malud er af honum

i myndinni sé ekki 100% rétt. ,Takid
burtu allan humor og imyndid ykkur mig

stanslaust reidan og pa erud pid komin
med petta,’ sagdi hann i einu vidtalinu
adspurdur um hvort kvikmyndin geefi
raunverulega mynd af honum. Sagan
af brédurmissinum er einnig nokkud
frabrugdin raunveruleikanum en Steve
Eisman og kona hans urdu fyrir peirri
skelfilegu lifsreynslu ad missa nyfeett
barn sitt af slysférum. Atburdur sem
sagdur er hafa haft mikil ahrif 4 og
gj6rbreytt lifi Eisman.

En rétt eins og i 6llum godum ségum
af lifinu & Wall Street er steriotypu
verdbréfasalinn ekki langt undan. Einn
af peim sem sa og greip teekifeerid
skommu eftir ad sdgusagnir féru a
kreik um ad einhver ,brjaleedingur”
veeri farinn ad taka skortstédur gegn
bandariska husnzedismarkadinum

var skuldabréfasali (e. bond trader)
hja Deutsche Bank ad nafni Greg
Lippmann. Rétt eins og med Steve
Eisman hefur nafninu & honum verid
breytt i myndinni en par hefur honum
verid gefid nafnid Jared Vennett.

Sa meeti einstaklingur er leikinn af
engum 6drum en hjartakndsaranum
og ofurtéffaranum Ryan Gosling.
»Gossarinn® eins og peir sem pekkja
manninn kjosa ad kalla hann leikur
hlutverkid af mikilli kostgeefni og skilar
af sér einni eftirminnilegustu personu
myndarinnar, sjalfumglédum og
hrokafullum verdbréfasala sem talar i
frésum. Pver&fugt vid pad sem gert var
vid personu Eisman i myndinni, par sem
hann var gerdur heldur skemmtilegri
en hann er i raunveruleikanum, purfti
ad milda og draga ur steelunum i
Lippmann. Morgum peetti samt eflaust
noég um ef peir pyrftu ad eiga samskipti
vid persénuna sem synd er i myndinni.

Eg hugsa ad lysing yfirmanns hans i
Deutsche Bank segi allt sem segja parf
um pennan annars ageeta mann, ,| love
Greg,' sagdi hann, ,| have nothing bad
to say about him except that he's a
fucking whack job*“.

Inn i séguna fléttast svo tveir ungir
menn um pritugt ad nafni Charlie
Ledley og Jamie Mai, sem nokkru
adur hofdu stofnad fjarfestingasjodinn
Cornwall Capital med litlu 66ru en
sinum eigin vasapeningum. Peir h&féu
nad ageetis arangri i fjarfestingum
sinum med pvi ad vedja a atburdi sem
oliklegt var talid ad myndu raungerast.
Pannig keyptu peir afleidur sem
krofdust litils hofudstols i upphafi en
gafu mikid af sér ef svo feeri ad peir
hefdu rétt fyrir sér. N6fnum peirra i
myndinni hefur verid breytt litillega

en par bera peir eftirn6fnin Geller og
Shipley. Saga peirra er kannski ekki
eins gripandi og hinna personanna

i myndinni en pad breytir ekki peirri
stadreynd ad hun er um margt nokkud
merkileg fyrir ymsar sakir. Fyrir pad
fyrsta duttu peir inn i pessi vidskipti
fyrir algjora tilviljun. Ledley hafdi
askotnast eintak af kynningu Lippmann
fra kunningja sinum og eftir ad hafa
lesid hana i gegn var hann algjérlega
sannfeerdur um i hvad stefndi. Peir
félagar héféu hins vegar engan adgang
inn & markadinn med skuldatryggingar
enda var hann eingdngu adgengilegur
stofnanafjarfestum. Pa kom til ségunnar
madur ad nafni Ben Hockett en sa
hafdi nylega flutt fra Tokyo til Berkeley
Hills i San Fransisco. | Tokyo hafdi
hann starfad fyrir Deutsche Bank og
stundad par vidskipti med afleidur en
a endanum gefist upp & vinnunni og
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akvedid ad breyta til. Og viti menn,
hann flutti inn i husid vid hlidina a
Jamie Mai og ur vard ageetis vinskapur
peirra & milli eftir ad peir akvadu ad
fara saman ut ad ganga med hundana
sina. Ben Rickert eins og hann er
kalladur i myndinni (leikinn af meistara
Brad Pitt) nytti sidan sambénd sin

til ad koma peim Ledley og Mai i

deild med storu strakunum par sem
peir gatu loksins att vidskipti med
skuldatryggingar. Pad sem gerir sdgu
peirra sidan hvad ahugaverdasta er

ad & akvednum timapunkti létu peir
verda af pvi ad kaupa skuldatryggingar
a pa hluta lansafnanna sem fengid
h&fdu lanshaefiseinkunina AAA. Nanast
engar likur voru taldar & ad pessi hluti
lanasafnanna mundi nokkurn timann
lenda i vanskilum en svo for pé a
endanum og par med voru peir Ledley
og Mai bunir ad skrifa sig a spjéld
sdgunnar.

Upphafsmadurinn og arkitektinn ad
pessu 6llu saman var hins vegar
lzeknirinn og vogunarsjédsstjérinn

Dr. Michael Burry sem leikinn er af
Christian Bale. Saga hans ein og sér er
um margt mjég ahugaverd en hann var
leeknir sem eyddi 6llum fritima sinum

i ad gruska i skyrslum og leita eftir
teekifeerum til ad fjarfesta i hlutabréfum.
Hann héf ad blogga um fjarfestingar
sinar og nadi fljétlega eyrum og augum
storra fyrirteekja & bord vié Vanguard
og White Mountains Insurance Group.
Svo for & endanum ad hann opnadi
sinn eigin fjarfestingasjéd, Scion
Capital, arid 2000. Strax i upphafi

nadi hann ad syna fram a étrulegan
arangur. Arid 2001, sem var hans
fyrsta heila rekstrarar, var avéxtun S&P
500 visitélunnar neikveed um 11,88%

a medan avéxtun Scion Capital var
jakvaed um 55%. Sagan endurtok

sig svo arid eftir pegar S&P 500
leekkadi um 22,1% en Scion Capital
haekkadi um 16%. Eftir nokkur god

ar a hlutabréfamarkadinum fér hann
ad kynna sér skuldabréfamarkadinn.
Pad var svo arid 2005 sem

hann for ad beina sjénum sinum

ad undirmalslanamarkadinum i
Bandarikjunum og komst & endanum
ad peirri nidurstédu ad i kortunum
veeri ekki einungis leekkun heldur
mogulegt hrun. Astaedan var i grunninn
nokkud einféld. Kerfid var pannig upp
sett ad folki stod til boda lan sem

i upphafi baru svokallada ,teaser
rates”, sem voru mjog lagir vextir, en
ad loknum akvednum tima haekkudu
peir sidan og lanid for ad bera fulla
vexti. Einstaklingar toku pessi lan i
miklum meeli og gerdu i raun bara
sjalfkrafa rad fyrir ad fasteignaverd
mundi haekka neegilega mikid til

pbess ad peir geetu sidan einfaldlega
endurfjarmagnad lanin sin pegar
keemi ad vaxtaendurskoduninni. Og
pad var einmitt petta sem Dr. Burry
hafdi enga tru & ad geeti stadid undir
sér til lengdar. Farid var ad heegja

a fasteignaverdshaekkunum og
framundan var vaxtahaekkun & stérum
hluta pessara lana. i huga Dr. Burry
byddi pad bara eitt, ad félk mundi
lenda i verulegum vandraedum med
ad standa i skilum & peim lanum sem
pbad hafdi tekid og utgefendur bréfanna
mundu par af leidandi einnig lenda i
vandreedum. Gallinn var hins vegar sa
ad hann gat med engu moti farid gegn
markadinum par sem teekin og tolin til
pess voru ekki til. Hann purfti ad reyna
nokkrum sinnum en ad lokum nadi hann
ad sannfaera nokkra sérfraedinga hja

Goldman Sachs fjarfestingabankanum
um ad utbua og selja sér svonefndar
skuldatryggingar (e. credit default
swaps) a akvedid safn undirmalslana
sem hann hafdi tekid sérstaklega
saman. Rétt eins og nafnid gefur til
kynna er um ad reeda fjarmalaafurd sem
virkar i grunninn rétt eins og hver énnur
trygging. Kaupandi greidir tiltekna
fiarheed og feer greitt ef akvedinn
atburdur a sér stad, i pessu tilfelli

ef lanin sem tryggingin er keypt fyrir
lenda i vanskilum. Skuldatryggingar
voru svo sem ekkert nyjar af nalinni

en peer héféu verid seldar um nokkurt
skeid i tengslum vid utgefin skuldabréf
fyrirteekja og ymiss neyslulan & bord
vid bilalan og kreditkortaskuldir.

Pratt fyrir eftirtektarverdan arangur a
svidi fjarfestinga & Dr. Burry vid akvedin
vandamal ad strida a personulega
svidinu. Hann hefur verid greindur med
Asperger-heilkennid, akvedna tegund
einhverfuréfsréskunar, sem veldur

bvi ad heefni hans til samskipta vid
annad folk er nokkud abotavant. Fyrir
vikid uréu samskipti hans vid fjarfesta
sem lagt h6féu fiarmuni inn i sjédinn
hans oft & tidum mj6g skrautleg ...
veegast sagt. Ageetis deemi um slika
arekstra er m.a. pegar hann sendi
Ollum fjarfestunum sinum t6lvupost og
tilkynnti peim um ad hann haféi lokad
fyrir innlausnir Ur sjodnum hja sér. Pad
gerdi hann svona nokkurn veginn bara
af pvi ad hann aleit ad hann veeri ad
taka réttar akvardanir en fjarfestarnir
skildu pad bara einfaldlega ekki. Pid
getid rétt imyndad ykkur hversu mikla
lukku slikt kynni ad vekja hja ykkur

ef sjodsstjori sj6ds sem pid hefdud
fiarfest dagodri summu af fiarmunum
ykkar i taeki upp & pvi ad senda ykkur
slikan tolvupodst. Sér i lagi eftir ad vera



buinn ad brenna peningana ykkar
heegt og rolega upp i rétt um tvo

ar samfleytt an pess ad skila neinni
avoxtun. En pad hafdi einmitt gerst.
Pegar horft er & myndina feer madur

a tilfinninguna ad atburdarasin gerist
a tiltélulega skémmum tima. Pad er
bo verulega fjarri raunveruleikanum.
Raunverulega timalinan i pessari ségu
er mun lengri. Dr. Burry keypti sinar
fyrstu skuldatryggingar arid 2005, rétt
um tveimur arum adur en markadurinn
for ad leekka af einhverju viti. Hann
haféi pvi deelt haum fjarhaedum i
skuldatryggingar i mjég langan tima an
bess ad peer skiludu nokkurri avoxtun
fyrir fjarfesta sina. Med pessari stefnu
virdist honum hafa tekist svo vel upp
vid ad reita fjarfesta sina til reidi ad
bo svo allt hafi gengid upp ad lokum
og hann hafi skilad fjarfestum sinum
aevintyralegri avoxtun fékk hann ekki
svo mikid sem eitt pakkarbréf fyrir vel
unnin storf.

Pratt fyrir ad i myndinni sé buid ad
skrumskeela ymsa atburdi og personur
fylgir hun engu ad sidur i megin
drattum peirri sbgu sem s6gd er i
bokinni. S6gu sem er svo otruleg ad
hun geeti allt eins virst vera skaldskapur
fra byrjun til enda. Pad er skemmst fra
bvi ad segja ad Adam McKay tekst hér
a meistaralegan hatt ad koma frabzerri
bok & hvita tjaldid. Stillinn sem notadur
er til ad segja séguna er nokkud
ohefdbundinn en jafnframt dkaflega
skemmtilegur. Personur myndarinnar
tala & kéflum beint til ahorfenda sem
feer mann half partinn til pess ad lida
eins og madur sé a stadnum og partur
af atridinu. Ekki skemmir svo fyrir
einvalalid leikara sem tekst frabzerlega

til i tulkun sinni & persénum soégunnar.
Pad eina sem ég kynni ad setja ut & vid
myndina er hvernig fjarmalaafurdirnar
sem menn voru ad versla med eru
kynntar fyrir ahorfendum. | myndinni

er farin su leid ad pekktir einstaklingar
taka fyrir tiltekin hugttk og utskyra

bau med myndlikingum. Eg verd

bara ad vidurkenna ad mér potti paer
einfaldlega ekki nzegilega godar og
eftir ad hafa hlustad a pzer var ég

litlu nger um hvad var verid ad reyna
utskyra. Pad sem vard mér til happs i
bessu er ad vegna aldurs og fyrri starfa
hef ég ageetis pekkingu a pessum
malum en ég get vel imyndad mér ad
hinn venjulegi starfsmadur a plani sem
ekki byr yfir naudsynlegri pekkingu hafi
verid litlu neer um hvad malid snérist.

Heilt yfir er petta po storgod kvikmynd
sem ég mzli eindregid med ad allir
peir sem eru eitthvad vidlodandi
fljarmalageirann taki sér tima til ad
horfa a. Petta er saga sem vekur
mann til umhugsunar og margur maetti
draga af henni mikinn leerdom enda
fiallar hun ad miklu leyti um hvernig

& ekki ad gera hlutina. Kvikmyndin er
einstaklega skemmtilega uppbyggd
og &d8ur en pu veist af ertu farin ad
hvetja pina menn til dada ikleeddur
iprottatreyju med nafni Eisman a
bakinu og med storan fraudplastfingur
& hendinni sem a stendur ,Lippmann
#1“. Pad sem er sidan svo surrealiskt
vid petta allt saman er ad med pvi ad
standa vid bakid & pinum ménnum
ertu 6hjakveemilega ad vonast til ad
almenningur fai ad kynnast pvi hvar
David keypti 6lid. Pegar myndin nalgast
endalokin, brakandi biépoppid er
uppurid og iskaldur gosdrykkurinn

er ordinn litid annad en hlandvolgur
botnfyllir veltir madur fyrir sér hvernig

i flaranum petta gat allt saman gerst.
Madurinn sem sat vid hlidina & mér i
bidinu hafdi pad a ordi ad hann eetladi
ad skella sér heim, na i heykvislina,
taka fyrsta streeto nidur & Austurvéll og
fara ad motmaela. Eg veit svo sem ekki
hverju nakveemlega, enda erfitt ad zetla
sér ad benda & einhvern einn tiltekinn
s6kudolg, en mér fannst petta po

lysa ageetlega peim tilfinningum sem
myndin kann ad vekja upp hja folki.

En pratt fyrir ad kvikmyndin sé
storkostleg skemmtum sem ég meeli
hiklaust med sleppir hun ymsum
ahugaverdum atridum sem dypka
s6guna og gefa betri innsyn inn i peer
adsteedur parna voru uppi. Af peim
s6kum kemst ég ekki hja pvi ad segja
ad lokum... Pu verdur ad lesa bokinal



