LIFEYRISKERFID -

AHATTA S)6DFELAGA

Pegar fjallad er um lifeyriskerfid verdur
ekki hja pvi komist ad umfjollunin
snuist baedi um lifeyrissjodina og
almannatryggingar. Samspil pessara
tveggja patta i lifeyristekjum er mjog
mikilveegt pegar kemur ad &flun
lifeyristekna og tryggingaverndar en &
hana reynir pegar af6ll henda sjodfélaga
a lifsleidinni, til deemis, Grorka,
atvinnuleysi og félagslegar adsteedur.
Einnig parf lifeyriskerfid ad na til peirra
sem hafa lagar tekjur alla starfseevina.
Stefnumérkun hagsmunadila parf

ad studla ad sjalfbeerni kerfisins og

ad skapa hvata til lifeyrissparnadar,
sambhlida pvi ad studla ad satt milli
kynsloda. Tryggja parf ad lifeyrispbegum
séu tryggd vidunandi lifskilyrdi og
oryggi. Almannatryggingar eru betur
til pess fallnar ad sja um félagslega
pattinn og tryggja lagmarkslifeyri til
framfeerslu & medan lifeyrissjodirnir
heefa betur til ad tryggja sjodféelogum
vidbotar lifeyristekjur sem snidnar eru
ad adsteedum og markmidum hvers
sjodfélaga.

Pad er hverri pj6d naudsynlegt

ad byggja upp 6flugt lifeyriskerfi

hvort heldur sem pad er i formi
almannatrygginga sem eru fjarmagnadar
med skattfé eda med idgjoldum til
lifeyrissjoda. Veentanlega kostar pad jafn
mikid fyrir hinn venjulega skattgreidanda
(sjodfelaga) ad stofna og vidhalda
lifeyriskerfi hvort sem pad er eingéngu i
formi almannatrygginga eda lifeyrissjoda.
i badum tilvikum parf fiarmuni
annadhvort fra skéttum eda idgjéldum
sjodfélaga. Meginspurningin er pvi

hvort markmidum lifeyriskerfisins sé
betur komid fyrir i umsja hins opinbera
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Lifeyrisgreidslur Almannatrygginga og Lifeyrissjé8a sem % af VLF? &rslok 2011

eda hja lifeyrissjodum og ef um bléndu
kerfanna er ad reeda hvernig samspili sé
best fyrir komid. Su préun hefur verid
rikjandi innan adildarlanda OECD ad
hvetja til aukins lifeyrissparnadar og létta
um leid alagid a almannatryggingum.
Misjafnt er eftir lIo5ndum hversu mikid
vaegi lifeyrissjodir hafa vid 6flun
lifeyristekna (sja medfylgjandi mynd).
Pad markar islandi sérstoéu innan
OECD landa hversu stort hlutfall
lifeyristekna kemur fra lifeyrissjodum

og hlutur almannatrygginga er lagur.
Veegi lifeyrissjoda mun aukast enn frekar
hér & landi, & naestu arum. Studningur
rikisins vid lifeyriskerfid er umtalsverdur
i formi skattaafslattar af idgjéldum og
vegna fjarmagnstekna sjédanna. Pegar
tekid hefur verid tillit til skatttekna af
framtidaridgjéldum ma gera rad fyrir ad
pessi studningur nemi 1,5-2% af vergri
landsframleidsliu’. Oflug stada islensku
lifeyrissjédanna dregur edlilega ur porf
a fjarframlégum vegna lifeyrisgreidsina
almannatrygginga.

Samspil lifeyrisstodanna beggja,
almannatrygginga og lifeyrissjoda, og
hlutverk peirra vid 6flun lifeyristekna
eru lykilpaettir i politiskri stefnumérkun
sem hefur ahrif & getu og sjalfbeerni
stodanna. Pessir paettir akvarda

getu kerfisins til ahaettujcfnunar milli
kynsloda, félagslegrar samstédu og ekki
sist hvernig tekid er & aheettupattum er
tengjast hverjum sjédfélaga vid 6flun
lifeyrisréttinda.

Ahaettur

Framtidin er dviss og sjaldan verdur
préunin eins og rad var fyrir gert. Oft er
talad um sj6 megin ahzettupeetti sem
stedja ad lifeyriskerfinu. Sjodfélagar

og makar peirra standa frammi fyrir
aheaettupattum eins og adsteedum

a vinnumarkadi hverju sinni, langlifi,
félagslegum og efnahagslegum
forsendum ad égleymdri markadsaheettu
a fjarmalamérkudum. Pessir dhaettu-
beettir geta reynst sjodfélogum
misjafnlega hagfelldir.

1 OECD Working Party of Private Pension. Project Net fiscal expenses 2015-2060
2 OECD Factbook 2015-2016 Public and private expenditure on pensions



Vinnumarkadurinn

Starfsferill einstaklings er edlilega

einn mikilvaegur pattur vid &flun
lifeyrisréttinda, par med talin atvinnu-
patttaka, atvinnuleysi og launaproun

a starfsferlinum. Fravik fra samfelldri
patttoku & vinnumarkadi mun leida

til minni réttinda hja lifeyrisjodum en
almannatryggingar beeta pad i mérgum
tilfellum upp og pa sérstaklega hja
tekjulaegri hopum. Ahzettan er pvi

meiri hja peim tekjuhaerri, til deemis
einstaklingum sem hafa verid lengur

i ndami og eru med meiri menntun. Ad
Ollu j6fnu hefur rof i atvinnupatttoku
snemma a starfsferlinum meiri ahrif vid
6flun réttinda i sjodum & almennum
vinnumarkadi med aldurstengda
avinnslu en sjodum opinberra
starfsmanna med tryggd réttindi®.

Laun eru i sjalfu sér ekki adal aheettan
heldur launaproun & starfsferlinum

og hvernig avinnslu er hattad hja
sjodunum. Samfelld patttaka kvenna a
vinnumarkadi hefur fram til pessa yfirleitt
verid styttri vegna umdénnunar barna og
kemur pad nidur & avinnslu réttinda og
leidir pvi til leegri lifeyris fra lifeyrissjodum?®.
Um er ad reeda jafnréttissjonarmid

sem verdur mikilveegara eftir pvi sem
hlutverk lifeyrisjédanna eykst vid 6flun
lifeyristekna. Telja verdur pad edlilegt
hlutverk hins opinbera ad baeta upp
pennan mun milli kynjanna.

Langlifisahaetta

Heekkandi lifaldur leidir til pess ad
skuldbindingar lifeyrissjodanna aukast
bar sem greida parf lifeyri lengur en gert
var rad fyrir i upphaflegum forsendum.
Ahzettan felst i pvi ad eignir peirra

naegi ekki til greidslu lifeyris. Edlileg
vidbrégd vid pessum adsteedum felast

i eftirfarandi valkostum: sj¢dfélagar

verdi lengur & vinnumarkadi, idgjald
verdi haekkad, réttindi skert eda ad
yngri sjodfélagar taki a sig auknar
byrdar. A hlidstaedan hatt munu byrdar
almannatrygginga aukast, baetur parf ad
greida lengur og utgjéld rikisins munu
par med aukast.

Lifeyrissjodir hafa & lidnum arum
brugdist vid auknum skuldbindingum,

i sumum tilfellum med leekkun réttinda
og vaentanlega verdur lifeyristokualdur
heekkadur innan farra ara. Lifeyristoku-
aldur hja almannatryggingum hefur nu
begar verid haekkadur ur 67 i 70 ar.

Félagsleg ahaetta

Félagsleg ahzetta er ad steerstum hluta
folgin i 6rorku sjodfélaga eda andlati.
Ororka getur haft alvarlegar afleidingar
fyrir einstaklinginn og fjarhagslega
afkomu hans og nanustu adstandenda.
Andlat getur einnig haft alvarleg ahrif

a fjarhag adstandenda. Lifeyrissjodirnir
bjéda téluverda tryggingavernd vid
ororku og er 6rorkubyrdi umtalsverd

hja sumum sjédum eda allt ad 30% af
greiddum lifeyri. Hlutur lifeyrissjoda i
greidslu ororkulifeyris hér & landi er mjég
har i erlendum samanburdi sem leidir

til pess ad geta til greidslu ellilifeyris
minnkar. Samfara aukinni patttéku
beggja hjona & vinnumarkadi hefur
mikilveegi makalifeyris farid minnkandi &
liBnum arum.

Adrir félagslegir pzettir geta einnig haft
umtalsverd ahrif 4 lifeyristekjur svo sem
menntun, starfsval, makaval, samsetning
fiolskyldu, hlutastarf vegna uménnunar
barna og sidast en ekki sist snemmtaka
lifeyris. Margir myndu ekki vilja lysa
bessu sem ahaettupattum heldur vali
sem sjodfélaginn stendur frammi fyrir.
Vissulega er petta val en pzettir & bord
vid menntun og barneignir skipta einnig

miklu vid métun samfélagsins. Ad

auki parf ad vera vitund um ad pessir
valkostir og teekifeeri geta verid misskipt
med tilliti til kynferdis og félagslegra
adsteedna.

Efnahagsleg aheaetta

Efnahagsleg ahzetta lytur ad hagfraedi-
legum pattum eins og verdbolgu,
hagvexti og framleidni. Allir pessir
paettir mynda téluverda ahaettu fyrir
sjodfélagann sem hann feer litlu radié
um. Efnahagslegar forsendur og
broun til lengri tima hefur ahrif &4 getu
almannatrygginga til greidslu béta og
sOmuleidis a vaentan lifeyri sjodfélaga.
Lifeyrissparnadur hér & landi er mjég
hatt hlutfall af vergri landsframleidslu
(VLF) eda naleegt 150%. Pad er med
bvi heesta sem gerist i alpjodlegum
samanburdi. A sama skapi er ahzetta
a innlenda hagkerfid mikil par sem 75%
af eignunum eru innlendar sem einnig
er mjog hatt midad vid okkar helstu
samanburdarlond. Afkoma og geta
lifeyrissjodanna til greidslu vidunandi
lifeyris er pvi mjog had hagkerfinu

og pvi er mikilvaegt ad huga ad betri
ahaettudreifingu eigna erlendis i steerri
hagkerfum par sem ahzaetta er minni.

Ahaetta a fjarmalamorkuéum
Ahzetta & fiarmalamérkudum er folgin
i fiarfestingum lifeyrissjodanna. Til ad
na arangri i avoxtun, til lengri tima,
verdur aheettutaka ekki umfluin. Sé
horft til skamms tima verdur ekki hja
pvi komist ad ahzetta raungerist &
einhverjum timapunkti og avoxtun
verdi slok svo skerda purfi réttindi og
lifeyri sjodfélaga. Ahaettupaettimir eru
margvislegir svo sem markadsahaetta
hlutabréfa, métadiladhaetta, vaxtadhaetta
og gjaldmidladheetta og eiga peir

3 Heér er att vid réttindi B-deildar Lifeyrissjods starfsmanna rikisins eda sambzerileg réttindi.
4 Nzgjanleiki lifeyris. Rannsokn 4 Islandi gerd af FME og LL desember 2014



misjafnlega vid hina ymsu eignaflokka.
islensku lifeyrissjodirnir eru mjog storir
patttakendur & innlendum skulda- og
hlutabréfamarkadi og er abyrgd peirra
mikil gagnvart atvinnulifinu og hvad
vardar fjarmalastédugleika. Vid pessar
adsteedur getur skapast aheetta vegna
til deemis hjardhegdunar, freistni- og
umbodsvanda. Sjédfélagar i sjodum
med fulla abyrgd launagreidenda og
fyrirfram skilgreind réttindi, en petta

a vid opinbera starfsmenn ad hluta,
bera ekki fjarhagslegar aheettur eins
og peir sem eru i sjodum a almennum
vinnumarkadi. Su préun hefur verid
rikjandi, undanfarin ar, i l5Gndum

ESB og vidar ad draga ur abyrgd
launagreidanda og ad sjodfélagar beri
i auknum meeli ahaettuna af rekstri
sjédanna. Pad hefur verid gert med
ymsum heetti eins og ad haekka idgjold,
skerda réttindi, leekka avinnslu og draga
ur verdtryggingu.

Stjérn og rekstur sjéda

Ahzetta sem stafar af stjorn og rekstri
sj6da snyr ad rekstri lifeyrissjoda

og pattum eins og eigna- og
ahaettustyringu og kostnadi vid rekstur
beirra. [ kjolfar fjarmalakreppunnar hafa
krofur aukist um beetta stjornarhaetti,
eftirlit, ahaettudreifingu og eftirlitskerfi
med 6llum ahaettupattum sjédanna.
Lifeyrissparnadur sjodfélagans er
langtimasamningur og spannar ad

jafnadi um 40 ar. bvi eru skilvirkur
rekstur og rekstarkostnadur
ahzaettupeettir er geta haft mikil ahrif

a endanlegan lifeyri. Umbazetur &
regluverki eftir bankahrunid hafa i
md&rgum I6ndum lotid ad sjalfbaerni
lifeyrissjoda, aheettustyringu,
uppgjorsreglum, abyrgd vorsluadila
og varfeernisreglum. Pad hefur leitt

til pess ad sjodum hefur faekkad

med samruna og hefur islenski
lifeyrismarkadurinn ekki farid varhluta
af pvi. Nylega voru sampykkt &

alpingi 16g nr. 113/2016 er taka

gildi 1. juli 2017. L6gin munu breyta
fiarfestingaheimildum, til rymkunar i
akvednum flokkum fjarfestinga en i
sumum tilfellum til prengri heimilda.
Samhlida peim breytingum verda gerdar
auknar kréfur um eftirlitskerfi med
ahzettupattum sjédanna med hlidsjon
af varfeernisreglunni® vid fjarfestingar.
Alpjédleg proun hefur verid i pa att ad
rymka fjarfestingaheimildir og stydjast i
vaxandi meeli vid varfeernisregluna.

Politisk ahaetta

Med politiskri ahzettu er att

vid stefnumdrkun og adgerdir
hagsmunadila sem geta haft ahrif &
afkomu lifeyrispegans. Par fléttast inn
i peettir eins og til deemis greidslur
almannatrygginga, lifeyristékualdur,
krofur um tryggingafreedilega stodu og
skattalegir hvatar til lifeyrissparnadar.

Breytingar & pessum pattum geta haft
afdrifarik ahrif fyrir lifeyrispega og pa
sem eru ad nalgast lifeyristoku p6 ad i
peim geti falist umbaetur til lengri tima.
Politisk ahaetta felst ekki adeins i pvi
hvad stjornvold og hagsmunaadilar geta
gert heldur ekki sidur i pvi hvad peir
lata ogert. Ef ekki er tekid timanlega a
askorunum og naudsynlegum umbdtum
getur stadan versnad og valkostum til
urbota feekkad.

Lokaord

Mikilveegi lifeyrissjoda sem helsta

stod lifeyristekna hefur aukist & lidnum
aratugum og mun halda afram ad aukast
og hlutdeild almannatrygginga ad
sama skapi minnka. Samhlida pessum
breytingum hefur dhzetta sjodfélagans
vardandi ahaettupeetti sem raktir hafa
verid hér ad ofan aukist. Pess vegna er
mikilveegt ad peir hagsmunadilar sem
beita sér fyrir umbotum & lifeyriskerfinu
hugi ad sjalfbzerni pess, naegjanleika
lifeyris og aseettanlegu samspili
almannatrygginga og lifeyrissparnadar.
Einnig er mikilvaegt ad huga ad
skiptingu aheettu milli kynsloda og milli
kynjanna.

5 Odru nafni skynsemisreglan (e. Prudent Person Principle)



