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Athugun a
fjarfestingarkostum

fyrir almenna fjarfesta

4 Islandi

Alma Jénsdottir,
l6gfreedingur a
svidi markada og
vidskiptahatta

Harald Bjornsson,
sérfraedingur a
svidi markada og
vioskiptahatta

Hja Fjarmalaeftirlitinu starfar hopur sem er medal annars
atlad ad skoda og greina atridi tengd fjarfestavernd

4 Islandi med pad ad leidarljési ad koma auga a
hugsanlegar heettur fyrir fjarfesta og neytendur almennt,
bera kennsl & fjarfestingarafurdir og markadi eda
markadsadila sem greina parf betur eda krefjast frekari
athygli Fjarmalaeftirlitsins. A arinu 2018 var kallad

eftir upplysingum fra fjarmalafyrirteekjum 4 islenskum
fjirmalamarkadi um fjarfestingarkosti almennra fjarfesta.
Markmidid var ad fa heildarmynd af verdbréfamarkadnum
sem getur gagnast pegar Fjarmalaeftirlitid akvedur hvad
eigi ad leggja aherslu a vio eftirlit 4 pessu svioi.

Oskad var eftir upplysingum, midad vid arslok 2017,
um fjarfestingarkosti sem eru { bodi fyrir einstaklinga sem
flokkadir eru sem almennir fjarfestar sem og upplysingum
um heildareignir peirra { hverjum fjarfestingarkosti fyrir
sig. Pa var einnig 6skad eftir upplysingum um hvernig
heildareign skiptist milli tiltekinna aldurshépa og einnig
skiptingu eignarhalds { hverjum fjarfestingarkosti fyrir sig
eftir aldurshépum.

Myndir 1 og 2 syna skiptingu verdbréfasj6da og
fjarfestingarsj6da eftir dhaettuflokkun. Ahzettuflokkun
verdbréfa- og fjarfestingarsjéoa fer eftir svokolludum

aheettumeelikvarda sem meelir dhaettu vegna verdsveiflna.
Meelingar byggja 4 sogulegum gégnum um verdsveiflur
og fylgni undirliggjandi eigna i hverjum sj6di vid peer.
Aheettuflokki 1 fylgir minnst dheetta en rétt er ad taka fram
a0 leegsti dheettuflokkurinn pydir pé ekki ad fjarfesting
sé dhaettulaus. b4 getur dheettumeelikvardi breyst a
milli timabila { samraemi vid breytingar & eignasafni
vidkomandi sj6ds eda verdsveiflna undirliggjandi eigna
sj60sins. Ennfremur eru ekki allir dhaettupeettir teknir inn {
adhaettumeelikvardann s.s. lausafjaraheetta, motadiladheetta,
vaxtadhaetta og rekstarahaetta.

Aldurshépar i athuguninni eru fjérir, 18 ara og
yngri, 19 til 35 ara, 36 til 60 ara og 60 ara og eldri. Alls
skipta 89 pusund fjarfestar med sér hlutdeild { peim 430
milljoroum sem liggja i fjarfestingarkostum almennra
fjarfesta 4 islenska markadnum, en skiptingu peirra
nidur { aldurshépa ma sja 8 mynd 4. Par ma sja ad folk a
aldrinum 36 4ra og eldra 4 um 97% heildareignarinnar. [
peim hépum eru einnig flestir fjarfestar eda um 75 pisund
einstaklingar.

A mynd 3 m4 greinilega sja ad 4s6kn almennra
fjarfesta er mest i verdbréfa- og fjarfestingarsj6oi. Um
69% af fjarfestingum peirra liggur { framangreindum

Mynd 1 Heildareign almennra fjarfesta { verobréfasjéoum { lok ars 2017
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Mynd 2 Heildareign almennra fjarfesta i fjarfestingarsjodum { lok ars 2017
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Ahzetta 7

Mynd 3 Heildareign almennra fjarfesta { fjarmalagerningum i lok ars 2017
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sj6dum, eda um 41% i fjarfestingarsjéoum og 28% i

verdbréfasjooum. Par 4 eftir koma skrad hlutabréf (14%),

skrad rikisskuldabréf (5,5%) og 6skrad hlutabréf (4,5%).?
Eign almennra fjarfesta { sjodum er hvad mest i

aheettuflokkum eitt og prji sem synir ad dhaettuseekni

beirra telst ekki mikil. Skiptingin er med peim heetti

a0 32,2% almennra fjarfesta a { verdbréfasjodum

i dheettuflokki prjug, 19,2% i fjarfestingasjodum {

aheettuflokki eitt og 20,4% i fjarfestingasjodum i
ahaettuflokki prju. Par 4 eftir koma fjarfestingarsj6dir i
ahaettuflokki fjogur og fimm en samanlagt er 16% eigna
almennra fjarfesta par.

[ aldurshépnum 18 ara og yngri eru 3.774 fjarfestar
sem skiptast nidur 4 alla fjarfestingarkosti eins og mynd
5 synir. Ef skodadur er fjoldi fjarfesta { verobréfa- og
fjarfestingarsjodum midad vid eign i hverjum ahaettuflokki

! Oheimilt er ad markadssetja eda koma fagfjarfestasjodi a framfeeri vid almenning og skal fagfjarfestasjodur tryggja ad vidskiptavinir uppfylli
skilyrdi fyrir pvi ad farid sé med pa sem fagfjarfesta. Ymsar skyringar geta pé verid fyrir pvi ad samkvamt svorum markadsadila eiga almennir

fjarfestar um 710 milljonir kréna i fagfjarfestasjooum.

2 Erfitt er ad meta nakvaemlega virdi 6skradra fjarmalagerninga par sem peir eru edli malsins samkvaemt ekki skradir & markadsverdi.
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fyrir sig ma sja ad { verdbréfasjéoum { dheettuflokki prju
eru fjoldinn mestur, eda 1.378 fjarfestar, en heildareign
peirra er um 483 milljénir kréna. [ fjarfestingarsjédum er
heildareignin um 400 milljénir kréna en fjoldi fjarfesta
einungis 214. Heildareign pessa aldurshdps i sjooum
i dheettuflokki fimm er einnig athyglisverd en par er
heildareignin 177 milljénir kréna en fjoldi fjarfesta 1.041
og ma pvi gera rad fyrir ad heildareign hvers fjarfestis sé
litil { pessum ahaettuflokki.

Heildarfjoldi almennra fjarfesta i aldurshépnum 19 til

35arailokars 2017 var 10.886. Mynd 6 synir ad dreifing
eigna { sj60um hja pessum aldurshépi er mjog sambeerileg
og hja aldurshépnum 18 ara og yngri. Pad sem sker sig
einna helst ur er heildareign { sj6dum { aheettuflokki eitt en
heildareignin par er svipud og i sjodum i ahaettuflokki prju
eda um 2,5 milljardar kréona { hvorum dheettuflokki fyrir sig.
Fjoldi fjarfesta er p6 toluvert minni { dheettuflokki eitt, eda
1.281 fjarfestir, heldur en i aheettuflokki prju par sem 3.187
almennir fjarfestar skipta med sér pessum eignum.
Heildareign aldurshépsins 36 til 60 &ra { sj6dum var

Mynd 4 Heildareign almennra fjarfesta { lok ars 2017 eftir aldri og fjdlda fjarfesta
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Mynd 5 Eign og fjoldi almennra fjarfesta { sjodum i aldursflokknum 18 &ra og yngri i lok ars 2017
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um 77 milljardar kréna i lok ars 2017 og skiptist adallega

{ sj60i i dheettuflokkum eitt og brju, eda um 26,3 milljardar
kréna { dheettuflokki eitt og 28,5 milljardar { dhaettuflokki
brjy, eins og sja ma 4 mynd 7. { pessum aldurshépi, likt og i
aldurshépnum 19 til 35 ara, eru p6 toluvert feerri fjarfestar
sem skipta med sér eignum { ahaettuflokki eitt, eda 3.400
fjarfestar, heldur en i dhaettuflokki prju par sem 6.568
fjarfestar skipta med sér hlutdeild { sjodunum. Ahugavert
er ad sja ad dreifing eigna { aldursflokknum 36-60 ara
(mynd 7) og eldri en 60 ara (mynd 8) er mjog svipud.
Fyrirfram hefoi matt btiast vid ad eldri hépurinn fjarfesti

i dheettuminni eignum, par sem sa hépur er ad fjarfesta til
skemmri tima.

Steersti hopur almennra fjarfesta i sjodum er
aldurshépurinn 60 ara og eldri en heildareign peirra {
sj6odum i lok ars 2017 var um 190 milljardar kréna. Likt og
{ 60rum aldurshépum var mest asékn i sj60i i dhaettuflokki
brju og var heildareignin par um 113 milljardar kréna sem
skiptist milli 13.129 fjarfesta. Heildareign pessa aldurshoéps
i fagfjarfestasjodum var um 710 milljonir kréna i lok ars
2017 sem er um 88% heildareignar allra almennra fjarfesta
i slikum sjodum.

Mynd 6 Eign og fjoldi almennra fjarfesta i sjodum { aldursflokknum 19 til 35 arailok ars 2017
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Mynd 7 Eign og fjoldi almennra fjarfesta { sjodum { aldursflokknum 36 til 60 ara i lok ars 2017
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Mynd 8 Eign og fj6ldi almennra fjarfesta { sjodum { aldurshépnum 60 ara og eldri { lok ars 2017
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Nidurstodur athugunarinnar voru m.a. peer ad almennir
fjarfestar 4 [slandi eru ekki ahzettusaeknir og saekjast flestir
eftir pvi ad fjarfesta { verdbréfa- og fjarfestingarsj6dum.

Par sem Fjarmalaeftirlitid hefur ekki 4dur kallao eftir
pessum upplysingum og gert sambeerilega samantekt hefur
eftirlitio ekki yfirsyn yfir préoun a stodu almennra fjarfesta
4 markadnum ad pessu leyti. Stefnt er ad pvi ad 6ska eftir
sambeerilegum upplysingum & tveggja ara fresti. Med

beim haetti verdur sidar meir heegt ad gera samanburd yfir
lengra timabil sem getur varpad lj6si 4 einkenni islenska
markadarins & pessu svioi.
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