2 FJARMAL

Aratugur fra hruni:
Umbeetur 1 starfi

Fjarmalaeftirlitsins og
verkefnin framundan

Unnur Gunnarsdottir,
forstjori
Fjarmaleftirlitsins

Fjarmalakreppan 2008 leiddi i 1jés alvarlega galla 4 [6gum
og reglum vardandi fjarmalastarfsemi og pvi hvernig
fjarmalaeftirliti var hattad hér 4 landi og vida erlendis. A
peim tiu arum sem sidan eru lidin hafa miklar umbaetur
verid gerdar a regluverki og umhverfi fjsrmalamarkadarins
a [slandi, baedi ad innlendu frumkvaedi og vegna patt-
toku Islands i Evrépska efnahagssveedinu. Starfsemi
Fjarmalaeftirlitsins hefur einnig breyst mikid & pessum
tima. Verkefnum hefur verid fj6lgad og valdheimildir
auknar med 16gum. P4 hefur framkvaemd eftirlits tekid
stakkaskiptum.

[ byrjun sumars 2018 komu 1t tveer skyrslur
4 vegum stjornvalda sem fjalla ad nokkru leyti um
laga- og stofnanaumgjoro fjarmalamarkadarins og
eftirlit med fjarmalastarfsemi. Von er a peirri pridju,
Hvitbok um fjarmalakerfid, sidar & pessu ari. Pessar
nyutkomnu skyrslur eru annars vegar skyrsla starfshops
um endurskodun laga um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi o.fl. og hins vegar skyrsla starfshdps um
endurskodun 4 ramma peningastefnunnar. Utgafa pessara
skyrslna gefur tilefni til ad rifja upp hvad gert hefur verio
4 sidustu drum til ad efla og treysta faglegar undirstéour
eftirlits med fjarmalastarfsemi 4 {slandi pannig ad dreginn
sé leerdomur af fjarmalaafallinu og ad starfsemin standist
alpjodlegar krofur um bestu framkveemd. Einnig er tilefni
til ad skoda nanar pau vidfangsefni sem takast parf a
vi0 4 neestu misserum til ad halda uppbyggingarstarfi a
fjarmalamarkadi afram.!

Uttekt 4 starfi Fjarmalaeftirlitsins 4 bankamarkadi
Arid 2013 hof Fjarmalaeftirlitid undirbuning ad Gttekt
Alpj6dagjaldeyrissj6dsins (AGS) a fylgni stofnunarinnar
vid svokollud kjarnaviomid Basel-nefndarinnar um
eftirlit & bankamarkadi (Core Principles for Effective
Banking Supervision). Petta var gert pratt fyrir ad
Fjarmalaeftirlitinu veeri lj6st ad enn vaeru nokkrir
annmarkar bzedi a regluverki fjirmalamarkadarins

hér a landi og 4 eftirlitsframkvaemd stofnunarinnar &
bankamarkadi.

Nidurstada AGS, sem vardadi ymist islenska 16ggjof eda
framkvaemd eftirlits, 14 fyrir { mars 2014. bPar kom fram
a0 lagmarksvidmidum var meett (e. compliant) vardandi
sjo kjarnaviomio og niu voru uppfyllt ad verulegu leyti

(e. largely compliant), en 13 vidmio voru ekki uppfyllt

a0 verulegu leyti (e. materially non-compliant). Pessar
nidurstédur voru nyttar til ad kortleggja itarlega hvar gera
byrfti trbaetur, peim var forgangsradad og 4 grundvelli
peirrar vinnu radist { umfangsmikil urbétaverkefni sem nu
er ad mestu lokid. Pa var abendingum komi® til fjarmala- og
efnahagsraduneytis um naudsynlegar lagabreytingar svo
vidomidunum yroi meett.

Nidurstodur uttektarinnar og umbétaverkefnin
Peim athugasemdum sem AGS setti fram, med hlidsjén
af kjarnaviomidoum Basel-nefndarinnar, vegna eftirlits 4
bankamarkadi ma skipta i nokkra meginflokka:

Ahzettumidad eftirlit

[ fyrsta lagi lagdi AGS 4 pad aherslu ad adferdafraedi
Fjarmalaeftirlitsins vio eftirlit & bankamarkadi yroi
breytt og ad innleidd yrdi ad fullu adferdafraedi
ahaettumiodads eftirlits (e. risk based supervision).
Innleiding pess hefur verid umfangsmesta umboétaverkefni
stofnunarinnar sidustu arin. Verkefninu er lokid, en préun
adferdafraedinnar er og verdur vidvarandi verkefni. Oll
eftirlitsstarfsemi Fjarmalaeftirlitsins er nt dheettumioud
en { pvi felst ad adilum undir eftirliti er radad med
kerfisbundnum heetti { flokka eftir ahrifavaegi sem byggir
4 mati 4 pvi hvaoa afleidingar rekstrarstodvun peirra
hefdi fyrir hagsmuni vidskiptavina, almennings og
fjarmalakerfisins { heild og bar med fjarmalastodugleika.
Flokkun eftir dhrifavaegi, {tarlegt dhzettumat og almenn
greining & dhaettu i rekstri eftirlitsskyldra adila styrir nt
eftirlitsstarfsemi Fjarmalaeftirlitsins ad stérum hluta og
motar verkdaetlun pess. P4 er ni 10gd mun rikari dhersla
en aour a greiningu vidskiptalikana eftirlitsskyldra

adila og eftirlit med stjérnarhattum. Fjarmalaeftirlitio
hefur auk pess smidad hugbtinad til ad halda utan um
dheettumatskerfi stofnunarinnar.

Fjélmargar lagabreytingar lagdar til

[ 68ru lagi lagdi AGS til ad gerdar yrdu fjclmargar
lagabreytingar, einkum 4 16gum nr. 161/2002 um
fjairmalafyrirteeki og 16gum nr. 87/1998, um opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi, en pau sidarnefndu eru
almenn 16ggjof um starfsemi Fjarmalaeftirlitsins. Med

! Sja einnig itarlegri umfjollun: Jén Pér Sturluson. (2018). Post-crisis regulation and supervision of Icelandic banks. I Sigurjonsson, Schwarzkopf og Bryant (ritsj.), The

Return of Trust?: Institutions and the Public after the Icelandic Financial Crisis.
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sampykkt laga nr. 57/2015 og 96/2016, sem breyttu
16gum nr. 161/2002, hefur { meginatridum verid ordid

vid dbendingum AGS fra 2014, en med lagabreytingunum
var m.a. innleidd svokéllud CRD 1V tilskipun Evrépu-
sambandsins (e. Capital Requirements Directive).
Abendingarnar vérdudu m.a. innleidingu eiginfjarauka

(e. capital buffers), skyrari reglur um vidskipti vid tengda
adila, skyrari umgjord fyrir ahaettumidad eftirlit og auknar
valdheimildir { tengslum vid slikt eftirlit. Enn & b6 eftir

a0 ljuka lagasetningu vegna innleidingar a svokalladri
BRRD tilskipun sem fjallar um endurbaetur og slit
fjarmalafyrirteekja, en von er 4 lagafrumvarpi vegna pess &
vorpingi 2019.

Hvad vardar 16g nr. 87 /1998, um opinbert eftirlit
me0d fjarmalastarfsemi hefur enn ekki verio radist i
naudsynlega heildarendurskodun peirra. Undirbtningur
bess stendur yfir og leggur starfshépurinn sem skiladi
skyrslu um endurskodun laga um opinbert eftirlit
med fjarmalastarfsemi o.fl. til fjolmargar breytingar
4 dkveedum laganna m.a. pannig ad pau samraemist
betur kjarnaviomidum Basel-nefndarinnar um eftirlit a
bankamarkadi.

Reglusetningarheimildir Fjdrmdlaeftirlitins

[ pridja lagi snéru athugasemdir AGS ad titgafu
Fjarmalaeftirlitsins 4 reglum og leidbeinandi tilmaelum
fyrir fjarmalafyrirteeki um viomio, stadla og verklag

sem Fjarmalaeftirlitio leggur til grundvallar og starfar
eftir vid mat & pvi hvort dheettustyring og stjérnarhaettir
fjarmalafyrirteekja teljist fullnaegjandi. Fjarmalaeftirlitio
hefur ordid vido pessum athugasemdum og m.a. gefid

ut 3. utgafu Almennra vidmioa um adferdafraedi vegna
konnunar- og matsferlis hja fjarmalafyrirteekjum, auk
priggja vidauka vid pau sem fjalla itarlega um viomio
Fjarmalaeftirlitsins vid mat 4 einstokum dheettupattum og
adferdum vid akvoroun um eiginfjarauka.

Undir pessum 1id gerdi AGS einnig tillogu um ad
Fjarmalaeftirlitinu yrou fengnar skyrari og vidtaekari
heimildir til pess ad gefa Gt bindandi reglur til ad tryggja
timanlegar breytingar a videigandi eftirfylgni med
varudarreglum, p.e. ad Fjarmalaeftirlitio fengi med l6gum
opna heimild til ad setja bindandi reglur telji stofnunin porf
4. Slikt telst p6 vart samrymast islenskri réttarhefd og er
nidurstada starfshops um endurskodun laga um opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi o.fl. ad ekki pyki asteeda til

a0 utvikka reglusetningarheimildir Fjarmalaeftirlitins med
bessum heetti. Fjarmalaeftirlitinu er pegar heimilt ad skyra
og leidbeina med almennum heetti um framkveemd og
tilkun lagadkvaeda.

Ein peirra tillagna sem starfshépur um endurskodun
laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi o.fl. leggur
til er ad beett verdi vid dkvaedi { 16g nr. 87/1998 sem
heimili Fjarmalaeftirlitinu ad forgangsrada verkefnum med
svipudum heetti og Samkeppniseftirlitid hefur heimildir til 4
grundvelli 3. mgr. 8. gr. laga nr. 44/2005 (Samkeppnislog).2

Gaedamdl og umbaetur d vettvangsathugunum

Fjoroi flokkur abendinga AGS snéri ad geedakerfi
stofnunarinnar, einkum gero verkferla og vinnulysinga
fyrir starfsmenn. Fra 2012 hefur verid unnid markvisst ad
pvi ad styrkja geedakerfi og innri ferla Fjarmalaeftirlitsins.
Til vidbétar vid umfangsmiklar endurbazetur a verkferlum
og vinnulysingum hefur mikil vinna verid 16go i gerd
eftirlitshandbodkar fyrir starfsfolk par sem itarlega er fjallad
um einstaka dheaettupeetti i starfsemi fjarmalafyrirtaekja

og mat 4 peim. Pessu til vidbdtar er nd unnid ad
gagngerum endurbdtum a verklagi vid vettvangsathuganir
Fjarmalaeftirlitsins med adkomu sérfreedinga Evrépska
sedlabankans.

Fjarmalaeftirlitid hefur pannig brugdist vio peim
athugasemdum sem AGS gerdi vio eftirlitsframkvaemd
stofnunarinnar 4 bankamarkadi. ba hefur Fjarmalaeftirlitio
att gott samstarf vio fjarmala- og efnahagsraduneytio
um peer lagabreytingar sem AGS og stofnunin telur
naudsynlegar til ad maeta kjarnavidmidum Basel-
nefndarinnar um eftirlit 4 bankamarkadi. P6 er 6lokid vid
a0 gera breytingar 4 rammaloggjof Fjarmalaeftirlitsins nr.
87/1998 til ad meeta athugasemdum AGS fra 2014 en pad
er vitaskuld 4 forraedi radherra og Alpingis.

Alpjodleg viomid um bestu framkvaemd

Pad er hins vegar alls ekki svo ad umraedd uttekt AGS a
eftirliti Fjarmalaeftirlitsins & bankamarkadi sé upphaf og
endir pess umbotastarfs sem Fjarmalaeftirlitio hefur lagt
upp i, heldur er uttektin og pau umboétaverkefni sem radist
hefur verid { & grundvelli hennar adeins einn pattur { enn
steerra verkefni. Pannig hefur Fjarmalaeftirlitio stefnt ad
pvi um nokkurra ara skeid ad fa AGS til ad framkvema
svokallad FSAP mat (Financial Sector Assessment Program)
4 islenska fjarmalakerfinu. Preifingar i pa veru eru pegar

? 3.mgr. 8. gr. laga nr. 44/2005 (Samkeppnislog): ,Samkeppniseftirlitid tekur akvérdun um pad hvort erindi sem berst stofnuninni gefi naegar asteedur til rannsoknar. Vid
afgreidslu mala samkveemt I6gum pessum er Samkeppniseftirlitinu heimilt ad rada malum i forgangsrod.”
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hafnar enda er uttektin stér { snidum og undirbtiningur
hennar timafrekur. Vonir standa til ad haegt verdi ad

ljika pessu mati a arunum 2020-2021. FSAP matio er
heildsteaett og ftarlegt mat & fjarmalakerfinu { heild,

b. & m. 6llum pattum fjarmalaeftirlits og pjdohagsvarudar.
Adur en haegt er ad ganga til samstarfs vid AGS um ad

hefja matid parf hins vegar ad ljuka vio sjalfsmat og mat

a fylgni stofnunarinnar vio alpj6dleg viomid um bestu
framkvaemd eftirlits 4 6drum morkudum en bankamarkadi,
b.e. vatrygginga-, lifeyris- og verdbréfamoérkudum.? bad er
nu { undirbuningi og i kjolfarid verdur eftir atvikum radist i

sambeaerileg umboétaverkefni og radist var i 4 bankamarkadi.

Ljost er p6 a0 pessi verkefni verda mun minni ad
umfangi par sem steerstu umbaetur sidustu ara, svo sem
innleiding dhaettumidads eftirlits, beett geedastjornun,
breytt verklag vid vettvangsathuganir o.fl. hafa nao til
allrar eftirlitsstarfsemi stofnunarinnar. Pa er naudsynlegt
a0 ljuka innleidingu adurnefndrar BRRD tilskipunar um
endurbeetur og slit fjarmalafyrirtakja 40ur en FSAP uttekt
fer fram og gera breytingar 4 16gum um opinbert eftirlit
me0d fjarmalastarfsemi, einkum akveedum um sjalfstaedi
Fjarmalaeftirlitsins, markmidsakvaedi laganna og fleiri
akveedum.

Leggja parf mat a fyrirkomulag pjédhagsvaradar
Eitt beirra atrida sem sérstaklega eru tekin til skodunar
vid FSAP mat er voktun kerfisdheettu, stofnanaumgjord
fjarmalastoduleika og beiting pjédhagsvarudartaekja.

Fréa pvi ad 16g nr. 66/2014 um fjarmalastédugleikarad
toku gildi hefur voktun kerfisdheettu verid kerfisbundin
og regluleg hér 4 landi og 6heett ad fullyroa ad mikio
framfaraskref hafi verio tekid { pessu efni med setningu
laganna. Likt og alls stadar annars stadar er framkveemd
svokalladrar pjédohagsvarudarstefnu (e. macro-prudential
policy) b6 enn { métun. Litil alpjédleg reynsla er komin &
beitingu pjéohagsvarudartaekja og ahrif peirra og virkni
ad einhverju leyti 6pekkt. Pjodhagsvarudarstefnan, beiting
pjédhagsvariudartzekjanna og pad stofnanafyrirkomulag
sem valid er til voktunar kerfisdheettu og framkveemdar
stefnunnar parf pvi ad koma reglulega til endurskodunar.
[ addraganda FSAP matsins veeri aeskilegt ad fram feeri

4 vegum stjérnvalda heildsteett mat 4 reynslunni af
framkveemd laga nr. 66/2014 um fjarmalastodugleikarad
auk pess sem urbotateekifeeri & stofnanafyrirkomulagi
pj6dhagsvarudar og beitingu pjédhagsvariudartaekja veeri
kortlogd med faglegum og skipulegum heetti.

Stofnanaumgjord fjarmalaeftirlits

Pratt fyrir nokkrar umbeetur & stofnanaumgjord
fjarmalaeftirlits hér 4 landi 4 umlidnum arum, einkum med
stofnun kerfisahaettunefndar og fjarmalastodugleikarads,
kann ad vera astae0a til a0 endurskoda hana i ljési

préunar fjarmalakerfisins, mikilla breytinga 4 regluverki
fjarmalamarkadarins og med hlidsjon af peirri reynslu
sem begar er fengin af fyrirkomulagi pjdohagsvarudar og
beitingu pjédhagsvarudartaekja.

[ 48urnefndum skyrslum, skyrslu starfshéps um
endurskoodun laga um opinbert eftirlit med fjarmala-
starfsemi o.fl. annars vegar og skyrslu starfshops um
endurskodun & ramma peningastefnunnar hins vegar,
birtast 6likar hugmyndir um framtidarfyrirkomulag
stofnanalegrar umgjardar eftirlits med fjarmalastarfsemi
hér 4 landi.

Starfshépur um endurskodun & ramma peninga-
stefnunnar leggur til ad ,Sedlabanki [slands [skuli] vera
einn dbyrgoaradili fyrir pj6dhagsvarid og eindarvarid, og
hafa yfirumsjén med greiningu, 4kvoroun og beitingu allra
bjédhagsvartdartaekja. [ pessari tillégu felst sameining
meginporra starfsemi Fjarmalaeftirlitsins vid Sedlabanka
[slands, p6 sameiningin sé ad 6dru leyti ekki mikid ttfaerd
eda utskyrd i skyrslunni.

Draga ma pa alyktun ad pad stofnanafyrirkomulag sem
skyrsluhofundar hafa { huga sé sambeerilegt vid eina af
beim lausnum sem AGS hefur lagt til fyrir [sland. { Bretlandi
og vidar (Astralfu, Sudur-Afriku) pekkist fyrirkomulag,
sem hefur verid nefnt tveggja-toppa fyrirkomulag (e. twin
peaks model). b4 fer sedlabanki med allt varudareftirlit
(e. prudential supervision) a fjarmalamarkadi, vaktar
kerfisdhaettu og beitir pjodhagsvaridartekjum, en
onnur stofnun hefur eftirlit med vidskiptahattum a
fjarmalamarkadi (e. conduct supervision). Almennt ma p6
segja ad { peim rikjum sem fsland er jafnan borid saman vid
4 pessu svidi, svo sem hinum Nordurléndunum og almennt
i Evropu, pekkist petta fyrirkomulag ekki, enda eru skilin
& milli vartdareftirlits og vidskiptahattaeftirlits ekki alltaf
1jés. bvi fylgir medal annars st heetta ad verkefni annad
hvort skarist eda ad peim sé ekki sinnt.

A Bretlandi var 4kvedid ad breyta stofnanafyrirkomu-
lagi eftirlits 4 fjArmalamarkadi arid 2011 og taka upp
tveggja-toppa fyrirkomulag. Bretar eru eina pj6din innan
Evréopusambandsins med slikt fyrirkomulag ef fra eru talin
nokkur riki sem eru patttakendur { myntbandalaginu og
sameiginlegu bankaeftirliti Evrdpska sedlabankans (Single

3 A vatryggingamarkadi gefur IAIS ut slik viomid, 4 lifeyrismarkadi gefur [OPS (sem er 4 vegum OECD) ut slik vidmid og I0SCO & verdbréfamarkadi.
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Supervisory Mechanism og Single Resolution Mechanism).

[ Danmorku, N oregi, Svipj6d og Finnlandi fer sérstakt
fjdrmalaeftirlit med varudar- og vidskiptahattaeftirlit
med bonkum og 60rum fyrirteekjum 4 fjarmalamarkadi.
A0 Finnlandi undanskyldu er fyrirkomulagid 4 Nordur-
londunum pvi ekki 6svipad pvi sem tidkast hér 4 landi, en
Finnland tilheyrir myntbandalagi Evrépu og nanu samstarfi
4 bankamarkadi (Banking Union). Danmork og Svipj6o
hafa ekki gengid { myndbandalagid og pvi hefur Sedlabanki
Evropu og adrar stofnanir ESB ekki sama eftirlitshlutverk &
fjarmalamarkadi par og i Finnlandi.

Einn reginmunur er p6 4 fyrirkomulagi eftirlits 4
fjarmalamarkadi hér & landi og 4 Nordurlondunum.

Eftirlit med lausafé lanastofnana er 4 hendi fjarmala-
eftirlitanna 4 Nordurléndunum en hér a landi er pad a
hendi Sedlabankans gagnvart lanastofnunum en & hendi
Fjarmalaeftirlitsins gagnvart 60rum fjarmalafyrirteekjum.
Slik verkaskipting pekkist naer hvergi 4 annars stadar, b.e.
a0 slita einn anga eftirlits med lanastofnunum fra peirri
stofnun sem almennt ber abyrgd 4 eftirliti med peim. Petta
sérstaka fyrirkomulag hér 4 landi hefur seett gagnryni,
m.a. af AGS, og er ein dsteeda pess ad AGS hefur lagt til
endurskodun 4 stofnanafyrirkomulagi fjarmalaeftirlits hér
4 landi.

Athygli vekur ad pétt starfshépur um endurskodun a
ramma peningastefnunnar leggi til ad , 611 pjddhagsvarudar-
teekin og varadareftirlit (verdi) faerd undir einn og sama
hattinn“ p.e. til Sedlabanka [slands“ og aod ,Sedlabanki
[slands (skuli) vera einn abyrgdaradili fyrir pj6dhagsvarud
og eindarvarud [..]“ er tillaga starfshdpsins ekki 16gd
fram 4 peim forsendum ad leysa purfi fyrirkomulag
eindarvarudar, heldur einungis a forsendum pess ad 611
beiting pjodhagsvaridartaekja purfi ad vera a einni hendi
a0 mati hopsins. Enga umfjollun er ad finna i skyrslu
hépsins um lausafjareftirlit med lanastofnunum, né adra
umfjollun um fyrirkomulag og préun eindarvarudar. {
tillogu starfshopsins felst jafnframt ad , Fjarmalaeftirlitio
mun afram gegna hlutverki eftirlitsadila & markadi“

EKkKi er nénari lysing & hvad { pvi felst, hvort til deemis

sé att vio eftirlit med verdbréfamarkadi einvoroungu.

Pa er lagt til ad Sedlabankinn beri abyrgd 4 eftirliti med
skuggabankamarkadi en enga lysingu er ad finna a pvi

vid hvad er att. Engin umfj6llun er um vatryggingaeftirlit,
eftirlit med lifeyrissjodum eda med ymsum smeerri adilum
sem veita fjarmalapjénustu.

Starfshépur um endurskodun laga um opinbert

eftirlit med fjarmalastarfsemi o.fl. leggur aftur & moti til
ao eftirlit med lanastofnunum verdi a einni hendji, p.e. 4
hendi Fjarmalaeftirlitsins. Hopurinn leggur pvi til ad tekid
verid upp sambaerilegt stofnanafyrirkomulag og pekkist &
Nordurlondunum og ad eftirlit med lausafé lanastofnana
feerist til Fjarmalaeftirlitsins.

Nyr veruleiki 4 fjarmalamarkadi

[ kjolfar fjarmalakreppunnar 2008 var radist i heildar-

endurskodun 4 evrépsku regluverki & fjarmalamarkadi.

N sér fyrir endann a peirri endurskodun og innan

farra ara verdur lokid vid a0 innleida i islensk 16g peer

reglugerdir og tilskipanir sem smidadar hafa verid i

Evrépu sem vidbragd vio fjarmalakreppunni. Pessi

heildarendurskodun evrépska regluverksins hefur pegar

gjorbreytt umhverfi fjasrmalamarkadarins 4 [slandi i

veigamiklum atridum sem og starfsemi, valdssvidum og

valdheimildum Fjarmalaeftirlitsins. A petta jafnt vid 4

bankamarkadi, vatryggingamarkadi og verdbréfamarkadi.

Fjarmalaeftirlitid hefur purft ad adlaga sig ad pessum

breytta veruleika og mun halda pvi &fram nzestu arin. FSAP

mat AGS verdur proéfsteinn & hvernig Fjarmalaeftirlitinu

hefur tekist til, um leid og pad mun gefa visbendingar um

hvar gera megi betur og halda uppbyggingarstarfinu afram.
Pegar pessum stéru afongum er ad mestu lokio,

b.e. begar yfirstandandi innleidingarhrinu nyrra gerda

ESB a fjarmalamarkadi og FSAP mat AGS hefur fario

fram, veeri athugandi ad leggja mat & st6ou og hlutverk

Fjarmalaeftirlitsins til framtidar. Edlilegt veeri ad slikt mat

teeki einnig til reynslunnar af framkveemd laga nr. 66/2014

um fjarmalastédugleikarad, en ekkert slikt mat hefur enn

farid fram & vegum stjérnvalda. Grundvallarbreytingar &

stofnanaumgjord eftirlits 4 fjarmalamarkadi geta komid

til alita vio slikt mat, en mikilvaegt er ad ef radist verour {

breytingar verdi pad gert ad vel athugudu mali og geett ad

pvi ad glata ekki pvi sem dunnist hefur a sidustu arum.
Allar paer endurbeetur a 16gum, reglum og eftirlits-

framkveemd sem hafa pegar komid til framkvaemda og

eru { undirbuningi eru gerdar ad yfirvegudu radi. Mikio

samstarf a sér stad 4 Evropuvettvangi og alpjodlega i

beim tilgangi medal annars ad stjérnvold midli pekkingu

4 milli landa og til ad na samreemi og gagnseei { krofum

til fyrirteekja & fjarmalamarkadi. Reglur eru itarlegri og

eftirlit meira en pekktist 4 &rum adur. Spurt er hvort kréfur

séu ordnar of ipyngjandi og hvort med peim sé verio ad

fyrirbyggja sidasta afall. Svarid vid pvi er ad enginn veit


https://www.stjornarradid.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=4bf6b635-68a3-11e8-942c-005056bc530c
https://www.stjornarradid.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=4bf6b635-68a3-11e8-942c-005056bc530c
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enn hvernig neesta afall ber ad eda hvenaer pad verdur.
Aftur 4 méti er vist ad fyrirtekin eiga audveldar med ad
standast agjof pegar pau uppfylla allar peer kréfur sem
gerdar eru til peirra niina, m.a. um geedi og hlutfall eigin
fjar. Fjarmalaeftirlit { dag er jafnframt mun framsynna

en pad var { addraganda hrunsins, svo sem med itarlegri
skodun 4 vidskiptadaetlun banka og stjérnarhattum peirra
og reglulegum trbétakrofum 4 peim svidum. Alagsprof
par sem horft til mégulegra afalla i framtidinni er einnig
6adskiljanlegur hluti eftirlits med bénkum { dag.

A sama tima og unnid er hérdum héndum ad pvi ad
innleida { islenska 16ggjof og eftirlitsframkveemd itarlegri
og strangari reglur breytist teeknin hratt. Ad einhverju leyti
hafa fyrirmyndir okkar ad leikreglum markadarins pegar
tekid mid af taeeknibreytingum en ad 6dru leyti ekki enn.
Alltaf ma gera rad fyrir ad pao taki loggjafann nokkurn
tima a0 nd utanum breytingar pegar peer gerast hratt eins
og nd um stundir. Fjarmalaeftirlitio leitast vid ad adlaga
starfsemi sina og pekkingu ad breytingum i teekni og
starfsemi 4 fjarmalamarkadi. Pad eru pvi baedi spennandi
og krefjandi timar nt pegar 20 ar eru senn lidin fra stofnun
Fjarmalaeftirlitsins!



