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Ar 2002, fimmtudaginn 18. april, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki.

Mett eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, iris Osp Ingjaldsdottir, Gunnar
Vidar, O16f Embla Einarsdottir og S6lvi Solvason.

Fyrir er tekid mal nr. 1/2002:

M

gegn
fjarmalafyrirtaekinu F.

og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:
I.
Malsmeoferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur séknaradili, annars vegar og
fjarmalafyrirtaekid F, hins vegar, hér eftir nefnt varnaradili.

Malid barst tUrskurdarnefnd 28. jantar 2002 med kvortun umbodsmanns
soknaradila, dagsettri 23. jantiar 2002. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 29. jantar 2002,
var kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og skyra
sjonarmid sin. Svor varnaradila barust 20. febrtiar 2002 med bréfi hans, dagsettu 19.
febriiar 2002. Bréfid var sent 16gmanni soknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 20.
febriiar 2002 og honum gefinn kostur & ad koma & framfeeri athugasemdum sinum.
Athugasemdir barust med bréfi 1l6gmannsins dagsettu 27. febriar 2002. ba 6skadi nefndin
eftir frekari upplysingum og gégnum fra varnaradila med bréfi, dagsettu 18. mars 2002.
Svar barst me0 bréfi varnaradila, dagsettu 21. mars 2002.

Malid var tekio fyrir & fundum nefndarinnar 15. og 23. mars, 11. og 18. april
2002.

IL.
Malsatvik.

Samkvemt upplysingum soknaradila gerdi hann fyrri hluta ars 2000 samning vid
varnaradila um vorslu verdbréfa. Samningurinn er nr. XXXXX. Pad afrit sem nefndinni
hefur borist er 6dagsett og 6undirritad af halfu séknaradila. Ekki er p6 deilt um ad samist
hafi svo um med adilum sem par greinir. Samkvemt samningi pessum skyldi varnaradili
hafa med hondum vorslu verdbréfa fyrir soknaradila og fjarfesta fyrir pau bréf sem 6skad
veeri eftir hverju sinni eda leggja andvirdid inn & reikning soknaradila. Samhlida
samningnum veitti soknaradili varnaradila fullt og dtakmarkad umbod til ad innleysa og
innheimta afborganir, verdbatur og vexti af verdbréfum i vorslu varnaradila. Naoi
umbodid og til ad stofna sparifjarreikning i nafni sdknaradila og leggja inn fé a
reikninginn og taka ut. { 4. gr. samnings adila var melt fyrir um ad soknaradili gati sent
fyrirmeli sin um verdbréfakaup skriflega med simbréfi eda tolvuposti. Jafnframt geeti
soknaradili gefio fyrirmeeli i sima til starfsmanna varnaradila um einstok verdbréfakaup.
Sagdi i samningnum ad beidni um verdbréfakaup sem berist med pessum hatti veeru a
abyrgd vorslupega. Jafnframt var kvedid 4 um ad soknaradila veeri kunnugt um ad o6ll



URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZKI
2

simt6l veeru hljooritud a4 segulband. Voru adilar sammala um ad gogn eda skrifleg
fyrirmeli sem berust til varnaradila skyldu 16go til grundvallar ef agreiningur risi um
einstok verdobréfakaup.

Samkvemt vidskiptayfirliti, dagsettu 30. juni 2000, var verdometi verdbréfa i
vorslu varnaradila kr. 2.952.571,- Samkvemt vidskiptayfirliti, dagsettu 30. desember
2000, sem barst soknaradila med bréfi varnaradila, dagsettu 1. mars 2001, var
markadsvirdi verdbréfa hans kr. 223.168,- bad yfirlit var p6 rangt 1 fjolmdrgum atridum.

Hinn 4. mai 2000 gerdu adilar med sér skiptasamning nr. XXXXXXX um annars
vegar hlutabréf i A midad vio viomidunargengid 73,868 og hins vegar kr. 5.023.024,- i
islenskum kronum. Var gildistimi samningsins fra 4. mai - 4. juli 2000. Pann dag var gerod
skilmalabreyting & samningnum pess efnis m.a. ad gildistimi samningsins skyldi vera til
27. febraar 2001. Undir samninginn og skilmalabreytinguna ritadi fyrir hond sdknaradila
sa starfsmadur varnaradila sem hafdi ritad undir vorslusamning adila fyrir hond
varnaradila.

Adur en til pessa samnings kom hofdu adilar gert med sér skiptasamning,
dagsettan 8. oktdber 1999, sem gerdur var upp 5. november 1999 og fékk sdknaradili
greiddar kr. 235.162,55 i hagnad vio uppgjorid. Undir samninginn ritadi soknardili
sjalfur. Hinn 7. januar 2000 gerdu adilar med sér skiptasamning, sem gerdur var upp 11.
april 2000 og nam hagnadur soknaradila af honum kr. 376.867,18. Pa gerdu adilar
ennfremur med sér skiptasamning 27. jantiar 2000 sem gerdur var upp 25. febraar 2000
og hagnadist soknaradili pa um kr. 85.197,60. Sidastnefndu tvo samninganna ritadi adur
greindur starfsmadur varnaradila undir fyrir hond soknaradila og er ekki dgreiningur um
a0 pad hafi verid 1 samraemi vid fyrirmeeli soknaradila. Hann kvedst hins vegar ekki hafa
meelt fyrir um gerd samnings nr. XXXXXXX.

Med bréfi varnaradila til soknaradila, dagsettu 7. mai 2001, var soknaradili
krafinn um frekari tryggingar ad andvirdi 2.698.398, - ella askildi varnaradili sér rétt til ad
loka samningi adila. Umraeddur skiptasamningur nr. XXXXXXX var gerdur upp hinn 20.
agust 2001 og nam tap sOknaradila af samningnum kr. 3.455.341,- Ritadi soknaradili
sjalfur undir uppgjorio. Hinn 31. agust 2001 gerdu adilar mals pessa med sér [anasamning
par sem soknaradili tok ad lani hja varnaradila kr. 2.821.000,- sem greidast skyldi 30.
oktober 2001. Sagdi ad 1anid veri veitt til greidslu skiptasamninga hja varnaradila.
Sidastgreindan dag gerdu adilar malsins med sér nyjan lanasamning par sem soknaradili
vidurkenndi ad skulda varnaradila kr. 2.896.227,- Var umsaminn gjalddagi 26. névember
2001. Enn var 1lanid framlengt og ni med gjalddaga 28. desember 2001. Skyldi
soknaradili pa greida kr. 2.972.665,05.

{ november og desember 2001 og jantiar 2002 spurdist soknaradili fyrir um maél
sin hja varnaradila og 6skadi m.a. med rafposti eftir afriti af vorslusamningi sinum. Med
rafposti til soknaradila, dagsettum 8. jantiar 2000, kvadst varnaradili ekki sja ad gerd hafi
verid mistdk af halfu varnaradila eda gefnar misvisandi upplysingar. Segir i rafpostinum
a0 samkvamt ,,tolvupdsti og simtolum" virdist séknaradili avallt hafa verid vel upplystur
um pad sem hafi verid ad gerast vardandi vidskipti hans.

A 4rinu 2000 voru keypt og seld i nafni soknaradila hlutabréf i ymsum erlendum
hlutafélogum. Um var ad reda svokolludud ,,daytrade-vidskipti” sem alls attu sér stad 23
sinnum & arinu. Hinn 13. desember 2000 voru keypt i nafni soknaradila hlutabréf i B fyrir
kr. 5.374.309,- 4 genginu 81,58. Bréfin voru seld 18. desember 2000 fyrir kr. 4.609.410,-
a genginu 71,53. Nam tapid 4 vidskiptunum kr. 764.899,-.
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1.
Umkvoértunarefni.

Soknaradili gerir paer krofur ad varnaradili greidi honum kr. 4.220.240,- auk vaxta
samkvaemt III. kafla vaxtalaga nr. 25, 1987 af kr. 764.899,- fra 18. desember 2000 til 1.
juli 2001 en med voxtum samkveemt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38, 2001 fra 1. juli 2001 til 20.
agust 2001, en med voxtum samkvemt 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38, 2001 af kr. 4.220.240,-
fra 20. 4gust 2001 til greidsludags. Til vara er pess krafist ad vaxtakrafa midist vid 16%
vexti sem varnaradili hafi &skilid sér i samningnum vid séknaradila. Til prautavara er
pess krafist a0 vaxtakrafa midist vid almenna vexti en drattarvexti frad 23. jantar 2002.
Loks er pess krafist a0 varnaradili greidi soknaradila meintan kostnad vegna
l16gfreediadstodar sem sidastgreindan dag hafi numid kr. 187.000,- ad vidbattum
virdisaukaskatti kr. 45.815,-.

Af halfu soknaradila er & pvi byggt ad hann hafi fengid oskyrar og villandi
upplysingar fra varnaradila um verdbréfaeign sina hverju sinni. Hafi petta gert pad ad
verkum ad hann hafi ekki gert athugasemdir vid paer upplysingar sem hann fékk sendar
og hafi talid sér skylt ad ganga til samninga vid varnaradila um skuld sem varnaradili hafi
talid sig eiga hja honum. Séknaradili kvedur varnaradila itrekad hafa fario langt ut fyrir
heimildir paer sem félagio hafi haft til radstafana i nafni soknaradila. Eigi pad baedi vio
um val 4 fjarfestingum og fjarhaed samninga. Hafi varnaradili m.a. radist i fjarfestingar og
samningagerd an sampykkis soknaradila, pratt fyrir ad skriflegt sampykki soknaradila
hafi sérstaklega verid askilid i fjarvorslusamningi adila.

Pa kvedur soknaradili ad sér hafi ekki verid veittar naegjanlegar upplysingar um
e0li peirra vidskipta sem varnaradili gerdi 1 hans nafni, sér i lagi um pa ahettu sem i peim
var folgin. Eigi petta sérstaklega vid um gerd skiptasamninga sem hafi 1 for med sér
verulega ahattu. Hafi varnaradili pvi algerlega brugdist radgjafarhlutverki sinu. Bendir
soknaradili sérstaklega 4 a0 varnaradili hafi itrekad gert samninga sem hafi verid verulega
heerri en andvirdi peirra verdbréfa sem soknaradili hafoi 1 vorslu hja varnaradila.

Soknaradili telur ad skiptisamningur sem gerdur var i hans nafni um bréf i A sé
ekki skuldbindandi fyrir hann par sem samningurinn hafi ekki verid gerdur med
sampykki soknaradila i samremi vio akvaedi vorslusamnings adila. b4 hafi hvorki
vorslusamningur adila né verdbréf pau sem varnaradili var med i vorslu sinni, gefid
forsendur til ad radast i slika samningsgerd i nafni séknaradila. P4 hafi s6knaradila ekki
verid gerd grein fyrir aheettu peirri sem feelist 1 skiptisamningum af pessu tagi.

Soknaradili kvedur ennfremur ad varnaradili hafi vid uppgjor adila sumarid 2001
beitt yfirburdastoou sinni gagnvart soknaradila med peim afleidingum ad soknaradili hafi
skrifad undir lanssamninga vegna peirrar vidskiptaskuldar sem varnaradili hafi krafid
hann um. Telur soknaradili pa samninga ekki getad verid grundvoll greidsluskyldu hans
gagnvart varnaradila med hliosjon af tilurd peirra.

Krofu sina sundurlidar soknaradili svo ad annars vegar s¢ gerd krafa um ad
varnaradili baeti honum pad tjon sem félagid hafi valdid honum med pvi ad gera i hans
nafni 4n heimildar hinn 4. mai 2000 skiptasamning um hlutabréf i A, en samkvamt
uppgjori, dagsettu 20. agust 2001, hafi tapid 4 peim samningi numid kr. 3.455.341,-. Hins
vegar krefst soknaradili pess ad varnaradili greidi honum skadabaetur vegna pess tjons
sem félagid hafi valdid honum med pvi ad kaupa hinn 13. desember 2000 i nafni
soknaradila hlutabréf { B ad verdmeeti kr. 5.374.309,- sem sidar voru seld fyrir kr.
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4.609.410,- eda med tapi upp a kr. 764.899,-. Nemur boétakrafa soknaradila pvi alls kr.
4.220.240,- auk vaxta og kostnadar eins og fyrr er rakid.
IV.
Athugasemdir varnaraodila.

Varnaradili hafnar pvi alfarid ad félagid beri botadbyrgd a vidskiptum soknaradila
og krefst pess ad urskurdarnefndin hafni 6llum krofum séknaradila.

Varnaradili kvedur vidskipti adila mega rekja til vinattu séknaradila vid fyrrum
starfsmann varnaradila. Hafi peir verid fyrrum vinnufélagar og i miklum samskiptum,
m.a. vegna vidskipta adila 4 medan umraeddur starfsmadur vann hja varnaradila, p.e. til
aramota 2000 og 2001.

Varnaradili telur undirritad eintak samnings adila um vorslu verdbréfa annad
hvort hafa glatast eda pad ekki hafa borist varnaradila. Hins vegar liggi fyrir ad
vorslureikningur soknaradila hja varnaradila hafi verid stofnadur 28. april 1999 og megi
atla ad vorslusamningurinn hafi verid gerdur um pad leyti.

Varnaradili heldur pvi fram ad kaup og sala soknaradila & verdbréfum hafi adeins
farid fram samkvemt fyrirmalum séknaradila sjalfs. Hafi fyrrum vinnufélagi séknaradila
og paverandi starfsmadur varnaradila annast verdbréfavidskipti soknaradila eftir pvi sem
soknaradili og viokomandi starfsmadur hofou akvedio. Hafi soknaradili fengio reglulega
yfirlit yfir vidskipti sin og ad auki verid i stodugu simasambandi vid paverandi
starfsmann varnaradila um st6du mala.

Varnaradili kvedur allar upplysingar um vidskipti pau sem soknaradili kvartar yfir
koma fram & heilsarsyfirliti fyrir arid 2000. Varnaradili vekur p6 athygli & ysmum villum
i yfirlitinu. P4 segir varnaradili ad margoft hafi verio rett vid soknaradila um samninginn,
m.a. vegna slemrar stodu og sidar vontunar 4 tryggingum, sem raun hafi ordid & vorid
2001. Hafi sa vontun leitt til pess ad soéknaradili hafi akvedio ad gera upp samninginn
hinn 20. agast 2001. Hafi uppgjorsbladid verid undirritad og sampykkt af badum adilum.
Hafi soknaradili aldrei gert athugasemdir vido samninginn, hvorki i upphafi né pegar
honum var lokad og hann gerdur upp.

Varnaradili bendir 4 ad soknaradili hafi 4dur gert prja samskonar samninga og
hagnast & peim um samtals kr. 700.000,-. Hafi peir allir verid uppgerdir pegar umpraettur
samningur var gerdur i mai 2000. Hafi soknaradili pvi pekkt vel til pessa samninga og
m.a. lyst pvi yfir a0 hann hafi kynnt sér e0li skiptasamninga og aflad sér
sérfredirddgjafar pridja adila &0ur en hann undirritadi pa samninga. Kvedur varnaradili
umprattan samning hafa verid undirritadan af paverandi starfsmanni varnaradila
samkvemt beidni soOknaradila. Hafi sami hattur adur verid hafour 4 med gerd
skiptasamnings af halfu soknaradila. Ennfremur hafi pad komid fram i samtélum
soknaradila vid starfsmenn varnaradila ad honum hafi verid kunnugt um gerd
samningsins og stodu hans. Hafi hann og skrifad athugasemdarlaust undir uppgjor a
samningnum og gert tvo lanssamninga vid varnaradila til vidurkenningar a greidsluskyldu
sinni.

Varnaradili telur ad um vidskipti med hlutabréf 1 B gildi somu sjénarmid og um
onnur samberileg vidskipti soknaradila en par hafi hann hagnast samanlagt um kr.
425.475,53 ad meotdldum peim vidskiptum sem soknaradili geri athugasemdir vid. Sé
ekki unnt ad taka pessi sérstoku vidskipti ut Gr og bata séknaradila pad tap sem af peim
hlaust.
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V.
Niourstada.

Mal petta snyst annars vegar um gerd skiptasamnings nr. XXXXXXX hinn 4. mai
2000 og hins vegar um kaup 4 hlutabréfum i B hinn 13. desember 2000 og s6lu peirra
bréfa hinn 18. sama manadar. Er med adilum agreiningur um hvort fyrir hafi legid
sampykki soknaradila til umraeddra vidskipta og pa eftir atvikum hvort hann hafi sidar
sampykkt gerd umradds skiptasamnings med undirritun sinni 4 uppgjor samningsins hinn
20. agust 2001 og sidar med gerd lanasamninga vid varnaradila.

i 4. gr. vorslusamnings adila nr. XXXXX var skyrlega kvedid 4 um ad soknaradili
geeti sent fyrirmeeli sin um verdbréfakaup skriflega med simbréfi eda tolvuposti.
Jafnframt gaeti soknaradili gefid fyrirmeeli i sima til starfsmanna varnaradila um einstok
verdbréfakaup. Sagdi i samningnum ad beidni um verdbréfakaup sem baerist med pessum
heetti veeru 4 abyrgd vorslupega. Jafnframt var kvedid 4 um ad soknaradila vari kunnugt
um ad 61l simtol vaeru hljodritud a4 segulband. Voru adilar sammala um ad gégn eda
skrifleg fyrirmeli sem barust til varnaradila skyldu 16g0 til grundvallar ef dgreiningur ris
um einstok verdbréfakaup, sbr. 2. mgr. 4. gr. { 3. gr. samningsins var ennfremur melt
fyrir um umbod til kaupa og so6lu & verdbréfum samkvemt fyrirmalum séknaradila.

Med bréfi urskurdarnefndarinnar til varnaradila, dagsettu 18. mars 2002, var i
lj6si akvaeda samnings adila 6skad eftir pvi vid varnaradila ad hann legdi fram gogn er
hefou ad geyma fyrirmeaeli soknaradila um gerd skiptasamnings nr. XXXXXXX svo og
um kaup a hlutabréfum i B hinn 13. desember 2000 og eftir atvikum 6nnur vidskipti
adila. Hefur varnaradili engin gogn getad lagt fram par ad latandi og hefur borid fyrir sig
ymsum astedum, m.a. meinta vinattu sdknaradila og starfsmanns varnaradila.

Varnaradila hefur pannig samkvamt framans6gou hvorki tekist ad syna fram 4 a0
soknaradili hafi gefid fyrirmeeli um gerd skiptasamnings nr. XXXX hinn 4. mai 2000 né
um kaup og solu & hlutabréfum i B i desember sama ar. Snyr kvortun soknaradila ad
pessum vidskiptum og pvi tjéni sem hann telur sig hafa ordid fyrir vegna peirra. Eins og
mal petta liggur fyrir nefndinni verdur ekki annad raoid en ad varnaradili hafi ekki haft
umbod soknaradila til fyrrgreindra vidskipta. Verdur hann ad bera abyrgd a pvi og breytir
pa engu hvernig tengslum soknaradila vid einstaka starfsmenn varnaradila kann ad hafa
veri0 hattad. Geta pau tengsl ekki réttlett fravik varnaradila fra skyrum akvaedum
vorslusamnings adila.

Hinn 13. desember 2000 voru keypt i nafni soknaradila hlutabréf i B fyrir kr.
5.374.309,- a4 genginu 81,58. Bréfin voru seld 18. desember 2000 fyrir kr. 4.609.410,- 4
genginu 71,53. Nam tapid a vidskiptunum kr. 764.899,-. Samkvaemt framansdgdu liggur
ekki annad fyrir en ad kaup og sala bréfanna hafi farid fram an pess ad fyrir legju
fyrirmeeli eda sampykki soknaradila. Verdur varnaradili ad bera abyrgd a pvi gagnvart
soknaradila a0 hafa ekki tekist ad syna fram 4 umbod sitt til pessara 16gskipta fyrir hans
hond. Verdur félaginu pvi gert ad greida soknaradila kr. 764.899,- i pessum peetti malsins.
Eftir atvikum pykir rétt ad fallast & krofu soknaradila um drattarvexti fra 18. desember
2000. Ekki kemur ad mati urskurdarnefndarinnar til alita ad meta varnaradila hér til
hagsbota pann hagnad sem soknaradili hafoi i heild sinni af sambarilegum vidskiptum i
22 onnur skipti sem fram foru i nafni soknaradila & arinu 2000, ad pvi er virdist an
fyrirmela hans.

Ad framan var komist ad peirri nidurstoou ad skiptasamningur nr. XXXXXXX
hefoi verid gerdur i nafni soknaradila an pess ad fyrir leegi fullnegjandi umbod af hans
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halfu. Kemur pa neest til skodunar hvort sdknaradili hafi sidar sampykkt gerd samningsins
fyrir sina hond. Fyrir liggur ad soknaradili var kunnugur skiptasamningum og hafoi
sjalfur gert slikan samning par sem hann stadfesti ad hafa kynnt sér edli slikra samninga
og aflad sér sérfrediradgjafar pridja adila. Ekki verdur heldur fram hja pvi litid ad
soknaradili ritadi sjalfur undir uppgjor samningsins an athugasemda eda fyrirvara. ba
hefur hann itrekad tekid ad lani fjarhaedir hja varnararadila til greidslu skiptasamninga
eins og segir 1 fyrirliggjandi lanasamningum. Med visan til pessa verdur ekki hja pvi
komist a0 alykta & pann veg ad soknaradili hafi fyrir sitt leyti sampykkt ad gera upp
viokomandi skiptasamning. Er ad mati nefndarinnar ekki alveg neegjanlegt tilefni til ad
lita med 6llu framhja sidastgreindum gerningum. Eftir sem adur pykir med visan til pess
hversu hormulega var stadid ad malum af halfu varnaradila og med hlidsjon af atvikum
mals 1 heild sinni rétt ad malast til pess vid varnaradila ad hann endurgreidi sdknaradila
tap pad er vard a skiptasamningnum, alls kr. 3.455.341,- 4samt voxtum fra uppgjorsdegi.

Engin gogn hafa verid 10gd fram um meintan kostnad soknaradila vegna
16gfraediadstodar og verour henni pvi pegar af peirri dstedu visad fra nefndinni.

Vid medferd mals pessa hefur verid leitt i [jos ad vorslu varnaradila 4 fé
soknaradila hefur & margan hatt verid storlega afatt. Félagio hefur ekki i vorslu sinni
undirritadan og dagsettan samning vid soknaradila og er ekki ad fullu ljést hvenaer hann
var gerdur. ba hefur félagio ekki getad synt fram a4 ad soknaradili hafi veitt umbod sitt til
ymissa vidskipta i hans nafni. Virdist varnaradili pvi itrekad hafa farid 4 svig vid skyr
akveedi vorslusamnings adila um ad fyrirmeeli soknaradila pyrfti til verdbréfavidskipta i
hans nafni. Ennfremur er vidurkennt af halfu varnaradila ad vidskiptayfirlit pau sem
soknaradila voru send hafi verid rong i verulegum atridum. Er varsla og medferd
varnaradila 4 fé soknaradila svo sérlega amelisverd ad ekki verdur hja pvi komist ad
vekja athygli Fjarmalaeftirlitisins 4 mali pessu, en stofnunin fer med 16gbundio eftirlit
med starfsemi varnaradila.

Urskuroar- og alyktunaroro:
Varnaraodili fjarmalafyrirteekid F, greidi soknaradila, M, kr. 764.899,- asamt
drattarvoxtum samkvemt I11. kafla vaxtalaga nr. 25, 1987 fra 18. desember 2000 til 1. juli
2001 en drattarvoxtum samkvaemt 1. mgr. 6. gr. laga um vexti og verdtryggingu fra peim
degi til greidsludags.
Melst er til pess ad varnaradili, fjarmalafyrirteekid F greidi soOknaradila, M, kr.
3.455.341,- 4samt voxtum samkvaemt 4. gr. laga um vexti og verdtryggingu nr. 38, 2001
fra 20. agust 2001 til greidsludags.
Krofu soknaradila um kostnad vegna logfraediadstodar, kr. 187.000,- ad vidbattum
virOisaukaskatti kr. 45.815,- er visad fra Grskurdarnefndinni.

Reykjavik, 18. april 2002.
Gudjon Olafur Jonsson
fris Osp Ingjaldsdottir Gunnar Vidar

Ol6f Embla Einarsdottir So6lvi Solvason
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Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2002, fimmtudaginn 13. jini, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki.

Matt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Iris Osp Ingjaldsdéttir, Olafur
Haraldsson, O16f Embla Einarsdottir og S6lvi Solvason.

Fyrir er tekid mal nr. 2/2002:

M

gegn
fjarmalafyrirtaekinu F

og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:

L
Malsmeoferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soéknaradili, annars vegar, og
fjarmalafyrirteekid F, hins vegar, hér eftir nefnt varnaradili.

Malid barst urskurdarnefnd 25. febriiar 2002 med kvortun soknaradila, dagsettri
21. sama manadar. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 25. februar 2002, var kvortunin send
varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin. Svor
varnaradila barust 19. mars 2002 med bréfi hans, dagsettu 15. sama manadar. Bréfid var
sent sOknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 19. mars 2002 og honum gefinn kostur
4 a0 koma 4 framfzeri athugasemdum sinum. Med bréfi urskurdarnefndarinnar til
varnaradila, dagsettu 4. april 2002, var 6skad eftir frekari gognum fra varnaradila. Svar
barst fra varnaradila med bréfi, dagsettu 10. april 2002. P4 hafa nefndinni borist alls niu
simbréf fra soknaradila, dagsett 27. mars 2002, 8., 9., 10. (tvo bréf), 12., 13. og 14. april
2000 en eitt var 6dagsett og barst pad nefndinni 3. april 2002. Med bréfi 16gmanns,
dagsettu 16. april 2002, 6skadi soknaradili eftir fresti til ad skila nefndinni frekari
greinargerd og rokstudningi. Frekari sjonarmid soknaradila barust med bréfi 16gmanns
hans, dagsettu 13. mai 2002. Bréfio var sent til varnaradila med bréfi nefndarinnar,
dagsettu 14. mai 2002, og honum gefinn kostur 4 ad koma 4 framfaeri athugasemdum
sinum. Barust paer med bréfi varnaradila, dagsettu 10. juni 2002. Malid var tekid fyrir &
fundum nefndarinnar 4., 11. og 18. april, 14. og 30. mai og 13. juni 2002.

II.
Malsatvik.

Af géognum malins verdur radid ad soknaradili hafi allt fra pvi i september 1998
keypt og selt verdbréf fyrir milligdngu varnaradila. A drunum 2000 og 2001 mun
soknaradili fyrir milligbngu varnaradila hafa keypt og sidar selt med nokkru tapi
hlutabréf i erlendum fyrirteekjum, einkum senskum. Ekki pykir eins og malid liggur fyrir
astzeda til ad rekja pau vidskipti frekar. Agreiningur er med adilum um hvort séknaradili
hafi haft vitneskju um kaup og sélu bréfa, svo og um 6nnur atridi tengd vidskiptunum.
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1.
Umkvortunarefni.

Soknaradili krefst i kvortun sinni kr. 2.700.000 Gr hendi varnaradila. Ekki er
frekar vikid ad krofum soknaradila i greinargerd logmanns hans en par malsastedur
soknaradila sem hér eru reifadar er ad finna i umreeddri greinargerd.

Soknaradili kvedst haustid 1998 hafa hafid vidskipti vid varnaradila. Hafi hann pa
lagt fram kr. 1.200.000 - 1.300.000 sem varnaradili hafi att ad radstafa. Sidar hafi hann
lagt fram frekara fé. Kvedst soknaraoili oftar en einu sinni hafa 6skad eftir pvi ad gerdur
yroi fjarvorslusamningur vio hann en varnaradili jafnhardan neitad pvi. Segist soknaradili
og engar kvittanir hafa fengid vegna vidskipta sinna.

Soknaradili kvedur varnaradila 1 oktéber 2000 hafa keypt bréf 1 A fyrir u.p.b.
3.400.000 4 genginu 88 og hafi adilar komid sér saman um ad bréfin yrdu seld ef pau
leekkudu umfram 10%, p.e. ef gengid peirra leekkadi nidur i 79. Bréfin hafi leekkad og
varnaradili selt pau med 15% aff6llum, p.e. & genginu 74. b4 segir soknaradili varnaradila
hafa keypt aftur bréf i greindu fyrirteki i névember 2000 og pad & genginu 68,5.
Soknaradili kvedst 1 mars 2001 hafa 6skad eftir pvi a0 kaupin gengju til baka og ad
varnaradili keypti af honum bréfin 4 kaupgengi.

Soéknaradili byggir & pvi ad 4 varnaradila hafi hvilt skylda til ad gera
fjarvorslusamning vid hann og visar i pvi skyni til 10. tdlul. 2. gr. og 17. gr. laga um
verdbréfavidskipti nr. 13, 1996. Bendir soknaradili 4 ad ekki hafi verid um ad reda
einstok tilfallandi samskipti med milligbngu um kaup og sdlu verdbréfa, heldur
umfangsmikil vidskipti, sérstaklega par sem um einstakling var ad raeda. b4 hafi
soknaradili engin yfirlit fengid yfir vidskipti sem varnaradili hafi att 1 nafni sdknaradila
an umbods eda samrads vid hann.

Soknaradili hafnar pvi alfarid ad hann hafi tekid akvardanir um kaup og solu
verdbréfa i sinu nafni og bendir 4 ad ekki liggi fyrir neinar sannanir par um. Visar
soknaradili m.a. til 3. mgr. 6. gr. sidareglna fyrir adila ad Verdbréfapingi slands hf. mali
sinu til studnings. Telur soknaradili ad byggja verdi a4 pvi ad varnaradili beri hallann af
sonnunarskorti par sem pad hafi stadid félaginu ner ad tryggja sonnun fyrir pvi ad
framkvaemd vidskiptanna hafi verid med peim haetti sem pad heldur fram.

b4 telur soknaradili a0 varnaradili hafi ekki uppfyllt upplysingaskyldu pa sem &
félaginu hvili samkvaemt 15. gr. laga um verdbréfavidskipti. Hafi varnaradili aldrei sost
fyrirfram eftir sampykki fyrir kaupum 4 verdbréfum. P4 hafi upplysingaskyldan verid enn
rikari sokum pess ad frumkvaedi ad kaupunum hafi verid starfsmanna varnaradila.
Ennfremur getur soknaradili pess ad vitneskja hans um bréf pau sem honum voru bodin
til kaups hafi verid mjog takmorkud og hann ekki sérfreedingur um verdbréfavidskipti.

Iv.
Athugasemdir varnaraédila.

Varnaradili kvedur soknaradila aldrei hafa verid i fjarvorslu hja félaginu. Hann
hafi verid almennur vidskiptavinur varnaradila fra pvi i september 1998 og hafi
varnaradili haft milligbngu um kaup og s6lu soknaradila & erlendum hlutabréfum.
Varnaradili kvedur starfsmenn sina aldrei taka akvardanir um kaup eda solu hlutabréfa
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almennra vioskiptavina sinna heldur séu pear akvardanir teknar af vidskiptavininum
sjalfum. Sé nyjum vidskiptavinum i upphafi gerd grein fyrir pvi ad a0 fjarfesting i
einstokum hlutabréfum sé i edli sinu ahattufjarfesting, ad gengi hlutabréfa geti ymist
hekkad eda lekkad og ad miklar sveiflur geti verid 4 erlendum mdorkudum. ba fai
vidskiptavinir sendar kvittanir um kaup eda solu verdbréfa.

Varnaradili kvedur fjarmunum soknaradila hafa verid raodstafad samkvemt
fyrirmelum hans. Hafi peir numio kr. 2.447.000 en ekki 1.200.000 - 1.300.000 kr. eins og
soknaradili haldi fram. Segir varnaradili soknaradila upphaflega hafa fjarfest i erlendum
hlutabréfasjodi og hafi fjarfestingin skilad ramlega 700.000 kr. hagnadi 4 sex manudum.

Varnaradili visar fullyrdingum soknaradila um ad hann hafi verio i fjarvorslu hja
varnaradila & bug. Hafi ekkert slikt samningssamband verid milli adila sem geefi tilefni til
ad ®tla pad.Varnaradili kvedur sér oskylt ad verda vid 6skum um fjarvorslu. Komi og
skyrt fram i malatilbunadi sdknaradila ad varnaradili hafi neitad beidnum hans par ad
latandi.

Varnaradili kvedur sdknaradila hafa leitad til félagsins i oktober 2000 og 6skad
eftir ad kaupa bréf i A, en hafi haft utanadkomandi upplysingar um ad pau vearu alitlegur
fjarfestingarkostur. Hafi soknaradili att allt frumkvaedi ad peim vidskiptum. Hafi honum
verid ger0 itarleg grein fyrir aheettu sem veeru kaupunum samfara. b4 hafi séknaradili
verid 1 ner daglegu simasambandi vid varnaradila og loks tekid akvordun um ad selja
bréfin pegar gengi peirra hafdi leekkad nokkud. Eftir petta hafi sdknaradili borid sig
aumlega og spurst fyrir um frekari fjarfestingarkosti. Hafi honum pa verid bent 4 B sem
veri 4 leid 4 markad. Hafi soknaradili akvedid ad taka patt i utbodinu og sidar selt bréf i
félaginu 4 fyrsta skraningardegi med lidlega 24% hagnadi.

Varnaradili segir ad soknaradili hafi 1 jantiar 2001 leitad eftir pvi vi0 varnaradila
hvort félagid veeri tilbuio til ad 1étta a pvi tapi sem soknaradili hafoi ordio fyrir. Hafi
honum pa verid raodlagt a0 setja fjarmuni sina i blandadan hlutabréfasjoo sem styrt veeri af
fagmonnum. Hafi aldrei komio til greina ad varnaradili keypti umraedd bréf & kaupgengi.
Hafi soknaradili pratt fyrir itrekadar abendingar ekki viljad selja hin erlendu hlutabréf sin
fyrr en 1 september 2001 ad hann seldi meginporra peirra. Hafi hann pa notad féo til nyrra
fjarfestinga fyrir milligdngu varnaradila.

Varnaradili kvedur soknaradila hafa fra pvi september 1998 og fram i mai 2002
att 28 sinnum 1 vidskiptum vid varnaradila og sé heildarfjoldi vidskipta 39. Vidskiptin
hafi verid med peim hetti ad soknaradili hafi haft samband og falid varnaradila ad kaupa
eda selja akvedin hlutabréf. Fyrir pad hafi hann greitt poknun i hlutfalli af verdmaeti
vidskiptanna. Hafi s6knaraoili fylgst reglulega med vidskiptum sinum og avallt vitad hver
stada hans i geymslusafni hafi verid. Hafi enginn agreiningur verid milli adila medan
soknaradili hagnadist 4 vidskiptunum. Hann hafi fengid kvittanir sendar i posti og
upplysingar simleidis. Hafi hann heldur aldrei gert neinar athugasemdir og avallt greitt
kaupverd og tekid vid soluandvirdi an athugasemda.

V.
Nidurstada.

Samkvaemt a-1id 2. mgr. 3. gr. sampykkta fyrir Urskurdarnefnd um vidskipti vid
fjarmalafyrirteeki, dagsettra 8. juni 2000, sem toku gildi 15. jini pad ar, tekur nefndin
m.a. til medferdar kvartanir sem varda réttardgreining milli fjarmalafyrirteekis eda
dotturfyrirtaekis sliks fyrirtaekis annars vegar og vidskiptamanns hins vegar, enda sé
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samningssamband & milli adila. Samkvemt 6. gr. sampykktanna fjallar nefndin ekki um
agreining sem samkvamt 16gum heyrir undir stjornvold, krofu vidskiptamanns sem ekki
verdur metin til fjar, breytingar 4 almennri gjaldtoku fjarmalafyrirteekja, dgreiningsmal
sem eru til medferdar almennra domstola eda gerdardoms og loks mal sem eru pad 6ljos,
illa upplyst eda krofur adila svo oskyrar ad pau eru ekki teek til Grskurdar.

f skjolum fra soknaradila er gerd krafa um kr. 2.700.000. Af kvortun soknaradila
verdur ekki sé€d hvernig tilgreind fjarhaed krofu hans 4 hendur varnaradila er fundin og er
hun ekki rokstudd sérstaklega. Ekki er heldur fullljést um kaup og/eda s6lu hvada
verdbréfa kvortun soknaradila lytur ad en adilar hafa a lionum arum margoft att i
vidskiptum. Pratt fyrir a0 séknaradili hafi notid adstodar 16gmanns vid malarekstur sinn
og hann lagast nokkud fra pvi ad kvortun var 16gd fram er malatilbunadur hans af
framangreindum asteedum svo 6ljos og Oskyr ad malid telst ekki taekt til urskurdar.
Verdur af pessum sokum ekki hja pvi komist ad visa malinu fra urskurdarnefndinni. Unnt
er a0 taka malid til medferdar ad nyju samkvamt malskoti hafi naudsynlegra upplysinga
verid aflad og krofugerd skyrd, sbr. 2. malsl. e-lidar 6. gr. sampykkta fyrir
urskurdarnefndina.

Meodferd malsins hefur dregist nokkud hja urskurdarnefndinni vegna adkomu
l6gmanns soknaradila ad malinu nokkru eftir ad kvortun barst og margumbedinna fresta
aoila til ad skila nefndinni greinargeroum, athugasemdum og gdégnum.

Urskuroaroro:
Krofum soknaradila, M, & hendur varnaradila, fjarmalafyrirteekinu F, er visad fra
urskurdarnefndinni.
Reykjavik, 13. juni 2002.
Gudjon Olafur Jonsson
fris Osp Ingjaldsdottir Olafur Haraldsson

Olof Embla Einarsdottir S6lvi Soélvason
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Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2002, pridjudaginn 14. mai, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki.

Mett eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Gunnar Vidar, Iris Osp
Ingjaldsdottir, O16f Embla Einarsdottir og Solvi Sélvason.

Fyrir er tekido mal nr. 3/2002:

M

gegn
fjarmalafyrirtaekinu F.

og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:

L.
Malsmeoferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soéknaradili, annars vegar og
fjarmalafyrirtaekio F, hins vegar, hér eftir nefnt varnaradili.

Malid barst urskurdarnefnd 11. mars 2002 med kvortun séknaradila, dagsettri 10.
sama manadar. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 11. mars 2002, var kvortunin send
varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin. Svor
varnaradila barust 27. mars 2002 med bréfi hans, dagsettu 26. sama ménadar. Bréfid var
sent soknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 3. april 2002 og honum gefinn kostur &
a0 koma & framfeeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med bréfi soknaradila,
dagsettu 7. april 2002. Oskad var eftir frekari upplysingum varnaradila med bréfi
nefndarinnar, dagsettu 19. april 2002. Barust par hinn 30. april 2002 med bréfi
varnaradila, dagsettu 24. sama manadar.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 11. og 18. april og 8. og 14 mai 2002.

IL.
Malsatvik.

bann 23. juli 1998 gerdu adilar mals pessa med sér samning nr. XXXXX um
avoxtun og vorslu eigna soknaradila. Samningnum fylgdi sérstakt skjal med
fjarfestingarstefnu soknaradila og var pad hluti samningsins. Samkvaemt 14. tolul.
umraddrar fjarfestingarstefnu, sem dagsett er sama dag, skyldi 0-20% vorslufjarins variod
til kaupa 4 erlendum hlutabréfum. Samkvaemt 2. mgr. 5. gr. samnings adila skyldu allar
breytingar & fjarfestingarstefnu stadfesta skriflega med bréfi, simbréfi eda tolvuposti.
Veru breytingar sem berust varnaradila med pessum hatti 4 4byrgd soknaradila.

Hinn 18. april 2000 voru keypt i nafni soknaradila hlutdeildarskirteini i
hlutabréfasjodnum G fyrir kr. 3.300.000. Mun sjodurinn fjarfesta i teknifyrirteekjum.
Ekki er agreiningur um ad soknaradili hafi sampykkt kaupin en agreiningur er med
a0ilum um hvort hann hafi sett pad sem skilyroi fyrir kaupunum ad bréfin yrou innleyst ef
gengi peirra laekkaoi. Markadsvirdi bréfanna er ni verulegra laegra en pa er kaup gerdust.
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1.
Umkvoértunarefni.

Soknaradili gerir pa krofu ad varnaradili kaupi bréf hans i G og greidi honum
upphaflegt andvirdi peirra, kr. 3.300.000, asamt voxtum og verdbotum til greidsludags.

Soéknaradili kvedur varnaradila ekki hafa stadid vid samning adila um ad ,,taka
heim fiarmuni” Gr ofangreindum sjooi ,,ef sjodurinn feeri ad fara niour”. Hafi umraddir
fjarmunir att ad vera komnir hingad til lands eigi sidar en um aramotin 2000 og 2001.
Kvedst soknaradili hafa sett ofangreint skilyrdi fyrir kaupum 1 umraeddum sj6di og skyldi
sjoourinn vaktadur af varnaradila. Hafi starfsmadur varnaradila lofad pessu margsinnis.

IV.
Athugasemdir varnaraodila.

Varnaradili gerir pa krofu a0 urskurdarnefndin hafni 61lum kréfum soéknaradila. Er
pvi alfarid visad a bug ad pau skilyrdi, sem soknaradili haldi fram ad hafi verid sett fyrir
kaupum & bréfum i G, hafi i raun komid fram. Hafi s6knaradili ekki gert grein fyrir hvert
efni meintra fyrirmala hafi verid en hafi pau verio jaftn 6skyr og 6ndkvem og sdknaradili
haldi fram sé 1jost a0 ekki hafi verid hagt ad taka vio peim og padan af sidur ad vinna
eftir peim. Liggi til demis ekkert fyrir um pad hversu mikio gengi sjodsins hafi matt
lekka an pess ad til innlausnar kemi.

Varnaradili bendir 4 ad soknaradili hafi sjalfur sampykkt ad innleysa ekki bréfin i
sjodnum fyrir aramétin 2000 og 2001. Kvedur varnaradili ad umraedd hlutdeildarskirteini
hafi matt innleysa samdagurs og hafi andvirdi peirra pvi verid til reidu hvenar sem er en
ekki eingéngu um fyrrgreind aramot.

Varnaradili visar til pess a0 soknaradili hafi sampykkt kaup a umraeeddum bréfum.
Er pvi alfarid motmelt a0 félagio hafi brotid gegn meintum fyrirmalum soknaradila
vegna vidskiptanna eda eftirfylgni peirra. Hafnar varnaradili pvi meo 6llu ad bera nokkra
botaabyrgo 4 umraeddum vidskiptum séknaradila.

V.
Nidurstada.

f mali pessu er deilt um hvort soknaradili hafi sett einhver skilyrdi fyrir kaupum &
hlutdeildarskirteini 1 G pess efnis ad bréfin skyldu innleyst ef gengi peirra lekkadi. Ekki
er agreiningur um ad kaupin sem slik hafi farid0 fram med sampykki soknaradila.
Jafnframt virdist ekki fara & milli mala a0 adilum hafi verid ljos su ahatta sem i
kaupunum folst.

Samkvemt 14. tolul. fjarfestingarstefnu adila, dagsettrar 23. juli 1998, skyldi
fjarfesting 1 verdbréfasjodum, sem fjarfestu i erlendum hlutabréfum, ekki fara yfir 20% af
heildarfjarfestingum og samanlagdar fjarfestingar i slikum sjodum, innlendum og
erlendum hlutabréfum, valréttarbréfum og afleidu- og skiptasamningum ekki fara yfir
sama hlutfall, sbr. 17. t6lul. stefnunnar. Umraedd fjarfesting i G mun hafa numid um 32%
af pvi fé sem varnaradili hafdi 1 vorslu sinni. Med kaupum a bréfum i fyrrgreindum sjooi
var pvi gengio lengra en heimilt var samkvamt fjarfestingarstefnu adila. Allar breytingar
a fjarfestingarstefnu skyldi staofesta skriflega meod bréfi, simbréfi eda tolvuposti, sbr. 2.
mgr. 5. gr. samnings adila nr. XXXXX, dagsetts 23. juli 1998. Ekki verdur séd ad
varnaradili hafi aflad sér tilskilinnar skriflegrar stadfestingar soknaradila til breytinga a
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fjarvorslustefnu adila. Breytir hér engu pott soknaradili hafi sampykkt umraedd kaup a
hlutdeildarskirteinum i tittnefndum sj6di. Er petta adfinnsluvert.

Varnaradili hefur alfarid hathad peirri fullyrdingu séknaradila ad hann hafi sett
einhver skilyrdi fyrir kaupum sinum 4 umreddum hlutdeildarskirteinum. Slikt verdur
heldur ekki radio afdrattarlaust af skriflegum gdognum malsins. Eins og mal petta liggur
fyrir nefndinni verdur pvi gegn eindreginni neitun varnaradila ekki talin komin fram
naegileg sonnun fyrir pvi ad sodknaradili hafi sett pau skilyrdi fyrir kaupunum sem hann
heldur fram. Verdur pvi eins og mal petta liggur fyrir ekki hja pvi komist ad hafna
kréfum séknaradila 4 hendur varnaradila.

Urskurdarord:
Kréfum séknaradila, M, & hendur varnaradila, fjarmalafyrirtaekinu F, er hafnad.

Reykjavik, 14. mai 2002.

Gudjon Olafur Jonsson

Gunnar Vidar fris Osp Ingjaldsdottir

Olof Embla Einarsdottir Solvi Solvason
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Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2002, fimmtudaginn 30. mai, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki.

Mett eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, fris Osp Ingjaldsdottir, Olafur
Haraldsson, O16f Embla Einarsdottir og S6lvi Solvason.

Fyrir er tekid mal nr. 4/2002:

M

gegn

fjarmalafyrirtaekinu F
og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:

I
Malsmeoferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soéknaradili, annars vegar og
fjarmalafyrirtaekid F, hins vegar, hér eftir nefnt varnaradili.

Malid barst urskurdarnefnd 3. april 2002 med kvortun séknaradila, dagsettri 10.
sama manadar. Me0d bréfi nefndarinnar, dagsettu 3. april 2002, var kvortunin send
varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin. Svor
varnaradila barust 15. mai 2002 med bréfi hans, dagsettu 14. sama manadar. Bréfio var
sent soknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 16. mai 2002 og honum gefinn kostur &
a0 koma 4 framfaeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med bréfi varnaradila,
dagsettu 17. mai 2002.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 14. og 30. mai 2002.

II.
Malsatvik.

Séknaradili mun asamt paverandi eiginkonu sinni og 6drum hjonum hafa att og
s€0 um rekstur einkahlutafélagsins A. Hinn 26. juni 1996 mun f¢lagid hafa gefio ut
skuldabréf nr. XXXXXX til stefnda ad fjarhad kr. 3.000.000.-. Skyldi bréfio greidast
med 120 afborgunum 4 manadarfresti. Til tryggingar voru sett ad vedi fjogur
tryggingarbréf, hvert ad fjarhaed kr. 750.000, og voru tvd peirra tryggd med vedi i ibud
soknaradila og paverandi eiginkonu hans en hin tv6 i ibud hinna hjénanna. I oktober 1996
slitu fyrrgreind tvenn hjon samstarfi sinu og mun soknaradili dsamt 60rum manni hafa
tekid vid rekstri félagsins. Mun bpad hafa risid agreiningur med soknaradila og fyrrum
medeigendum hans og fyrrverandi eiginkonu hans um greidslu ofangreinds skuldabréfs.
Var af pessum sokum haett ad greida af bréfinu i jinimanudi 1999. Fyrrverandi eiginkona
soknaradila mun med bréfi til varnaradila, dagsettu 26. juli 1999, hafa lyst pvi yfir ad
helmingur lansins yrdi greiddur med andvirdi hiusbréfa og pa jafnframt etlast til ad hin
hjonin myndu greida hinn helming lansins. Pvi munu pau hins vegar hafa hatnag.

Soknaradili og fyrrverandi eiginkona hans 6skudu eftir fyrirgreidslu bankans vid
uppgjor skulda A meod bréfi, dagsettu 14. jantiar 2000. Var ad beidni peirra 1étt af ibid
peirra tveimur tryggingarbréfum sem sett hofou verid ad vedi til tryggingar skuld A vid
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varnaradila. [ stad pess setti soknaradili hinn 16. febraar 2000 varnaradila ad handvedi
reikning nr. XXXXXX hja varnaraoila til tryggingar skilvisri og skadlausri greidslu a
fyrrnefndu skuldarbréfi. Inn & reikninginn voru lagdar kr. 1.500.000. Nadi handvedsréttur
varnaradila samkvemt handvedsbréfi til allrar innisteedu reikningsins, hvort sem um veeri
ad reda hofudstol, vexti, verdbatur eda annad. [ handvedsbréfi var varnaradila veitt
heimild til ad krefjast naudungarsdlu & vedinu, sbr. 3. tolul. 6. gr. laga um naudungarsolu
nr. 90, 1991, yrdu vanskil 4 peim skuldum sem handvedid etti ad tryggja.

Med bréfi til varnaradila, dagsettu 8. mai 2000, foru sdknaradili og fyrrverandi
eiginkona hans fram 4 ad skuldabréfio beeri somu vexti og adurnefndur reikningur til pess
er bréfid yroi gert upp, svo og ad 16gfraedikostnadur yroi felldur nidur.

Varnaradili mun hafa gengio ad handvedinu hinn 18. september 2000 og 14tid pad
ganga upp i gjaldfallnar afborganir og hofudstol margnefnds skuldabréfs. Mun varnaradili
pa hafa litid svo a4 ad ekki yrou gerdar frekari krofur 4 hendur soknaradila. Med bréfi til
varnaradila, dagsettu 10. september 2001, 6skadi soknaradili eftir kvittunum eda
upplysingum fra F um radstofun fjarmuna 4 ofangreindum reikningi. Kvadst hann hinn
18. september 2000 hafa verid latinn greida kr. 1.575.493,48, sem mun hafa verid
paverandi innistaeda 4 reikningnum. Kveodur soknaradili eftirstoovar bréfsins pa hafa verio
kr. 1.189.282. Hafi hann pvi verid latinn greida aukalega kr. 193.105 midad vid meint
munnlegt samkomulag varnaradila, dbyrgdarmanna og skuldara bréfsins vid lantdkuna
um ad hvor abyrgdarmannanna um sig bari aldrei dbyrgd 4 nema helmingi skuldarinnar &
hverjum tima.

Med bréfi til formanns stjornar varnaradila, dagsettu 2. névember 2001, kvartadi
soknaradili undan samskiptum sinum vid utibusstjora varnaradila. Kvadst séknaradili
hvorki hafa fengid tilkynningu fra varnaradila adur en gengid var ad umraddu handvedi
né kvittanir um hvernig vedinu hefoi verid rdostafad. Ennfremur gerdi soknaradili
athugasemdir vi0 ad ekki skyldi hafa verid leitad atbeina Héradsdoms Reykjavikur adur
en gengid var ad vedinu. Soknaradili itrekadi beioni sina um afrit kvittana meo bréfi sinu
til varnaradila, dagsettu 6. mars 2002.

Med bréfi sinu, dagsettu 13. oktober 2000, leitadi soknaradili til FME vegna mals
pessa. Stofnunin 6skadi eftir sjonarmidum varnaradila med bréfi, dagsettu 30. névember
2000. Var sérstaklega 6skad upplysinga um per verklagsreglur sem i gildi varu hja
varnaradila um adgang ad handvedi og hvernig uppgjori i mali pessu hefdi verid hattad.
Erindi FME var itrekad med bréfum stofnunarinnar til varnaradila, dagsettum 17. januar
og 19. mars 2001.

Varnaradili svaradi FME loks med bréfi, dagsettu 27. mars 2001. Par kemur fram
a0 soknaradili hafi ,,stadido vid sinn hluta”, og verdi hann ad eiga pad vid fyrrum
medeigendur sina hvern veg peir jafna pad sem kunni ad hafa hallast i vidskiptum beirra.
Sé ekki vid varnaradila ad sakast i peim efnum.

FME spurdist frekar fyrir um malid og o6skadi eftir gognum fra varnaradila med
rafposti 23. april 2001. Varnaradili sendi stofnuninni frekari skyringar og gégn med bréfi
sinu, dagsettu 6. juli 2001. Urdu og frekari samskipti milli varnaradila og stofnunarinnar
4 naestu manudum vegna mals pessa an pess ad efni séu til ad rekja pau sérstaklega.

Med bréfi FME til varnaradila, dagsettu 28. desember 2001, 1ét stofnunin i 1j6s
pad alit sitt a0 framkvaemd su sem vidhofd hefdi verid pegar gengid var ad hinum
handvedsetta reikningi fengi ekki vidhlitandi stod i handvedssamningi adila. Hafi
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varnaradila borid a0 tilkynna s6knaradila pad med hefilegum fyrirvara ad gengid yrdi ad
handvedinu til fullnustu peirri kréfu sem vedio tryggoi.

Eftir frekari samskipti adila var mali pessu skotid til nefndarinnar med kvortun,
dagsettri 26. mars 2002.

Umreett 1an til A mun nu ad fullu uppgert.

I11.
Umkvortunarefni.

Soknaradili telur 6edlilegt ad varnaradili hafi 1atido hann greida tepar 1.600.000
krénur 1 stad 1.125.000 krona par sem fyrir hafi legio ad sdknaradili hafi einungis borid
abyrgd 4 helmingi skuldarinnar. Byggir soknaradili pad & pvi ad skuldin samkvaemt
margnefndu skuldabréfi hafi verid kr. 2.250.000 pegar A lagdi nidur starfsemi sina
sumarid 1999. Kvedur soknaradili pad edlilegt ad varnaradili endurgreidi mismuninn
asamt hastu logleyfou drattarvoxtum fra 18. september 2000. Pa finnst soknaradila
oedlilegt ad varnaradili skuli 1 engu hafa sinnt beidni hans um ad ganga ad vedi hins
abyrgdarmannsins.

Soknaradili segir ad umreddur handvedsreikningur hafi verid temdur af
varnaradila an pess ad tilkynnt hafi verio um pad fyrirfram og sér gefinn kostur a ad
semja um og greida krofuna.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess 1 fyrsta lagi (sic) ad malinu verdi visad fra
trskurdarnefndinni med visan til e-lidar 4. gr. sampykkta nefndarinnar. I 68ru lagi (sic)
kvedst varnaradili pess a0 6llum krofum kvartanda verdi hafnad.

Varnaradili visar til pess ad krofugerd soknaradila sé sett fram med dskyrum haetti
og virdist kvortun hans einkum snla ad pvi ad varnaradili hafi ekki svarad beidni
soknaradila um ad fa,,ad ganga inn i ved hins abyrgdarmannsins”. pvi hafnar varnaradili
og kvedur vedid hafa verid sett til tryggingar skuldum A vid varnaradila. Hafi varnaradili
pvi ekki getad annad en aflétt vedinu af vidkomandi eign pegar skuldabréfid var ad fullu
greitt.

Varnaradili motmelir pvi ad samningur hafi verid um ad soknaradili beeri
eingdngu abyrgd 4 helmingi skuldarinnar. Kvedur varnaradili engan fyrirvara gerdan i
handvedssamningi adila um ad F geti ekki fullnustad vedrétt sinn fyrir skuldinni ad fullu.

V.
Nidurstada.

Skilja verdur malatilbinad soknaradila svo ad hann geri krofu um ad varnaradili
greidi honum kr. 475.000 asamt drattarvoxtum fra 18. september 2000. b4 verdur og ad
skilja krofugerd varnaradila svo ad hann geri adallega pa krofu ad mali pessu verdi visad
frd Grskurdarnefndinni en til vara ad krofum soknaradila verdi hafnad.

Ekki pykja slikir annmarkar 4 malatilbiinadi soknaradila ad leioi til fravisunar. Er
fravisunarkrofu varnaradila pvi hafnad.

Af gdgnum malsins virdist mega rada ad soknaradili telji ad fyrir hendi hafi verid
munnlegt samkomulag milli varnaradila, A og beggja abyrgdarmanna umraedds
skuldabréfs um ad hvor peirra um sig baeri aldrei abyrgd nema a helmingi skuldarinnar &
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hverjum tima, p.e. ad um hafi verid ad reda hlutfallslega abyrgo, svokallada pro rata
abyrgo, soknaradila. Engin gdgn hafa verid 16g0 fram pessu til studnings. Margumraddur
handvedssamningur adila verdur heldur ekki skilinn 4 annan veg en ad vedsetning
reiknings soknaradila sé til tryggingar skilvisri og skadlausri greidslu af heildarskuld
samkvaemt skuldabréfi nr. XXXXXX hverju sinni. Hins vegar mun varnaradili, eftir ad
gengid hafdi verid ad margumraeddu handvedi, hafa Iyst pvi yfir ad ekki yrou gerdar
frekari krofur & hendur s6knaradila vegna skuldabréfsins.

Nefndin tekur undir pau sjéonarmid FME ad varnaradila hafi borid ad tilkynna
soknaradila pad med hafilegum fyrirvara ad gengio yrodi ad innisteedu reiknings pess er
varnaradili hafoi a0 handvedi. bad var hins vegar ekki gert og er adfinnsluvert. Eftir sem
adur hefur soknaradili, einkum pegar litid er til akvaeda handvedssamnings adila, hvorki
synt fram & ad hann hafi ordid fyrir tjoni vegna pess ad gengid var ad vedinu med peim
heetti sem gert var né vegna annarra atvika sem varnaradili kunni ad bera abyrgd 4. Getur
soknaradili i samremi vid almennar reglur haft uppi endurgreidslukrofu & hendur
samabyrgdarmanni sinum vegna peirra greidslna sem hann hefur purft ad inna af hendi
sem abyrgdarmadur.

Samkvaemt framansogou verdur eins og mal petta liggur fyrir nefndinni a0 hatna
Ollum kréfum séknaradila & hendur varnaradila.

Urskurdarord:
Krofum séknaradila, M, 4 hendur varnaradila, fjarmalafyrirtaekinu F, er hatnad.

Reykjavik, 30. mai 2002.
Gudjon Olafur Jonsson
fris Osp Ingjaldsdottir Olafur Haraldsson

Olof Embla Einarsdottir S6lvi S6lvason
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Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2002, fostudaginn 28. juni, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti vid
fjarmalafyrirteeki.

Matt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Iris Osp Ingjaldsdéttir, Olafur
Haraldsson, Ol6f Embla Einarsdottir og S6lvi Solvason.

Fyrir er tekid mal nr. 5/2002:

M

g

N

gegn
fjarmalafyrirtaekinu F

og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:

L.
Malsmeoferd.

Malsadilar eru M og N hér eftir nefnd soknaradilar, annars vegar, og
fjarmalafyrirteekio F, hins vegar, hér eftir nefnt varnaradili.

Malid barst urskurdarnefnd 26. april 2002 med kvortun soknaradila, dagsettri 24.
sama manadar. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 29. april 2002, var kvortunin send
varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og skyra sjénarmid sin. Svor
varnaradila barust med bréfi hans, dagsettu 21. mai 2002. Bréfid var sent soknaradilum
med bréfi nefndarinnar, dagsettu 23.5 2002 og peim gefinn kostur 4 ad koma 4 framfzari
athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med bréfi 16gmanns soknaradila dagsettu 3.
juni 2002. ber voru sendar varnaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 4. juni 2002 og
honum gefinn kostur 4 ad koma & framfeeri athugasemdum sinum. Par barust med bréf
varnaradila, dagsettu 12. juni 2002.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 8. og 30. mai og 13. og 28. juni 2002.

IL.
Malsatvik.

Med yfirlysingu, dagsettri 1. névember 2001, seldi og framseldi soknaradili M til
A, husbréf ad nafnvirdi kr. 2.421.000. Voru bréfin gefin ut rafrent hja
Verdbréfaskraningu fslands hf. og pvi Iyst yfir af halfu seljanda ad hann hefdi med aritun
4 yfirlysinguna framselt 61 réttindi sin til husbréfanna. I samremi vid ofangreinda
yfirlysingu voru kr. 2.421.000 feerdar 1t af vorslureikningi sbknaradila M.

Med bréfi til varnaradila, dagsettu 15. mars 2002, kr6foust soknaradilar pess ad
varnaradili beaetti peim fjartjon sem pau kvadust hafa oroid fyrir sokum vankunnattu
starfsmanns varnaradila. Kvadust pau hafa margitrekad ad virdi nefndra husbréfa skyldi
vera kr. 2.400.000 og skyldu affoll og annar kostnadur greidast af kaupanda husbréfanna.
Hafi greindur starfsmadur sagst purfa frekari tima til utreiknings og pvi 6skad eftir pvi ad
soknaradili M ritadi nafn sitt undir adurnefnda yfirlysingu en upphaedin yroi ferd inn
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sidar. Soknaradilar kvaodust sidar hafa fengid upplysingar um ad markadsvirdi umraeddra
husbréfa ad nafnvirdi kr. 2.421.000 hafi hinn 5. névember 2001 verid kr. 2.673.255
midad vid gengid 1,10419433. Hafi nafnverd bréfanna sem soéknaradili M framseldi til
nefnds A pvi att ad vera kr. 2.173.530 en ekki 2.421.000. Gerdu soknaradilar krofu til
pess ad varnaradili greiddi peim kr. 273.255, sem var mismunurinn 4 s6gdu markadsvirdi
bréfanna sem framseld voru samkvemt yfirlysingunni, kr. 2.673.254, og nafnvirdi peirra
bréfa, sem soknaradilar telja ad varnaradili hafi att ad millifera, kr. 2.173.530,
margfaldadur med gengi bréfanna 4 millifersludegi, 5. névember 2001, p.e. kr. 247.470 x
1,10419433 = kr. 273.255. b4 gerdu soknaradilar krofu um vexti fra 5. november 2001,
p.e. fra peim degi sem kr. 2.421.000 voru faerdar af reikningi sbknaradila M.

Varnaradili hafnadi krofum soknaradila med bréfi til peirra, dagsettu 9. april
2002. Sagdi par ad soknaradilar hefou 6skad eftir pvi ad millifeert yrdi af vorslureikningi
husbréf a0 markadsvirdi kr. 2.400.000. Hafi markadsgengi bréfanna hinn 1. november
2001 verid 0,9911 og nafnverd bréfanna pvi kr. 2.421.000.

Malinu var skotid til urskurdarnefndarinnar med kvortun soknaradila, dagsettri 24.
april 2002.

1.
Umkvortunarefni.

Soknaradilar gera krofu til pess ad varnaradili greidi peim kr. 273.255 auk vaxta
fra 5. november 2001 til greidsludags og kaerumalskostnadar (sic). Um sundurlidun
fjarkrofu soknaradila visast til fyrri umfjollunar.

Soknaradilar segjast hafa 6skad eftir pvi vid varnaradila ad hann hlutadist til um
a0 millifeera kr. 2.400.000 ad fradregnum affollum og kostnadi ut af vorslureikningi
soknaradila M inn a reikning adurnefnds A, kaupanda bréfanna. Hafi petta veriod
margitrekad og varnaradili engar athugasemdir gert. Séknaradili M hafi ad beidni
varnaradila ritad undir yfirlysingu um framsal an pess ad upphad nafnverds husbréfa,
sem framselja skyldi, veri tilgreind i henni. Hafi varnaradili fyllt ut yfirlysinguna ad
pessu leyti.

Soknaradilar kveda krofu sina byggjast & pvi ad varnaradili hafi ekki sinnt
leidbeiningarskyldu sinni gagnvart peim. Hafi pau leitad til varnaradila sem sérfraedings a
bessu svidi og matt treysta pvi ad svo veri. Hafi varnaradili enga athugasemd haft vid
beidni peirra. Hafi rangur utreikningur leitt til pess ad haerri fjarhaed var ferd ut af
vorslureikningi séknaradila M en 6skad var eftir.

IV.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess 1 fyrsta lagi (sic) ad malinu verdi visad fra
trskurdarnefndinni med visan til e-lidar 6. gr. sampykkta fyrir nefndina. I 68ru lagi (sic)
krefst varnaradili pess ad 6llum kréfum soknaradila verdi hafnad.

Varnaradili segir soknaradila hafa hinn 1. névember 2001 6skad eftir pvi ad
millifeert yrdi af vorslureikningi soknaradila M husbréf ad markadsvirdi kr. 2.400.000.
Hafi markadsgengi bréfanna pann dag verid 0,9911, uppreiknad gengi 1,1042 og aff6ll
pvi um 11%. Hafi samkvemt pessu verid framseld husbréf ad nafnverdi kr. 2.421.000.
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Hafi framsalid att sér stad hinn 5. november 2001 en midad vid kaupgengi pess dags hafi
markaodsvirdi bréfanna verio kr. 2.384.370. Varnaradili kveour framsalid pvi hafa verio
framkvaemt samkvamt fyrirmaelum séknaradila.

Varnaradili segir pad venju ad vid framsal & eignarrétti husbréfa milli tveggja
einstaklinga sé midad vid markadsgengi hvers tima. bar sem varnaradili hafi purft tima til
a0 finna Gt markadsvirdi bréfanna hafi ordid ad samkomulagi ad hann lyki vid ad fylla 1t
skjalid. bad geri varnaradila p6 ekki abyrgan fyrir efni pess.

Varnaradili kvedst ekki hafa haft vitneskju um ad framsalshafi bréfanna hafi att ad
taka a sig affoll peirra. Telur varnaradili ad soknaradilar verdi ad bera hallann af 6skyrum
fyrirmeelum til varnaradila. Jafnframt kvedur varnaradili soknaradila verda ad krefja
framsalshafa um greidslu pess mismunar sem framsalshafi hafi fengid ofgreitt.

V.
Nidurstada.

Skilja verdur krofugerd varnaradila svo ad hann geri adallega kréfu um ad mali
bessu verdi visad fra urskurdarnefndinni en til vara ad 6llum kréfum soknaradila verdi
hatnad.

Krafa varnaradila um ad malinu verdi visad fra urskurdarnefndinni er med 6llu
orokstudd. Eru engir peir annmarkar 4 malatilbunadi soknaradila ad leitt geti til fravisunar
malsins. Er krofu varnaradila pess efnis pvi hafnad.

Mal petta snyst um framsal soknaradila M a husbréfum til pridja manns fyrir
milligdngu varnaradila og millifeerslu af vorslureikningi hans. Umpratt framsal er
soknaradila M eingdngu, og er hann einn eigandi umraedds vorslureiknings. Soknaradili
N er ekki tilgreindur seljandi bréfanna og ekki verdur heldur séd ad N sé eigandi
vorslureiknings pess sem millifeert var ut af. Getur soknaradili N pvi enga adild att ao
mali pessu. Verdur pvi pegar af framangreindri asteedu ad hafna 6llum kréfum N & hendur
varnaradila. Breytir par engu poétt varnaradili hafi ekki talid astedu til ad gera
athugasemdir vio adild N ad malinu.

Oumdeilt er i médlinu ad soknaradili M ritadi undir yfirlysingu um framsal
husbréfa an pess ad tilgreind veeri fjarhed nafnverds bréfanna og veitti varnaradila
umbod til ad fylla ut yfirlysinguna ad pessu leyti. Adila greinir hins vegar & um hvort og
ba vid hvada skilyrdi soknaradili M hafi bundid umbodid. Kvedst hann hafa melt svo
fyrir ad vio utfyllingu yfirlysingarinnar yrdi pess geett ad framsalshafi taeki 4 sig affoll og
tilfallandi kostnad. Varnaradili kvedur hins vegar engin slik skilyrdi hafa verid sett. Um
petta eru ekki fyrirliggjandi nein skrifleg gogn. Samkveemt almennri venju er pao seljandi
husbréfa sem tekur a sig affoll vid s6lu peirra nema um annad sé samid sérstaklega. Ekki
liggur fyrir ad um annad hafi verid samio i pessu tilviki. Med hlidsjon af pvi og atvikum
mals ad 6dru leyti verdur ekki talid ad soknaradila M hafi tekist ad syna fram & ad hann
hafi gefid varnaradila pau fyrirmeli um utfyllingu yfirlysingar um framsal husbréfa sem
hann heldur fram. Verdur pvi ekki hja pvi komist ad hafna somuleidis kréfum soknaradila
M 4 hendur varnaradila.

Samkvaemt framansdgdu er Ollum krofum soéknaradila 4 hendur varnaradila
hatnad.
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Urskurodaroro:
Kréfum séknaradila, M og N, 4 hendur varnaradila, F, er hafnad.

Reykjavik, 28. juni 2002.
Gudjon Olafur Jonsson

fris Osp Ingjaldsdottir Olafur Haraldsson

Olof Embla Einarsdottir Solvi Solvason
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Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2002, midvikudaginn 3. jali, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki.

Mett eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, fris Osp Ingjaldsdottir, Olafur
Haraldsson, O16f Embla Einarsdottir og S6lvi Solvason.

Fyrir er tekido mal nr. 6/2002:

M

gegn
fjarmalafyrirtaekinu F

og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:

L.
Malsmeoferd.

Malsadilar eru M, annars vegar, og fjarmalafyrirteekio F hins vegar, hér eftir nefnt
varnaradili.

Malid barst urskurdarnefnd 21. mai 2002 med kvortun soknaradila, dagsettri 17.
sama manadar. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 21. mai 2002, var kvortunin send
varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin. Svor
varnaradila barust med bréfi logmanns varnaradila, dagsettu 10. jani 2002. Bréfio var sent
soknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 18. juni 2002 og honum gefinn kostur & ad
koma a framfeeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust ekki.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 28. jani og 3. jali.

II.
Malsatvik.

Soknaradili kvedst hafa byrjad vidskipti sin vid varnaradila i lok ars 1996. Hinn
18. september 1998 gerdu adilar malsins med sér fjarvorslusamning. Kemur par fram ad
varnaradili skyldi verja fé soknaradila til kaupa i ,,Verdbréfasj. KbPI", , Hlutabr.sj.
Nordurl", Sjavaritv.sj. Isl.", ,, Lux-Alpjédl.” hlutabréfum og skuldabréfum, bankavixlum,
rikisvixlum, vixlum sveitarfélaga og fyrirtzekja og i 68rum skradum hlutafélogum. A
afriti pvi sem varnaradili hefur sent urskurdarnefndinni hefur eftirfarandi verid
handskrifad 4 samninginn: ,,Nyta sérstok teekifeeri i hlutabréfum.” Ekki hafa adilar sett
stafi sina vid pessa viobot sérstaklega en hana er ekki ad finna i pvi eintaki samningsins
sem fylgdi kvortun soknaradila til nefndarinnar.

[ gdgnum malsins kemur fram ad fjarmunir séknaradila i vorslu varnaradila hafi
ad markadsvirdi numid um 8,5 milljonum krona i febraar 1997, 8,7 milljonum i arsbyrjun
1999, 10,5 milljénum 1 arslok 1999, 7,9 milljonum i arslok 2000, 6,9 milljénum kréna i
arslok 2001 og 6,3 milljénum um midjan mai 2002.

Hinn 23. mars 2000 voru keypt hlutabréf i nafni s6knaradila i Decode Genetics ad
nafnvirdi 200 bandarikjadalir a genginu 42,5 fyrir alls kr. 634.032,- a0 medtoldum
kostnadi. Umrett félag var pa 6skrad. Hinn 13. agast 2001 voru sémuleidis keypt
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hlutabréf i 60ru 6skradu félagi, Karen Millen, ad nafnvirdi 140 sterlingspund 4 genginu
25,11 fyrir alls kr. 498.198,- a0 medtéldum kostnadi.

Soknaradili kvedst margsinnis hafa lyst yfir ahyggjum sinum og 6anagju vid
varnaradila um proun mala. [ rafposti til varnaradila, dagsettum 6. mai 2002, segir
soknaradili leekkun hofudstols 6vidunandi med 6llu. Er par sérstaklega fundid ad kaupum
4 hlutabréfum i 6skradum félogum. Eftir frekari t6lvusamskipti adila 6skadi soknaradili
bess med rafposti 17. mai 2002 ad varnaradili betti honum med einhverjum hetti pa
ryrnun sem ordid hefdi 4 eignum hans 1 vorslu varnaradila. bPvi var hafthad af varnaradila
sama dag. Malinu var pa skotio til urskurdarnefndarinnar med kvortun, dagsettri 17. mai
2002.

I11.
Umkvértunarefni.

Soéknaradili kvedur upphaflegan hofudstol hafa numid 8,5 milljonum kréna en
hann sé nt kr. 6,5 milljonir kréna. Ad fradreginni eigin uttekt ad fjarhaed kr. 580.000,-
hafi tapast kr. 1.420.000,- af hofudstdl i vorslu varnaradila.

Soknaradili kveost 1 upphafi hafa tekio fram vio varnaradila a0 ekki geeti ordid um
ahattufjarfestingar eda bindandi (sic) fjarfestingar ad raeda par sem hann gaeti purft & fénu
a0 halda med stuttum fyrirvara til husnadiskaupa. Soknaradili kvedur fjarfestingar
varnaradila fyrir hans hond i vaxandi meli hafa préast yfir i hlutabréfakaup og hinn 8.
mai 2002 hafi svo verid komid ad langsterstur hluti safnsins hafi verid i hlutabréfum.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili bendir 4 a0 samsetning eigna soknaradila hafi breyst i kjolfar
fjarvorslusamnings adila. { upphafi ars 1999 hafi 75% eigna verid i verdbréfasjodum en i
lok pess ars um 60%. Hafi soknaradili verid 6anegdur med avoxtun sem peir gafu og
viljad auka veegi hlutabréfa i safninu. Hafi pad verid gert 4 arinu 2000. Varnaradili bendir
4 a0 soknaradili hafi ekki 6skad eftir ad fjarfestingastefnunni yrdi breytt og hann hafi ekki
hirt um a0 skila undirritudu eintaki af nyjum fjarvorslusamningi sem honum hafi verio
sent i lok ars 2000 par sem fjarfestingastefnan hafi verid afmorkud nanar.

Varnaradili kvedur erfitt ad atta sig 4 ad hverju kvortun séknaradila beinist 6dru
en pvi ad eignir soknaradila hafi ekki verid dvaxtadar i samraemi vid vaentingar hans. Po
megi ef til vill segja ad gagnryni soknaradila beinist ad pvi ad of mikid hafi verid fjarfest
i hlutabréfum og sidan a0 of mikid hafi verid fjarfest i 6skradum hlutabréfum.

Varnaradili segir soknaradila hafa fengio sent yfirlit & sex manada fresti auk pess
sem kaupnotur (sic) hafi verid sendar i hvert sinn sem breyting vard 4 eignasafninu. Hafi
soknaradili ekki gert athugasemdir vid kaup i einstokum féldgum eda paer breytingar sem
urdu a fjarfestingastefnunni fyrr en gerd var athugasemd vid kaup & bréfum i Karen
Millen.

Varnaradili bendir 4 ad sdknaradili hafi ekki gert athugasemdir vid kaup 1 Decode
Genetics 4 peim tima sem pau attu sér stad pd svo a0 hann hafi fylgst vel med
samsetningu eigna sinna. Varnaradili visar til pess ad félagid hafi nu verid skrad a
markad. P4 kvedur varnaradili ad overulegur hluti eigna soknaradila sé nu i 6skradum
hlutabréfum Segir varnaradili ad soknaradili hafi fengid sendar upplysingar um Karen
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Millen eftir ad hann gerdi athugasemdir vid kaup a bréfum i félaginu. Hafi sdéknaradili

sidan ekki kvartad sérstaklega yfir kaupunum eda 6skad eftir pvi ad pau yrou seld.
Varnaradili telur a0 ol vidskipti sem hann hafi gert & grundvelli

fjarvorslusamnings vid soknaradila hafi verid 1 samraemi vid efni hans.

V.
Nidurstada.

Skilja verdur malatilbtinad soéknaradila svo ad hann geri krofu til pess ad
varnaradili greidoi honum kr. 1.420.000,-. P4 verdur malatilbinadur varnaradila ekki
skilinn 6dru visi en svo ad hann geri kréfu um ad 6llum kréfum soknaradila verdi hafnao.

Malatilbunadur séknaradila er ekki svo skyr sem vera skyldi. Af honum verdur po
ekki annad skilid en ad soknaradili telji sig hafa ordid fyrir fjartjoni vegna athafna og/eda
athafnaleysis varnaradila vid vorslu fjar soknaradila. I gognum mélsins kemur fram ad
soknaradili hefur sérstaklega gert athugasemdir vid kaup a hlutabréfum i 6skradum
hlutafélogum.

Hinn 23. mars 2000 voru keypt hlutabréf 1 nafni s6knaradila i Decode Genetics ad
nafnvirdi 200 bandarikjadalir a genginu 42,5 fyrir alls kr. 634.032,- a0 medtoldum
kostnadi. Umreett félag var pa 6skrad. Hinn 13. agast 2001 voru somuleidis keypt
hlutabréf 1 6dru 6skradu félagi, Karen Millen, ad nafnvirdi 140 sterlingspund & genginu
25,11 fyrir alls kr. 498.198,- ad medtdldum kostnadi. Umreedd bréf eru enn i eigu
soknaradila.

i fjarvorslusamningi adila er ekki ad finna heimild til handa varnaradila til ad
kaupa 1 nafni s6knaradila hlutabréf i 6skradum félogum. Handskrifud vidobot 4 samning
aoila hefur hér enga pydingu. b4 getur varnaradili 1 engu byggt rétt sinn 4 drogum ad
fjarvorslusamningi sem soknaradili hefur ekki sampykkt eda ritad undir. Hefur
varnaradili heldur ekki getad synt fram 4 ad soknaradili hafi veitt sampykki fyrir kaupum
a bréfum 1 6skradum félogum, hvorki adur en kaup gerdust né sidar. St6d pad varnaradila
b6 naer ad tryggja sér sonnun pess. Engu breytir pott annad hinna 6skradu félaga hafi
sidar verid skrad a4 markad. Samkvaemt pessu hefur varnaradili farid ut fyrir pad umbod
sem hann hafoi til kaupa i1 verdbréfum i nafni soknaradila. Er hattsemi varnaradila i
andstodu vid skyldur hans samkvemt akvedum III. kafla laga nr. 13, 1996 um
verdbréfavidskipti, en par er ad finna akvaedi um réttindi og skyldur fyrirtekja i
verdbréfapjonustu. Varnaradila ber ad bata sdknaradila pad tjéon sem hann hefur ordid
fyrir sékum pessa.

Ad 00ru leyti en ad framan greinir verour ekki annad séd en ad fjarvarsla
varnaradila hafi verid i samremi vid fjarvorslusamning adila og er ekkert pad fram komid
sem bendir til saknaemrar vanrakslu varnaradila vio vorslu fjar soknaradila.

Samkvemt framansogdu hafa alls kr. 1.132.230,- verid notadar til kaupa i
hlutabréfum i 6skradum félogum. Pykir rétt ad soknaradili verdi eins staddur og ad
umraedd kaup hefou aldrei att sér stad. Ber varnaradila pvi ad greida soknaradila kr.
1.132.130,- ad fradregnu andvirdi hlutabréfa ad nafnvirdi 200 bandarikjadalir i Decode
Genetics og gegn innlausn hlutabréfa ad nafnvirdi 140 sterlingspund i Karen Millen a
uppgjorsdegi, en samkvaemt upplysingum nefndarinnar er ekki til skrad markadsverd
bréfa i sidarnefnda félaginu. bykir pvi rétt ad varnaradili leysi til sin bréfin & kaupverdi.
Eins og malatilbiinadi soknaradila er hattad er ekki unnt ad mela fyrir um vaxtagreidslur
honum til handa.
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Urskurodarorao:
Varnaradili, fjarmalafyrirteekid F, greidi soknaradila, M, kr. 1.132.130,- ad fradregnu
andvirdi hlutabréfa ad nafnvirdi 200 bandarikjadalir i Decode Genetics og gegn innlausn
hlutabréfa ad nafnvirdi 140 sterlingspund i Karen Millen & uppgjorsdegi.
Reykjavik, 3. jali 2002.

Gudjon Olafur Jonsson

fris Osp Ingjaldsdottir Olafur Haraldsson

Olof Embla Einarsdottir S6lvi Solvason
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Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2002, fimmtudaginn 1. 4gust, er fundur haldinn { Urskurdarnefnd um vidskipti
vi0 fjarmalafyrirtaeki.

Mett eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, fris Osp Ingjaldsdéttir, Olafur
Haraldsson, Ol6f Embla Einarsdottir og S6lvi Solvason.

Fyrir er tekid mal nr. 7/2002:

M

gegn
fjarmalafyrirtzekinu F.

og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:

L.
Malsmeoferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soéknaradili, annars vegar, og
fjarmalafyrirtaekio F, hins vegar, hér eftir nefnt varnaradili.

Malid barst urskurdarnefnd 27. mai 2002 med kvortun I6gmanns soknaradila,
dagsettri 22. sama manadar. Me0 bréfi nefndarinnar, dagsettu 27. mai 2002, var kvortunin
send varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og skyra sjénarmid sin.
Svor varnaradila barust med bréfi varnaradila, dagsettu 28. juni 2002. Bréfid var sent
umbodsmanni soknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 1. juli 2002 og honum gefinn
kostur a a0 koma & framfaeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med bréfum
l6gmanns soknaradila, dagsettum 8. og 30. juli 2002.

Malio var tekio fyrir & fundum nefndarinnar 3. juli og 1. agust 2002.

II.
Malsatvik.

Hinn 18. agust 2000 gerdu adilar mals pessa med sér fjarvorslusamning par sem
varnaradili ték ad sér vorslu og avoxtun fjarmuna soknaradila. Veitti sdknaradili
samkvaemt A-1i0 samningsins varnaradila fullt og 6étakmarkad umbod til ad annast kaup
og sOlu fyrir hans hond. Stofnframlag soknaradila nam kr. 16.606.613. Samkvamt 10.
tolul. D-lidar samnings adila var varnaradila m.a. heimilt ad kaupa fyrir hond séknaradila
vixla ,,traustra fyrirteekja med a.m.k. einum traustum abyrgdarmanni”. Samkvemt 2. gr.
almennra samningsskilmala varnaradila sem voru hluti af fjarvorslusamningi adila skyldi
varnaradili taka akvoroun um hvada verdbréf veeru keypt eda hvernig fjarmunum skyldi &
annan hatt varid innan peirra marka sem akvedin veeru i lidum A og D i samningi adila.

Hinn 31. jali 2001 mun varnaradili f.h. sdknaradila hafa keypt vixil utgefinn af B.
Nam kaupverdid kr. 2.422.700. Vixillinn var innleystur i oktober 2001 og fékk
soknaradili 1 sinn hlut kr. 2.491.649.

Hinn 10. oktéber 2001 keypti varnaradili ad nyju f.h. sdknaradila vixil utgefinn af
B en félagid hafoi pa o6skad eftir framlengingu adur utgefinna vixla. Var vixillinn ad
fjarhaeo kr. 2.500.000, utgefinn sama dag en med gjalddaga 5. januar 2002. Kaupverd var
kr. 2.399.399.
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B var urskurdad gjaldprota hinn 28. november 2001. Soknaradili kvartadi yfir
kaupum a vixlum félagsins med bréfi til varnaradila, dagsettu 18. mars 2002, og krafoist
pess ad varnaradili greiddi honum pa fjarheed sem hann hafdi tapad a vidskiptunum.
Varnaradili kvadst i bréfi til soknaradila, dagsettu 8. april 2002, telja ad hann hefdi ekki
brotid gegn dkvadum i fjarvorslusamningi adila, en kvadst jaftnframt tilbtinn til ad skoda
malid ad nyju vardandi tjon soknaradila pa er ljost vaeri hvad keemi til skipta Gr protabii
B. Soéknaradili itrekadi krofur sinar 1 bréfi til varnaradila, dagsettu 15. april 2002. Mélinu
var skotid til urskurdarnefndarinnar med kvortun, dagsettri 22. mai 2002.

1.
Umkvortunarefni.

Soknaradili gerir pa krofu ad varnaradili greidi honum kr. 2.399.399 asamt
drattarvoxtum samkvaemt III. kafla vaxtalaga (sic) nr. 38, 2001 fra 31. jali 2001 til
greidsludags.

Soknaradili telur ad varnaradili hafi farid at fyrir heimild sina samkvaemt
fjarvorslusamningi med kaupum & vixlum af B, par sem félagid hafi annars vegar ekki
veri0 traust fyrirtaeki 1 skilningi D-lidar samningsins og hins vegar hafi skilyrdoi um a.m.k.
einn traustan abyrgdarmann ekki verio uppfyllt. Med gjaldproti greidanda vixilsins sé fé0
soknaradila glatad og beri varnaradili abyrgd gagnvart soknaradila & greidslu pess.

Soknaradili byggir & pvi ad B hafi ekki verid traust fyrirtaeki i skilningi samnings
adila pa er keyptur var vixill af félaginu og alls ekki pegar vixillinn var framlengdur i
oktober 2001. Bendir soknaradili i pvi sambandi 4 ad afkoma fyrirteekisins og stada
atvinnugreinarinnar hafi verio slem 1 morg ar pa er kaupin foru fram. Hafi starfsfolki
verid sagt upp, samdrattur rikt i samfélaginu og faekkun farpega fyrirsjaanleg. Kvedst
soknaradili hafa matt treysta pvi ad fjarmunum hans yrdi ekki varid til kaupa & vixlum
nema a0 undangengnu itarlegu mati 4 stoou peirra. Telur s6knaradili a0 varnaradili hafi
matt gera rad fyrir pvi ad sex manada uppgjor B geefi ekki rétta mynd af eignastodu
félagsins 4 peim tima sem tekin var akvordun um vixilkaupin. Stydji gjaldprot félagsins
stuttu sidar pad enn frekari rokum ad kaupin uppfylli ekki 11. télul. D-lidar samnings
adila um traust fyrirtaeki.

ba styour soknaradili mal sitt og peim rokum ad sidara skilyrdi 11. tolul. D-lidar
hafi ekki verid uppfyllt par sem enginn abyrgdarmadur hafi verid 4 vixlinum. Hafi pessu
skilyrdi verid @tlad ad tryggja ad fjarvorslupegi yroi ekki fyrir tjoni reyndist adalskuldari
ogjaldfaer. Hafi varnaradili pegar af pessari astaedu brotid gegn samningi adila.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili telur einritadan vixil utgefinn af fyrirteeki an abyrgdarmanns hljota ad
teljast sjalfsskuldarabyrgoarbréf (sic). Hafi kaup varnaradila & vixli B f.h. soknaradila pvi
fullkomlega verid 1 samremi vid fjarvorslusamning adila, ad pvi gefnu ad félagid hafi
verid traust fyrirteki.

Varnaradili kveour faglega hafa verid stadio ad akvordun um kaup 4 vixlum B.
Hafi ekkert i peim gognum sem 10gd voru fram bent til pess ad félagid veri neer
gjaldprota. Vekur varnaradili sérstaka athygli 4 pvi ad sex manada uppgjor félagsins 2001
hafi verid endurskodad af 16ggiltum endurskodanda. Pa verdi og ad taka tillit til pess ad
félagid hafi verid skrad & Verdbréfapingi sem geri rikari krofur um upplysingar og
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traverdugleika peirra. Pa bendir varnaradili 4 ad 1 arslok 2000 hafi hlutafé verio aukid um
350 milljénir kréna og nyr adili beest i hép hluthafa med 150 milljonir kréna i hlutafé.
Hafi honum asamt 6llum steerstu hluth6fum félagsins pvi pott pad vera venlegur kostur
og augljoslega haft tra & framtid pess.

Varnaradili visar ennfremur til pess ad forrddamenn B hafi o6skad eftir
framlengingu vixla i byrjun oktéober 2001 og hafi varnaradili pa 6skad eftir frekari
gognum. Hafi varnaradila borist greinargerd framkvamdastjora asamt fjarhagsaetlun
fyrir 4rid 2001, sem m.a. hafi synt 30,5% eiginfjarhlutfall i arslok.

V.
Nidurstada.

Samkvemt 10. tolul. D-lidar fjarvorslusamnings adila, dagsetts 18. agast 2000, var
varnaradila heimilt ad kaupa fyrir hond soknaradila vixla ,,traustra fyrirteekja med a.m.k.
einum traustum abyrgoarmanni”. Vixill sa er varnaradili keypti af B fyrir hond
soknaradila hefur ekki verio lagdur fram. bPad pykir hins vegar ekki koma ad sok. Vixill,
sem varnaradili keypti af félaginu fyrir hond séknaradila hinn 10. oktober 2001 og
utgefinn var sama dag og sagdur er hafa verio til framlengingar 4 hinum fyrri, var
svokalladur eiginvixill, sbr. 13. kapitula vixillaga nr. 93, 1933. Var hann an
abyrgdarmanna, en malatilblinad varnaradila verdur ad skilja svo ad hann telji ad um
sjalfskuldarabyrgdarbréf félagsins hafi verid ad reda sem heimilt hafi verid ad kaupa an
abyrgdarmanns, sbr. 11. tdlul. D-lidar samnings adila.

Fyrrgreint akveedi 10. tolul. D-lidar samnings adila verdur ekki skilid 6druvisi en
svo ad til purfi a.m.k. einn adila sem abyrgist greidslu vixils komi til greidslufalls pess
sem greida 4 vixil pann er varnaradili kaupir fyrir hond soknaradila. Er pad og til ad
tryggja ad soknaradili verdi siour fyrir tjoni verdi greidslufall a hlutadeigandi vixli.
Utgefandi eiginvixils er skuldbundinn med sama hatti og sampykkjandi vixils 4 hendur
00rum manni, sbr. 1. mgr. 78. gr. vixillaga. Ekki voru adrir sem abyrgoust greioslu
fyrrnefnds vixils, utgefinn af B, en i samningi adila er enginn munur gerdur a eiginvixlum
og 60rum vixlum. Varnaradila var samkvamt pessu 6heimilt ad kaupa umraeddan vixil af
B 4n abyrgoar a.m.k. eins trausts abyrgdarmanns. Med kaupunum for varnaradili ut fyrir
umbod sitt samkvaemt fjarvorslusamningi adila. bParf pvi ekki ad leysa sérstaklega Ur pvi
alitaefni hvort B hafi verid traust fyrirtaeki pa er kaup voru gero.

Varnaradili ber samkvaemt framansogdu bdtadbyrgd & pvi tjoni sem soknaradili
hefur oroid fyrir. Kaupverd vixilsins var kr. 2.399.399 hinn 10. oktober 2001 og ber
varnaradila ad greida soknaradila pa fjarhad. Med hlidsjon af atvikum mals pykir rétt ad
fjarhadin beri drattarvexti samkvamt 1. mgr. 6. gr. laga um vexti og verdtryggingu nr.
38,2001 fra 10. oktober 2001 til greiosludags.
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Urskurdarord:
Varnaradili, F, greidi soknaradila, M, kr. 2.399.399 4samt drattarvoxtum samkvemt 1.
mgr. 6. gr. laga um vexti og verdtryggingu nr. 38, 2001 fra 10. oktéber 2001 til

greidsludags.
Reykjavik, 1. agust 2002.
Gudjon Olafur Jonsson

fris Osp Ingjaldsdottir Olafur Haraldsson

Olof Embla Einarsdottir Solvi Solvason
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Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2002, midvikudaginn 2. oktober, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki.

Matt eru: Ragnheidur Bragadottir, varaformadur, fris Osp Ingjaldsdottir, Olafur

Haraldsson, O16f Embla Einarsdottir og S6lvi Solvason.

Fyrir er tekid mal nr. 8/2002:
M
gegn
fjarmalafyrirteekinu F

og kvedinn upp svohljodandi

arskurour:
I.

Malsmeoferd.
Soéknaradili er M, en varnaradili er fjarmalafyrirtekio F.

Malid barst urskurdarnefnd 25. jini 2002 med kvortun l6gmanns séknaradila
dagsettri 21. jini 2002. Kvortunin var send varnaradila med bréfi nefndarinnar 25. juni
2002 og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin. Svor
varnaradila barust 25. juli 2002 med bréfi hans dagsettu 19. juli 2002. Bréfio var sent
16gmanni soknaradila med bréfi nefndarinnar 25. juli 2002 og honum gefinn kostur & ad
koma a framferi athugasemdum sinum. Athugasemdir soknaradila barust med bréfi
dagsettu 26. agust 2002. Nefndin 6skaoi eftir frekari gognum og upplysingum fra
varnaradila med bréfi 5. september 2002. Svar og umbedin gdgn barust med bréfi
varnaradila dagsettu 13. september 2002.

Malio var tekio fyrir & fundum nefndarinnar 4. og 18. september og 2. oktober 2002.

II.
Malsatvik.

Hinn 4. april 2000 gerdu malsadilar med sér skiptasamning til sex ménada.
Viomidunargreidsla soknaradila midadist vid fjarhedir i erlendum myntum, samtals ad
verdmaeti 5.428.960 islenskar kronur 4 samningsdegi, en vidmidunargreidsla varnaradila
midadist vid hlut i A ad nafnvirdi 300.000 krénur, & genginu 18,0065, eda ad
markadsvirdi 5.401.950 krénur 4 samningsdegi. { samningnum segir ad vidmidunarbréfin

séu i eigu varnaradila og ad varnaradili muni selja pau i einu lagi tveimur bankadégum
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fyrir lokadag samningsins, hinn 6. oktober 2000, sem jafnframt var gjalddagi
samningsgreioslna. ba segir ad greidslum malsadila skuli skuldajafnad pannig ad ekki
komi til greidslu 4 60ru en mismuninum & greidsluskyldu samningsadila. Veru
samanlagdar greidslur sbknaradila haerri en samanlagdar greidslur varnaradila a lokadegi
skiptasamningsins skyldi varnaradili skuldfera reikning soknaradila fyrir mismuninum.
Varu samanlagdar greidslur varnaradila hins vegar haerri en samanlagdar greidslur
soknaradila skyldi varnaradili greida mismuninn inn 4 reikning séknaradila. Samkvaemt
akvaedum samningsins gat soknaradili 6skad eftir framlengingu eda breytingu &
samningnum, svo og ad samningnum yrdi lokad fyrir lokadag samningsins, allt gegn
greidslu sérstakrar poknunar.

Til tryggingar skilvisri og skadlausri greidslu soknaradila samkvemt samningnum
setti sOknaradili ad handvedi hlutabréf i A ad nafnvirdi 250.000 kronur, en ad
markaodsvirdi 3.500.000 krénur midad vid gengi 14,0. Samkvaemt skiptasamningnum
skyldi verdmeeti handvedsins vera ad ldgmarki 39% af verdmeeti vidmidunarbréfanna vid
gerd samningsins. Ef verOmaeti handvedsins lekkadi nidur fyrir fyrrgreint
hundradshlutfall gat varnaradili krafist pess ad soknaradili legoi fram frekari tryggingu.

Um handvedsetningu fyrrgreindra hlutabréfa var gerdur sérstakur samningur
dagsettur 4. april 2002, sem nefnist: Samningur um handvedsetningu verdbréfa sem eru i
vorslu verdbréfadeildar F. I samningi pessum kemur fram ad umraedd verdbréf séu sett
vedhafa ad handvedi til tryggingar skilvisri og skadlausri greidslu allra skulda og annarra
fjarskuldbindinga vedsala gagnvart vedhafa hverju nafni sem peer nefnast.  samningnum
segir a0 vedsala sé 6heimilt ad selja hin vedsettu vidskiptabréf nema andvirdi peirra komi
til vorslu vedhafa eda andvirdi seldra bréfa gangi til lekkunar 4 skuldum peim, sem
handvedid eigi ad tryggja. Jafnframt segir ad verdi vanskil & fyrrgreindum skuldum sé
vedsala heimilt ad nota andvirdi hinna vedsettu vidskiptabréfa til fullnustu adurgreindra
skulda og kostnadar, enda hafi vedhafi adur skorad a vedsala ad greida vanskilin og gefid
honum a.m.k. tveggja vikna frest til pess. Einnig kemur fram ad dkvedi vedhafi ad ganga
ad hinum vedsettu verdbréfum til fullnustu & kréfum sinum skv. framangreindu geti hann
14tid selja vedandlagio, eins og pad s¢ & hverjum tima, og radstafad séluandvirdi pess til
greidslu 4 krofu peirri sem vedandlagid tryggir. P4 segir ad vedhafi skuli tilkynna vedsala
skriflega um fyrirhugada s6lu hins vedsetta med a.m.k. 10 daga fyrirvara. Ad lokum segir
a0 handvedsetning samkvemt samningum gildi fra og med undirritun hans og par til allar
skuldir og skuldbindingar, svo og allur kostnadur, sem vedid eigi ad tryggja séu ad fullu
greiddar.

Vid lok skiptasamningsins hinn 6. oktéober 2000 hafdi gengi bréfa i A laekkad

verulega svo ad halladi mjog a4 sdknaradila mals pessa vid uppgjor 4 skiptasamningnum.
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Malsadilum ber ekki saman um pad hvort séknaradili hafi 6skad eftir framlengingu a
skiptasamningnum. Varnaradili heldur pvi fram ad soéknaradili hafi 6skad eftir
framlengingu 4 samningnum og hefur lagt fram afrit af t6lvupostbréfum starfsmanns hans
til soknaradila 4 timabilinu 19. oktober 2000 til 3. april 2001 par sem fyrirhugud
framlenging samningsins og greidslur i tengslum vid hana eru til umraedu. I dgust 2001
hafi soknaradili tilkynnt varnaradila ad ekki yrdi oskad eftir framlengingu og hafi
samningnum pa verid lokad midad vid 6. oktdber 2000 i samremi vid akvadi
samningsins. Varnaradili hafi pa selt viomidunarbréfin i A, en gengi peirra hafi pa verid
mun legra en & lokadegi samningsins og hafi varnaradili borid pad tap. Soknaradili
moétmeelir pvi hins vegar eindregid ad 6skad hafi veriod eftir framlengingu a samningnum.

Med bréfi 15. oktober 2001 tilkynnti varnaradili soknaradila ad skuld vegna
uppgjors a skiptasamningnum hafi verid i vanskilum fra 6. oktober 2000. I bréfinu skorar
varnaradili 4 soknaradila ad greida krofuna, sem pa nam 3.025.062,07 krona, pa pegar
eda 1 sidasta lagi 30. oktober 2001, ella yroi gengid ad tryggingum og eftirstandandi skuld
send 1 innheimtu hja 16gfredideild F. Ekki var ordid vid greidslu krofunnar og hinn 9.
névember 2001 seldi varnaradili hin vedsettu hlutabréf i A 4 genginu 2,25 eda fyrir
571.932 kronur.

I11.
Umkvortunarefni.
Soknaradili kvedur varnaradila skulda sér 315.589 kronur vegna uppgjors a

skiptasamningi malsadila. Hann sundurlidar kréfu sina med eftirfarandi heetti:

Bréf seld 06.10. 2000, (nafnverd x gengi) 300.000 x 11.43 = 3.429.000 kr.
Bréf seld 21.10. 2000, (nafnverd x gengi) 254.192 x 9,11 = 2.315.689 kr.

Samtals 5.744.689 kr.
Kaupverd bréfa nam samtals 5.429.100 kr.
Mismunur 315.589 kr.

Soknaradili kvedur kvortun sina fyrst og fremst luta ad pvi ad varnaradili hafi ekki
selt hin handvedsettu hlutabréf & sama tima og skiptasamningi malsadila var lokad. Med
visan til akvaeda handvedsamningsins hafi varnaradila borid ad selja hin vedsettu
hlutabréf 15 ddégum eftir lok skiptasamningsins eda hinn 21. oktober 2000 og ad mida

eigi vi0 gengi bréfanna pann dag.
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Hinn o6hefilegi drattur sem ordid hafi & uppgjori skiptasamningsins eigi sér enga
stod i samningnum. I handvedsamningnum sé einungis kvedid 4 um réttindi varnaradila
og skyldur soknaradila, en i takmdrkudum meli um réttindi soknaradila og skyldur
varnaradila. Samningurinn fari pvi 1 baga vio 17. gr. laga nr. 13/1996 um
verdbréfavioskipti. P4 hljoti pad ad vera grundvallaratridi ad i slikum samningum sé
kvedid 4 um pad hvener selja eigi handvedid eftir lokadag skiptasamningsins, en ad
00rum kosti geti verobréfafyrirteki dregid pad i morg ar ad ganga ad handvedinu a
medan markadsvirdi pess hridlaekkadi. Med slikum odskyrleika i samningum sé
vidskiptamonnum verdbréfafyrirtzkja bid mikid 6oryggi. Oedlilegt sé ad soknaradili
beri hallann af pvi a0 ekki var kvedid & um petta atridi i handvedsamningi malsadila.
Edlilegt sé pvi ad skyra handvedsamninginn med peim hetti ad borid hafi ad selja hin
vedsettu hlutabréf pegar gengi peirra for nidur fyrir 14,0, en pad hafi verid gengid sem
midad hafi verio vio gerd samningsins.

Soknaradili heldur pvi fram, 1 1josi yfirburdastodu varnaradila vid samningsgerdina,
a0 skyra beri fyrrgreinda samninga séknaradila i vil og ad mida eigi uppgjor peirra vid
ofangreindar dagsetningar. Til studnings pessu visar soknaradili til 17., sbr. 40. gr. laga
nr. 13/1996 um verdbréfavidskipti og meginreglu samningaréttar um ad tulka beri
samninga i 6hag pess sem hefur yfirburdastoou vid samningsgerd vegna stodu sinnar og
sérpekkingar. Slik tulkun veeri einnig i samraemi vid 8. gr. laga nr. 87/1998 um opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Af halfu soéknaradila er pvi métmelt ad Onnur sjonarmid eigi ad gilda um
handvedsamninga, sem gerdir séu 1 tengslum vid skiptasamninga, en um
skiptasamninginn sjalfan. Ofert sé ad vidskiptamenn verdbréfafyrirtakja séu algerlega
hadir gedpottaakvorounum vorsluadila vedsins um sdlu pess. ba bendir soknaradili & pad
a0 hlutabréf, sem skrad séu & markadi, sé haegt ad selja um leid og akvordun er tekin um
sOlu peirra og sé sala peirra pvi ekki bundin einhverjum hindrunum vio afsetningu eins og

t.d. fasteignaved.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.

Af halfu varnaradila er 4 pad bent ad samkvemt grein 8.1. 1 handvedsamningi
malsadila hafi varnaradila verid heimilt a0 nota andvirdi vedandlagsins til fullnustu
skulda og kostnadar sem handvedio atti ad tryggja. Samkvemt akvaedum samningsins
hafi varnaradila borid ad skora & sdknaradila ad greida vanskilin og gefa til pess tveggja
vikna frest. Petta hafi varnaradili gert med bréfi sinu 15. oktéber 2001. Varnaradila hafi

ekki verid skylt ad selja handvedsettar eignir vid lok skiptasamningsins, en
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handvedsamningurinn hafi sjalfstett gildi gagnvart skiptasamningnum. Varnaradila séu
engin timamork sett i handvedsamningnum um pad hvenaer ganga beri ad handvedinu til
lukningar skuldinni. [ mali soknaradila hafi auk pess verid 6ljost hvort soknaradili hygdist
framlengja samninginn eda ekki og skyri pad pann dratt sem ordid hafi & innheimtu
krofunnar.

Varnaradili bendir 4 ad st almenna regla gildi i krofurétti ad krofuhafa beri ad
takmarka tjon sitt og ad pad séu hvorki hagsmunum vedhafa né vedsala hagfellt a0 lata
vedsetta eign ryrna. Ekki hafi verid fyrirsjaanlegt ad hlutabréfamarkadurinn teki pa dyfu,
sem raun hafi ordid 4, og pvi sé ekki haegt ad halda pvi fram ad varnaradili hafi ekki reynt
a0 takmarka tjon sitt eins og kostur var. Bent er 4 ad sala veOsettra eigna sé
naudungaradgerd sem ekki sé framkvemd fyrr en innheimtuadferdir hafi verid
fullreyndar. Af halfu varnaradila er pvi motmealt ad honum hafi borid ad selja hin
veosettu hlutabréf feri gengi peirra nidur fyrir pad gengi sem skrad sé i
handvedsamningnum. Ekki sé kvedid 4 um slikt i samningum adila og kvedst varnaradili
itreka a0 edli handvedsetningar s¢ ekki greidsla krofunnar heldur trygging, komi til
vanefnda & peirri krofu, sem vedandlagio eigi a0 tryggja greidslu 4. Gengid, sem skrad sé
i handvedssamningnum sé¢ pad gengi sem varnaradili hafi midad verdmati
tryggingarinnar vid, en sé 4 engan hatt heegt ad tilka sem bindandi.

Varnaradili bendir a a0 sdknaradila hafi avallt verid 1jost ad stada samningsins var
neikved og ad honum bari ad greida mismun samningsgreidsinanna. Peirri roksemd
soknaradila a0 varnaradila hafi borid ad selja hina handvedsettu eign pegar vid lok
skiptasamningsins s¢ motmelt, enda verdi pad ad vera mat vedhafa hverju sinni hvenar

edlilegt sé ad gripa til slikra adgerda.

V.
Nidurstada

Svo sem fyrr greinir gerdu malsadilar hinn 4. april 2000 med sér pa tvo samninga,
sem um redir i mali pessu. Annars vegar var um ad reda skiptasamning til sex manada
par sem greidslur samningsadila voru annars vegar i erlendri mynd og hins vegar i
hlutabréfum i A. Samkvamt samningnum var gjalddagi hans 6. oktober sama ar, en pann
dag skyldi samningnum lokad nema 6skad veri eftir ad honum yrodi lokad fyrr eda ad
hann yrdi framlengdur eftir umsaminn lokadag. Verdmeeti samningsgreioslna skyldi
annars vegar midast vid solugengi vidokomandi gjaldmidla og hins vegar vid gengi
vidkomandi hlutabréfa, hvorutveggja tveimur dogum fyrir lokadag samningsins. Hins
vegar var um a0 raeda vedsamning par sem sOknaradili veitti varnaradila handved i

hlutabréfum 1 A til tryggingar greidslu &4 skuldum hans hja varnaradila, p.4.m. hugsanlegri
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skuld hans samkvaemt fyrrgreindum skiptasamningi. Um tvo sjalfsteda samninga er ad
reda og er i hvorugum samningnum visad til hins um talkun eda gildi einstakra
samningsakveda.

Samkvaemt akvaedum vedsamningsins var varnaradila ekki skylt ad ganga ad vedinu
innan akvedins tima, eins og soknaradili heldur fram, heldur er par pvert & mottekid fram
i 10. gr. ad handveodsetningin gildi par til allar skuldir og skuldbindingar, svo og allur
kostnadur, sem handvedid eigi ad tryggja, séu ad fullu greiddar. I grein 8.2. er og tekid
fram ad varnaradila sé heimilt ad selja vedandlagid, eins og pad sé & hverjum tima, og
radstafa soluandvirdi pess til greidslu & krofu peirri, sem tryggd er med umraeddu
handvedi. I grein 8.3. veitir soknaradili varnaradila fullt og 6takmarkad umbod til pess ad
framselja fyrir hond soknaradila hin handvedsettu hlutabréf, eins og pau eru a4 hverjum
tima, til hvers pess adila sem varnaradili dkvedur, p.m.t. til hans sjalfs. Af akvedum
pessum er ljést ad varnaradila voru engin timamork sett hvad vardar s6lu 4 vedandlaginu,
heldur var honum pvert a méti frjalst ad dkveda hvenaer hann gekk ad vedinu og hvar og
hverjum hann seldi hin vedsettu hlutabréf, svo fremi ad vanskil hefou ordid a skuld peirri
sem ve0io atti ad tryggja og skorad hefdi verid a soknaradila ad greida vanskilin innan
a.m.k. tveggja vikna frests, sbr. grein 8.1. Samkvaemt framlogdum goégnum fullnaegoi
varnaradili pessum skilyrdum vedsamningsins. Pa verda akvadi vedsamningsins ekki
skilin svo a0 varnaradila hafi verid skylt ad ganga ad vedinu pegar gengi hinna vedsettu
hlutabréfa for nidur fyrir gengid 14,0, p.e. pad gengi, sem skrdd er i kvittun varnaradila
um moéttdku & hinum vedsettu hlutabréfum. ba ber og ad hafa i huga ad vedinu var atlad
ad tryggja greidslu & ollum skuldum og fjarskuldbindingum soknaradila gagnvart
varnaradila en ekki einvordungu greidslu samkvemt fyrrgreindum skiptasamningi. ba
verOur ekki fram hja pvi litid ad samkvemt grein 2.3., 4.1. og 7.1. i vedsamningnum gat
soknaradili 6skad eftir pvi ad hin vedsettu hlutabréf yrou seld og ad andvirdi peirra yroi
radstafad til lekkunar 4 skuldum peim, sem tryggdar voru med handvedinu, eda ad
fjarfest yroi fyrir andvirdi peirra i 60rum verdbréfum og fjarveromaetum. Framlogd gogn
benda ekki til pess ad soknaradili hafi 6skad eftir pessu vid varnaradila.

Soéknaradili heldur pvi fram ad varnaradili eigi ad bera hallann af pvi ad ekki var
kvedid 4 um pad i vedssamningi malsadila hvenar selja atti vedandlagid eftir lokadag
skiptasamningsins. Ekki er unnt ad fallast 4 petta enda er pad forsenda pess ad
fullnusturéttur veohafa skapist a0 um vanefnd af halfu skuldara sé ad reeda. Hér verdur aod
hafa 1 huga ad veodréttindi eru tryggingarréttindi, sem gegna pvi hlutverki ad tryggja pad
a0 greidsla fari fram, eftir atvikum pegar skuldari er kominn i greidsluprot. Vedhafi og

vedsali hafa baodir hag af pvi ad veobandalagid ryrni ekki i verdi og er alls ovist ad
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hagsmunum vedsala sé betur borgio ef vedhafa er gert skylt ad ganga ad vedinu innan

akvedins tima.

Me0 visan til alls ofangreinds er nidurstada nefndarinnar si ad hafna beri kvortun
soknaradila 1 mali pessu.

urskurdaroro:
Kvortun s6knaradila, M 4 hendur fjarmalafyrirteekinu F, er hafnad.
Reykjavik, 2. oktober 2002

Ragnheidur Bragadottir

fris Osp Ingjaldsdottir Olafur Haraldsson

Ol6f Embla Einarsdéttir Solvi Sélvason
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Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2002, midvikudaginn 4. september, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti
vi0 fjarmalafyrirteki.

Mett eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, fris Osp Ingjaldsdottir, Olafur
Haraldsson, Ol6f Embla Einarsdottir og S6lvi Solvason.

Fyrir er tekid mal nr. 9/2002:

M

gegn
fjarmalafyrirtaekinu F

og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:

L.
Malsmeoferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefnd soknaradili, annars vegar, og fjarmalafyrirtaekiod
F, hins vegar, hér eftir nefndur varnaradili.

Maliod barst urskurdarnefnd 26. jini 2002 med kvortun séknaradila, dagsettri sama
dag. Meo bréfi nefndarinnar, dagsettu 27. juni 2002, var kvortunin send varnaradila og
honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin. Svor varnaradila barust
14. agust 2002 med bréfi hans, dagsettu 9. sama manadar. Bréfid var sent soknaradila
med bréfi nefndarinnar, dagsettu 14. agust 2002, og honum gefinn kostur 4 ad koma 4
framfeeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med bréfi soknaradila, dagsettu 25.
agust 2002.

Malid var tekio fyrir & fundum nefndarinnar 28. agust og 4. september 2002.

IL.
Malsatvik.

Hinn 9. juli 1997 gerdu adilar mals pessa med sér samning um greidslureikning
par sem soOknaradili 6skadi eftir pvi ad varnaradili annadist einu sinni i manudi
millifeerslur af reikningi hennar nr. XXXXXX inn & greidslureikning hennar nr.
XXXXXX og skuldferdi af honum til greidslu tiltekinna reikninga og afborgana
samkvamt greiosluaaetlun 4 timabilinu fra agust 1997 til jali 1998. Voru greidslur inn a
nefndan greidslureikning daetladar kr. 92.000,- & manudi eda 1.104.000,- 4 timabilinu.

{ samningi adila var kvedid svo 4 ad endurskoda skyldi upphzdina sem millifera
@tti inn & greidslureikninginn med gerd nyrrar greidsluaetlunar yroi veruleg breyting a
greidslum samkvemt fyrri aztlun. A0 60ru leyti gilti samningurinn i eitt ar fra
undirskrift. Samningi adila var haegt ad segja upp med skriflegum haetti med manadar
fyrirvara. b4 var og melt svo fyrir ad samningurinn félli Ur gildi fyrirvaralaust heettu
reglulegar greidslur ad berast inn 4 reikning soéknaradila nr. XXXXXX, svo og ef nag
innistaeda veeri ekki fyrir hendi til a0 millifzera & greidslureikninginn manadarlega.

Hinn 25. agast 1997 voru lagdar inn 4 greidslureikning soknaradila kr. 1.178.300,-
sem virdast hafa verid fengnar ad l&ni hja varnaradila. Daginn eftir voru kr. 1.093.896,50
notadar til greidslu skulda soknaradila vid varnaradila ?. Sama dag er ad sja sem gerd hafi
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verid ny greidsludeetlun fyrir sdknaradila, sem midadi vid ad greiddar yrou kr. 96.500,-
manadarlega inn a greidslureikninginn fra september 1997 til 4gtst 1998. Samningur par
um er p6 6undirritadur. Hinn 18. febraar 1998 var enn gerd ny greidsluatlun til eins ars
midad vid kr. 130.500,- sem manadarlega greidslu. Midad var vid somu fjarhed a
grei0sluaetlun, dagsettri 9. februar 1999, og 4 hinni fimmtu, dagsettri 5. april 2000.
Skriflegur samningur par ad litandi var p6 ekki gerdur med adilum. I malinu liggur
ennfremur fyrir greidsludetlun, dagsett 20. juni 2000, par sem gert er rad fyrir kr.
124.020,- 1 manadargreidslu. Er aeetlunin aritud um ad allt s¢ 1 bidstodu og Sundirritud.
Loks liggur fyrir greidsludetlun, dagsett 9. april 2001 par sem gert er rad fyrir kr.
124.190,- 1 greidslur a manudi fra febraar 2001 til januar 2002. Er hiin einnig éundirritud.

Alls namu innborganir 4 greidslureikning fra juli til desember 1997 kr. 618.181,-
a0 meodtdldum voxtum og pvi sem eftir stod af ofangreindu lani inn & reikningnum.
Svarar pad til kr. 123.636,- ad medaltali pa sidustu fimm manudi arsins sem
greidsludztlunin midadist vid. A arinu 1998 voru greiddar inn & reikninginn 851.545,-
eda ad medaltali 70.962,- 4 manudi. Greidslur & arinu 1999 namu ad medaltali kr.
100.833,- 4 manudi eda samtals kr. 1.210.000,- og a arinu 2000 ad medaltali kr. 116.250,-
4 manudi, eda alls kr. 1.395.000,-. A arinu 2001 voru samtals greiddar inn a
greidslureikning soknaradila kr. 1.127.264 eda sem svarar kr. 93.939,- a0 meoaltali a
méanudi. A fyrstu premur manudum pessa ars voru alls greiddar kr. 300.000,- inn 4
reikninginn eda ad medaltali kr. 100.000,- 4 manudi. Engar greidslur hafa borist sidan 4.
mars 2002.

Stada 4 fyrrnefndum greidslureikningi soknaradila var jakveed um kr. 5.483,51 4
arslok 1997, en neikvaed um kr. 214.330,19 1 arslok 1998, kr. 217.980,89 1 arslok 1999,
kr. 293.817,82 1 arslok 2000 og kr. 126.185,63 1 lok ars 2001. Stadan var neikvaed um kr.
35.954,34 hinn 31. jali 2002.

Med bréfi til varnaradila, dagsettu 23. mai 2002, kvartadi soknaradili yfir
greidslupjonustunni. Kvad soéknaradili pau hjon hafa purft ad greida ymsar skuldir sjalf
sem varnaradili hafi att ad sja um greidslu 4. Af pessum sokum hafi ekki verid unnt ad
etlast til ad full greidsla berist 4 greioslureikninginn i hverjum manudi. Ekki er ad sja ad
bréfinu hafi verid svarad og var mal petta lagt fyrir urskurdarnefndina med kvortun,
dagsettri 26. jini 2002.

I11.
Umkvortunarefni.

Soknaradili gerir pa krofu ad varnaradili greidi honum kr. 950.000,- ca. (sic).

Soknaradili kvartar yfir pvi ad reikningar og lan hafi ekki verid greidd af
greidslupjonustu varnaradila eins og til hafi verid etlast. Kvedst soknaradili af pessum
sokum hafa ordi0 fyrir 6parfa 16gfraedi- og vaxtakostnadi, auk pess sem hun hafi greitt
ymsa reikninga sem varnaradili hafi att ad sja um greidslu 4. Sokum pessa hafi numer
verid klippt af bilum, lokad fyrir rafmagn og sima og flest 6ll mal farid i
logfraediinnheimtu. Segir sdknaradili a0 samkvaemt utreikningum sem hun hafi 14tio gera
hafi hun greitt of mikid i greidslupjénustu hja varnaradila og ad heegt hefdi verid ad
komast hja vanskilum.

Soknaradili kvedst hafa keypt ibud 1 jantiar 1998. Hafi htn reett vid varnaradila af
pvi tilefni og pa verid tjad ad hin pyrfti ad greida kr. 130.000,- & manudi til ad allt gengi
upp. Kvedst hun hafa reynt ad greida eins og hun gat en verid i illa launadri vinnu. Han
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hafi hins vegar fengid betri vinnu 4 arinu 1999 en pa ekkert heyrt fra varnaradila og talid
mal sin par i godu lagi. { byrjun ars 2000 hafi hins vegar verid hringt i hana fra
varnaradila og henni tjad ad tvd lan vaeru i verulegum vanskilum. Pau hjon hafi sidan
tekid hluta af reikningum, sem ekki h6fou verid greiddir, Gt Ur greidslupjonustunni og séod
sjalf um greidslu peirra. Sidari hluta ars 2001 hafi pau enn lent i vandredum par sem
lokad hafi verid fyrir hita og rafmagn.

Soknaradili kvedst aldrei hafa fengid neinar upplysingar um stédu mala nema ad
hafa bedid um peer. Hafi varnaradili aldrei sent henni upplysingar um mal sem veaeru 4 leid
i 10gfraeodiinnheimtu. b4 segist varnaradili aldrei hafa sé0 adrar greidsludatlanir en pa sem
hun skrifadi undir 26. jali 1997 og aldrei fengio tilkynningar fra varnaradila um vanskil.

Soknaradili krefst bota vegna allra aukautgjalda sem hin kvedst hafa ordid fyrir
en ekki hefoi komid til ad hennar mati hefdi verid hugsad edlilega um mal hennar hja
varnaradila.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili kveour sdknaradila hafa byrjao i greidslupjonustu hja F frd og meo 1.
agust 1997. Hafi samningur par ad Iutandi stadist i einn manud en pa hafi verid gerdur
nyr samningur, par sem m.a. hafi bast vid nytt l[an sem tekiod hafi verid til greidslu ymissa
reikninga. Segir varnaradili soknaradila hafa keypt hiisnadi i desember 1997. Greidslur
hafi sidan farid ad berast oreglulega um mitt ar 1998 og ekki umsamin manadargreidsla.
Kvedur varnaradili samninginn hafa verid i bidstédu (sic) arid 2000 enda allar forsendur
ba breyttar. Gert hafi verid nytt uppkast ad samningi ario 2001.

Varnaradili segir ad fljotlega hafi komid 1 [jos ad fjarhagsstada sdknaradila og
eiginmanns hennar hafi verio slem. Eftir pvi sem stadan versnadi kvedst soknaradili hafa
lagt dherslu 4 a0 greida fyrir peirra hond hiisnadislan, rafmagn og hita.

Varnaradili kvedur soknaradila hafa fengio yfirlit yfir stodu greidslureiknings 12
sinnum & ari. ba hafi 6ll bréf um a0 skuldir i vanskilum veru 4 leid i 16gfreediinnheimtu
verid send afram & heimilisfang soknaradila. Varnaradili kvedst fjorum sinnum fra pvi i
juni 1999 til og med februar 2002 hafa sent soknaradila tilkynningu um vanskil. Pa hafi
varnaradili margoft verid i simasambandi vid soknaradila og eiginmann hennar.
Ennfremur segist varnaradili hafa bent peim hjonum 4 ad hafa samband vid
Radgjafarstofu heimilanna par sem pau hafi ekki verid négu medvitud um hversu
fjarhagsstada peirra veeri alvarleg.

Varnaradili telur augljost ad hann hafi ad fullu leyti stadid vid sinn hluta samnings
adila.

V.
Nidurstada.

Krofu soknaradila pykir mega skilja svo ad ad hun geri kréfu um ad varnaradili
greidi henni kr. 950.000,-. Malatilbunadur varnaradila verdur ekki skilinn 4 annan veg en
a0 F hafni 6llum kréfum soknaradila.

i mali pessu liggur fyrir undirritadur samningur um greidslureikning, dagsettur 9.
juli 1997. Skyldi hann gilda i eitt ar fra undirskrift, nema honum hafi 4dur verid sagt upp
eda hann fallid nidur s6kum pess ad ekki var naegileg innisteeda 4 reikningi soknaradila,
sem millifeert skyldi af inn 4 greidslureikninginn. Ekki verdur p6 annad séd en ad adilar
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hafi ad meira eda minna leyti unnid eftir samningnum, eftir atvikum med breytingum a
greidslum, allt fram & petta ar.

Samkvemt ofangreindum samningi skyldu manadarlegar greidslur soknaradila
nema kr. 92.000,-. Ljost ma vera ad soknaradila gat ekki dulist ad i kjolfar lantoku 1 lok
agust 1997 pyrftu greidslurnar ad hakka. Greidsluerfidleikar soknaradila virdast po fyrst
og fremst eiga rot sina i ibudarkaupum 60ru hvoru megin vid aramotin 1997-1998, en i
kjolfar peirra jokst greidslubyrdi soknaradila og eiginmanns hennar mjég. Er og
vidurkennt af soknaradila ad henni hafi verid tjad 1 arsbyrjun 1998 ad hin pyrfti ad greida
kr. 130.000,- & manudi til ad standa i skilum. Kemur pad heim og saman vid pa
greidsludetlun sem varnaradili virdist hafa gert & peim tima. Verdur pvi ad telja ad
samkomulag hafi verid par um. Manadarlegar greidslur soknaradila namu hins vegar ad
medaltali adeins kr. 70.962,- 4 arinu 1998 eda rétt ramlega helmingi pess sem soknaradili
sjalf hafoi fallist & ad greida. Medaltalsgreioslur 4 arinu 1999 namu kr. 100.833,- kr.
116.250 arid 2000 og kr. 93.939,- arid 2001. Hefur sdknaradili pvi aldrei nad ad greida
per 130.000 kronur sem henni var p6 1jost ad til pyrfti til ad standa 1 skilum.

Samkvaemt framansdgdu er ljost ad innisteda 4 reikningi soOknaradila nr.
XXXXXX var sjaldnast pad ha ad hun dygdi fyrir umsamdri millifeerslu inn &
greidslureikning hennar. A petta einkum vid 4 arinu 1998 sem pa pegar leiddi til
verulegra vanskila. Gat soknaradili ekki vaenst pess ad varnaradili fjarmagnadi pann hluta
sem upp a vantadi til ad umsamdri millifeerslu yrdi nad, heldur midadist
yfirdrattarheimild 4 greidslureikningi vid ad unnt vaeri ad millifeera umsamda fjarhaed af
reikningi soknaradila inn & greidslureikninginn.

Med visan til framanritads verdur meint tjon séknaradila rakid til hennar sjalfrar
en ekki varnaradila. Verdur ekki radid af gognum malsins ad varnaradili hafi synt af sér
neina pa hattsemi sem vardad geti botadbyrgd sjodsins gagnvart soknaradila. Er pvi
ohjakvamilegt a0 hafna 6llum kréfum séknaradila & hendur varnaradila.

bad athugast ad ekki verOur annad séd en ad varnaradili hafi haldid afram ao
vinna eftir samningi adila, dagsettum 26. juli 1997, eftir ad gildistima hans lauk an pess
ad hann veri framlengdur med skriflegum hetti eda nyr skriflegur samningur gerdur. Er
pad adfinnsluvert.

Urskurodaroro:
Krofum soknaradila, M, a hendur varnaradila, F, er hafnad.

Reykjavik, 4. september 2002.
Gudjon Olafur Jonsson
fris Osp Ingjaldsdottir Olafur Haraldsson

Olof Embla Einarsdottir Solvi Solvason
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Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2002, midvikudaginn 4. september, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vioskipti vid fjarmalafyrirteki.

Mett eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, fris Osp Ingjaldsdottir, Olafur
Haraldsson, Ol6f Embla Einarsdottir og S6lvi Solvason.

Fyrir er tekid mal nr. 10/2002:

M

0g

R

gegn
fjarmalafyrirtaekinu F

og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:

L
Malsmeoferd.

Malsadilar eru M og R, hér eftir nefnd sdéknaradilar, annars vegar, og
fjarmalafyrirteekio F, hins vegar, hér eftir nefndur varnaradili.

Malid barst urskurdarnefnd 26. juni 2002 med kvortun 16gmanns soknaradila,
dagsettri 25. sama manadar. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 27. jini 2002, var
kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og skyra
sjonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi hans, dagsettu 16. juli 2002. Bréfid var
sent soknaradilum med bréfi nefndarinnar, dagsettu 23. juli 2002, og peim gefinn kostur 4
a0 koma 4 framfeaeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med bréfi 16gmanns
soknaradila, dagsettu 7. agust 2002.

Malio var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 28. dgust og 4. september 2002.

IL.
Malsatvik.

Hinn 22. desember 1994 gaf soknaradili M Ut skuldabréf nr. XXXXXX ad
fjarhaed kr. 2.000.000 til varnaradila. Bréfio var meo sjalfskuldarabyrgo soknaradila R.
Skyldi bréfid greidast upp med 10 arlegum afborgunum. Ekki er ad sja a0 nokkru sinni
hafi verid greitt af bréfinu og mun varnaradili af peim sokum hafa falid 16gmanni sinum
a0 annast innheimtu bréfsins. Var soknaradilum sent innheimtubréf fra 16gmanni, dagsett
8. mars 2002. Logmadur soknaradila sendi 16gmanni varnaradila bréf, dagsett 21. sama
manadar, par sem krofu varnaradila var métmeelt. Kvad 16gmadurinn varnaradila aldrei
hafa keypt bréfio og skoradi a varnaradila ad gera grein fyrir hvernig andvirdi bréfsins
var radstafad og leggja fram gbdgn par ad latandi. Jafnframt sagdi l6gmadurinn
soknaradila askilja sér rétt til a0 keera malio til Fjarmalaeftirlitsins yrdi ekki synt fram a
framangreint med fullneegjandi heetti. Ekki er ad sja ad bréfi pessu hafi verio svarad, en
soknaradilum var send greidsluaskorun fra 16gmanni varnaradila, dagsett 23. mai 2002.

Med bréfi til Fjarmalaeftirlitsins, dagsettu 7. juni 2002, o6skadi l6gmadur
soknaradila eftir ad fram faeri rannsdkn a innheimtu varnaradila a skuldabréfinu.
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Fjarmalaeftirlitid endursendi I16gmanninum erindid med bréfi, dagsettu 18. jini 2002, par
sem eftirlitid taldi agreining adila pess edlis ad pad hefdi ekki urskurdarvald i malinu.
Malinu var visad til rskurdarnefndarinnar med kvortun, dagsettri 25. juni 2002.

I11.
Umkvértunarefni.

Um kvortunarefni er 1 kvortun sdknaradila visad til bréfs 16gmanns soknaradila til
Fjarmalaeftirlitsins, dagsetts 7. juni 2002. Par 6skar 16gmadurinn rannsoknar 4 innheimtu
varnaradila 4 fyrrgreindu skuldabréfi. Er visad til pess a0 skuldabréfid hafi aldrei verid
keypt af varnaradila. Hins vegar hafi verid fyrirhugad ad varnaradili keypti umratt bréf
a0 pvi tilskildu ad soknaradilar hefou haldid afram otilgreindum rekstri sem pau hafi pa
haft med hondum & G og ad pau héldu tiltekinni fasteign par i bae sem varnaradili hefoi
keypt 4 uppbodi og sidar selt aftur. Kvedast soknaradilar aldrei hafa séd neitt uppgjor
vegna peirrar solu. P4 visadi 16gmadurinn til pess ad varnaradili hefdi ekki ordid viod
askorun um ad leggja fram gogn um hvernig andvirdi nefnds skuldabréfs hefdi verid
radstafad.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili kvedur vist ad andvirdi ofangreinds skuldabréfs hafi farid til greidslu
eldri skulda soknaradila en annad hafi verio afskrifad. Telur varnaradili 1jost ad bréfid
hafi verid undirritad vegna pess ad soknaradilar hafi skuldad varnaradila fé og afskrifist
skuldirnar ekki pott rekstri hafi verid heett eda ad pau hafi ekki eignast aftur pa fasteign
sem bpau hafi misst & uppbodi. Varnaradili bendir 4 ad greidslusedlar og vanskilamidar
hafi verid sendir soknaradilum i atta ar an athugasemda peirra. Varnaradili visar til pess
a0 malio sé oroid eldra en sjo ara og pvi séu gdgn malsins ekki lengur i vorslu hans. Loks
bendir varnaradili 4 a0 greitt hafi verio af bréfinu kr. 88.078,90 hinn 16. juli 1996.

V.
Nidurstada.

Samkvaemt a-1id 2. mgr. 3. gr. sampykkta fyrir Urskurdarnefnd um vidskipti vid
fjarmalafyrirtaeki, dagsettum 8. juni 2000, sem toku gildi 15. jini pad ar, tekur nefndin
m.a. til medferdar kvartanir sem varda réttaragreining milli fjarmalafyrirteekis eda
dotturfyrirtaekis sliks fyrirteekis annars vegar og vidskiptamanns hins vegar, enda sé
samningssamband par 4 milli adila. Samkvemt 6. gr. sampykktanna fjallar nefndin ekki
um agreining sem samkvamt 16gum heyrir undir stjornvold, krofu vidskiptamanns sem
ekki verdur metin til fjar, breytingar & almennri gjaldtoku fjarmalafyrirtekja,
agreiningsmal sem eru til medferdar almennra domstola eda gerdardoms og loks mal sem
eru pad 6lj6s, illa upplyst eda krofur adila svo dskyrar ad pau eru ekki teek til urskurdar.

Soknaradilar njota adstodar 16gmanns vid malarekstur peirra fyrir nefndinni. {
kvortun peirra er visad til bréfs 16gmannsins til Fjarmalaeftirlitsins, dagsetts 7. juni 2002,
par sem 6skad er eftir rannsokn stofnunarinnar 4 innheimtu varnaradila 4 fyrrgreindu
skuldabréfi. Ekki verour radio af kvortun séknaradila hverjar krofur peirra eru eda a
hvada grundvelli per byggjast. Er malatilbunadur soknaradila allur hinn 6ljésasti. bad er
utan starfssvids Urskurdarnefndarinnar og ekki hlutverk hennar ad rannsaka sérstaklega
innheimtu einstakra skuldabréfa eins og farid er fram a i fyrrgreindu bréfi til
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Fjarmalaeftirlitsins og kvortun soknaradila byggir 4, p.m.t. a0 kanna hvernig andvirdi
skuldabréfsins var radstafad eda hver tilurd utgafu pess var. Ekki liggur annad fyrir en ad
soknaradili M hafi gefid Gt umrett skuldabréf til varnaradila og ad soknaradili R hafi
gengist i sjalfskuldarabyrgd fyrir greidslu pess. Hefur bréfio pvi sjalfstett gildi 6had pvi
hvernig vidskiptum ad baki pess kann ad hafa verid hattad.

Samkvemt framansdgdu og ad 60ru leyti med visan til pess hvernig krofugerd og
malatilbunadi soknaradila er hattad verdur ekki hja pvi komist ad visa mali pessu fra
urskurdarnefndinni.

Urskurodaroro:
Mali s6knaradila, M og R, 4 hendur varnaradila, F er visad fra urskurdarnefndinni.

Reykjavik, 4. september 2002.

Gudjon Olafur Jonsson
fris Osp Ingjaldsdottir Olafur Haraldsson

Olof Embla Einarsdottir Solvi Solvason
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Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2002, midvikudaginn 18. september, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki.

Matt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Iris Osp Ingjaldsdéttir, Olafur
Haraldsson, O16f Embla Einarsdottir og S6lvi Solvason.

Fyrir er tekid mal nr. 11/2002:

M

gegn
fjarmalafyrirtaekinu F

og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:

L
Malsmeoferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefnd soknaradili, annars vegar, og F, hins vegar, hér
eftir nefnt varnaradili.

Malid barst urskurdarnefnd 8. juli 2002 med bréfi Igmanns soknaradila, dagsettu
4. sama manadar. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 8. juli 2002, var kvortunin send
varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin. Svor
varnaradila barust med bréfi F, dagsettu 26. jali 2002. Bréfid var sent 16gmanni
soknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 2. agist 2002, og sdknaradila gefinn kostur
4 a0 koma a framfzeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med bréfi 16gmanns
soknaradila, dagsettu 19. agast 2002.

Malio var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 28. agust og 4. og 18. september
2002.

IL.
Malsatvik.

Soknaradili mun hafa att i vioskiptum vio A 4 arum adur, en hann var sameinadur
F 4 arinu 1994. Verobréfavioskipti A voru p6 rekin afram i sérstoku félagi til arsins 1996
en pad félag pa sameinad varnaradila.

[ malinu liggur m.a. fyrir umbod, dagsett 24. jantiar 1991, til handa syni
soknaradila til ad ganga fra afsali og 60ru sem vid kaemi kaupum & ibud i Reykjavik. ba
er og ad finna kvittanir fyrir kaupum soknaradila 4 vixlum a arinu 1991 og innlausn eins
sliks. Kemur nafn sonar s6knaradila par tvisvar vid sogu. Pa er ennfremur ad finna yfirlit
yfir vidskipti soknaradila vid A 4 drunum 1991-1993.

Me0 bréfi, dagsettu 14. mai 2001, 6skaoi 16gmadur séknaradila eftir upplysingum
um inneign soknaradila samkvemt yfirliti, dagsettu 27. jantiar 1994. Umraett yfirlit er yfir
vidskipti soknaradila vid A 4 arinu 1993. Kemur par m.a. fram ad keyptir hafi verid fjorir
vixlar 1 januar, april, juli og september 1993, samtals ad nafnvirdi kr. 4.317.046 en
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kaupverd peirra var kr. 3.248.095. Jafnframt var seldur einn vixill ad nafnvirdi kr. 77.300
i agust 1993 og var séluverd kr. 76.500.

Med bréfi til 16gmanns soknaradila, dagsettu 30. mai 2001, tilkynnti varnaradili
a0 félagid gaeti ekki adstodad soknaradila frekar i malinu. Benti varnaradili & ad
samkvaemt umraeddu yfirliti hefdi soknaradili sidast att vidskipti vid A 14. september
1993. Greindi varnaradili svo fra ad 4 yfirliti pvi sem um reddi kemi eingdngu fram
kaupverd bréfa en ekki soluverd peirra. P4 hefdi 6llum gdgnum um vidskiptin verid eytt
par sem bokhaldsgogn A vaeru samkvaemt l6gum einungis geymd 1 sjo ar. Var
soknaradila jafnframt bent 4 ad kanna yfirlit yfir reikninga sina fra umraeddum tima.

Logmadur soknaradila sendi varnaradila yfirlit yfir reikning séknaradila med
bréfi, dagsettu 7. juni 2001. Kvad hann par ekkert koma fram sem benti til pess ad
andvirdi vidskiptabréfa, sem fram hefou komid 4 adursendum yfirlitum, hefou verid greitt
soknaradila. Kvad hann grun um ad bréfin hefou glatast i vorslu A og veeri sa grunur a
rokum reistur vaeri unnt ad ogilda bréfin og greida soknaradila andvirdi peirra. Erindid
var itrekad med bréfi 16gmanns soknaradila til varnaradila, dagsettu 10. september 2001.

Meo bréfi til Fjarmalaeftirlitsins, dagsettu 20. névember 2001, 6skadi 16gmadur
soknaradila eftir pvi ad fram faeri rannsokn 4 malinu. Fjarmalaeftirlitid endursendi
logmanninum erindid med bréfi, dagsettu 17. april 2002, par sem eftirlitid hefoi ekki
arskurdarvald 1 malinu. Malinu var skotid til Urskurdarnefndarinnar med kvortun,
mottekinni 8. juli 2002.

I11.
Umkvortunarefni.

Soknaradili gerir adallega pa krofu ad varnaradila verdi gert ad greida henni kr.
3.248.095 4samt voxtum og kostnadi. Til vara krefst sOknaradili kr. 1.034.351 asamt
voxtum og kostnadi.

Annars vegar virdist kvortun soknaradila lata ad pvi ad fé sem soéknaradili kvedst
hafa lagt inn 4 reikning hafi glatast og hafi hin ekki veitt umbod til uttektar af
reikningnum. Kvedst soknaradili gera krofu um ad fa greitt at fé sem hun hafi lagt inn 4
reikninginn til avoxtunar og haft i hyggju ad nota 4 arinu 2000. Spyr soknaradili hver hafi
tekid ut af reikningi soknaradila umfram pad sem upplyst sé¢ ad soknaradili sjalfur eda
réttur (sic) umbodsmadur hafi tekid. S6knaradili telur krofu sina 6fyrnda.

Hins vegar virdist mega rada af kvortun soknaradila ad kvartad sé yfir
verdbréfavidskiptum sem att hafi sér stad i nafni soknaradila & arunum 1991-1993.
Kvedst soknaradili hafa fengid afhent yfirlit yfir pau vidskipti en hvorki liggi fyrir umboo
né undirskriftir soknaradila sem beri med sér ad hin hafi 6skad eftir umreddum
vidskiptum. Séknaradili segist 4 einhverjum otilgreindum tima hafa selt fasteign sina og
skyldi kaupsamningsgreidsla ad fjarhaed kr. 1.700.000 16g0 inn & fyrrgreindan reikning.
bao hafi hins vegar ekki gerst. Kvedur soknaradili ad samkvaemt yfirlitum hafi verio
keypt verobréf fyrir fjarhaedina hja A og hafi sdknaradila verid med 6llu dkunnugt um
bau vidskipti. Spyr soéknaradili med hvada heetti pau vidskipti hafi stofnast, svo og hvers
vegna sé ekki hagt ad 6gilda verdbréfin séu pau skrad eign soknaradila og greida honum
andvirdi peirra.
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Iv.
Athugasemdir varnaraoila.

Varnaradili bendir & ad yfirlit, dagsett 27. januar 1994, syni eingdngu hreyfingar 4
arinu 1993 en sé ekki yfirlit yfir eignastodu soknaradila i lok pess ars. P4 tekur
varnaradili fram ad um hafi verid ad raeda kaup a vixli og svo virdist sem sOmu
fjarhaedinni hafi verid velt afram pannig ad nyr vixill hafi verid keyptur pegar komid var
a0 gjalddaga eldri vixils. Virdist sem vixlarnir hafi verid keyptir til priggja manada i
senn. Samkvemt yfirlitinu hafi sidustu vidskiptin att sér stad hinn 14. september 1993 og
hafi pau verid ad fjarhao kr. 1.034.351. Varnaradili hafnar pvi a0 inneign soknaradila
hafi 1 arslok 1993 numid kr. 3.248.095 eins og soknaradili haldi fram.

Varnaradili visar til pess ad taep atta ar hafi 1i0i0 fra pvi ad sidustu vidskipti hafi
att sér stad samkvemt umraeddu yfirliti par til fyrirspurn hafi borist fra 16gmanni
soknaradila um vidskiptin. Ollum gdgnum vegna peirra vidskipta sem um redi hafi hins
vegar verid eytt. Varnaradili kvedur p6 ad unnt hafi verid ad prenta ut ur télvukerfi
varnaradila frd peim tima endurrit kvittunar fyrir utborgun vixla fra varnaradila til A,
dagsettrar 30. desember 1993. Komi par fram ad hinn 29. desember 1993 hafi sidastgreint
félag innleyst hja varnaradila bankavixla, samtals ad fjarhaed kr. 6.823.101, p.4 m. vixil
a0 fjarheed kr. 1.034.351. bar sem ekki hafi fundist frekari gégn par um sé ekki unnt ad
rekja hvort um sama vixil sé ad r@da og soknaradili keypti hinn 14. september 1993 en
telja verdi liklegt ad svo sé. b4 kvedur soknaradili ad aflad hafi verid lista yfir hreyfingar
a vidskiptareikningi A fyrir desember 1993 og 1994 hja R en ekki hafi tekist ad rekja paer
fjarhaedir sem um raedir &4 pann reikning. Pa hafi heldur ekki tekist ad rekja hvernig
sidastgreindri fjarhaed hafi verid rddstafad af A par sem o6llum undirliggjandi (sic)
gognum hafi verid eytt. Liklegt verdi po a0 telja ad andvirdi vixilsins hafi verio greitt ut
til eiganda hans.

Loks bendir varnaradili 4 ad 1 gdgnum malsins komi ekki fram hvort og pa med
hvada hztti soknaradili hafi talid umraedda fjarmuni fram a skattskyrslum. Jafnframt liggi
ekkert fyrir um pad a0 soknaradili hafi gert athugasemdir vid reikningsyfirlit sem
vidskiptavinum séu send a.m.k. einu sinni 4 ari.

V.
Nidurstada.

Svo sem fyrr greinir gerir soknaradili adallega pa krofu ad varnaradila verdi gert
a0 greida henni kr. 3.248.095 asamt voxtum og kostnadi. Til vara krefst soknaradili kr.
1.034.351 asamt voxtum og kostnadi. Skilja verdur malatilbinad varnaradila svo ad hann
geri krofu um ad kréfum sdknaradila verdi hatnad.

Séknaradili nytur adstodar 16gmanns vid malarekstur sinn fyrir nefndinni. bratt
fyrir pad er malatilbtinadur soknaradila ekki svo skyr sem vera skyldi. Ekki pykir po
alveg nagilegt tilefni til ad visa mali pessu fra nefndinni.

Eins og fyrr er rakid virdist kvortun soknaradila annars vegar snia ad meintri
inneign soéknaradila 4 reikningnum. Ekki er i kvortun soknaradila tilgreint namer
reiknings eda i hvada banka hann er. { gégnum mélsins er ad finna yfirlit yfir nokkra
reikninga i eigu soknaradila, p.a m. nokkur yfirlit yfir reikning nr. XXXXX i F. Verour
a0 @tla ad kvortun soknaradila snuist um inneign & peim reikningi og meintar uttektir an
heimildar af reikningnum enda ekki um adra reikninga ad reda. Kvortun par ad lutandi
verdur soknaradili ad beina gegn F en ekki varnaradila sem er sjalfsteedur 16gadili. Breytir
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pa engu hvernig eignaradild F ad varnaradila er hattad eda pott pad félag hafi kosio ad
koma & framfeeri athugasemdum fyrir hond varnaradila. Verdur pegar af pessari astaedu
a0 hafha 6llum kréfum soknaradila 4 hendur varnaradila vardandi ofangreindan reikning.

Hins vegar virdist kvortun soknaradila beinast ad meintri inneign soknaradila
samkvaemt yfirliti, dagsettu 27. jantiar 1994. Umreett yfirlit er yfir vidskipti soknaradila
vid A 4 arinu 1993. Kemur par m.a. fram ad keyptir hafi verid fjorir vixlar i jantiar, april,
juli og september 1993, samtals ad nafnvirdi kr. 4.317.046 en kaupverd peirra var kr.
3.248.095. Er pad sama fjarhed og sdknaradili gerir nu krofu um ad varnaradili greidi sér
en A var sameinad varnaradila a arinu 1996. Krafan er ekki rokstudd sérstaklega.

Ekki verdur annad sé0 en ad yfirlit, dagsett 27. jantiar 1994, syni eingdngu
hreyfingar & arinu 1993 svo sem varnaradili hefur greint fra, p.e. hafi ad geyma samantekt
yfir vidskipti soknaradila vid A & arinu 1993, en sé ekki yfirlit yfir eignastodu soknaradila
i lok pess ars. Fallast ber 4 med varnaradila ad svo virdist sem somu fjarhadinni hafi
verid velt afram pannig ad nyr vixill hafi verid keyptur pegar komid var ad gjalddaga
eldri vixils. Virdist sem vixlarnir hafi verid keyptir til priggja manada i senn. Samanlagt
kaupverd vixla 4 arinu 1993 var kr. 3.248.095 og er su fjarhad tilgreind a yfirlitinu.
Engin rok eru til pess ad skilja samtoluna svo ad um hafi verid ad raeda heildareign
soknaradila sem geymd veeru i vorslu A eins og malatilbunadur sdknaradila virdist lata
ad. Er pvi 6hjakvemilegt ad hafna adalkr6fu soknaradila.

Til vara krefst soknaradili kr. 1.034.351 sem er sama fjarhad og nafnverd vixils
sem soknaradili keypti 14. september 1993 fyrir kr. 1.009.462. Krafan er ekki fremur en
alalkrafa soknaradila rokstudd sérstaklega. Varnaradili hefur borid ad gognum tengdum
vidskiptum pessum hafi verid eytt enda hafi 1i0i0 taep atta ar fra pvi ad pau attu sér stad
par til séknaradili gerdi athugasemdir vid pau. Samkvaemt 1. mgr. 20. gr. laga um
bokhald nr. 145, 1994 er 6skylt a0 geyma bokhaldsgogn og fylgiskjol lengur en i sjo ar
fra lokum viokomandi reikningsars. Var varnaradila pvi ekki skylt ad varOveita gdgn
vegna vioskipta 4 arinu 1993 lengur en til arsloka 2000. Engar sonnur hafa verid faeroar
fyrir pvi ad soknaradili hafi ekki fengido umraeddan vixil eda andvirdi hans 1 hendur &
arinu 1993 og pvi sidur, hafi svo ekki verid, ad um s¢ ad kenna saknemri hattsemi sem
varnaradili verdi nu latinn bera abyrgd 4. Meo visan til pessa, tomletis soknaradila og
malatilbinadar hans ad 60ru leyti er ekkert tilefni til annars en ad hafna varakrofu
soknaradila somuleidis.

Samkvaemt framans6gdu er pad nidurstada malsins ad 6llum krofum soknaradila,
M, 4 hendur varnaradila, F er hafnad.

Urskurodarorao:
Krofum séknaradila, M, & hendur varnaradila, fjarmalafyrirteekinu F er hafnad.

Reykjavik, 18. september 2002.

Gudjon Olafur Jonsson
fris Osp Ingjaldsdottir Olafur Haraldsson

Olof Embla Einarsdottir Solvi Solvason
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Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2002, pridjudaginn 5. névember, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki.

Mett eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, fris Osp Ingjaldsdottir, Olafur
Haraldsson, O16f Embla Einarsdottir og S6lvi Solvason.

Fyrir er tekid mal nr. 12/2002:

M

gegn
fjarmalafyrirtaekinu F

og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:

L.
Malsmeoferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefnt soknaradili, annars vegar, og F, hins vegar, hér
eftir nefnt varnaradili.

Malid barst urskurdarnefnd 9. september 2002 med kvortun I6gmanns
soknaradila, dagsettri 6. sama manadar. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 9. september
2002, var kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og
skyra sjonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi, dagsettu 23. september 2002.
Bréfio var sent 1ogmanni soknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 2. oktober 2002,
og soknaradila gefinn kostur 4 ad koma 4 framfeeri athugasemdum sinum. Athugasemdir
barust med bréfi logmanns soknaradila, dagsettu 10. oktdber 2002.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 15. oktéber og 5. névember 2002.

II.
Malsatvik.

Hinn 14. april 2002 gerdi soknaradili framvirkan samning vid A, um solurétt a
hlutafé i B. Samkvamt samningi adila var soknaradili skuldbundinn til ad kaupa i sidustu
viku maimanadar 2002 7.500.000 nafnverdseiningar i B af A 4 genginu 10,0 ef A 6skadi
eftir a0 nyta pann solurétt sinn.

Samkvaemt 6. gr. samnings adila skyldi soknaradili i fyrstu (sic) viku
aprilmanadar leggja fram tryggingarvixil ad fjarhao kr. 75.000.000, p.e sem svaradi til
peirrar fjarhadar, sem greida skyldi fyrir umsamdar nafnverdseiningar, akveedi A ad nyta
sér solurétt sinn. I malinu liggur fyrir ljosrit framhlidar vixileydublads med arituninni
,» Iryggingarvixill”. Er eyOubladid outfyllt ad pvi er vardar utgafudag og gjalddaga.
Utgefandi er C, greidandi varnaradili og abekingur tilgreindur D. A ljosritinu er ad finna
aritun f, sem er til hisa 4 sama stad og varnaradili, fyrir méttoku po ekki komi fram
hvenar st mottaka 4 ad hafa att sér stad. Ekki er deilt um ad varnaradili hafi tekid vid
vixileyoubladinu en adilum ber ekki saman hvernig svo hattadi til eda i hvada tilgangi
pao var.
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Hinn 27. jini 2002 var pingfest i Héradsdomi Reykjavikur mal nefnds A a hendur
varnaradila, utgefanda og abekingi vixilsins. Gerdi A par kréfu um ad stefndu yrou in
solidum demdir til ad greida honum vixilfjarhaedina dsamt drattarvoxtum fra 6. juni 2002
til greidsludags. I stefnu er vixillinn sagdur utgefinn 5. juni 2002 en gjalddagi 6. sama
manadar. Ekki er par tilgreint hvernig nanar var stadid ad formgildingu vixilsins eda hver
nanari addragandi hennar var. Ljosrit vixilsins fylgir ekki malsgégnum. Ekki liggur fyrir
hvort og pa hverjar lyktir malsins hafa ordid 1 héradsdomi.

Me0d bréfi til varnaradila, dagsettu 20. agist 2002, kvartadi 16gmadur séknaradila,
fyrir hans hond og utgefanda og abekings umradds vixils, yfir heimildarlausri athendingu
tryggingarvixilsins. Kvad Iogmadurinn vixilinn hafa verido athentan f fyrir hond
varnaradila ad undirlagi C. Varnaradili hafi tekid vid vixlinum og sidar athent hann pridja
manni (sic), A, an pess ad hafa til pess heimild. Var i bréfinu farid fram 4 ad varnaradili
hlutadist til um ad vixillinn yrdi athentur Gtgefanda, greidanda og abekingi vixilsins eda
gengi med O0drum heaetti fra samningi vid handhafa vixilsins pannig ad hinir prir
fyrmefndu yrdu ekki fyrir tjoni vegna malsins.

Med bréfi til 16gmanns soknaradila, dagsettu 30. agust 2002, var pvi lyst yfir af
halfu varnaradila ad hann teldi sig ekki geta haft milligdbngu um ad leysa ur agreiningi
milli umbjédenda 16gmannsins og nefnds A.

Malinu var skotid til urskurdarnefndarinnar med kvortun, dagsettri 6. september
2002.

I11.
Umkvortunarefni.

Soknaradili hefur ekki uppi neinar kréfur i malinu.

Af halfu soknaradila er 4 pvi byggt ad si meginregla gildi um fjarmalafyrirtaeki
sem taki vi0 verOmetum ad pau afli sér skylausrar heimildar til ad athenda pridja manni
peninga eda vidskiptabréf sem peim hafi verio treyst fyrir til varoveislu. Hafi pvi ekki
verid til ad dreifa i mali pessu. Hafi varnaradili pverbrotid akveedi laga um
verdbréfavidskipti nr. 13, 1996. ba kvedur soknaradili varnaradila hafa att ad utvega sér
umbod adur en félagid afhenti A umraeddan tryggingarvixil. I 1josi fjarhaedar vixilsins sé
ennfremur edlilegt ad leggja pa skyldu a varnaradila ad félagid syni fram & skylausa
heimild til athendingar og/eda framsals.

Soknaradili visar til pess ad samkomulag hafi verid med adilum um ad vixilinn
skyldi afhentur hja varnaradila. Breyti pa engu pott ekki sé minnst 4 varnaradila i
samningi adila. Um leid og afhending vixilsins hafi att sér stad hafi stofnast
vardveisluskylda (sic) hjé varnaradila, sem hann hafi brotid gegn med heimildarlausri
athendingu vixilsins. Hafi varnaradili ekki viljad vardveita vixilinn hafi hann att ad skila
honum til pess er f61 honum vixilinn en ekki til 3ja manns (sic).

Iv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili kvedst aldrei hafa fallist 4 ad vardveita margumraeddan vixil. Bjooi
varnaradili ekki upp 4 pa pjonustu ad vardveita vixla, sem adilar 6tengdir varnaradila hafi
gefid ut til tryggingar vidskiptasamningum sin 4 milli, an adildar varnaradila eda
vitneskju hans par um. Noti varnaradili vixla eingdngu i peim tilgangi ad kaupa pa sem
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skuldaskjol. Staohafingu soknaradila um ad vardveisluskylda (sic) hafi myndast hja
varnaradila vegna mottoku vixilsins er moétmeelt sem 6rdkstuddri.

Varnaradili vidurkennir ad hafa tekid 4 moti tédum vixli. Hafi nefndur A haft
samband vid utibusstjora varnaradila og bedid hann um ad taka vid vixlinum fyrir sina
hond og hafi utibusstjorinn fallist & pad. Hafi pad eingdngu verid i greidaskyni vid A sem
utibtiod tok vid vixlinum ur hendi séknaradila. Engin fyrirmeeli eda takmarkanir hafi verid
settar 4 athendingu vixilsins til A af halfu utgefanda, greidanda eda abekings vixilsins. Sé
bvi 6tviraett ad varnaradila hafi ekki verid unnt ad synja A um afhendingu vixilsins pegar
eftir pvi var leitad af hans halfu. b4 hafi vardveisla vixilsins aldrei verid redd vid
varnaradila og padan af siour hafi varnaradili verid upplystur um efni samnings A og
soknaradila um hugsanleg hlutabréfkaup i B. bar af leidandi hafi varnaradila ekki verid
kunnugt um hvada tilgangi nefndur vixill gegndi i vidskiptum soknaradila og A.

Varnaradili telur akvaedi laga nr. 13, 1996 ekki eiga vid i mali pessu par sem ekki
hafi verid um verdbréfavidskipti ad reda i skilningi laganna.

V.
Niourstada.

Samkvaemt a-1id 2. mgr. 3. gr. sampykkta fyrir Urskurdarnefnd um vidskipti vid
fjarmalafyrirteeki, dagsettum 8. juni 2000, sem toku gildi 15. juni pad ar, tekur nefndin
medal annars til medferdar kvartanir sem varda réttaragreining milli fjarmalafyrirtaekis
eda dotturfyrirtaekis sliks fyrirtaekis annars vegar og vidskiptamanns hins vegar, enda sé
samningssamband 4 milli adila. Samkvemt 6. gr. sampykktanna fjallar nefndin ekki um
agreining sem samkvamt 16gum heyrir undir stjornvéld, krofu vidskiptamanns sem ekki
verdur metin til fjar, breytingar 4 almennri gjaldtoku fjarmalafyrirtekja, agreiningsmal
sem eru til medferdar almennra domstdla eda gerdardoms og loks mal sem eru pad 6ljos,
illa upplyst eda krofur adila svo 6skyrar ad pau eru ekki taek til trskuroar.

Soknaradili nytur adstodar 16gmanns vid malarekstur sinn fyrir nefndinni. bratt
fyrir pad er i kvortun sdknaradila hvergi ad finna neinar krofur & hendur varnaradila. Er
malid pegar af peirri asteedu otaekt til urskurdar.

Samkvemt framansogdu verdur ekki hja pvi komist ad visa mali pessu fra
urskurdarnefndinni.

Urskurodaroro:
Mali soknaradila, M, 4 hendur varnaradila, fjarmalafyrirtekinu F er visad fra
urskurdarnefndinni.

Reykjavik, 5. ndvember 2002.

Gudjon Olafur Jonsson
fris Osp Ingjaldsdottir Olafur Haraldsson

Olof Embla Einarsdottir S6lvi Sélvason
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Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727
Ar 2002, manudaginn 2. desember, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vioskipti vid fjarmalafyrirteki.
Matt eru: Ragnheidur Bragadottir, varaformadur, fris Osp Ingjaldsdottir, Olafur

Haraldsson, O16f Embla Einarsdottir og S6lvi Solvason.

Fyrir er tekido mal nr. 13/2002:
M
gegn
fjarmalafyrirteekinu F

og kvedinn upp svohljodandi

arskurour:
1.

Malsmeofero.
Séknaradili er M, en varnaradili er fjarmalafyrirtaekio F.

Malio barst urskurdarnefnd 30. september 2002 med kvortun 16gmanns sdknaradila
dagsettri 26. september 2002. Kvortunin var send varnaradila med bréfi nefndarinnar 1.
oktober 2002 og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin. Svor
varnaradila barust 22. oktéber 2002 med bréfi hans dagsettu sama dag. Bréfid var sent
l6gmanni soknaradila meod bréfi nefndarinnar 23. oktober 2002 og honum gefinn kostur 4
a0 koma & framfeeri athugasemdum sinum. Athugasemdir sdknaradila barust 5. névember
2002 me0 bréfi dagsettu 4. névember 2002.

Malio var tekio fyrir & fundum nefndarinnar 15. névember og 2. desember 2002.

II.
Malsatvik.

Soknaradili er erlent fyrirtaeki, sem um nokkurra ara skeid hefur att bankavidskipti
vid fyrirteekjasvid varnaradila vegna vidskipta sinna hér a landi. Med bréfi dags. 10. juli
2000 o6skadi soknaradili eftir pvi ad verdbréfasvid varnaradila millifeerdi 300.000
bandarikjadali af gjaldeyrisreikningi soknaradila hja varnaradila og radstafadi til kaupa &
hlutum i alpjodlegum sjodasjodum. Fyrir hond sdknaradila keypti varnaradili i alpjodlegu
sjodasjodunum A fyrir 1.285.256,15 evrur & genginu 0,196918, 1 A fyrir 182.079,06 evrur
a genginu 0,089810 og i C fyrir 234.117,96 evrur a genginu 0,204730, samtals
317.374,00 evrur. Um vidskipti pessi var ekki gerour skriflegur fjarvorslusamningur i
skilningi 17. gr. laga nr. 13/1996 um verdbréfavidskipti.



URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZKI
2

Malsadilum ber ekki saman um addraganda pess ad soOknaradili oskadi eftir
vidskiptum pessum. Soknaradili heldur pvi fram ad pau hafi farid fram ad aeggjan
starfsmanns varnaradila, en varnaradili kvedur soknaradila hafa haft frumkvaedi ao
vidskiptunum. Pa heldur séknaradili pvi fram ad fyrirsvarsmadur hans hafi gert
starfsmanni varnaradila grein fyrir pvi strax i upphafi ad varnaradili hefdi enga pekkingu
4 peim fjarfestingum sem varnaradili radlagdi og ad soknaradili hafi 6skad eftir pvi ad
valdar yrdu traustar fjarfestingarleidir. Soknaradili hafi hvorki verid upplystur um pad ad
almennt veeri gerdur skriflegur fjarvorslusamningur um vidskipti sem pessi né heldur hafi
honum ekki verid haldid upplystum um proéun fjarfestingarinnar. Varnaradili heldur pvi
hins vegar fram ad gett hafi verio fyllstu ohlutdreegni i raogjof til soknaradila & peim
fundum, sem haldnir hafi verid med honum og ad allar upplysingar hafi verid gefnar eftir
bestu vitund. Upplyst hafi verid um pa aheettu sem felist i kaupum a verdbréfum, sem yroi
a0 lita 4 sem langtimafjarfestingu, og ad radgjofin hafi verio i samreemi vid mat bankans
a pekkingu, fjarhagslegri stodu og vaentingum soknaradila.

Soknaradili kom & fund med starfsmonnum varnaradila i oktober 2000, en pa hafoi
gengi aodurgreindra sjodasjoda lakkad fra upphaflegu kaupverdi. Soknaradili kvedur
starfsmann varnaradila ekki hafa upplyst soknaradila um pad & fundi pessum ad tap veeri
a fjarfestingu soknaradila. Varnaradili kvedur erlenda hlutabréfamarkadi og par med
ofangreinda sj60i hafa leekkad mikid eftir fundinn i oktober en a peim tima hafi ekkert
bent til pess a0 um aframhaldandi leekkun yrdi ad raeda svo sem raun vard 4.

Soknaradili kvedst fyrst hafa fengid upplysingar um stodu fjarfestingarinnar er hann
var staddur hér 4 landi um mitt &r 2001 og hafi hann pa umsvifalaust tekid dkvordun um
a0 selja bréfin til ad takmarka tjon sitt. Hinn 27. juli 2001 voru adurgreind verdbréf seld
fyrir 227.043,00 evrur og nam laekkun bréfanna 4 umraeddu timabili pvi 90.331,00 evrum.

I11.
Umkvértunarefni.

Soknaradili krefst pess ad varnaradili verdi trskurdadur til ad greida soknaradila
93.586 evrur meo drattarvoxtum af peningakréfum i evrum skv. auglysingu Sedlabanka
fslands skv. III. kafla vaxtalaga nr. 25/1987 fra 18. juli 2002 til 1. jali 2001, en skv. 1.
mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu frd peim degi til greidsludags. ba
er pess krafist a0 varnaradili verdi trskurdadur til ad greida séknaradila malskostnad skv.
mati nefndarinnar.

ba krefst soknaradili pess ad varnaradila verdi gert ad endurgreida soknaradila
poknun vegna vidskiptanna ad fjarhad 3.255 evrur. Samtals sé pvi krafa soknaradila ad
fjarhaed 93.586 evrur.



URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZKI
3

Soknaradili heldur pvi fram ad vidskiptahaettir varnaradila gagnvart sbknaradila fari
i baga vid 15. og 17. gr. laga nr. 13/1996 um verdbréfavidskipti. Soknaradili hafi ekki
verid upplystur um moguleika pess ad gera skriflegan samning um vorslur fjar hans pratt
fyrir ad soknaradili hafi gert starfsménnum varnaradila grein fyrir pvi pegar 1 upphafi ad
hann hefdi enga pekkingu 4 fjarfestingunum. { athugasemdum med 15. gr. frumvarps til
adur gildandi laga um verdbréfavidskipti, sem svari til 17. gr. i ntigildandi 16gum, en hun
s¢ obreytt fra fyrri 16gum, segi ad almennt beri ad lita svo 4 ad pvi vidmeiri, lengri eda
reglulegri sem samskipti fyrirteekis og vidskiptamanns séu peim mun meiri astaeda sé til
samningsgerdar samkvemt akvadinu. Vidskipti fyrir 300.000 bandarikjadali hljoti ad
teljast vidamikil i skilningi dkveadisins. I athugasemdum med frumvarpi til adur gildandi
laga um verdbréfavidskipti sé um pad fjallad ad ekki sé atlast til sérstakrar
samningsgerdar um einstok tilfallandi vidskipti, t.d. milligbngu um kaup og sdlu
einstakra verdbréfa. betta eigi ekki vido um vidskipti malsadila, enda hafi soknaradili falio
varnaradila fé til radstofunar til kaupa & hlutum i erlendum verdbréfasjédum an pess ad
tilgreina akveodna sj6di. Skyldan til samningsgerdar falli hins vegar nidur pegar um sé ad
reeda kaup fyrir tiltekna fjarhaeo i tilteknum hlutabréfum eda hlutabréfasjooum, eftir
atvikum 4 tilteknu gengi.

ba segir 1 kvortun sdknaradila ad svo virdist sem varnaradili ekki hafa uppfyllt paer
skyldur sem 27.gr. laganna leggi fyrirtaekinu 4 herdar, p.e. ad leggja mat & faglega
pekkingu, fjarhag og reynslu vidskiptavinar. A pvi og gerd skriflegs fjarvorslusamnings
hafi verid sérstok porf i 1josi pess ad soknaradili er adili fra annarri heimsalfu, sem bt
vid allt annad vidskiptaumhverfi en tidkist hér 4 landi. P4 heldur s6knaradili pvi fram ad
framkoma varnaradila gagnvart soknaradila stangist freklega 4 vid goda vidskiptahetti. I
bréfi varnaradili til soknaradila fra 25. september 2001 sé su skyring gefin 4 pvi ad ekki
var gerdur skriflegur samningur vid soknaradila, ad varnaradili gerdi einungis slika
samninga vid vidskiptamenn sina, sem busettir séu & [slandi. Varnaradili hafi ekki haft
teekifzeri til ad gera slika samninga vid adila utan fslands fyrr en i juni 2001 er varnaradili
hafi opnad utibu erlendis. Bendir soknaradili 4 ad pessi asteda s¢ 6logmaet, enda eigi
varnaradili ekki ad taka ad sér fjarfestingu eda fjarvorslur fyrir erlenda adila geti hann

ekki uppfyllt krofur islenskra laga gagnvart peim.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.
Af halfu varnaradila er &4 pad bent ad ekki hafi verid 6skad eftir pvi ad gerdur yrdi
fjarvorslusamningur og pvi hafi engin skylda hvilt & bankanum ad upplysa soknaradila

um préun verdbréfa. P4 bendir varnaradili 4 ad fjarmalafyrirteekjum sé ekki skylt ad bjoéda



URSKURPARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZZKI
4

vidskiptavinum fjarvoérslusamning eins og hann sé skilgreindur i 10. tl. 1. mgr. 2. gr. laga
nr. 13/1996 um verdbréfavidskipti, enda setji flest fjarmalafyrirteeki akvedin skilyrdi fyrir
slikum samningum. Fullyrdingum s6knaradila pess efnis ad 6l6gmaett hafi verid ad bjoda
ekki vidskiptavini bankans fjarvorslusamning sé€ pvi visad a bug.

Varnaradili moétmelir peirri krofu soknaradila ad varnaradila verdi gert ad
endurgreida poknun pé, sem tekin var vegna vidskiptanna. I 1j6si pess ad 6skad hafi verid
eftir vidskiptunum og gjaldskrd bankans kynnt soknaradila standi engin rok til pess ad
taka krofu pessa til greina.

Fullyrdingar soknaradila um ad varnaradili hafi brotid gegn hinum ymsu akvedum
laga um verdbréfavidskipti, svo og godum sidum i verobréfavioskiptum sé motmeelt, enda
séu fullyrdingar pessa orokstuddar. Bent er a ad soknaradili hafi 6skad eftir vidskiptunum
skriflega. I athugasemdum med frumvarpi til 4dur gildandi laga um verdbréfavidskipti, en
nugildandi 17. gr. sé dbreytt fra fyrr 16gum, komi fram ad ekki sé raunheeft ad atlast til
sérstakrar samningsgerdar um einstok tilfallandi samskipti fjarmalafyrirteekis og
vidskiptamanns, t.d. milligéngu um kaup eda solu einstakra verdbréfa. I umraeddu tilfelli
hafi einungis verid um ad reda pessi einu vidskipti soknaradila vio verObréfasvid
varnaradila og pvi ekki um ad raeda vidvarandi vidskiptasamband.

A0 lokum bendir varnaradili 4 ad akvadi 27. gr. laga um verdbréfavidskipti eigi vid
um solu 6skradra verdbréfa par sem ekki hafi 40ur verio gefin Gt utbooslysing. bPar sem
umredd vidskipti hafi verid i verObréfasjodum, par sem gefnar hofou verid Ut
utbodslysingar, eigi akvaedi petta ekki vid um vidskipti malsadila. Pa hafi akveedi 27. gr.
laganna komid inn i 16g um verdbréfavidskipti hinn 1. jantiar 2001 eda eftir ad umraedd
kaup attu sér stad.

Med visan til alls ofangreinds verdi varnaradili ekki gerdur abyrgur fyrir leekkun

verdbréfa sdknaradila.

V.
Nidurstada
[ 17. gr. laga nr. 13/1996 um verdbréfavidskipti segir ad taki fyrirtaeki i
verdbréfapjonustu ad sér pjonustu sem pvi s€¢ heimilt samkvaemt 16gum pessum skuli,
eftir pvi sem vid 4, gerdur sérstakur samningur milli fyrirtaekisins og vidskiptamanns pess
par sem m.a. skuli kvedid 4 um réttindi og skyldur samningsadila. [ athugasemdum med
15. gr. adur gildandi laga um verdbréfavidskipti, en 17. gr. nugildandi laga er samhljéda
henni, segir ad almennt beri ad lita svo 4 ad pvi vidameiri, lengri eda reglulegri sem
samskipti fyrirtaekis og vioskiptamanns séu peim mun meiri asteeda sé til samningsgerdar

samkvaemt dkvedinu. Hins vegar sé ekki raunhaeft ad @tlast til sérstakrar samningsgerdar
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um einstok tilfallandi samskipti fyrirteekis og vidskiptamanna, t.d. milligéngu um kaup
eda solu einstakra verdbréfa.

Svo sem fyrr greinir 6skadi soknaradili eftir pvi med bréfi dagsettu 10. juli 2000 ad
varnaradili millifeerdi 300.000 bandarikjadali af gjaldeyrisreikningi soknaradila hja
varnaradila og radstafadi til kaupa 4 hlutum i alpjodlegum sjodasjodum. Um frekari
vidskipti milli soéknaradila og verdbréfasvids varnaradila var ekki ad reda. Samskipti
malsadila voru eingdngu folgin 1 milligobngu um kaup & nanar tilgreindum verdbréfum,
p.e. hlut i alpjédlegum sjodasjodum, og er pvi ekki unnt ad fallast 4 pad med sdknaradila
ad um vidamikil samskipti malsadila hafi verid ad reda, sbr. fyrrgreindar athugasemdir
med frumvarpi til laga um verdbréfavidskipti, pratt fyrir a0 um nokkud haa fjarhaeo hafi
verid ad rada. Vidskipti pessi voru pvi sidur 1ong eda regluleg. I 1josi framangreinds var
pvi um einstdk, tilfallandi samskipti malsadila ad reeda og bar varnaradila pvi ekki skylda
til ad gera sérstakan samning vid soknaradila um vioskiptin, sbr. 17. gr. laga nr. 13/1996
um verdbréfavioskipti. Pa verdur 17. gr. laganna ekki skyrd svo ad rikari skyldur hvili &
fjarmalafyrirteekjum til ad gera sérstakan samning um vidskiptin ef vidskiptamadur er
erlendur adili. Par sem vidskipti malsadila voru pess edlis ad ekki var skylt a0 gera um
bau sérstakan samning, sbr. 17. gr. laga nr. 13/1996 um verdbréfavidskipti, og malsadilar
gerou ekki med sér slikan samning, hvildi ekki st skylda & varnaradila ad upplysa
soknaradila um proun & gengi peirra alpjédlegu sjédasjoda, sem sdknaradili hafoi fjarfest
i. Varnaradili verdur pvi ekki gerdur abyrgur fyrir pvi tapi sem vard 4 fjarfestingu
soknaradila.

Légum nr. 13/1996 um verdbréfavidskipti var breytt med 16gum nr. 163/2000, sem
toku gildi 1. januar 2001. Med 16gum pessum var m.a. nyjum kafla, I'V. kafla, sem hefur
ad geyma 25.-29. gr., beatt inn i login. Akvadi 27. gr. laga nr. 13/1996 um
verdbréfavidskipti, sbr. 16g nr. 163/2000, hafoi pvi ekki tekid gildi pegar vidskipti
malsadila foru fram. A akvadi pessu verdur pvi pegar af peirri astedu ekki byggt i mali
pessu. Pa pykir soknaradili ekki hafa synt fram 4, gegn andstedum fullyrdingum
varnaradila, ad varnaradili hafi brotid gegn 15. gr. laga nr. 13/1996 um
verdbréfavidskipti.

Med visan til alls ofangreinds er nidurstadan si ad hafna beri kvortun soknaradila 1
mali pessu.
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urskuroaroro:

Krofum sdknaradila i mali pessu er hafnad.
Reykjavik, 2. desember 2002

Ragnheidur Bragadottir

fris Osp Ingjaldsdottir Olafur Haraldsson

Ol6f Embla Einarsdéttir Solvi Solvason
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Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2003, manudaginn 6. januar, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki.

Mett eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Helgi Sigurdsson, fris Osp
Ingjaldsdottir, O16f Embla Einarsdottir og So6lvi Sélvason.

Fyrir er tekid mal nr. 14/2002:

M

gegn
fjarmalafyrirtaekinu F

og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:

L.
Malsmeoferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soéknaradili, annars vegar, og
fjarmalalfyrirteekio F, hins vegar, hér eftir nefndur varnaradili.

Malid barst urskurdarnefnd 30. oktober 2002 med kvortun sdknaradila, dagsettri
sama dag. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 30. oktober 2002, var kvortunin send
varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin. Svor
varnaradila barust med bréfi, dagsettu 25. névember 2002. Bréfid var sent soknaradila
med bréfi nefndarinnar og honum gefinn kostur 4 ad koma 4 framfaeri athugasemdum
sinum. Athugasemdir barust med bréfi soknaradila, dagsettu 4. desember 2002. Med
bréfi, dagsettu 11. desember 2002, var 6skad eftir frekari upplysingum og gégnum fra
varnaradila. ber barust med bréfi 16gmanns varnaradila, dagsettu 17. desember 2002.

Malid var tekio fyrir & fundum nefndarinnar 5. og 19. desember 2002 og 6. januar
2003.

IL.
Malsatvik.

Mal petta er sprottid af vidskiptum A og forsvarsmanns félagsins, B, vid
varnaradila. Hinn 22. mars 1996 tokst soknaradili & hendur sjalfskuldarabyrgd a lani
varnaradila til félagsins samkvaemt skuldabréfi ad fjarhed kr. 1.500.000,-. Adur hafdi
félagio gefio ut kr. 1.250.000,- tryggingarbréf til varnaradila sem m.a. var tryggt med
vedi 1 fasteign. Hinn 19. febraar 1998 tokst soknaradili 4 hendur sjalfsskuldarabyrgd 4 kr.
800.000,- 1ani varnaradila til nefndrar B samkvamt skuldabréfi titgefnu pann dag og hinn
10. oktober 2000 & kr. 1.300.000,- 1ani til hennar.

Pann 9. desember 1998 afhenti A varnaradila tryggingarvixil ad fjarhad kr.
1.250.000,- utgefinn af B, sampykktan til greidslu af fyrrgreindu félagi og abektan af
soknaradila. Hinn 29. mars 1999 afhenti félagid varnaradila annan tryggingarvixil ad
fjarhaed kr. 500.000,- og var hann utgefinn, sampykktur og abektur af somu adilum.
Samkvamt vidfestum yfirlysingum voru badir vixlarnir athentir varnaradila til tryggingar
vidskiptum vid varnaradila, sem voru vegna yfirdrattarheimildar & tékkareikningi A nr.
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XXXXX. Var varnaradila veitt umbod til pess ad formgilda vixlana med pvi a0 rita 4 pa
utgafudaga og gjalddaga yrdi um vanskil ad reda af halfu tékkareikningshafa og
innheimta hann med venjulegum hatti. Matti vixilfjarhadin aldrei varda adra skuld en
samkvaemt tékkareikningnum, auk vaxta og kostnadar. Gogn malsins bera ekki med sér
hvenaer umraeddir vixlar voru formgiltir.

A. mun hafa rekio verslun. Mun reksturinn ekki hafa gengio sem skyldi og var
versluninni lokad undir lok ars 2001. Yfirdrattarskuld félagsins vid varnaradila nam um
3,0 m.kr. 1 arsbyrjun 2001. Mun reikningnum hafa verid lokad 7. mars 2001 og var
skuldin pa kr. 2.897.091,-. Hinn 18. april 2001 nam skuldin ramum 2,3 m.kr. en pa voru
greiddar kr. 250.000,- ut af reikningunum. Hinn 27. sama manadar var sama fjarhaeo
greidd ut af reikningnum en adur en til hennar kom var skuldin um 2,5 m.kr. Pann 11.
mai 2001 voru kr. 300.000,- greiddar ut af reikningnum og var skuldin pa komin i 2,9
m.kr. Hinn 28. sama manadar voru greiddar kr. 190.000,- ut af reikningnum og nam
skuldin pa ramum 2,9 m.kr. Pa voru greiddar kr. 380.000,- af reikningnum 21. juni 2001
og aftur kr. 200.000,- 28. sama manadar. Var skuldin tepar 3,0 m.kr. ad lokinni hvorri
greidslu. Loks voru greiddar kr. 380.000,- af reikningnum hinn 6. juli 2001 og var skuldin
pa komin i ramar 3,2 m.kr. [ arslok 2001 nam skuldin um 2,4 m.kr. Samkvemt
reikningsyfirliti var yfirdrattarskuldin kr. 480.554,87 hinn 3. desember 2002.

Hinn 9. oktéber 2001 gerdi varnaradili fjarnam i fasteign soknaradila vegna
sjalfsskuldarabyrgdar hans 4 skuldabréfi, utgefnu 19. febrtar 1998, ad fjarhaed kr.
800.000,-. Bréfinu var komid i skil med greidslu soknaradila hinn 14. jantiar 2002.
Eftirstodvar skuldar samkvaemt skuldabréfi, utgefnu 22. mars 1996, namu samkvamt
upplysingum varnaradila, kr. 82.973,80 hinn 17. desember 2002 og mun fjarnamsbeidni
yfirvofandi. Skuld samkvaemt skuldabréfi, utgefnu 10. oktober 2000, kvedur varnaradili
sama dag hafa numio kr. 2.253.980,50. ba kvedur varnaradili soknaradila vera abeking a
tveimur trygginarvixlum, samtals ad fjarhed kr. 850.000,- vegna yfirdrattar a
tékkareikningi nr. 10021 og hafi eftirstdovar greindan dag verid samtals kr. 721.135,-.

Upp reis agreiningur med adilum um uppgjér vegna abyrgoarskuldbindinga
soknaradila. Ekki nadust settir og var malinu skotid til Urskurdarnefndarinnar med
kvortun, dagsettri 30. oktober 2002.

I11.
Umkvortunarefni.

Soknaradili fer i kvortun sinni fram a ad urskurdarnefndin fjalli um afgreidslu
varnaradila vegna abyrgdar hans 4 skuldbindingum A og fyrrgreindrar B. Kveost
soknaradili hafa farid fram 4 pad & fundi sumarid 2002 ad varnaradili leysti hann undan
abyrgd a skuldabréfi nr. XXXXX, ad hofudstoli kr. 1.300.000,- utgefnu af B, eda laekkadi
krofu sina um a.m.k. 2,0 m.kr. Hafi pvi verid hafnad.

Soknaradili kvartar i fyrsta lagi yfir meintu heimildarleysi varnaradila til ad greida
samtals kr. 1.950.000,- ut af tékkareikningi A 1 sjo greidslum 4 timabilinu 18. april - 6.
juli 2001 en reikningurinn hafi pa verio lokadur. Hafi fyrirsvarsmenn félagsins tilkynnt
abyrgdarmonnum um lokunina og jafnframt ad andvirdi seldra vara, sem greidd yrdi med
debetkortum, yrdi lagt inn & reikninginn og kaemi til lekkunar yfirdrattar. Hafi varnaradili
ekki synt fram 4 ad fyrmefndar sjo greidslur hafi leitt til pess ad paer skuldir félagsins,
sem soknaradili hafi verid i abyrgdum fyrir, hafi lekkad. A sama tima hafi skuldir verid i
16gfraedilegri innheimtu med tilheyrandi kostnadi, auk pess sem farid hafi verid fram a
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fjarnam hja soknaradila og 6drum abyrgdarmanni. Hafi petta allt valdio abyrgdarménnum
tjoni.

[ 60ru lagi hafi tryggingarvixill sem gefinn var ut til tryggingar skuld a
tékkareikningi A. nr. XXXXX ekki verid loglegur par sem hann hafi ekki verid
undirritadur af prokaruhafa félagsins. Hafi umreeddur vixill verid pinglystur (sic) a
tiltekinni fasteign. Heildarupphad med kostnadi og drattarvoxtum hafi numid kr.
1.757.357,70. Hafi vixlinn vid uthlutun andvirdis eignarinnar, sem seld var
naudungarsolu, greidst a undan 60rum skuldum adurnefndrar B sem soknaradili sé i
abyrgoum fyrir. Telur s6knaradili ad fyrrgreind fjarhaod hefoi komid til greidslu peirra
hefdi varnaradili ekki greitt ut af lokudum tékkareikningi.

[ pridja lagi kvartar soknaradili yfir seinagangi varnaradila vid ad svara
forsvarsmonnum greinds félags um hvort pvi yrdi veitt frekari fyrirgreiosla, svo og
ymsum samskiptum sinum vid varnaradila.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili telur kr. 1.950.000,- sem teknar voru Ut af tékkareikningi XXXXX
hafa runnid til innlausnar & vorukaupum A. Hafi petta verid gert ad beidni eigenda
félagsins sem hefou talid a0 med solu innleysta varningins meetti bata stodu pess
gagnvart varnaradila.

P4 segir varnaradili ad kvortun vegna meints ogildis tryggingarvixils vegna
tékkareiknings nr. XXXXX vegna skorts & undirritun prokaruhafa A eigi vaentanlega vid
tryggingabréf ad fjarhaed kr. 1.250.000,- sem utgefid var af félaginu til tryggingar hvers
konar skuldum pess vid varnaradila. S¢é bréfid undirritad af tveimur stjornarménnum A,
peim C og B, og hafi pvi fullt gildi. Hafi undirskrift prokaruhafa pvi ekki purft til.
Tryggingin hafi verid med veoi i fasteigninni og hafi kr. 1.757.356,70 greiost inn a
skuldina sem tryggd var vid solu peirrar eignar. Umraedd skuld hafi verid yfirdrattur 4
tékkareikningi nr. XXXXX. Hafi pvi ekki verid um pad ad raeda ad einn vixill hafi verio
tekinn fram yfir annan sdknaradila til tjons svo sem hann virdist alita.

Varnaradili hathar hvers kyns 4sdkunum um seinagang ad sinni halfu og kvedst
hafa lagt sig fram vid ad leysa Gr vandraedum A og adstandenda félagsins svo sem honum
hafi framast verid unnt. Er 6llum stadhefingum um ad varnaradili hafi stadid med
oedlilegum eda ohefilegum hetti alfarid visad 4 bug.

V.
Niourstada.

Krofugerd sdknaradila og malatilbtinadur er ekki svo skyr sem kostur veeri. bratt
fyrir annmarka par a pykir mega @tla ad hann geri somu krofur & hendur varnaradila og
hann kvedst hafa haft uppi & fundi med varnaradila a lidonu sumri. Verdur pvi ad tla ad
hann fari adallega fram & ad verda leystur undan sjalfsskuldardbyrgd samkvaemt
skuldabréfi upphaflega ad fjarhaed kr. 1.300.000,- utgefnu af B hinn 10. oktdber 2000.
Ogreiddar eftirstodvar bréfsins namu kr. 2.253.980,50 um midjan desember 2002. Til
vara pykir mega @tla ad soknaradili krefjist 2,0 m.kr. leekkunar & abyrgdarskuld sinni vid
varnaradila.

Ekki verdur sé0 ad neinir annmarkar séu 4 tilurd eda efni sjalfsskuldarabyrgdar
soknaradila & ofangreindu skuldabréfi. Er adalkrofu soknaradila pvi hatnad.
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Varakrafa soknaradila um laekkun krafna varnaradila & hendur honum byggist
annars vegar a pvi ad varnaradili hafi 4 timabilinu fra 18. april - 6. jali 2001 sjé sinnum
heimilad forsvarsmonnum A ad auka vid yfirdrattarskuld sina & tékkareikningi nr.
XXXXX pratt fyrir ad reikningnum hafi verid lokad og an pess ad gera abyrgdarménnum
vidvart. Ekki liggja fyrir upplysingar um annad en ad umraeddum tékkareikningi hafi
verid lokad 7. mars 2001 og hafi yfirdrattarskuld & reikningnum pa verid kr. 2.897.091,-.
Verdur pvi ad mida vid pa malavaxtalysingu soknaradila ad reikningurinn hafi verid
lokadur hinn 18. april 2001 pegar forsvarsmonnum tékkareikningsins var i fyrsta sinn
heimilad ad auka vid skuld sina med peim heetti sem gert var. Samkvamt skyringum
varnaradila var petta heimilad i pvi skyni ad A geati leyst til sin vorur en forsvarsmenn
félagsins hafi talid ad med s6lu innleysta varningins matti baeta stdou pess gagnvart
varnaradila.

Til tryggingar yfirdrattarskuld A voru m.a. tveir tryggingarvixlar sem soknaradili
var abekingur a. Var annar peirra ad fjarhaed kr. 1.250.000,- og hinn ad fjarhad kr.
500.000,-. P4 bera gogn gogn malsins ennfremur med sér ad soknaradili hafi verid
abekingur a0 pridja tryggingarvixlinum, sem sé ad fjarhad kr. 350.000,-. Nam samanlogo
fjarheed vixlanna pvi kr. 2.100.000,-. Skuldin & tékkareikningnum var um 3,0 m.kr. i
arsbyrjun 2001, tepar 2,9 m.kr. pegar reikningnum var lokad 7. mars 2001 og rumar 2,3
m.kr. pegar fyrsta greidslan, sem soknaradili kvartar yfir, atti sér stad 18. april 2001.
Hafoi skuldin pa ekki veriod leegri pad arid og vard ekki leegri pad ar. Hun var lengst af fra
2,7-3,0 milljonir krona en for leekkandi eftir pvi sem leid 4 arid og var rimar 2,3 m.kr. i
arslok en verslun A hafdi pa eftir pvi sem best verdur séod verid lokad.

Samkvaemt framanségdu nam yfirdrattarskuld A, pegar fyrsta greidsla sem
kvartad er yfir atti sér stad, herri fjarheed en samanlogd fjarhad peirra tryggingarvixla,
sem sOknaradili var abekingur a4 og voru til tryggingar yfirdrattarskuldinni. Virdist
innlausn vara til solu i verslun félagsins pvi ekki hafa skilad peim arangri sem ad var
stefnt. Osannad er ad tekjur félagsins og par med innborganir inn & tékkareikning pess
hefou oroid hinar somu ef ekki hefdi komid til innlausnar adurgreindra vara. Verour
heldur ekki annad radid af gégnum malsins en ad erfidleikar i rekstri félagsins hafi pa
verid ordnir verulegir og stutt i lokun verslunar pess. Hefur pvi ekki verid synt fram a ad
soknaradili hafi ordi0 fyrir tjoni vegna fyrrgreindra radstafana. Er pessari malsastaedu
hans pvi hafnad.

Hins vegar byggir soknaradili krofu sina um laekkun a pvi ad otilgreindur
tryggingarvixill hafi ekki verid fullgildur par sem hann hafi ekki verid undirritadur af
prokuruhafa félagsins. Ekki er nanar tilgreint i kvortun soknaradila vio hvada vixil hér er
att. Varnaradili telur hins vegar ad hér sé att vio tryggingarbréf sem pinglyst hafi verid &
fasteign. P6 svo ad eitthvad kunni ad hafa verid afatt vid nafnritun 4 tryggingarvixli peim,
sem soknaradili telur sig vera ad visa til, breytir pad engu um vixilskuldbindingu hans,
sbr. 7. og 8. gr. vixillaga nr. 93, 1933. Verdur pvi ennfremur ad hafna pessari malsastedu
soknaradila.

Samkvaemt framansdgdu er pad nidurstada mals pessa ad Ollum krofum
soknaradila 4 hendur varnaradila er hafnad.
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Urskurdarord:
Krofum séknaradila, M, 4 hendur varnaradila, fjarmalafyrirtaekinu F, er hatnad.

Reykjavik, 6. jantiar 2003.
Gudjon Olafur Jonsson
Helgi Sigurdsson fris Osp Ingjaldsdottir

Olof Embla Einarsdottir Solvi Solvason
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Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2003, manudaginn 6. januar, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki.

Mett eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Gunnar Vidar, Iris Osp
Ingjaldsdottir, O16f Embla Einarsdottir og Solvi Sélvason.

Fyrir er tekid mal nr. 15/2002:

M

gegn
fjarmalafyrirtaekinu F

og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:

L.
Malsmeoferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefnd soknaradili, annars vegar, og fjarmalafyrirtaekio
F, hins vegar, hér eftir nefnt varnaradili.

Malid barst urskurdarnefnd 1. névember 2002 med kvortun soknaradila, dagsettri
30. oktober 2002. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 1. névember 2002, var kvortunin send
varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin. Svor
varnaradila barust med bréfi, dagsettu 25. névember 2002. Bréfid var sent soknaradila
med bréfi nefndarinnar, dagsettu 26. névember 2002, og honum gefinn kostur 4 ad koma
a framfeeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust ekki.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 5. og 19. desember 2002 og 6. jantar
2003.

II.
Malsatvik.

Hinn 12. januar 1999 gerdi soknaradili samning vid A, um vidbotarsparnad. Med
samningi um lifeyrissparnad vid B, sem rekinn er & kennit6lu varnaradila, dagsettum 6.
mars 2000, skuldbatt soknaradili sig til ad greida 2% af heildarfjarhaed inn & bundinn
vorslureikning hja varnaradila. Haetti sbknaradili par med ad greida i A og 6skadi eftir pvi
a0 inneign sin par yrdi flutt i B 4samt voxtum.

Hinn 17. oktober 2002 flutti sdéknaradili inneign sina i C. Nam frjals séreign
hennar pa kr. 921.357. Vid flutninginn voru dregnar fra kr. 447.825 og kr. 473.532 pvi
fluttar sem séreign i C.

Malinu var skotid til urskurdarnefndarinnar med kvortun, dagsettri 30. oktober
2002.

1.
Umkvortunarefni.
Soknaradili visar til gagna sem fylgja kvortun krefst utskyringar 4 neikveedri
avoxtun 4 séreignarsjodi sinum um kr. 447.825 og greidslu. Kvedst soknaradili kvarta yfir
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neikvaedri avoxtun, oskyrleika i framsetningu yfirlita fra varnaradila og pvi ad hun hafi
ekki fengid fullnaegjandi utskyringar. Visar soknaradili til pess ad neikvaed avoxtun hafi
numid 18,92% en pad utskyri ekki fyrrgreinda fjarheed.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili gerir adallega pa krofu ad mali pessu verdi visad fra
urskurdarnefndinni med visan til 5. gr. og b. og e. lidar 1. mgr. 6. gr. sampykkta fyrir
nefndina. Verdi ekki fallist 4 pa krofu gerir varnaradili pa krofu ad peim krofum
soknaradila sem metnar verdi til fjar, sé um pad ad raeda, verdi hafnad.

Varnaradili segir ad svo virdist sem umkvortunarefni soknaradila beinist einkum
a0 meintum ofullnaegjandi utskyringum varnaradila. Kvedur varnaradili ad svo virdist
sem mal sOknaradila hafi ekki borist inn & bord hja varnaradila fyrr en med kvortun
soknaradila til Urskurdarnefndarinnar. Kannist hlutadeigandi starfsmenn varnaradila
ekkert vid ad hafa hafnad ad veita sOknaradila upplysingar eda utskyringar um
lifeyrissparnad hennar hja varnaradila.

V.
Nidurstada.

Samkvaemt 5. gr. sampykkta fyrir Urskurdarnefnd um vidskipti vid
fjarmalafyrirtaeki er pad skilyrdi fyrir medferd mals hja nefndinni ad fjarmalafyrirtaki
hafi hafnad krofu vidskiptamanns eda ad ekki hafi tekist ad leysa malid med satt innan
fjogurra vikna fra pvi ad vidskiptamadur lagdi malid fyrir fjarmalafyrirteeki. Engin gdgn
hafa verid 16g0 fram pvi til studnings a0 soknaradili hafi leitad meints réttar sins hja
varnaradila og pvi sidur ad félagio hafio hafnad krofum soknaradila. Hefur fullyrdingum
varnaradila pessa efnis pvi ekki verid hnekkt. Er nefndinni pvi ekki unnt ad taka ma petta
til arskuroar, sbr. 5. gr. sampykkta fyrir nefndina. Verdur pvi pegar af pessari asteedu aod
visa mali pessu fra urskurdarnefndinni. Hefur pa ekki verio tekin afstada til pess hvort
krofur séknaradila eru teekar til efnismedferdar.

Urskuroaroro:
Mali pessu er visad fra urskurdarnefndinni.

Reykjavik, 6. januar 2003.
Gudjon Olafur Jonsson
Gunnar Vidar fris Osp Ingjaldsdottir

Ol6f Embla Einarsdottir Solvi Sélvason
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Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2002, fimmtudaginn 19. desember, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki.

Mett eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Helgi Sigurdsson, fris Osp
Ingjaldsdottir, O16f Embla Einarsdottir og So6lvi Sélvason.

Fyrir er tekid mal nr. 16/2002:

M

gegn
fjarmalafyrirtaekinu F

og kvedinn upp svohljodandi
urskurour:

I.
Malsmeoferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soéknaradili, annars vegar, og
fjarmalafyrirteekid F, hins vegar, hér eftir nefndur varnaradili.

Malid barst urskurdarnefnd 4. névember 2002 med kvortun 16gmanns sdknaradila,
dagsettri 30. oktober 2002. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 4. névember 2002, var
kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra
sjonarmio sin. Svor varnaradila barust med bréfi hans, dagsettu 6. desember 2002. Bréfio
var sent soknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 10. desember 2002, og honum
gefinn kostur 4 a0 koma & framferi athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med
bréfi I6gmanns sdknaradila, dagsettu 11. desember 2002.

Malid var tekio fyrir & fundum nefndarinnar 5. og 19. desember 2002.

IL.
Malsatvik.

Hinn 12. joni 1997 afhenti A, varnaradila tryggingarvixil ad fjarhed kr.
6.000.000, sampykktan til greidslu af honum sjalfum. Var vixillinn utgefinn og
framseldur af B, og abektur af C, og soknaradila. Var vixileydubladid outfyllt ad pvi er
vardadi utgafudag og gjalddaga. Var vixillinn afhentur varnaradila til tryggingar
vidskiptum vegna yfirdrattarheimildar & tékkareikningi greinds A nr. XXX hja
varnaradila. Samkvemt yfirlysingu sem var vidfest vixileydubladio veitti soknaradili,
asamt fyrrgreindum A, B og C, varnaradila umbod til ad formgilda vixilinn med pvi ad
rita 4 hann utgafudag og gjalddaga yrdi um vanskil ad reda af halfu tékkareikningshafa,
svo og ad innheimta vixilinn med venjulegum heetti. { yfirlysingunni var tekid fram ad
vixilfjarhaedin metti aldrei varda adra skuld en samkvaemt fyrrgreindum tékkareikningi,
auk vaxta og kostnadar.

Me0 bréfi varnaradila, dagsettu 15. agust 2001, var soknaradila tilkynnt ad skuld a
tékkareikningnum veeri kr. 516.453 og var honum gefinn tiu daga frestur til ad greida
yfirdrattinn. Med bréfi varnaradila til fyrrgreinds A, dagsettu 2. april 2002, sem
soknaradila var sent afrit af, var tilkynnt ad skuld & tékkareikningnum nami kr.
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25.949.681,87 og var A gefinn 10 daga frestur til ad greida skuldinna, ella yrdi hin send
16gfraedingi varnaradila til innheimtu.

Med bréfi 16gmanns séknaradila til varnaradila, dagsettu 22. april 2002, var farid
fram 4 ad soknaradili yrdi losadur (sic) undan abyrgd sinni, en adur hafdi soknaradili
gengid 4 fund starfsmanna varnaradila. Erindi soknaradila var itrekad med bréfi
16gmannsins til varnaradila, dagsettu 14. agust 2002. Med bréfi 16gmanns varnaradila til
logmanns soknaradila, dagsettu 15. dgast 2002, var pvi lyst yfir af halfu varnaradila ad
hann teldi abyrgd soknaradila i fullu gildi. Hafi umraeddur vixill verid afthentur
varnaradila 4 sinum tima til tryggingar yfirdretti & tékkareikningi fyrrnefnds A og
kannadist varnaradili ekki vio ad hann hefdi verid afthentur i 60rum tilgangi. Um tengsl A
og soknaradila kvadst varnaradili ekkert vita og vaeru pau sér 6viokomandi. Pa kannadist
varnaradili ekki vid ad hafa lofad ad aflétta abyrgd soknaradila eins og soknaradili hafi
haldio fram.

Hinn 27. agast 2002 var soknaradila send leidrétt tilkynning um gjalddaga
vixilsins. Var par sagt ad vixillinn yrdi syndur til greidslu hinn 10. september 2002 og
naestu tvo virka daga par 4 eftir 1 afgreidslu varnaradila i Gardabee.

Med bréfi 16gmanns séknaradila til Fjarmalaeftirlitsins, dagsettu 5. september
2002, var pess 6skad ad stofnunin taeki vidskipti soknaradila vio varnaradila til skodunar.
Fjarmalaeftirlitio endursendi erindid med bréfi, dagsettu 18. september 2002, og taldi
agreining adila pess edlis ad stofnunin hefdi ekki urskurdarvald i malinu.

Med bréfi 16gmanns sdknaradila til varnaradila, dagsettu 30. oktober 2002, var
pess 6skad ad soknaradili yrdi losadur (sic) undan vixilskuldbindingunni gegn pvi ad
hann greiddi kr. 516.453, sem veri su upphad sem honum hafi verid tilkynnt um ad
skuldin stedi i rimum fjérum arum eftir ad hann undirgekkst skuldbindingu sina. Var
tekid fram 1 bréfinu ad soéknaradili veeri a0 060ru leyti tilbuinn til frekari
samningaumleitana, p6 ad hamarki kr. 1.500.000 sem naemi fjéroungi upphaflegrar
fjarhaedar vixilsins. Varnaradili hafnadi pessu erindi séknaradila.

Malinu var skotid til urskurdarnefndarinnar med kvortun, dagsettri 30. oktober
2002.

Hinn 27. névember 2002 var pingfest i Héradsdomi Reykjaness mal varnaradila &
hendur soknaradila og fyrrgreindum A, B og C til greidslu vixilskuldarinnar. Er pad enn
til medferdar 1 ddminum.

I11.
Umkvortunarefni.

Soknaradili gerir adallega pa krofu ad vidurkennt verdi ad abyrgd hans sem
abekings 4 tryggingarvixli ad fjarhed kr. 6.000.000 vegna yfirdrattarheimildar A, hja
varnaradila sé¢ nidur fallin. Til vara er pess krafist ad varnaradili losi (sic) sdknaradila
undan abyrgd sinni sem abekingur & ofangreindum tryggingavixli. b4 er pess ennfremur
krafist ad varnaradili greidi soknaradila kostnad vegna 16gfreediadstodar i samremi vid
timaskyrslu 16gmanns sem fylgdi kvortun sdéknaradila.

Soknaradili kvedur umbod vegna yfirdrattarheimildar vera dagsett 12. jani 1997
en fyrsta tilkynning sem honum hafi borist hafi verio med bréfi, dagsettu 15. agust 2001.
Hafi pa verio lidin fjogur ar fra atgafudegi. Visar soknaradili til pess a0 samkvaemt 2.
mgr. 6. gr. samkomulags um notkun abyrgda 4 skuldum einstaklinga fra 1. ndvember
2001 skuli skuldaabyrgd eda ved fyrir yfirdrattarheimild tékkareiknings ekki gilda lengur
en i fjogur ar fra utgafudegi. Telur soknaradili samkomulagid gilda um skuldbindingar
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sem gengid var undir fyrir gildistoku pess. Sama eigi vid um eldra samkomulag fra 27.
januar 1998 veroi pad talid eiga vid um agreining adila.

Soknaradili kvedur sig og sampykkjanda umraedds tryggingarvixils vera alls
oskylda og otengda. Hafi peir unnid saman ad verkefni 4 arstimabili en ad 60ru leyti
engin samskipti haft sidan arid 1997. Hafi vixilskuldbindingin verid til komin vegna pess
a0 soknaradili gerdist meistari & ibudarhtisi sampykkjanda og hafi skrifad upp a vixil fyrir
hann vegna ventanlegra husbréfa. Séu pau vidskipti l1ongu 1idin og pvi dedlilegt ad halda
til streitu svo drum skipti abyrgd einstaklings a yfirdrattarlani algjorlega o6tengds adila.

Ennfremur visar soknaradili til pess ad varnaradili hafi haeekkad skuld (sic) &
umraeddum tékkareikningi ur kr. 516.453 1 kr. 25.949.682 4 rimum sj0 manudum an pess
a0 hafa samband vid soknaradila. Verdi ad telja pad i haesta mata dvarlegt af varnaradila
a0 hzkka (sic) svo skuldina 4n pess ad afla sér nagilegra trygginga hja eiganda
reikningsins.

Soknaradili kvedur varnaradila ekki hafa stadid vid loford um ad aflétta abyrgd
soknaradila pratt fyrir a0 hafa vidurkennt ad hafa fullnegjandi fasteignaved fyrir
krofunni. Hafi petta komid fram a fundi med varnaradila i april 2002 og i bréfi I6gmanns
hans, dagsettu 15. agust 2002. bratt fyrir petta hafi varnaradili hafido innheimtuadgerdir
gegn soknaradila og pad an pess ad ganga fyrst ad peim vedum sem po séu til tryggingar
skuldinni. Hafi engin tilkynning borist soknaradila fra pvi ad vixillinn var syndur hinn 10.
september 2002.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili dkvad ad senda ekki athugasemdir til urskurdarnefndarinnar vegna
kvortunar séknaradila enda vaeri mal hans til umfjollunar démstola. Kvad varnaradili ekki
asteou til ad reka malid 4 tveimur stodum.

V.
Niourstada.

Samkvemt gdgnum malsins rekur varnaradili ni mal fyrir Héradsdoémi
Reykjaness 4 hendur soknaradila og fleirum til innheimtu skuldar samkvaemt vixli peim
sem um er prett i mali pessu. Var malid hofoad eftir ad kvortun sdknaradila barst
nefndinni. Samkvemt d-lid 6. gr. sampykkta fyrir urskurdarnefnd um vidskipti vid
fjarmalafyrirtaeki fjallar nefndin ekki um agreiningsmal sem eru til medferdar almennra
domstola. I 7. gr. sampykktanna er kvedid 4 um ad nefndin visi mali fra sem tekid hafi
veri0 til meoferdar hja nefndinni en mal vegna pess hafi sidar verid tekio til medferdar
fyrir domi. Breytir engu i pessu sambandi hvort mal satir hefobundinni medfero
samkvemt logum um medferd einkamala nr. 91, 1991 eda afbrigdilegri medferd
samkvaemt XVII. - XIX. kafla laganna. I pessu sambandi er rétt ad taka fram ad pegar um
slika afbrigdilega medferd er ad raeda getur stefndi getur haft uppi krofu til heimtu
skadabota fari hann 4 mis vid ad koma vornum ad i mali, sbr. 2. mgr. 119. gr.

Med visan til framanritads verdur ekki hja pvi komist ad visa mali pessu fra
urskurdarnefndinni.
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Urskurodaroro:
Mali soknaradila, M, & hendur varnaradila, fjarmalafyrirteekinu F, er visad fra
arskurdarnefndinni.
Reykjavik, 19. desember 2002.
Gudjon Olafur Jonsson

fris Osp Ingjaldsdottir Helgi Sigurdsson

Ol6f Embla Einarsdottir Solvi Soélvason
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Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2003, fostudaginn 10. jantar, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki.

Mett eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Helgi Sigurdsson, fris Osp
Ingjaldsdottir, O16f Embla Einarsdottir og So6lvi Sélvason.

Fyrir er tekid mal nr. 17/2002:

M

gegn

fjarmalafyrirtaekinu F
og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:

L
Malsmeoferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur so6knaradili, annars vegar, fjarmalafyrirtaekio
F, hins vegar, hér eftir nefndur varnaradili.

Malid barst Grskurdarnefnd 22. ndévember 2002 med kvortun soéknaradila,
dagsettri 13. sama manadar. Me0 bréfi nefndarinnar, dagsettu 22. névember 2002, var
kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra
sjonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi hans, dagsettu 12. desember 2002.
Bréfid var sent soknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 16. desember 2002, og
honum gefinn kostur &4 ad koma & framfaeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust
med bréfi soknaradila, dagsettu 27. desember 2002.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 19. desember 2002 og 6. og 10.

januar 2003.
1L __ - -| Formatted: German
Malsatvik. (Germany)
Hinn 25. september 2000 gerdi soknaradili fjarvorslusamning vid A, Tok félagid - | Formatted: German
ad sér samkvamt samningnum ad vardveita og dvaxta fjarmuni sokparadila. Var pjénusta (Germany)
A, skilgreind i samningnum. Samkvamt dkveedum hans heimladi soknaradili félaginu,,ad | Formatted: German
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gera hverjar pcer radstafanir sem naudsynlegar og edlilegar eru til pess ad gegna

.y . . . , cx s . ; . Formatted: German
hlutverki sinu vio framkveemd samningsins”. Pa var pess getid i samningnum ad fjarmunir

soknaradila gaetu verio 1 virkri styringu eda i styringu samkvamt fyrirmalum séknaradila Cemen)

allt eftir akvordun hans hverju sinni. Skyldi eignastyringarsvid A, sjd um 4vOxtun - | Formatted: German

fjarmuna séknaradila sem skilgreindir (sic) hefou verid i virka styringu. I samningnum (Germany)

var ad finna akvadi pess efnis ad botaabyrgd A needi ekki til pess tjons sem soknaradili -~ Fgrmatte)d: German
ermany

kynni ad verda fyrir i beinum eda dbeinum tengslum vid efni samningsins, t.d. vegna
verdfalls verobréfa eda pjonustu félagsins, nema ad pvi leyti sem slikt kynni ad leida af
vanefndum sem rekja meetti til storfellds galeysis eda dsetnings félagsins eda adila
tengdum honum. Loks var a0 finna ymis onnur dkveedi, m.a. um adgang soknaradila aod
stoou eigna i fjarvorslu 4 veraldarvefnum. P4 var melt fyrir um ad samningurinn veeri
uppsegjanlegur med priggja manada fyrirvara.
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Samhlida gerd fyrrgreinds samnings veitti soknaradili A, fullt og 6takmarkad
umbod til kaupa a verobréfum, hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda eda Odrum
fjarmalalegum afurdum (sic) i sinu nafni fyrir pa fjarmuni er félagid hefoi fengid eda
myndi fa athenta & grundvelli fjarvorslusamningsins. b4 tok umbodid ad auki til nokkurra
annarra tengdra adgerda.

Soéknaradili mun hinn 26. september 2000 hafa falid varnaradila kr. 2.000.000 til
vorslu 1 svokallada virka styringu. Ekki vard avoxtun fjarmuna soknaradila med peim
heatti sem hann hafoi vonast eftir. Kvartadi hann hinn 19. febraar 2001 yfir ryrun
hygoist baeta honum pad tjon sem hann kvadst hafa ordid fyrir vegna o6vidunandi
frammistodu sérfraedinga félagsins og lélegrar upplysingagjafar. Hefur soknaradili sidan

aohafast ekki frekar vegna peirra krafna sem hann hefdi beint ad fyrirteekinu 1 rafpdsti
vegna fjarvorslupjonustu fra 25. september 2000 til 25. april 2001. Greiddi félagio
soknaradila kr. 100.000. Me0 bréfi, dagsettu 22. agust 2002, beiddist soknaradili pess ad
varnaradili greiddi honum kr. 2.000.000 asamt voxtum fra 26. september 2000 til
greidsludags. Erindi hans var hafnad med bréfi varnaradila, dagsettu 6. september 2002,
sem sent var soknaradila ad nyju med bréfi, dagsettu 11. oktéober 2002. Mali pessu var
skotid til urskurdarnefndarinnar med kvortun, dagsettri 13. névember 2002.

um ad hann sé réttur adili til varna i mali pessu.

1.
Umkvortunarefni.

Soknaradili gerir krofu um ,,utgreidslu 2 mkr. hoéfudstols dsamt voxtum
sambcerilegum voxtum verdbréfaveltu” varnaradila fra 26. september 2000 til
greidsludags, asamt endurgreidslu peirra poknana, sem hann hefur greitt fyrir fjarvorslu 4
timabilinu.

Soéknaradili byggir 4 pvi ad framkvemd fjarvorslu hafi ekki verid i samreemi vid
ekki hafi verid unnid 1 samremi vid fyrirmeali hans og dskir. Pa hafi upplysingagjof ekki
verid 1 samreemi vid samning adila, auk pess sem sdknaradili hafi ekki fengio lykiloroi
uthlutad og pvi ekki haft adgang ad stoou eigna i fjarvorslu & veraldarvefnum. Loks hafi
ekki verid brugdist vid margitrekudum athugasemdum soéknaradila um framkvemd
fjarvorslunnar og fyrirspurnum hans ekki svarad innan edlilegra timamarka.
fyrstu premur manudunum og rétt um kr. 500.000 & fyrsta halfa arinu. ba kvedur hann
eign sina hafa stadid 1 um kr. 1.200.000 1 4gtist 2002, en hefdi midad vid edlilega avoxtun
a verobréfaveltu att a0 vera nalegt kr. 2.400.000. Hafi hann pvi tapad nalegt kr.
villandi upplysinga i kynningarbaklingi og mistaka og rangrar radgjafar sem varnaradili
beri abyrgd a.
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Athugasemdir varnaraodila.

Varnaradili kvedur ad ekki hafi verid synt fram 4 ad tjon sdknaradila verdi rakio
til storfellds galeysis eda asetnings af halfu starfsmanna sinna eda adila tengdum honum
svo sem askilid sé i samningi adila. b4 bendir varnaradili &4 ad soknaradili s¢é menntadur
rekstrarfreedingur og gegni aukinheldur trinadarstorfum fyrir lifeyrissjodi. Ennfremur
visar varnaradili til pess ad soknaradili hafi enn ekki sagt upp fjarvorslusamningi sinum
vid bankann sem honum hefdi pé verid 1 l16fa lagid. P4 visar varnaradili einnig til
yfirlysingar soknaradila, dagsettrar 25. april 2001, par sem séknaradili lysi pvi yfir ad
hann muni ekki gera frekari krofur & hendur varnaradila vegna malsins. Soknaradili
bendir 4 ad varnaradili hafi getad fylgst med verdmeti eignar sinnar ryrna 4
veraldarvefnum i 20 manudi 4dur hann hafi 4&kvedid ad leggja malid fyrir
urskurdarnefndina. Loks kvedur soknaradili ad fjarfestingastefnu peirri, sem
fjarvorslusamningur adila hafi verid gerdur samkvaemt, hafi verid fylgt Gt i horgul af
halfu varnaradila. Hafi s6knaradila 4 hvada tima sem er verid heimilt ad taka fé sitt ur
geta tekio eigin akvardanir um fjarfestingar og um leid tekid aukna abyrgd a4 avoxtun
inneignar sinnar.

Fer varnaradili fram & pad vid urskurdarnefndina ad stadfestur verdi sa skilningur
hans ad fjarvorslusamningi hafi verid framfylgt samkvemt efni sinu og ad starfsmenn

mata.

V.
Niourstada.
Skilja verdur malatilbinad séknaradila svo ad hann geri kréfu um ad varnaradili
beeti honum mismun & peim kr. 2.000.000, sem hann f6l varnaradila vorslu a hinn 26.
september 2000, og verdmati vorslufjarins 4 uppgjorsdegi, auk vaxta. ba verdur

2.000.000 hinn 26. september 2000, sbr. fjarvorslusamning og umbod, dagsett 25.
september 2000. Med yfirlysingu, dagsettri 25. april 2001, var pvi lyst yfir ad halfu
peirra krafna sem hann hefoi beint a0 félaginu vegna fjarvorslu pess fra 25. september
2000 til og med 25. april 2001. Mun hann pa hafa fengid greiddar kr. 100.000 fra
varnaradila an pess ad i pvi faelist ad sdgn varnaradila nokkur vidurkenning 4 botaskyldu
félagsins. Vid samkomulag petta er soknaradili bundinn og getur pvi ekki haft uppi
frekari fjarkrofur vegna pessa timabils & hendur varnaradila, sem agreiningslaust er med
hafna 6llum kréfum séknaradila 4 hendur varnaradila vegna ryrmunar a vorslufénu a
fyrrgreindu timabili.

Kemur pa naest til skodunar hvort hattsemi varnaradila vid vorslu fjar s6knaradila
fra og med 26. april 2001 hafi verid med peim hatti ad hann hafi bakad sér botadbyrgd
gagnvart soknaradila. Samkvemt gdognum malsins nam eign soknaradila hinn 2. april
2001 kr. 1.578.644, hinn 4. mai 2001 kr. 1.723.056 og hinn 19. febraar 2002 kr.
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1.584.578. Samkvemt upplysingum soknaradila var eign hans i vorslu varnaradila um kr.
1.200.000 siola 1 agust 2002. Ekki hafa verio lagoar frekari upplysingar fyrir nefndina um
proun verdmaetis eda samsetningu eignar soknaradila.
varnaradila, p.e. a0 félogin hafa alfarid sé0 um avoxtun umreddra fjarmuna soknaradila.
Med fyrrgreindu umbodi, dagsettu 25. september 2000, veitti soknaradili varnaradila fullt
og Otakmarkad umbod til kaupa og framsals 4 verdbréfum og til ymissa annarra
fjarmalaradstafana 1 sinu nafni. Af gdgnum malsins verdur ekki annad radid en ad
radstafanir varnaradila 1 umbodi soknaradila hafi ad fullu verid 1 samreemi vid umbodid.
Hefur soknaradili ekki afturkallad pad umbod og hvorki sagt upp fjarvorslusamningi adila
né oskad eftir pvi ad radstéfun vorslufjarins yrdi samkvemt fyrirmaelum hans sjalfs.
Varnaradili skuldbatt sig ekki til ad tryggja soknaradila einhverja lagmarksavoxtun
vorslufjarins og getur ekki borid abyrgd & préun markada. Hefur séknaradili og lyst pvi
yfir ad honum veeri 1j6s ahatta vid patttoku a hlutabréfamarkadi. ba gat sdknaradili ekki
gengid ut frd pvi sem visu ad hofudstdll fjarins kynni ekki ad ryrna i vorslu varnaradila.

Urskurdarnefndin hafnar pvi ad til purfi storfellt galeysi eda asetning til ad fella
botaskyldu a varnaradila, sbr. 6. télul. samnings adila. Slik takmdrkun abyrgoar fer ekki
stadist og er akvadid pvi ekki bindandi fyrir séknaradila heldur nagir i pessum efnum
fjarmuna soknaradila verdi rakin til sakne@mrar hattsemi varnaradila eda manna sem hann
ber abyrgd a.

Med visan til framanritads og ad 60ru leyti til gagna malsins verdur ekki hja pvi
komist ad hatha 6llum kréfum séknaradila & hendur varnaradila.

bad athugast ad 1 fjarvorslusamningi adila er ekki tekid fram ad skjota megi
agreiningi vegna hans til Urskurdarnefndar um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki svo sem
heppilegt hefdi verid,

Urskurodaroro:
Kréfum séknaradila, M, 4 hendur varnaradila, fjarmalafyrirteekinu F, er hafnad.

Reykjavik, 10. januar 2003.

Gudjon Olafur Jonsson
fris Osp Ingjaldsdottir Helgi Sigurdsson

Olof Embla Einarsdottir S6lvi Solvason
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Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2003, pridjudaginn 18. febraar, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki.

Mett eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Helgi Sigurdsson, fris Osp
Ingjaldsdottir, O16f Embla Einarsdottir og Solvi Sélvason.

Fyrir er tekid mal nr. 18/2002:

M

gegn
fjarmalafyrirtaekinu F

og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:
I
Mailsmeoferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefnt s6knaradili, annars vegar, og fjarmalafyrirtaekio
F, hins vegar, hér eftir nefnt varnaradili.

Malid barst urskurdarnefnd 27. ndévember 2002 med Odagsettri kvortun
soknaradila. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu sama dag, var kvortunin send varnaradila
og honum gefinn kostur a ad tja sig um hana og skyra sjonarmiod sin. Svor varnaradila
barust med bréfi hans, dagsettu 18. desember 2002. Bréfio var sent soknaradila og honum
gefinn kostur 4 ad koma 4 framfaeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust ekki.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 19. desember 2002 og 6. og 10.
januar og 13. og 18. febraar 2003.

IL.
Malsatvik.

Hinn 28. desember 1995 gaf A, ut skuldabréf nr. XXXX ad fjarhed kr.
30.000.000 til wvarnaradila. Skyldi 1anid endurgreidast med 30 afborgunum a priggja
manada fresti, i fyrsta skipti 1. mars 1996. Var B settur ad vedi til tryggingar skilvisum
greidslum. Vedid var sidan flutt & C (sidar D) hinn 30. april 1997 og hinn 8. agust 1998
var einnig tekid ved i B. Hinn 22. desember 1997 voru gerdar breytingar &
greidsluskilmalum bréfsins, m.a. pess efnis ad 1anid skyldi eftirleidis tengt gengi pysks
marks (DEM). Voru eftirstodvar pann dag DEM 679.908,37 og bréfid pa nr. XXXX.
Hinn 25. febraar 1999 var D leyst ar vedbondum og nytt ved tekid i E (sidar C). Hinn 27.
oktober 1999 var samid um vedflutning, skuldskeytingu og skilmalabreytingu og yfirtok
soknaradili pa skyldur skuldara samkvemt fyrrgreindu skuldabréfi. Jafnframt var vedio
flutt af B og sidargreindum C og 14nid tryggt med 7. vedrétti i F og 3. vedrétti i G (sidar
H). Hinn 5. oktéber 2001 var I sett ad vedi og H

Hinn 22. desember 1997 gaf A ut tvo skuldabréf nr. XXXX og XXXX til
varnaradila, annars vegar ad fjarhed 124.498.358,26 japonsk jen og hins vegar DEM
1.060.412,21, sem greida skyldi ad fullu med 48 atborgunum & priggja manada fresti, i
fyrsta skipti 5. jali 1998. Voru lanin tryggd med 3. og 4. vedrétti i C(sidar D), en sidar var
einnig tekid ved 1 B. Hinn 25. febrtiar 1999 var tekid nytt ved i E (sidar C). Hinn 27.
oktober 1999 var samid um vedflutning, skuldskeytingu og skilmalabreytingu og yfirtok
soknaradili pa skyldur skuldara samkvaemt fyrrgreindu skuldabréfi. Jafnframt var vedid
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flutt af B og sidargreindum C og lanin tryggd med 6. og 8. vedrétti i F og 2. og 4. veorétti
i G (sidar H). Hinn 5. oktéber 2001 var I sett ad vedi og H i framhaldinu leystur ur
vedbondum.

Hinn 21. september 2001 tilkynnti varnaradili soknaradila bréflega um ad
varnaradili hygdist i samreemi vi0 akveedi skuldabréfanna breyta vaxtaalagi samkvemt
peim ,,ur LIBOR plus 2,20% dalag i LIBOR plus 3,50% dlag”. Var soknaradila veittur 30
daga frestur til ad greida 1anid upp ad fullu med pvi alagi sem i gildi var fram ad
breytingunni. P4 sagdi jafnframt ad beerist ekki tilkynning um slikt fra soknaradila teeki
breyting 4 vaxtaalagi gildi a0 lionum 30 dogum. Ennfremur var pess getid ad ekki kaeemi
til uppgreidslupoknunar kysi soknaradili ad greida lanin upp.

Af gdgnum malsins verdur radid ad soknaradili hafi verid o6sattur vid hekkun
vaxtaalags og hafi i pvi skyni leitad leida til ad endurfjarmagna ldnin. Med rafpdsti,
dagsettum 5. mai 2002, spurdist soknaradili fyrir um pad hvort varnaradili veeri faanlegur
til ad framselja J umreedd skuldabréf i pvi skyni ad spara soknaradila stimpilgjold.
Svaradi varnaradili pvi til daginn eftir a0 pad @tti ad vera haegt enda yrdu bréfin greidd
upp.

J hafdi sidan milligbngu um uppgreidslu lananna. { rafposti varnaradila til
starfsmanns pess fjarmalafyrirteekis kemur m.a. fram ad varnaradili muni framselja J
bréfin pegar pau hefou verid greidd ad fullu. Var jafnframt i pdstinum gefid upp
uppgreidsluveromaeti vidkomandi skuldabréfa. Bréfin voru greidd upp 6. juni 2002 og
framseld J. Gaf varnaradili pa ut kvittanir fyrir greidslu ldnanna og er par tilgreindur sem
kostnadur uppgreidslupoknun af 6llum bréfunum, alls 9.491,35 evrur og 1.327.983
japonsk jen eda sem svarar kr. 1.772.428 midad vio sOlugengi hlutadeigandi gjaldmiola
pann dag.

Med rafpdsti, dagsettum 13. september 2002, kvartadi starfsmadur J vio
varnaradila yfir umraeddri uppgreidslupoknun. Hid sama gerdi soknaradili med rafposti
14. og 18. oktober 2002 og 6skadi pa eftir pvi ad poknunin yrdi endurgreidd félaginu.
Me0 bréfi, dagsettu 4. ndvember 2002, hafhadi varnaradili pessari krofu soknaradila.

Malinu var skotid til urskurdarnefndarinnar med o6dagsettri kvortun, moéttekinni
27. névember 2002.

I11.
Umkvértunarefni.

Soknaradili visar til pess ad engin dkveedi séu i umreeddum skuldabréfum um
uppgreidslupoknun og aldrei hafi komid fram sa skilningur varnaradila ad um slika
poknun yrdi ad raeoda. Hafi varnaradili sampykkt an skilyrda um uppgreioslupoknun ad
vidkomandi skuldabréf yrou greidd upp fyrr en gert var rad fyrir i bréfunum og vidaukum
peirra.

Soéknaradili métmelir pvi ad tilkynning varnaradila um breytingu & vaxtaalagi
hafi einhverja pydingu i pessu sambandi. Geti texti par um uppgreidslupoknun ekki veitt
varnaradila rétt sem hann hafi ekki haft fyrir. P4 sé ennfremur um framsal krafna ad raeda
en ekki uppgreidslu a skuldinni. P4 motmelir soknaradili pvi ad varnaradili geti byggt
rétt sinn a texta i skuldabréfunum um kostnad samkvaemt gjaldskra enda komi fram i
bréfi varnaradila ad hann sé ad innheimta umraedda poknun fyrir pvi ad verda af avoxtun
fjar sins. b4 sé ekki ad finna i gjaldskrd varnaradila akvadi um ad greida skuli sérstaka
poknun til varnaradila vid framsal 4 skuld til annars fjarmalafyrirteekis eda batur vegna
tapadrar avOxtunar.
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Soknaradili kvedst visa malinu til urskurdarnefndarinnar i pvi skyni ad hiin hlutist
til um leioréttingu malsins.

IV.
Athugasemdir varnaraodila.

Varnaradili visar 6llum malatilbunadi soknaradila & bug og telur sig hafa verid i
fullum rétti pa er hann innheimti umdeilda uppgreidslupoknun.

Varnaradili visar til pess ad i tilkynningu sinni til sdéknaradila, dagsettri 21.
september 2001, komi skyrt fram ad varnaradili hygdist innheimta uppgreidslupdknun
keemi til uppgreidslu umraeddra skuldabréfa af 60rum astedum en vegna vaxtahakkunar
eda eftir pann frest sem veittur var i tilkynningunni. Felist pvi askilnadur um
uppgreidslupoknun i tilkynningunni kaemi til uppgreidslu vid adrar adstedur en leiddu af
hakkun vaxtadlags. Kveour varnaradili gjaldskra sina gera rad fyrir slikri poknun eda
sem svari 0,2% fyrir hvert ar sem eftir sé af lanstima. Hafi atta ar verid eftir af lanstima
skuldabréfa peirra sem hér um radir og sé uppgreidslupoknun pvi 1,6% eins og fram
komi 4 kvittunum sem sendar voru soknaradila 6. juni 2002.

Varnaradili kvedur soknaradila ekki hafa nytt sér heimild til uppgreidslu an
kostnadar eins og honum hafi verid heimilt innan 30 daga fra dagsetningu tilkynningar
soknaradila. Hafi soknaradili sioar leitad eftir pvi vio varnaradila ad bréfin yrou framseld
J 1 pvi skyni ad spara soknaradila stimpilgjold. Hafi soknaradila verid tjad ad pad etti ad
vera unnt yrou bréfin greidd upp. Hafi skilyrdi fyrir athendingu bréfanna pvi verid sett
med skyrum heetti.

Varnaradili segir pad leida af almennum reglum kréfu- og samningaréttar ad borid
hafi ad efna pann samning sem i skuldabréfunum folst & peim tima og med peim hatti
sem efni peirra beri med sér. Hafi pvi verid 6heimilt an sérstaks sampykkis krofuhafa ad
breyta peim samningi. Oski skuldari eftir breytingu 4 efndatima eda efndahetti setji
varnaradili i tilvikum sem pessum pad skilyrdi ad greidd sé uppgreioslupoknun
samkvaeemt gjaldskra sem sé 6llum adgengileg.

Varnaradili visar til pess a0 soknaradili hafi ekki gert athugasemdir vid innheimtu
uppgreidslupoknunar fyrr en rtimum premur manudum eftir ad hann fékk sendar kvittanir
fyrir greidslu skuldabréfanna. I pad minnsta hafi honum métt vera ljost med hlidsjon af
fyrri samskiptum adila ad krafist yrdi uppgreidslupoknunar.

V.
Nidurstada.

Af gbgnum malsins verdur radid ad umdeild uppgreidslupoknun sem varnaradili
innheimti hinn 6. juni 2002 hafi numio alls 9.491,35 evrum og 1.327.983 japonskum
jenum eda sem svarar kr. 1.772.428 midad vid solugengi hlutadeigandi gjaldmiodla pann
dag. bykir mega skilja malatilbunad soknaradila svo ad hann krefjist pess ad varnaradili
greidi honum pa fjarhaed en varnaradili hefur ekki gert athugasemdir vid malatilbinad
soknaradila ad pessu leyti. Malatilbunadur varnaradila verdur ekki skilinn 4 annan veg en
a0 hann krefjist pess ad krofum soknaradila verdi hatnad.

[ krofurétti gildir sa meginregla ad skuldari skuli efna skyldur sinar 4 peim stad og
tima og med peim haetti sem samid er um hverju sinni. Kjosi skuldari ad efna skyldur
sinar fyrr en um er samid parf a0 semja par um vio krofuhafa sem kann ad setja fram
skilyrdi fyrir slikum efndum, p. 4 m. greioslu sérstakrar uppgreidslupoknunar. Gera
verdur krofur til pess ad slik uppgreidslupoknun sé sett fram med skyrum heetti.
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[ umreeddum premur skuldabréfum er kvedid 4 um ad skuldari skuldbindi sig til
a0 greida 4 hverjum umsaminna gjalddaga kostnad af innheimtu hverrar greidslu af
vidkomandi bréfi samkvemt gjaldskra varnaradila. Par er jafnframt ad finna akveedi um
feerslu skuldabréfanna milli vaxtaflokka. Er par melt fyrir um pad ad vilji skuldari ekki
una vid breytinguna sé honum heimilt ad greida skuldina upp med pvi vaxtaalagi sem i
gildi var fram ad breytingunni enda hafi hann ad fullu greitt skuldina innan 30 daga fra
dagsetningu tilkynningar fjarmalafyrirtaekisins. I tilkynningu varnaradila til soknaradila
um breytingu & vaxtadlagi, dagsettri 21. september 2001, wvar tiltekid ad
uppgreidslupoknun kaemi ekki til kysi soknaradili ad greida lanin upp.

Ekki er ad finna i tédum skuldabréfum nein dkvadi um uppgreidslu peirra. ba
verour fyrrgreind tilkynning varnaradila ekki skilin svo ad soknaradili hafi matt stla ad
uppgreidslupoknunar yroi skilyrdislaust krafist kemi til uppgreidslu bréfanna eftir
umraeddan 30 daga frest og breytingu 4 vaxtaalagi. Verdur innheimta slikrar poknunar
rimum atta og halfum manudi eftir dagsetningu umraeddrar tilkynningar ekki réttlaett med
visan til hennar. Er pa og til pess ad lita ad hakkun & vaxtaalagi hafdi pa pegar verid i
gildi um nokkurt skeid.

Af gdgnum malsins verOur ekki rddoid ad varnaradili hafi nokkru sinni gert
soknaradila kunnugt um ad sérstakrar poknunar yrdi krafist vid uppgreidslu
skuldabréfanna og par med gefid soknaradila feeri 4 ad meta hvort hann vildi greida upp
bréfin pratt fyrir umreedda poknun. I pessu sambandi er pess sérstaklega ad geta ad i
malinu liggja fyrir afrit af rafpdésti milli starfsmanns J, sem hafdoi milligbngu um
uppgreidslu lansins fyrir hond soknaradila, og varnaradila par sem varnaradili er
sérstaklega inntur eftir pvi hvort hann muni ekki gefa upp stédu lananna i vidkomandi
myntum, p.e. hofudstol og vexti, og yrdi st fjarhed greidd inn 4 reikning varnaradila.
svari varnaradila er tilgreint uppgreidsluveromati viokomandi skuldabréfa i einni
osundurlidadri fjarhaed fyrir hvert skuldabréf. Matti soknaradili midad vid fyrrgreind
samskipti ekki vanta annars en ad tilgreind fjarhaed skuldar samkvaemt hverju
skuldabréfanna taeki einungis til h6fudstols og vaxta eins og reiknad hafoi verid med af
hans halfu. Var pvi sérstok astaeda fyrir varnaradila ad vekja athygli soknaradila a pvi ad
hann hygdist krefjast sérstakrar uppgreioslupoknunar enda matti honum vera ljost ad af
halfu soknaradila var einungis reiknad med greidslu hofudstols og vaxta. Verdur
varnaradili, sem hefur atvinnu af bankavidskiptum og byr yfir mikilli sérfreedipekkingu a
pvi svidi, ad bera allan halla af pvi hvernig stadid var ad malum af hans halfu vid
uppgreidslu bréfanna og ad hafa ekki sett fram med skyrum hetti krofu um sérstaka
poknun af pvi tilefni.

Med visan til alls framanritads og ad 60ru leyti til atvika mals pykir rétt ad taka
krofu soknaradila til greina og gera varnaradila ad greida honum kr. 1.772.428. Eins og
malatilbiinadi soéknaradila er hattad pykir ekki koma til alita ad kveda 4 um vexti og/eda
drattarvexti af peirri fjarheed.
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Urskurdarorad:
Varnaradili, fjarmalafyrirtaekid F, greidi soknaradila, M, kr. 1.772.428.

Reykjavik, 18. febraar 2003.
Gudjon Olafur Jonsson
fris Osp Ingjaldsdottir Helgi Sigurdsson

Olof Embla Einarsdottir Solvi Solvason
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Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2003, fimmtudaginn 13. febraar, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki.

Mett eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Helgi Sigurdsson, fris Osp
Ingjaldsdottir, O16f Embla Einarsdottir og Solvi Sélvason.

Fyrir er tekid mal nr. 19/2002:

M

gegn
fjarmalafyrirtaekinu F.

og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:

L.
Malsmeoferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefnt soknaradili, annars vegar, og fjarmalafyrirtaekio
F, hins vegar, hér eftir nefnt varnaradili.

Malid barst trskurdarnefnd 22. névember 2002 med bréfi 16gmanns sdknaradila,
dagsettu 15. sama manadar. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 10. desember 2002, var
kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra
sjonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi, dagsettu 16.12. 2002. Bréfid var sent
16gmanni soknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 20.12. 2002, og soknaradila
gefinn kostur 4 ad koma 4 framfzeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med
bréfi I6gmanns sdknaradila, dagsettu 02.01. 2003.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 19. desember 2002 og 6. og 10.
januar og 13. februar 2003.

1L
Malsatvik.

Hinn 14. april 2002 gerdi soknaradili framvirkan samning vid A um solurétt a
hlutafé i B. Samkvamt samningi adila var séknaradili skuldbundinn til ad kaupa 1 sidustu
viku maimanadar 2002 7.500.000 nafnverdseiningar i B af A 4 genginu 10,0 ef A 6skadi
eftir a0 nyta pann solurétt sinn.

Samkvaemt 6. gr. samnings adila skyldi soknaradili i fyrstu (sic) viku
aprilmanadar leggja fram tryggingarvixil ad fjarhed kr. 75.000.000, p.e sem svaradi til
peirrar fjarhadar, sem greida skyldi fyrir umsamdar nafnverdseiningar, akveedi A ad nyta
sér solurétt sinn. { malinu liggur fyrir 1josrit framhlidar vixileydublads med arituninni
» Iryggingarvixill”. Er eyOubladid outfyllt ad pvi er vardar utgafudag og gjalddaga.
Utgefandi er C, greidandi varnaradili og abekingur tilgreindur D. A ljésritinu er ad finna
aritun E, sem er til hiisa 4 sama stad og varnaradili, fyrir moéttoku pé ekki komi fram
hvenar su mottaka 4 ad hafa att sér stad. Ekki er deilt um ad varnaradili hafi tekid vid
vixileyoubladinu en adilum ber ekki saman hvernig svo hattadi til eda i hvada tilgangi
pad var.
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Hinn 27. jini 2002 var pingfest i Héradsdomi Reykjavikur mal nefnds A a hendur
varnaradila, utgefanda og abekingi vixilsins. Gerdi A par krofu um ad stefndu yrou in
solidum demdir til ad greida honum vixilfjarhaedina dsamt drattarvoxtum fra 6. juni 2002
til greidsludags. I stefnu er vixillinn sagdur utgefinn 5. juni 2002 en gjalddagi 6. sama
manadar. Ekki er par tilgreint hvernig nanar var stadid ad formgildingu vixilsins eda hver
nanari addragandi hennar var. Ljosrit vixilsins fylgir ekki malsgégnum.

Me0d bréfi til varnaradila, dagsettu 20. agist 2002, kvartadi 16gmadur séknaradila,
fyrir hans hond, Utgefanda og abekings umradds vixils, yfir heimildarlausri afhendingu
tryggingarvixilsins. Kvad l6gmadurinn vixilinn hafa verid athentan E fyrir hond
varnaradila ad undirlagi C. Varnaradili hafi tekid vio vixlinum og sidar afthent hann pridja
manni (sic), A, an pess ad hafa til pess heimild. Var i bréfinu farid fram 4 ad varnaradili
hlutadist til um ad vixillinn yrdi athentur utgefanda, greidanda og abekingi vixilsins eda
gengi med O0drum heaetti fra samningi vid handhafa vixilsins pannig ad hinir prir
fyrrnefndu yrou ekki fyrir tjoni vegna malsins.

Med bréfi til 16gmanns soknaradila, dagsettu 30. agust 2002, var pvi lyst yfir af
halfu varnaradila ad hann teldi sig ekki geta haft milligdngu um ad leysa ur agreiningi
milli umbjédenda 16gmannsins og nefnds A.

Med samkomulagi s6knaradila og nefnds A, dagsettu 30. september 2002, féllst
soknaradili &4 ad greida A kr. 5.000.000 gegn pvi ad A félli fra 6llum hugsanlegum
krofum sem hann kynni ad eiga 4 hendur sdknaradila vegna samnings adila, dagsetts 14.
april 2002, um kaup & hlutabréfum i B. Kemur fram i samkomulaginu ad deilur hafi
stadid milli adila um gildi og tulkun umraedds samnings. Samkvaemt samkomulaginu
skyldi A skila soknaradila umpraettum tryggingarvixli ad fjarhaed kr. 75.000.000. Var pvi
jafnframt lyst yfir af halfu A ad hann myndi ekki gera krofur vegna samningsins 4 hendur
fyrmefndum D og C. ba lystu adilar pvi yfir ad peir @ttu engar frekari kréfur hvor 4
annan i tengslum vid fyrrnefndan samning.

Malinu var skotio til urskurdarnefndarinnar med kvortun, dagsettri 6. september
2002 (mal nr. 12/2002). Malinu var visad fra urskurdarnefndinni med urskurdi
uppkvednum 5. névember 2002. Soéknaradili hefur nt lagt mal sitt ad nyju fyrir
urskurdarnefndina med kvortun, dagsettri 15. november 2002.

I11.
Umkvortunarefni.

Soknaradili gerir pa krofu ad varnaradila verdi gert ad greida soknaradila kr.
5.000.000 med drattarvoxtum fra 30. september 2002 til greidsludags.

A9 halfu sdknaradila er &4 pvi byggt ad st meginregla gildi um fjarmalafyrirteki
sem taki vid veromatum ad pau afli sér skylausrar heimildar til ad athenda pridja manni
peninga eda vidskiptabréf sem peim hafi verid treyst fyrir til vardveislu. Hafi pvi ekki
verio til ad dreifa i mali pessu. Hafi varnaradili pverbrotid akvadi laga um
verdbréfavidskipti nr. 13, 1996. b4 kvedur soknaradili varnaradila hafa att ad utvega sér
umbod adur en soknaradili athenti A umraeddan tryggingarvixil. I 1j6si fjarhaedar vixilsins
s¢ ennfremur edlilegt ad leggja pa skyldu a varnaradila ad hann syni fram a skylausa
heimild til afhendingar og/eda framsals.

Soknaradili visar til pess ad samkomulag hafi verid med adilum um ad vixillinn
skyldi vardveittur hja varnaradila. Hafi soknaradili sérstaklega haft samband vid
varnaradila pessu til stadfestingar. Breyti engu i pessu sambandi pott ekki sé minnst 4
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varnaradila i samningi adila. Um leid og afthending vixilsins hafi att sér stad hafi stofnast
vardveisluskylda (sic) hja varnaradila, sem hann hafi brotid gegn med heimildarlausri
athendingu vixilsins. Hafi varnaradili ekki viljad vardveita vixilinn hafi hann att ad skila
honum til pess er f6l honum vixilinn en ekki til pridja manns (sic).

Soknaradili kvedst hafa metid stodu sina svo ad til ad forda frekara tjoni hafi verid
vaenlegast ad gera fyrrgreint samkomulag vid A og greida honum kr. 5.000.000. Telur
soknaradili ad varnaradili hafi valdid sér tjoni sem Dpeirri fjarhed nemur med pvi ad
athenda margnefndan tryggingarvixil an heimildar.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili kvedst aldrei hafa fallist & ad vardveita margumreddan vixil. Bjodi
varnaradili ekki upp & pa pjonustu ad vardveita vixla, sem adilar 6tengdir varnaradila hafi
gefid ut til tryggingar vidskiptasamningum sin 4 milli, an adildar varnaradila eda
vitneskju hans par um. Noti varnaradili vixla eingdngu i1 peim tilgangi ad kaupa pa sem
skuldaskjol. Stadhafingu soknaradila um ad vardveisluskylda (sic) hafi myndast hja
varnaradila vegna mottoku vixilsins er moétmeelt sem 6rdkstuddri.

Varnaradili vidurkennir ad hafa tekid 4 moti tédum vixli. Hafi nefndur A haft
samband vid utibusstjora varnaradila og bedid hann um ad taka vid vixlinum fyrir sina
hond og hafi utibusstjorinn fallist 4 pad. Hafi pad eingdngu verid i greidaskyni vid A sem
utibuid tok vid vixlinum. Engin fyrirmaeli eda takmarkanir hafi verid settar 4 athendingu
vixilsins til A af halfu utgefanda, greidanda eda abekings vixilsins. Sé pvi oOtvirett ad
varnaradila hafi ekki verid unnt ad synja A um afthendingu vixilsins pegar eftir pvi var
leitad af hans halfu. P4 hafi vardveisla vixilsins aldrei verid redd vid varnaradila og
padan af sidur hafi varnaradili verid upplystur um efni samnings A og sdknaradila um
hugsanleg hlutabréfakaup i B. bar af leidandi hafi varnaradila ekki verid kunnugt um
hvada tilgangi nefndur vixill gegndi 1 vioskiptum séknaradila og A.

Varnaradili telur akvaeoi laga nr. 13, 1996 ekki eiga vid i mali pessu par sem ekki
hafi verid um verdbréfavidskipti ad raeda i skilningi laganna.

V.
Nidurstada.

Urskurdarnefndin hefur akvedid ad lita svo 4 ad um nytt mal milli adila méls
pessa sé a0 reda. Koma pvi ekki til frekari skodunar roksemdir varnaradila vardandi
heimild til endurupptéku mals nr. 12/2002.

Samkvemt samningi soknaradila og A, dagsettum 14. april 2002, skyldi
soknaradili leggja fram fyrstu vikuna 1 april (sic) tryggingarvixil ad fjarhed kr.
75.000.000. I tédum samningi er kvedid 4 um skyldu soknaradila til ad kaupa 7.500.000
nafnverdseiningar i B af A 4 genginu 10,0 kysi hann ad nyta s6lurétt sinn sem einungis
gilti sidustu viku maimédnadar 2002. Skyldu umraeddir hlutir i félaginu pa afhentir
soknaradila gegn greidslu umsamins kaupverds, kr. 75.000.000.

Samningur adila verdur ekki skilinn 60ruvisi en svo a0 umraddur vixill hafi verid
til tryggingar réttum efndum af halfu séknaradila gagnvart A kaemi til pess ad hann nytti
rétt sinn til s6lu hlutabréfa i B. I samningnum er hvergi minnst & vorslu umraedds vixils
og er ekkert par sem stydur fullyrdingar soknaradila um ad fela hafi att varnaradila
vixilinn til vardveislu. begar litid er til samnings adila og edlis umradds vixils, sem var
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til a0 tryggja A fyrir tjoni vegna hugsanlegra vanefnda sdknaradila, verdur pvert 4 moéti
a0 telja edlilegt og i samraeemi vid almenna vidskiptahatti ad A fengi vixilinn i sinar
hendur. Hvad sem framangreindu lidur er ljost ad E veitti umreddum tryggingarvixli
vidtoku an pess ad fram komi hvenar pad var. Er og vidurkennt af halfu varnaradila ad
vixillinn hafi verid i vorslu hans. bad hafi hins vegar verio fyrir tilstudlan A og vegna
personulegra kynna hans og eins ttibusstjora varnaradila. Hvorki kemur hins vegar fram i
gbgnum malsins hvener varnaradili tok vid vixlinum og af hverjum né hvenar hann var
athentur A. Er pad adfinnsluvert. Varnaradili var ekki adili ad samningi soknaradila og A
og er o6sannad ad honum hafi verid kunnugt um gerd hans fyrr en eftir ao
tryggingarvixillinn komst i hans vorslu. Med hliosjon af framanségou og eins og malid
liggur fyrir verdur soknaradili, sem byr yfir pekkingu og reynslu i vidskiptum, ad bera
hallann af s6nnunarskorti i pessum efnum, enda st6d pad soknaradila ner ad tryggja sér
sonnun um fyrrgreind efni vid gerd samnings vid A.

Ekki liggur fyrir med skyrum hetti hvort A nytti sér solurétt sinn samkvamt
samningi adila og hvort og pa hvenar hann fékk andvirdi umraddra hluta i B greitt fra
soknaradila. Hins vegar liggur fyrir a0 hann héfdadi mal til heimtu vixilfjarhaedarinnar a
hendur soknaradila, sem var greidandi umraedds tryggingarvixils, og utgefanda og
abekingi vixilsins. Virdist hann par med hafa fyllt Ot vixileyoubladid ad pvi er vardar
utgafu og greidsludag og par med formgilt vixilinn. Mali adila lauk med samkomulagi,
dagsettu 30. september 2002, med pvi ad soknaradili greiddi A kr. 5.000.000. Eins og
malio liggur fyrir Grskurdarnefndinni hefur soknaradili ekki synt fram 4 ad hann hafi efnt
a0 fullu samning sinn vid A og ekki skuldad honum fjarmuni. Hefdi meint oheimil
athending varnaradila a tryggingarvixlinum til A engu breytt um skuld s6knaradila vid A
eda gert stoou soknaradila gagnvart honum verri & nokkurn hatt. Er pvi enn 6sannad ad
soknaradili hafi ordid fyrir nokkru raunverulegu tjoni af meintri saknemri hattsemi
varnaradila jafnvel pott sannad peetti a0 varnaradili hefdi ekki haft heimild til ad athenda
A umraddan vixil.

Me0 visan til alls framanritads og atvika mals ad 60ru leyti er kréfum séknaradila
4 hendur varnaradila hafnad.

Urskurodaroro:
Krofum séknaradila, M, 4 hendur varnaradila, fjarmalafyrirteekinu F, er hathad.

Reykjavik, 13. febrtar 2003.
Gudjon Olafur Jonsson
fris Osp Ingjaldsdottir Helgi Sigurdsson

Ol6f Embla Einarsdéttir Solvi Solvason
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Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2003, fimmtudaginn 20. febraar, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki.

Mett eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Helgi Sigurdsson, fris Osp
Ingjaldsdottir, O16f Embla Einarsdottir og So6lvi Sélvason.

Fyrir er tekid mal nr. 20/2002:

M

gegn
fjarmalafyrirtaekinu F

og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:

L.
Malsmeoferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefnd s6knaradilar, annars vegar, og fjarmalafyrirtaekio
F, hins vegar, hér eftir nefndur varnaradili.

Malid barst urskurdarnefnd 2. desember 2002 med bréfi 16gmanns sdknaradila,
dagsettu 29. névember 2002. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 5. desember 2002, var
kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra
sjonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi 16gmanns varnaradila, dagsettu 9. jantar
2003. Bréfid var sent 16gmanni sdknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 10. jantar
2003, og soknaradila gefinn kostur & ad koma & framferi athugasemdum sinum.
Athugasemdir barust med bréfi 16gmanns soknaradila, dagsettu 22. jantiar 2003.
| Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 6. og 10. januar, 13., 18. og 20.

februar.

II.
Malsatvik.

Hinn 6. september 1999 sotti A, hér eftir nefnd lantaki, um svonefnt launalan hja
varnaradila ad fjarhaed kr. 1.100.000. Skyldi lanstimi vera prji og halft ar med
manadarlegum gjalddogum, hinum fyrsta 5. oktober 1999. Til tryggingar laninu kvadst
lantaki vilja setja ad handvedi tryggingarbréf. P4 myndu soknaradilar og sonur lantaka,
sem pa var teepra 18 ara, takast 4 hendur sjalfskuldarabyrgd. Oskadi lantaki eftir pvi ad
varnaradili milliferdi greioslur hennar 4 afborgunum og voxtum af ventanlegu lani af
sparisjodsbok hja varnaradila. Varnaradili sampykkti ad veita lantaka 14nid hinn 16.
september 1999 med aritun & umsoknina og var pa merkt vid videigandi reiti pess efnis ad
til tryggingar veri handved auk sjalfskuldarabyrgdar.

Hinn 16. september 1999 gaf adurnefndur lantaki i samraemi vid ofangreint ut
skuldabréf til varnaradila ad fjarhaed kr. 1.100.000. Er par tilgreint ad varnaradila sé sett
ad vedi med 1. veorétti tryggingarbréf nr. XXX. Til tryggingar skilvisri og skadlausri
greidslu hofudstols, visitolualags, vaxta, drattarvaxta og alls kostnadar sem af vanskilum
kynni ad leida og skuldara baeri ad greida ad skadlausu tokust sdknaradilar og sonur
lantaka 4 hendur sjalfskuldarabyrgd in solidum & laninu. Gilti abyrgdin jafnt pott
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greidslufrestur yroi veittur 4 laninu, einu sinni eda oftar og eins pott skipt yrdi um
abyrgoaradila, uns skuldin veri ad fullu greidd. P4 var og tekid fram a0 abyrgoin gilti
pott breyting yrdi gerd 4 vaxtakjorum, p.m.t. vaxtalagi. Agreiningslaust er med adilum
a0 sonur lantaka hafi verid ofjarrada pa er hann tokst & hendur umraedda
sjalfskuldarabyrgd.

Hinn 17. september 1999, degi eftir utgafu skuldabréfsins, ritudu soknaradilar og
adurgreindur sonur lantaka undir stadlada yfirlysingu 4 vegum varnaradila par sem pau
stadfestu ad pau hefdu kynnt sér baekling um sjalfskuldarabyrgdir. { yfirlysingunni er ad
finna dkveaedi um greidslumat par sem abyrgdarmoénnum er gefinn kostur 4 ad merkja viod
reiti merkta ja og nei sem svar vid spurningunni hvort peir 6ski eftir pvi ad greidslugeta
greidanda yroi metin. Er tekid fram ad greidslumatio taki eingdéngu til konnunar 4
fjarmalum greidanda hja varnaradila og uppflettingar i vanskilaskra. Hafi varnaradili ekki
alrar upplysingar um fjarhagslega st6ou greidanda undir hondum. Sérstaklega var tekid
fram i stodludum texta yfirlysingarinnar ad greidslumat feeri avallt fram ef lansfjarhad
veeri herri en kr. 1.000.000. S6knaradilar merktu vid hvorugan fyrrgreindra reita.

Hinn 17. september gaf B, ut svonefnt tryggingarbréf med handvedi par sem hann
setti varnaradila ad handvedi fimm husbréf, hvert ad nafnvirdi 100.000, samtals pa ad
markaosvirdi kr. 1.045.018 og tryggingarvixil ad fjarhad kr. 100.000 fyrir adurgreindu
lani til lantaka. Var varnaradila heimilad hvenzr sem veri ad taka sér greidslu af
handvedinu eins og porf krefdi ad hans mati til likningar skuld lantaka vid varnaradila,
auk vaxta, drattarvaxta og alls kostnadar sem af vanskilum kynni ad leida.

Hinn 31. mars 2000 var gerd breyting a greidsluskilmalum umraedds skuldabréfs.
Heekkudu eftirstodvar nafnverds bréfsins og var gjalddogum pess fjolgad ur 42 1 72. Ad
0oru leyti skyldu akveedi skuldabréfsins haldast obreytt. Sampykktu soknaradilar og
sonur utgefanda, sem pa var ordinn fjarrada, breytinguna fyrir sitt leyti.

Hinn 25. april 2001 var soknaradilum tilkynnt ad skuldabréfid hefdi verio sent i
innheimtu til 10gfraedings vegna vanskila. Var peim sent innheimtubréf hinn 30. mai 2001
og greidsluaskorun 10. juni 2002. Me0 bréfi, dagsettu 29. agust 2002, 6skadi 16gmadur
soknaradila upplysinga um hvort husbréf og tryggingarvixill, sem varnaradili hefdi ad
handvedi samkvaemt adurnefndu tryggingarbréfi, hefdu verid hagnyttar til greidslu
skuldarinnar. Var ennfremur 6skad skyringa & pvi hvernig & pvi staedi hefdi pad ekki
verid gert. I bréfi 16gmanns varnaradila til 16gmanns soknaradila, dagsettu 24. september
2002, var tekid fram ad ekkert benti til pess ad abyrgd soéknaradila hafi att ad vera til vara,
p.e. ad varnaradila hafi verid skylt ad ganga fyrst ad handvedinu. [ bréfi sinu til Iogmanns
varnaradila, dagsettu 4. oktoéber 2002, kvadst 16gmadur soknaradila rada pad af svari
16gmanns varnaradila ad handvedsettar tryggingar hafi ekki verid hagnyttar og 6skaoi
hann upplysinga um hvort paer vaeru ekki enn til stadar.

Med bréfi sinu, dagsettu 5. november 2002, gerdi l6gmadur soknaradila [6gmanni
varnaradila grein fyrir pvi ad tilraunir soknaradila til ad afla trygginga vegna
a0farabeiona varnaradila hefou ekki tekist. Hafdi adfarargerdum pa verid frestad i tvigang
a0 sogn l6gmannsins. Var l6gmanni varnaradila tilkynnt ad soknaradilar hefou falid
16gmanni sinum ad skjota malinu til urskurdarnefndarinnar. Arangurslaust fjarnam var
gert hja soknaradilum hinn 26. névember 2002.

Malinu var skotid til urskurdarnefndarinnar med bréfi 16gmanns soknaradila,
dagsettu 29. né6vember 2002.

I11.
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Umkvortunarefni.

Soknaradilar krefjast pess ,,ad [litid verdi svo a ad sjalfskuldarabyrgd a
vedskuldabréf sé ogild".

Séknaradilar byggja malatilbunad sinn & pvi ad forsendur fyrir sjalfskuldarabyrgd
peirra hafi brostid. Benda soknaradilar i fyrsta lagi 4 a0 varnaradili hafi fallio einhlida fra
veotryggingu skulda med pvi ad afla ekki sampykkis vedsala fyrir skuldbreytingu hinn
31. mars 2000. Hafi honum verid oheimilt ad gefa pa tryggingu eftir &n sampykkis
keerenda. Kveda soknaradilar vedtrygginguna hafa verid éakvordunardstedu fyrir
sjalfskuldarabyrgd sinni og sidar fyrir sampykki skuldbreytingar. Hafi forsendur
abyrgoarinnar par med brostid og leidi pad til 6gildis abyrgoaryfirlysingar peirra. Segja
soknaradilar breytingu a greiosluskilmalum skuldabréfsins hvorki hafa borid med sér ad
fallid hefdi verid fra vedtryggingunni né ad pau hefou sampykkt pad. Hafi sérstaklega
veri0 tekid fram i skjalinu ad onnur akvaedi skuldabréfsins en voroudu gjalddaga héldust
obreytt. Telja sOknaradilar varnaradila hafa leynt pau upplysingum sem hafi haft
grundvallarpydingu vid undirritun skjalsins. Hafi vedtryggingin ekki eingdngu verid
varnaradila til hagsbota heldur ennfremur soknaradilum.

[ 60ru lagi visa soknaradilar til pess ad forsenda hafi brostid fyrir abyrgd peirra
par sem i 1jos hafi komid ad pridja abyrgdarmanninn hafi skort gerhaefi til ad taka slika
abyrg0 4 sinar herdar. Hafi sjalfskuldardbyrgdarmenn pvi verid ferri en til stod i upphafi.
ba hafi ennfremur skipt miklu mali vid akvoroun soknaradila ad um son lantaka hafi
verid ad reoa.

[ pridja lagi kveda soOknaradilar varnaradila hafa brotid gegn reglum
fjarmalastofnana um notkun sjalfskuldarabyrgda. Hafi varnaradili virt ad vettugi skyldu
til ad meta greidslugetu adalskuldara og kynna séknaradila nidurstéou pess mats. P4 hafi
varnaradili ekki upplyst soknaradila um fjarhagsvanda adalskuldara, m.a. um ad tvivegis
hefdi verid gert hja honum arangurslaust fjarnam, annars vegar ario 1995 og hins vegar
ario 1996. Ennfremur hafi sdknaradilar ekki verid upplystir um ao fallio hefoi verid fra
veOi 1 tryggingarbréfi. Loks hafi varnaradili brotid gegn reglunum med pvi ad heimila 17
ara syni lantaka a0 gangast i sjalfskuldarabyrgo.

Loks visa soknaradilar til akvada laga um neytendalan nr. 121, 1994 og 36. gr.
samningalaga nr. 7, 1936.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili kvedur vidskiptavin sinn til margra ara, fyrrgreindan B, hafa fario
pess & leit vid sig 1 byrjun september 1999 ad varnaradili lanadi lantaka kr. 1.100.000 til
einhverra 4ara en lantaki hafi skuldad B husaleigu. Hafi hun verid i 4getri vinnu og getad
utvegad abyrgdarmenn. Myndi B gera baksamning (sic) vid varnaradila til tryggingar
greidslu skuldarinnar um ad leggja ad handveoi husbréf og tryggingarvixil. Hafi lantaki i
framhaldi af pessu ritad undir lansumsokn og par tilgreint vantanlega abyrgdarmenn.
Hafi henni verid tjad ad formlega yfirlysingu dbyrgdarmanna pyrfti um ad peir hefdu
kynnt sér upplysingabakling varnaradila um abyrgdarmenn. Hafi hvorki ventanlegum
lantaka né abyrgdarmdénnum verid kunnugt um bakabyrgo (sic) B a pessari stundu og hun
pvi ekki verid akvordunarasteeda fyrir undirritun peirra.

Varnaradili kvedur abyrgdarmenn hafa undirritad yfirlysingu um ad hafa kynnt
sér fyrrgreindan bakling og ad ekki hafi verid merkt vid 4 yfirlysingunni ad 6skad veri
eftir mati & greidslugetu lantaka. Segir varnaradili dbyrgdarmenn vera vini hennar og pvi
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kunnugt um adstaedur hennar. Sidan hafi verid ritad undir umraett skuldabréf og andvirdi
pess notad til greidslu a skuld lantaka vio B. Kvedur varnaradili a0 reynt hafi verid i
upphafi ad ganga ad adalskuldara pegar bréfio lenti i vanskilum og hafi adfarargerd lokid
med arangurslausu fjarnami. Hafi af peirri astedu verid tekin akvordun um ad ganga ad
abyrgdarmonnum med adfarargerd.

Varnaradili bendir & ad soknaradili hafi hvorki gert krofu um ad gert yroi sérstakt
mat 4 greidslugetu lantaka, né ad fa nidurstoou pess. Hafi pad hvorki verid
akvordunarasteda fyrir pvi ad soknaradilar tokust a hendur abyrgd 4 umraeddu lani ad
fyrir leegi handved til tryggingar skuldinni né hver stada lantaka hafi verid vid
lanveitinguna enda hafi peim matt vera pad 1jost. Hafi upplysingar um handvedid fyrst
komio i ljos 4 skuldabréfinu fyrir mistok starfsmanns varnaradila sem hafi sett
upplysingar um trygginguna i form bréfs en hun hafi hins vegar adeins att ad vera
bakabyrgd milli varnaradila og handvedsala. Heldur varnaradili pvi fram ad pad sé ekki
mal abyrgdarmanna hvort fallid hafi verid fra vedtryggingunni, auk pess sem peim hafi
ekki verid kunnugt um efni hennar fyrr en eftir ad innheimtuadgerdir beindust ad peim.
Hafi soknaradilar og ritad undir skuldbreytingu &4n athugasemda pratt fyrir ad sampykki
handvedsala legi ekki fyrir.

Varnaradili telur pad ekki leysa soknaradila undan abyrgd pott abyrgd sonar
soknaradila hefoi fallid nidur sdkum pess ad hann hafi verid o6fjarrdda vid tutgafu
skuldabréfsins. Visar varnaradili til fyrrgreinds kynningarbaeklings sem soknaradilar hafi
kynnt sér par sem fram komi ad mida skuli vid ad abyrgdarmenn séu ekki yngri en
tvitugir. Hafi peim matt vera 1jost ad hann hafi verid of ungur og auk pess ofjarrada. ba
bendir varnaradili 4 ad sonur lantaka hafi verid ordinn fjarrada pa er hann ritadi undir
skuldbreytingu lansins. Hafi hann med peirri undirritun tekist 4 hendur abyrgd 4 greidslu
lansins.

Varnaradili motmalir pvi sem rongu ad hann hafi brotid reglur fjarmalastofnana
um notkun sjalfskuldarabyrgdar. P4 brjoti hin umdeildu skuldabréfavioskipti hvorki i
baga vio 16g um neytendalan nr. 124, 1994 né 36. gr. samningalaga nr. 7, 1936.

V.
Nidurstada.

f malinu gera soknaradilar krofu um ad sjalfskuldarabyrgd peirra 4 greidslu lans
samkvaemt tilteknu skuldabréfi verdi ogilt. Skilja verour malatilbtinad varnaradila svo ad
hann krefjist pess ad krofu soknaradila verdi hafhad.

Samkvemt 5. gr. sampykkta fyrir urskurdarnefnd um vidskipti vid
fjarmalafyrirtaeeki er pad skilyrdi fyrir medferd mals hja nefndinni ad fjarmalafyrirtaeki
hafi hafnad krofu vidskiptamanns eda ad ekki hafi tekist ad leysa malid med satt innan
fijogurra vikna fra pvi ad vidskiptamadur lagdi malid fyrir fjarmalafyrirteeki. Gogn
malsins bera ekki med sér ad soknaradilar hafi krafist pess ad varnaradili felldi nidur
sjalfskuldarabyrgd peirra, hvorki & grundvelli brostinna forsenda né annarra astadna.
Varnaradili hefur hins vegar ekki gert athugasemdir vid malatilbiinad soknaradila ad
bessu leyti og pykja pvi ekki efni til ad visa malinu fra nefndinni af pessum sokum.

Oumdeilt er i mélinu ad soknaradilar gengust i sjalfskuldarabyrgd fyrir lani ad
fjarhaeed kr. 1.100.000. Samkvaemt 2. mgr. 3. gr. pagildandi samkomulags um notkun
sjalfskuldarabyrgoda, dagsetts 27. jantar 1998, var fjarmalafyrirteki skylt ad meta
greidslugetu greidanda pegar 6skad veri sjalfskuldardbyrgdar til tryggingar fjarhagslegri
skuldbindingu sem nemi meira en kr. 1.000.000, sbr. nu 3. mgr. 3. mgr. samkomulags
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um notkun abyrgoda a4 skuldum einstaklinga, dagsetts 1. ndvember 2001. Er og tekid fram
i stooludum texta i yfirlysingu sjalfskuldarabyrgoaradila ad greidslumat fari avallt fram ef
lansfjarhaed er herri en kr. 1.000.000. Samkvamt pagildandi samkomulagi skyldi tryggt
a0 vidskiptamadur geeti kynnt sér nidurstddu greidslumats adur en hann gengist i
abyrgdina enda laegi fyrir ad greidandi hefdi sampykkt pad. b4 baeri fjarmalafyrirtaeki ad
upplysa abyrgdarmann ef nidurstada greidslumats benti til ad greidandi gaeti ekki efnt
skuldbindingar sinar.

Samkvaemt framansdgdu hvildi si skylda & varnaradila a0 meta greidslugetu
lantaka aour en soknaradilar gengust i abyrgd til tryggingar skuldbindingum hennar vid
varnaradila. Fyrir liggur a0 varnaradili fullnaegdi ekki pessari skyldu sinni. Var skylda
pessi 6had pvi hvort soknaradilar 6skudu eftir sliku greidslumati edur ei. b4 breytir meint
vinfengi soknaradila vid lantaka hér engu um.

Pa liggur fyrir ad umraett skuldabréf var gefio ut 16. september 1999 en yfirlysing
soknaradila um ad pau hefou kynnt sér baekling um sjalfskuldarabyrgd og par sem vikid
er ad fyrrgreindu greidslumati var gefin degi sidar hinn 17. september 1999. Liggur ekki
annad fyrir en ad pau hafi pa pegar verid buin ad rita undir sjalfskuldardbyrgd a
skuldabréfinu.

Ljost er a0 greioslumat pad, sem varnaradila var skylt ad framkveema, hefoi leitt i
1j6s ad gert hefoi verid arangurslaust fjarnam i tvigang hja lantaka 6rfaum arum aodur, auk
pess sem upplyst hefdi verid um Onnur vanskil hans. Verdur varnaradili ad bera allan
halla i peim efnum enda hlaut honum ad vera ljos fjarhagsstada lantaka eda matti altjent
vera hun ljos. Ma draga storlega i efa ad nidurstada greidslumats hefdi getad ordid onnur
en su a0 lantaki geeti ekki efnt skuldbindingar sinar en st nidurstada hefdi edli mals
samkvaemt haft verulega pydingu fyrir akvordun soknaradila um hvort pau skyldu
gangast i sjalfskuldarabyrgo til tryggingar peim skuldbindingum.

Samkvemt frasogn varnaradila sjalfs var fyrrgreint lan veitt ad beidni
vidskiptavinar varnaradila sem lantaki skuldadi husaleigu og rann andvirdi pess til pessa
vidskiptavinar varnaradila. Lagdi hann a0 handvedi til tryggingar laninu vioskiptabréf ao
verdometi 1.145.018 sem var herri fjarhaed en lansfjarhadin. Gaf hann ut tryggingarbréf
vegna pessa hinn 17. september 1999, degi eftir utgafu skuldabréfsins. I lansumsokn,
dagsettri 6. september 1999, kemur fram ad ventanlegur lantaki, vilji setja ad veoi
TR.BREF XXX" og 1 skuldabréfinu sjalfu, sem soknaradilar undirritudu sem
sjalfskuldarabyrgdaradilar, segir ad varnaradila sé sett a0 vedi med 1. vedrétti
., Tryggingarbréf no. XXX". Verdur pvi vid pad ad mida ad soknaradilar hafi stadid i peirri
tra a0 auk sjalfskuldarabyrgodar peirra hefdi varnaradili handved til tryggingar efndum
lantaka. Breytir p4 engu hvada hugmyndir varnaradili hafdi um pydingu fyrrgreinds
handveds eda hvernig standi 4 tilgreiningu pess i skuldabréfinu. Verdur varnaradili, sem
hefur atvinnu af bankavidskiptum og byr yfir mikilli sérfreedipekkingu 4 pvi svioi, ad
bera allan halla af pvi hvernig stadid var ad malum af hans halfu vid umraedda
lanveitingu.

Varnaradili hefur ekki métmeelt peim fullyrdingum soknaradila ad hann hafi 1étt
handvedi sinu af fyrrgreindum vidskiptabréfum. Eins og atvikum er hattad i mali pessu
verdur ad telja ad pad hefdi verid 1 samrami vid goda og edlilega vidskiptahaetti ad fyrst
yroi gengid ad handvedi adur en sjalfskuldarabyrgdarmenn yrou krafdir um greidslu
skuldarinnar. M4 pvi @tla, ekki hvad sist pegar litid er til tilurdar lanveitingarinnar, ad
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umrett handved hafi haft verulega pydingu vio akvoroun sdknaradila um ad gangast i
sjalfskuldarabyrgo fyrir lantaka.

Med visan til alls framanritads og eins og atvikum mals pessa er ad 6oru leyti
hattad pykir mega fallast & med soOknaradilum ad forsendur hafi brostid fyrir
sjalfskuldarabyrgd peirra a lani samkvaemt skuldabréfi, utgefnu af lantaka, hinn 16.
september 1999, upphaflega ad fjarhaed kr. 1.100.000, og sé¢ abyrgdin af peim sokum
ogild. Koma pa ekki til skodunar akveedi 36. gr. laga um samningsgerd, umboo og o6gilda
16ggerninga nr. 7, 1936 eda adrar malsastedur soknaradila.

Urskurodarorao:
Sjalfskuldarabyrgd soknaradila 4 lani samkvemt skuldabréfi, utgefnu af A, hinn 16.
september 1999, upphaflega ad fjarhad kr. 1.100.000, er 6gild.
Reykjavik, 20. febraar 2003.
Gudjon Olafur Jonsson

fris Osp Ingjaldsdottir Helgi Sigurdsson
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