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Ar 2007, pridjudaginn 5. jani, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki.

Mett eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Einar Pall Tamimi, Geir Arnar
Marelsson, Grétar Grétarsson og Hildigunnur Hafsteinsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 1/2007:

M

gegn
fjarmalafyrirtekinu F

og kvedinn upp svohljoédandi

rskurour:

l.
Malsmedfero.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soknaradili, annars vegar, o0g
fjarmalafyrirteekid F, hér eftir nefnt varnaragili, hins vegar.

Malid barst Grskurdarnefnd 4. jantar 2007 med kvortun A, f.h. soknaradila,
dagsettri 28. desember 2006. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 4. jandar 2007, var
kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur a ad tja sig um hana og skyra
sjonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi hans, dagsettu 9. febrdar 2007. Bréfid
var sent légmanni séknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 14. febrdar 2007, og
honum gefinn kostur & ad koma & framfaeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust
med bréfi Iogmannsins, dagsettu 21. febrdar 2007.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 2. mars, 29. mars, 4. april og 5. jani
2007.

1.
Malsatvik.

Med umsoOkn, dagsettri 27. september 2004, soétti  sOknaradili  um
verdbréfareikning hja B, i Danmoérku. Var umséknin afgreidd fyrir milligongu
varnaradila, sem skradur var pjonustuadili.

Hinn 28. april 2006 atti sér stad svokallad ,,reversed stock split" i seenska félaginu
C, sem tok gildi vid upphaf vidskipta. Hafdi B, ekki ad sogn verid gerlegt ad ljuka
naudsynlegum lagferingum a fjolda hluta i nefndu félagi a reikningum vidskiptamanna
sinna &dur en til pess kom. Sékum sjalfvirkrar skraningar & haeekkun syndist hlutafjareign
hundradfalt herri en deginum adur. Soknaradili, sem atti hluti i nefndu félagi akvad
asamt fleiri vioskiptavinum B, ad selja hluti sinum. Reyndist innleyst séluverd verulega
heaerra en sem nam markadsvirdi hlutanna i lok sidasta vidskiptadags. H6fou umraeddir
vidskiptamenn, p.& m. soknaradili, selt bréf sem ekki voru i eigu peirra. begar hér var
komid sogu héfst athugun & malinu af halfu B, lokad var fyrir vidskipti med hluti i C, og
B, hafdi samband vid vidskiptamenn sina og upplysti pa um st6du mala. Keypti B, aftur
naudsynlegan fjolda hluta i C. i pvi skyni ad beeta skortstddu vidskiptavina sinna og til
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pess ad uppgjor vid kaupendur bréfanna geeti att sér stad. Var keyptum hlutum dreift jafnt
milli peirra vidskiptavina sem voru i skortstodu. bar sem kaupverd hlutanna var herra en
sOlutilbod hljédadi upp & leiddi pad til taps fyrir vidskiptamenn B, i umraddum
vidskiptum.

Vegna framangreinds voru skradir eignarhlutir séknaradila i C, 5.590.700 hinn
28. april 2006 i stad 55.907. Seldi soknaradili pann dag alls 1.268.000 hluti. Vid
leidréttingu B, myndadist skortstada par sem seldir hlutir umfram pa, sem sdknaradili var
fyrir 28. april 2006 skradur eigandi ad, voru 1.212.093. Keypti B, pann fjolda af hlutum
fyrir soknaradila a genginu 4,17. Medals6lugengi i vidskiptum sdknaradila var 3,6729.
Vard soknaradili af pessum sokum fyrir tjoni ad fjarhaed kr. 7.707.208 midad vid gengi
sensku kronunnar nefndan dag.

Med rafposti, dagsettum 2. mai 2006, kvartadi soknaradili undan ofangreindum
vidskiptum vid B, og askildi sér rétt til bota vegna pess tjons sem hann kvadst hafa ordid
fyrir. Med rafposti varnaradila, dagsettum 4. mai 2006, var soknaradila tilkynnt ad
I6gfreedingur & vegum varnaradila hefdi fengid malid til skodunar og myndi skila aliti,
sem sent yrdi soknaradila. Med brefi varnaradila, dagsettu 30. mai 2006, sem virdist hafa
verid sent til margra vidskiptavina B, hér & landi var peim bent & ad beina erindum sinum
til bankans eda keaerunefndar i Danmoérku veaeru peir ésattir vid svor B,.

Malid barst arskurdarnefndinni med kvortun, dagsettri 28. desember 2006.

1.
Umkvortunarefni.

Séknaradili gerir i malinu eftirfarandi krofur:

1. Krafist er vidurkenningar & bétaskyldu varnaradila og/eda B, vegna mistaka
sem attu sér stad 28. april 2006.

2. Kirafist er greidslu béta, kr. 7.707.208, auk drattarvaxta fra 28. april 2006.

3. Kirafist er vidurkenningar a pvi ad varnaradili sé réttur adili malsins vegna
peirra mistaka sem attu sér stad 28. april 2006.

4. Verdi ekki fallist & ad varnaradili sé réttur adili malsins er pess krafist ad
vidurkennt verdi ad haegt sé ad skjota malum vegna mistaka B, fyrir nefndina
og ad B, lati 16gsogu nefndarinnar vegna vidskipta peirra & islandi og verdi
urskurdad botaskylt.

Soknaradili kvedst hafa att vidskipti i gédri trd med hluti sem sidar kom i 1jés ad
hann atti ekki par sem ekki hoféu verio gerdar naudsynlegar lagferingar i kerfi B. pa
telur soknaradili ad 6heimilt hafi verid ad kaupa ad nyju hluti i C, an hans sampykkis.
Fjarhaed skadabdtakrofu sinnar stydur séknaradili vid Utreikninga 16ggilts endurskodanda.

Soknaradili visar til pess ad varnaradili s¢ umbodsmadur og/eda samstarfsadili B,
& Islandi og hafi 4 allan hatt komi® fram gagnvart soknaradila vegna vidskipta hans vid B.
Bendir soknaradili i peim efnum a ad nafn og merki varnaradila komi fram & 6llum
skjolum sem notud séu i vidskiptum og pegar samningi er komid 4. Kvedst sdknaradili
hafa talid ad hann veeri ad stunda vidskipti vid varnaradila eda ad varnaradili veri a.m.k.
abyrgur fyrir peim vidskiptum.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.
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Varnaradili krefst pess adallega ad mali pessu verdi visad fra urskurdarnefndinni,
en til vara ad 6llum kroéfum soknaradila verdi hafnad.

Anrarandi adalkrofu sinar visar varnaradili til pess ad hann hafi aldrei fengid
formlega krofu fra soknaradila og hafi par af leidandi aldrei hafnad neinni kréfu. Hafi
malid og aldrei verid lagt fyrir varnaradila med peim heatti ad reynt veeri hvort satt geeti
tekist. Stydur varnaradili pessa krofu sina vid akvedi 5. gr. sampykkta fyrir
urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteki.

Varnaradili kvedur kvortun soknaradila snla ad vidskiptum hans vid B, i
Danmorku og séu pau gerd an atbeina varnaradila en i samraemi vid samning soknaradila
vid hinn danska banka. Hugsanleg mistok B, eda brot bankans a samningi vid soknaradila
séu ekki &byrgd varnaradila, enda hafi varnaradili ekki tekid & sig neina slika abyrgd. Beri
varnaradili heldur enga abyrgd & kerfum B. pa kvedst varnaradili hvorki hafa keypt neina
hluti i C, fyrir hdnd sdknaradila né komid ad peim vidskiptum med nokkrum hetti og geti
enga abyrgd & peim borid. Ennfremur kvedur varnaradili ad soknaradila hafi verid eda
matt vera ljost hvada eign hann &tti i greindu félagi.

V.
Nidurstada.

Samkvemt 5. gr. sampykkta fyrir drskurdarnefnd um vidskipti  vid
fjarmalafyririteeki, dagsettra 8. juni 2000, er pad skilyrdi fyrir medferd mals hja
urskurdarnefndinni ad fjarmalafyrirteki hafi hafnad kréfu vidskiptamanns eda ekki hafi
tekist ad leysa malid med satt innan fjogurra vikna fra pvi ad vidskiptamadur lagdi malid
fyrir fjarmalafyrirteeki.

I kvortun sinni tilgreinir soknaradili varnaradila sem pad fjarmalafyrirtaeki sem
kvortunin beinist ad. I malinu krefst soknaradili skadabGta Gr hendi varnaradila ad
fjarhaed kr. 7.707.208 vegna tjons sem hann telur sig hafa ordid fyrir og rekja megi til
mistaka i télvukerfum B. Oumdeilt er ad st skadabotakrafa hefur ekki verid hofd uppi &
hendur varnaradila. Er pvi ekki uppfyllt pad skilyrdi 5. gr. sampykkta fyrir
urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteeki fyrir medferd malsins hja nefndinni ad
varnaradili hafi hafnad kréfu soknaradila. Askilnadur soknaradila i rafpdsti 2. mai 2006
um ad hafa uppi endurkréfu og/eda skadabotakrofu & hendur varnaradila, svo og almennt
alit varnaradila i bréfi hans, dagsettu 30. mai 2006, um pa atburdi er urdu i vidskiptum
med hluti i C, hja B, pann 28. april 2006 breyta hér engu um.

Med visan til framanritads verdur pegar af greindri astedu ad visa mali pessu fra
arskurdarnefndinni. Er pvi ekki asteda til ad fjalla frekar um kréfugerd sdknaradila eda
malatilblnad hans ad 6oru leyti.

Urskurdarora:
Mali pessu er visad fra urskurdarnefndinni.

Reykjavik, 5. jani 2007.

Gudjon Olafur Jonsson
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Einar Pall Tamimi Geir Arnar Marelsson

Grétar Grétarsson Hildigunnur Hafsteinsdottir



Ar 2007, fimmtudaginn 27. september, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirteki.

Matt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Gunnar Vidar og Hildigunnur Hafsteinsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 2/2007:

M

0g

M

gegn
fjarmalafyrirtekinu F

og kvedinn upp svohljédandi

urskurour:

l.
Malsmedfero.

Malsadilar eru M, og M, hér eftir nefnd soknaradilar, annars vegar, 0g
fjarmalafyrirteekio F, hér eftir nefnt varnaradili, hins vegar.

Malid barst drskurdarnefnd 5. jantar 2007 med kvértun A, hdl., f.h. sdknaradila,
dagsettri 28. desember 2006. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 8. janudar 2007, var
kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur a ad tja sig um hana og skyra
sjonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi hans, dagsettu 12. febrdar 2007. Bréfid
var sent légmanni séknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 12. febrdar 2007, og
honum gefinn kostur & ad koma & framfaeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust
med bréfi I6gmannsins, dagsettu 19. febrdar 2007. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 14.
jani 2007 var oskad eftir frekari upplysingum og gégnum fra varnaradila. Pau barust med
bréfi hans, dagsettu 29. juni 2007. S6knaradilum var gefinn kostur & ad koma & framfari
athugasemdum sinum vid svor varnaradila med bréfi nefndarinnar til I6gmanns
soknaradila, dagsettu 3. jali 2007. Athugasemdir barust med bréfi 16gmannsins, dagsettu
16. jali 2007. Med bréfi urskurdarnefndarinnar, dagsettu 17. september 2007, var 6skad
eftir frekari gégnum fra sdknaradilum. Barust pau med bréfi l16gmanns peirra, dagsettu
20. september 2007.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 2. mars, 29. mars, 5. juni, 14. jani,
11. september og 27. september 2007.

1.
Malsatvik.
Med kaupsamningi, dagsettum 10. mars 2006, seldu soknaradilar B, ibld sina ad
C, i Kopavogi. Var umsamid kaupverd kr. 32.800.000. Attu kr. 1.000.000 ad greidast i
peningum, auk kr. 26.240.000 med andvirdi lans fra lanastofnun kaupanda gegn skilyrtu
vedleyfi. ba skyldu kr. 4.760.000 greidast vid solu & fasteign kaupanda eda i sidasta lagi
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30. juni 2006 og loks kr. 800.000 vid utgafu afsals 30. jali 2006. Umsaminn
afhendingardagur var 4. juni 2006.

Tédur kaupandi vanefndi greidslu umsamins kaupverds samkveemt nefndum
kaupsamningi, svo og greidslu umsaminna afborgana af lani pvi, sem pinglyst hafdi verid
& hina seldu eign med skilyrtu vedleyfi sdknaradila. Barst soknaradilum greidsluaskorun
varnaradila vegna vanskila kaupanda & laninu, dagsett 18. september 2006. | kjolfarid
beiddist varnaradili naudungarsolu & eigninni.

Pegar heér var komid sogu riftu sdknaradilar kaupsamning adila med
abyrgdarbréfi, dagsettu 3. ndvember 2006. I kjolfar pess hofust vidraedur milli adila mals
bessa um uppgjor vanskila & ahvilandi lani varnaradila & fasteign soknaradila. Oskudu
soknaradilar eftir pvi med bréfi, dagsettu 14. ndvember 2006, ad varnaradili keemi laninu
i skil & eigin kostnad og i kjolfar pess yrou soknaradilar skuldarar ad laninu og pad fryst
par til eignin yrdi seld ad nyju. Varnaradili mun hafa hafnad beidni pessari i lok
november 2006 og skriflega med bréfi, dagsettu 4. desember 2006. Hinn 1. desember
2006 greiddu sOknaradilar med fyrirvara um endurgreidslu vanskil & nefndu lani fra
varnaradila. Afturkalladi varnaradili i kjolfarid naudungarsélubeidni sina. Samkomulag
nadist milli séknaradila og nefnds kaupanda 1. desember 2006 um riftun kaupsamnings
peirra og sampykkti kaupandinn ad kr. 1.000.000, sem hann hafdi greitt vid undirritun
samningsins, gengi upp i skadabatur til handa soknaradilum. Med kaupsamningi,
dagsettum 8. desember 2006, seldu soknaradilar umraedda eign 6dru sinni og var
umsamid kaupverd kr. 33.500.000.

Malid barst arskurdarnefndinni med kvortun, dagsettri 28. desember 2006.

1.
Umkvortunarefni.

Soknaradilar krefjast pess ad varnaradila verdi gert ad endurgreida peim Kr.
1.189.690.

Nefnda fjarhaed kvedast soknaradilar hafa greitt varnaradila til ad koma ahvilandi
vedskuldabrefi & fasteign sinni i skil svo peir gaetu selt eignina ad nyju. Sdknaradilar telja
ad varnaradila hafi verid éheimilt ad stofna til vedréttar yfir fasteigninni og hafi vedid af
peim sdékum verid 6gilt fra upphafi. Kvedast soknaradilar hafa heimilad varnaradila ad fa
ved i fasteign sinni par sem peim hafi verid sagt ad fyrrgreindur kaupandi eignarinnar
hefdi farid i gegnum greidslumat hja Gtibui varnaradila & D, og ad honum hafi verid veitt
lan & grundvelli pess mats. Hafi pau matt treysta pvi ad greidslugeta kaupandans yrdi
metin af bankanum, enda hafi pau sampykkt kauptilbod og vedsetningu eignar sinnar a
peim forsendum.

Soknaradilar kveda sidar hafa komid i 1jés ad greidslugeta nefnds kaupanda hafi
aldrei verid metin &dur en honum var veitt lan ad fjarhaed kr. 26.240.000, sem hann hafi
aldrei greitt af. Alita soknaradilar petta andsteett akvaedum 3. gr. samkomulags um notkun
sjalfskuldarabyrgda, sem peir telja taka til peirra vedsetningar sem hér um reedi. pess utan
telja soknaradilar ad peim verdi ekki gert ad bera abyrgd & lani sem undir 6llum
edlilegum kringumsteedum hefdi aldrei att ad veita, enda hefdi margnefndum kaupanda
aldrei verid veitt umreett 1an hefdi greidslugeta hans verid metin. Verdi varnaradili sjalfur
ad bera abyrgd & pessum mistokum sinum.

Soknaradilar telja ennfremur ad gera megi pa edlilegu krofu til fjarmalastofnana
ad peer meti greidslugetu lantakenda pegar pridji adili veiti heimild til vedsetningar i
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fasteign sinni til tryggingar fjarskuldbindingunni. Sé pad i fullu samraemi vid peer
starfsskyldur sem hvili & fjarmalastofnunum i vidskiptum peirra vid neytendur. Hafi
soknaradilar, sem séu 6von fasteignavidskipum, matt treysta pvi ad faglega yrdi stadio ad
lanveitingu varnaradila til kaupanda fasteignar peirra og ad kannad yrdi hvort hann hefdi
burdi til ad standa vid peer skuldbindingar sem hann hafi tekist & hendur vid
fasteignakaupin.

P& benda soknaradilar & ad peim hafi ekki verid tilkynnt um vanskil kaupandans
fyrr en med greidsluaskorun, dagsettri 18. september 2006, en vanskilin hafi pa stadid
yfir frd 1. mai 2006. Samkvemt 5. gr. adurnefnds samkomulag beri hins vegar ad
tilkynna vedsala um gjaldfallnar afborganir innan 30 daga fra pvi ad per gjaldféllu. Telja
soknaradilar slika skyldu hvila & varnaradila hvort sem er & grundvelli samkomulagsins
eda edlilegrar venju i slikum vidskiptum. Hafi petta ordid til pess ad tjon peirra hafi ordid
meira en ella hefdi purft ad vera.

V.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad 6llum kréfum soknaradila verdi hafnad.

Varnaradili motmeelir pvi alfarid ad samkomulag um notkun sjalfskuldarabyrgda
eigi vid i malinu. Sé markmidid med samkomulaginu ad vernda grandlausan pridja mann
sem hyggist gangast i abyrgd fyrir skuldara. I mali pessu hafi soknaradilar hins vegar
heimilad kaupanda fasteignar peirra ad vedsetja hina seldu eign fyrir lani sem kaupandi
tok til ad fjarmagna fasteignakaupin og hafi allt andvirdi lansins gengid til soknaradila.
Sé utilokad ad lita & slikt sem hlidsteedu pess pegar einstaklingur heimili ad fasteign hans
sé sett ad vedi til tryggingar skuldbindingu annars manns, p.e. lantakans, og lantakinn feer
andvirdi lansins greitt til sin.

Varnaradili kvedur enga skyldu hvila a fjarmalafyrirteekjum pegar framangreindu
samkomulagi sleppir. Er pvi motmelt ad varnaradili hafi stadfest ad greidslumat &
kaupanda fasteignar soknaradila hafi farid fram & vegum varnaradila. Byggi soknaradilar
a pvi ad peir hafi fengid stadfestingu fasteignasala & pvi ad sampykkt hafi verid ad veita
kaupanda lan fyrir kaupunum og hafi pvi talid ad kaupandi hafi verid greidslumetinn.
Vidurkenni sbéknaradilar pvi ad hafa eingdngu studst vid upplysingar fra
fasteignasalanum, enda hafi peir aldrei haft samband vid varnaradila vegna pessa.

Varnaradili visar til pess ad ad samkvemt 5. gr. samkomulags um notkun
sjalfskuldarabyrgda skuldi stefnt ad pvi ad tilkynna dbyrgdarmanni um vanskil innan 30
daga fra greidslufalli skuldara. Sé pvi um dagana 31. mai til 18. september 2006 ad raeda,
en tilkynning bankans pessa efnis sé dagsett sidarnefnda daginn. Beri soknaradilar
sonnunarbyradi fyrir ad hun hafi ekki borist peim fyrr en 4. oktdber 2006. Af ordalagi
akveedisins megi og sja ad um markmid sé ad reeda en ekki skyldu. Varnaradili hafnar pvi
allt ad einu ad nefnt samkomulag eigi vid i malinu og telur ad jata verdi
fjarmalafyrirtekjum rymri frest i peim tilvikum sem falli utan samkomulagsins, sem og
akvedio mat i hverju tilviki fyrir sig. Kvedur varnaradili enga venju hafa myndast i
framkveemdum sem pessum. Verdi ad telja pad edlilega framkveemd ad reyna til prautar
ad krefja adalskuldara um greidslu &dur en gengid sé ad vedsala. Pa sé allt ad einu
6sannad hvort fyrri tilkynning varnaradila um greidslufall hefdi leitt til takmdrkun tjons
og pa hversu mikillar. Njoti til ad mynda engra gagna vido um pad hvort riftun
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kaupsamnings hafi verid heimil & fyrri stigum malsins, en ef svo veeri yrdi ekki séd ad um
neina takmaérkun & tjoni hefdi getad verid um ad raeda.

Varnaradili telur 6sannad ad meint tjon séknaradila hafi verid 6umflyjanlegt og
bendir & ad peim hafi tekist ad selja fasteignina ad nyju innan vid einum manudi eftir ad
pau greiddu vanskil ahvilandi vedskuldabréfs varnaradila. Sé algengt ad fasteignir seljist
& medan peer eru i naudungarsoluferli og hafi soknaradilar ekki synt ad peim hafi verid
naudugur einn kostur ad greida upp vanskil lansins til ad forda tjoni. pa liggi jafnframt
fyrir ad séknaradilar hafi fengid kr. 1.000.000 greiddar vid undirritun kaupsamnings og sé
edlilegt ad su fjarhaed komi til leekkunar bétakrofu.

V.
Nidurstada.

I mali pessu krefast soknaradilar, kr. 1.189.690 i skadabatur vegna meints tjons,
sem pau telja sig hafa ordid fyrir sokum pess ad varnaradili 1ét hja lida ad meta
greidslugetu kaupanda ad fasteign peirra &dur en tekin var akvérdun um ad veita honum
lan, sem svaradi til 80% af kaupverdi eignarinnar. Agreiningslaust er ad greidslugeta
kaupandans var ekki metin af halfu varnaradila.

Samkvemt samkomulagi sodknaradila og nefnds kaupanda, B, dagsettu 1.
desember 2006, veitti sa sidarnefndi soknaradilum heimild til ad skuldajafna hluta krofu
sinnar & hendur honum vegna vanefnda hans & moti kréfu B, um endurgreidslu & utborgun
samkvaemt kaupsamningi ad fjarhaed kr. 1.000.000. P& liggur fyrir ad samkvemt
kaupsamningi, dagsettum 8. desember 2006, par sem sOknaradilar seldu fasteign sina
6dru sinni, var s6luverd eignarinnar kr. 700.000 haerra en samkvemt kaupsamningi peirra
og B, p.e. kr. 33.500.000 i stad kr. 32.800.000.

Samkvaemt framansdgou verdur ekki radid af gdgnum malsins, eins og pad liggur
fyrir Grskurdarnefndinni, ad soéknaradilar hafi ordid fyrir fjarhagslegu tjoni vegna
meintrar saknaemrar hattsemi varnaradila. Verdur pvi pa pegar ad hafna éllum kréfum
soknaradila & hendur varnaradila.

Urskurdarorad:
Kréfum sdknaradila, M, og M, a hendur varnaradila, fjarmalafyrirtekisinu F., er
hafnad.

Reykjavik, 27. september 2007.

Gudjon Olafur Jonsson

Geir Arnar Marelsson Grétar Grétarsson

Gunnar Vidar Hildigunnur Hafsteinsdottir



Ar 2007, pridjudaginn 27. september, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki.

Matt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Gunnar Vidar og Hildigunnur Hafsteinsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 3/2007:

M

gegn
fjarmalafyrirtekinu F

og kvedinn upp svohljodandi

uarskuradur:
I
Malsmedferad.

Malsadilar eru M, hér eftir nefnt sdknaradili, annars vegar, og fjarmalafyrirtekio
F, hér eftir nefnt varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefnd 16. febrdar 2007 med kvortun A, hrl. skipads
I6gradamanns M, fyrir hennar hond, dagsettri 11. sama manadar. Med bréfi nefndarinnar,
dagsettu 21. febrtar 2007, var kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja
sig um hana og skyra sjénarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi hans, dagsettu 28.
mars 2007. Bréfid var sent I1dgmanni soknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 2. april
2007, og honum gefinn kostur & ad koma a framferi athugasemdum sinum.
Athugasemdir barust med bréfi ldgmannsins, dagsettu 17. april 2007. Oskad var eftir
frekari upplysingum og gégnum fra varnaradila med bréfi, dagsettu 14. juni 2007. Svor
barust med bréfi varnaradila, dagsettu 20. jani 2007. bau voru talin 6fullnaegjandi og var
beidni nefndarinnar itrekud med bréfi hennar, dagsettu 24. agast 2007. Frekari gogn
barust med bréfi varnaradila, dagsettu 4. september 2007.

M, lést 29. juni 2007 og tok danarbd hennar pa vid sokn malsins.

Malio var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 5. jani, 14. jani, 11. september og
27. september 2007.

1.
Malsatvik.

Soknaradili var svipt fjarreedi med Urskurdi Héradsdoms Reykjavikur 15. mai
2006 og var tilkynning um drskurdinn birt i Logbirtingabladi B. Syslumadurinn i
Reykjavik tilkynnti varnaradila um fjarraedissviptinguna med bréfi, dagsettu 24. mai
2006. A, hrl. var skipud légrddamadur séknaradila med skipunarbréfi syslumannsins i
Reykjavik, dagsettu 12. juni 2006.

Vid athugun skipads logradamanns kom i ljos ad soknaradili hafdi tekid
skuldabréfalan hja varnaradila 2. juni 2006. Oskadi logradamadurinn eftir pvi med bréfi
til varnaradila, dagsettu 4. juli 2006, ad sa gerningur gengi til baka og ad vextir og
lantdkugjald yrdi endurgreitt, auk pess sem utgreidd fjarhaed yroi skuldferd af
innsteedum hennar hja varnaradila. P& spurdist légradamadurinn fyrir um atta nénar
tilteknar skuldfeerslur & reikning séknaradila nr. 303-13-905340 hja varnaradila. Med
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bréfi, dagsettu 18. september 2006, krafdist I6gradamadur sdknaradila pess med visan 2.
magr. 76. gr. l6greedislaga nr. 71, 1997 ad varnaradili endurgreiddi soknaradila samtals kr.
246.726, p.e. kr. 237.000 vegna fjogurra Uttekta af tékkareikningi og kr. 9.726 vegna
vaxta og lantokukostnadar i tengslum vid nefnt skuldabréfalan. Varnaradili hafnadi
kréfum séknaradila med bréfi, dagsettu 31. oktdber 2006.

Malid barst arskurdarnefndinni med kvortun, dagsettri 11. febraar 2007.

1.
Umkvortunarefni.

Soknaradili krefst pess ad varnaradila verdi gert ad endurgreida honum Kr.
237.000.

Soknaradili krefst endurgreidslu a fjorum attektum i reidufé, kr. 2.000, sem teknar
voru Ut 23. mai 2006, kr. 18.000 sem teknar voru Gt 13. juni 2006, kr. 175.000 sem teknar
voru Ut 14. juni 2006 og loks kr. 42.000 sem teknar voru at 10. juli 2006.

Séknaradili kvedur fjarraedissviptingu sina hafa tekid gildi gagnvart varnaradila
med birtingu Urskurdar par um i Logbirtingabladi B. Telur soknaradili skipadan
I6gradamann eiga ad skera ur um hvort tilteknir fjarmunir teljist sjalfsaflafé i skilningi 2.
mgr. 75. gr. lograedislaga nr. 71, 1997. Krofu sina um endurgreidslu stydur soknaradili
vid 2. mgr. 76. gr. somu laga.

V.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess adallega ad mali pessu verdi visad fra urskurdarnefndinni,
en til vara ad 6llum kroéfum soknaradila verdi hafnad.

Anraerandi adalkrofu sina visar varnaradili til pess ad ekki sé ljost & hvada heimild
riftunarkrafa soknaradila sé byggd. Bendir varnaradili jafnframt & akveaedi 78. gr.
l6graedislaga par sem segi ad hinn élégrada skuli greida fégjald ad pvi leyti sem veromaeti
hafi ordid honum ad notum. Komi fram i greinargerd med légunum ad um sé ad reda
audgunarkréfu & hendur hinum 6légrada sem einkum midist vid pad hvort eign hans
aukist vegna pess ad hann fékk hlutinn i hendur eda hvort honum hafi sparast naudsynleg
utgjold. Ekkert liggi fyrir i mali pessu hvernig fjarmunum soknaradila hafi verid radstafad
og pvi Ogerlegt ad taka afstoou til krofu hans. Verdi pvi ad visa maélinu fra
urskurdarnefndinni, sbr. e-lid 4. (sic) gr. sampykkta fyrir arskurdarnefnd um vidskipti vid
fjarmalafyrirtaeki.

Varakrofu sina stydur varnaradili peim rékum ad inn a reikning soknaradila hja
varnaradila hafi frd pvi ad fjarreedissvipting atti sér stad og par til endurgreidslu var
krafist verid 16gd inn laun soknaradila, samtals ad fjarhaed kr. 402.681, sem sé harri
fjarhaed en soknaradili fer fram & ad verdi endurgreidd. Kvedur varnaradili launagreidslur
pessar vera sjalfsaflafé i skilningi 2. mgr. 75. gr. l6graedislaga og motmeelir pvi ad pad sé
I6gradamanns ad skera ur um hvort tilteknir fjarmunir teljist sjalfsaflafé i skilningi laga.

Varnaradili bendir ennfremur & ad Oedlilegt sé ad honum verdi gert ad
endurgreida soknaradila fé sem soknaradili hafi pegar nytt i eigin pagu. Yrdi su
nidurstada til pess ad soknaradili myndi audgast um pa fjarhaed sem gerd er krafa um ad
verdi endurgreidd.

Loks byggir varnaradili a pvi ad uttektir af bankareikningi geti ekki talist til
I6ggernings i skilning l6greedislaga og sé endurgreidsla & grundvelli riftunar pvi 6tek.



URSKURBARNEFND UM VIPSKIPTI VID FIARMALAFYRIRTZEKI 12

Akvadi 76. gr. eigi fyrst og fremst vid um radstéfun fjarverdmeata og stofnun
fjarskuldbindinga. Med uttektum sinum af bankareikningi hafi séknaradili ekki verid ad
stofna til fjarskuldbindinga i skilningi nefnds akveedis og pvi ekki um eiginlegan
I6ggerning ad raeda.

V.
Nidurstada.

Varnaradili hefur i mali pessu adallega krafist pess ad malinu verdi visad fra
urskurdarnefndinni. Samkveemt e-1id 6. gr. sampykkta fyrir Grskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirteeki, dagsettra 8. jani 2000, fjallar nefndin ekki um mal, sem eru pad
61j6s, illa upplyst eda krofur adila svo dskyrar ad pau eru ekki taek til urskurdar. I mali
pessu setur sdknaradili fram kréfu um endurgreidslu tiltekinnar fjarhaedar, sem saman
stendur af fjorum attektum soknaradila af reikningi hans hja varnaradila og hann telur
varnaradila eiga ad endurgreida sér. Fallast ma & ad reifun malsatvika og malsastedna i
kvortun soknaradila sé i ryrara lagi. Af gognum malsins ma po rada hver rok soknaradili
telur liggja ad baki kréfum sinum og krofugerd hans er skyr. Pykja pvi ekki naegileg efni
til ad fallast & fravisunarkréfu varnaradila og verdur henni pvi hafnad.

I malinu liggur fyrir ad soknaradili var sviptur fjarredi 15. mai 2006 og var
tilkynning par ad ldtandi birt i Logbirtingabladi B, Midast réttardhrif Grskurdarins
gagnvart varnaradila vid pa dagsetningu, sbr. akveedi 3. mgr. 13. gr., sbr. 2. og 3. mgr. 76.
gr. lograedislaga nr. 71, 1997. Ldggerningar sem fjarreedissviptur madur gerir eftir
birtingu arskurdar um fjarraedissviptingu binda hann ekki, sbr. 2. mgr. 76. gr.

Meginregla um réttardhrif fjarredisskorts kemur fram i 1. mgr. 75. gr.
lograedislaga par sem melt er fyrir um ad ofjarrdda madur radi ekki fé sinu nema l6g
meeli & annan veg. | 2. - 4. mgr. 75. gr. er melt fyrir um undantekningar fra peirri reglu.
Taka peer til sjalfsafla- og gjafafjar og fjar sem logradamadur hefur 1atid hinn 6fjarrada
hafa til radstofunar. Samkvaemt 2. mgr. 75. gr. redur ofjarrada madur sjalfur sjalfsaflafé
sinu sem hann hefur pegar unnid fyrir. S&, sem sviptur hefur verid fjarraeoi, redur po
adeins pvi sjalfsaflafé sem hann hefur unnid sér inn eftir ad Urskurdur gekk um sviptingu
fjarredis, sbr. 2. malsl. 2. mgr. Eins og skyrt er tekid fram i athugasemdum med
frumvarpi pvi sem vard ad gildandi 16graedislogum er med sjalfsaflafé ,,...fyrst og fremst
att vid pad fé sem hinn ofjarrada hefur unnid sér inn med persénulegri vinnu sinni.* |
athugasemdunum er ennfremur sérstaklega aréttad ad radstofunarréttur hins ofjarrada seeti
p6 vissum takmdrkunum. Pannig taki ,,...hann adeins til fjar sem pegar hefur verid aflad
... Madur getur pvi ekki radstafad med loggerningi fé sem hann & eftir ad afla, t.d.
vinnulaunum.**

Samkvaemt framansogou eru engin efni til ad fallast & paer roksemdir soknaradila
ad pad sé undir &kvordun logradamanns hans komid hvad teljist til sjalfsaflafjar. Var
soknaradila heimilt ad radstafa peim launum, sem hann afladi sér eftir ad hann var sviptur
sjalfraedi og greidd voru inn & reikning hans.

Krafa soknaradila lytur ad premur Uttektum af tékkareikningi hans og einni af
bokarlausum sparisjodsreikningi hja varnaradila. Pegar tilkynning um l6greedissviptingu
soknaradila var birt i Logbirtingabladi B, nam innsteda & tékkareikningi hans hja
varnaradila kr. 5.827 samkveemt utreikningum urskurdarnefndarinnar, en yfirlit yfir
innsteedu & reikningnum & hverjum tima fékkst ekki hja varnaradila pratt fyrir itrekada
beidni nefndarinnar. Samkvemt framanroktum akveaedum ldgraedislaga rédi soknaradili
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ekki pvi fé sinu. Soknaradili krefst endurgreidslu & kr. 2.000 sem ad hann tok ut af
reikningnum 23. mai 2006. EKki eru hins vegar gerdar athugasemdir vid uttekt ad fjarhaed
kr. 2.500 sama dag og Uttekt degi sidar ad fjarhaed kr. 1.000. Hinn 23. mai 2006 hafdi
soknaradili samkvemt framanségdu ekki heimild til ad radstafa umpreettri fjarhaed, kr.
2.000, af tékkareikningi sinum.

Hinn 1. jani 2006 fékk soknaradili greidd laun, kr. 49.559, inn & tékkareikning
sinn. Degi sidar voru ferdar fimm dttektir & tékkareikninginn, samtals ad fjarhaed kr.
9.778. Stodu pa enn eftir kr. 39.781 af launum sdknaradila. Lan, sem varnaradili veitti
soknaradila, var greitt inn & tékkareikninginn 7. jani 2006, kr. 193.100. Sama dag voru
skuldfeerdar a reikninginn kr. 39.000, kr. 18.000 hinn 13. juni 2006 og kr. 175.000 degi
sidar, 14. juni 2006. Nam innsteeda & tékkareikningi soknaradila pa kr. 881. Sidastnefndu
tveer skuldferslurnar virdast vera vegna peningauttektar soknaradila og er krafist
endurgreidslu peirra. Ad fradreginni GUttekt ad fjarhaed kr. 39.000 hinn 7. jani 2006 stdédu
eftir kr. 781 af launum peim sem sdknaradili fékk greiddar 1. juni 2006. Hafdi soknaradili
ekki rétt til ad rédstafa frekari fjarhaedum af reikningi sinum. Voru pvi kr. 192.219
umfram sjalfsaflafé hennar. Umreett skuldabréf var greitt upp 10. juli 2006 med uttekt af
bokarlausum sparireikningi soknaradila.

Samkvaemt framansogdu hafdi soknaradili ekki heimild til ad radstafa kr. 2.000
af tékkareikningi sinum hinn 23. mai 2006 og ekki umfram kr. 49.559 i jani 2006.
Radstofun & kr. 192.219 i peim manudi var umfram sjalfsaflafé hennar. Samtals verdur
pvi ad telja ad soknaradili hafi rddstafad kr. 194.219 at af tékkareikningi sinum i
andstodu vid urskurd um logreedissviptingu og akveedi laga um heimild til radstéfunar
fjar sins. Med visan til pess sem fyrr er rakid, sbr. 2. mgr. 75. gr. l6greedislaga, stodar
ekki fyrir varnaradila ad bera fyrir sig ad sidar hafi borist frekari launagreidslur inn &
tékkareikning s6knaradila, enda var sdknaradila 6heimilt ad radstafa fé sem hann atti eftir
ad afla.

Framanrakid & ennfremur vido um attekt & kr. 42.000 hinn 10. jali 2006 af
bokarlausum sparisjodsreikningi soknaradila hja varnaradila. EKKi voru greidd laun inn &
reikninginn og i raun hofdu engar innborganir & reikninginn att sér stad a arinu 2006. Var
radstofun fjarins soknaradila pvi 6heimil. Er nidurstada urskurdarnefndarinnar pvi st ad
radstdfun a alls kr. 236.219 af peim fjérum uttektum, samtals ad fjarhaed kr. 237.000, sem
krafist er endurgreidslu &, hafi verid umfram heimildir soknaradila.

Eins og fyrr er rakid er samkvemt kvortun soknaradila gerd krafa um
endurgreidslu tiltekinna Gttekta. Med hlidsjon af 6drum gégnum malsins pykir pratt fyrir
pad mega rada af malatilbunadi soknaradila ad hann geri kréfu um skadabeetur ad fjarhaed
kr. 237.000 vegna tjons sem hann hafi ordid fyrir sakir galeysis varnaradila. Telja verdur
ad varnaradila hafi eftir 22. mai 2006 matt vera ljost ad sdknaradili hafdi verid sviptur
I6greedi og hafi haft 6ll tok & ad koma i veg fyrir eda eftir atvikum takmarka uttektir
soknaradila af reikningum sinum. betta gerdi varnaradili ekki heldur lanadi sdknaradila
pvert & moti fé og greiddi inn & tékkareikning hans, sem gerdi pad ad verkum ad
soknaradili gat tekid it mun meira fé af reikningnum en ella. Verdur ad virda hattsemi
varnaradila honum til sakar og ber hann pvi abyrgd & ad alls kr. 236.219 af peim 237.000,
sem krafa soknaradila snyst um, var heimildarlaust radstafad at af reikningum
sOknaradila. EKKi liggur fyrir hvort eda ad hve miklu leyti soknaradili naut sjalfur géds af
radstdfun fjarins. Eins og atvikum malsins er hattad pykir rétt ad varnaradili beri hallann
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af ollum vafa i peim efnum. Verdur varnaradila pvi gert ad greida soknaradila kr.
236.219.

Urskurdarorad:
Varnaradili, fjarmalafyrirteki F, greidi soknaradila, M, kr. 236.219.

Reykjavik, 27. september 2007.

Gudjon Olafur Jonsson

Geir Arnar Marelsson Grétar Grétarsson

Gunnar Vidar Hildigunnur Hafsteinsdottir



Ar 2007, manudaginn 27. 4gust, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki.

Mett eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Einar Pall Tamimi, Geir Arnar
Marelsson, Grétar Grétarsson og Hildigunnur Hafsteinsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 4/2007:

M

gegn
fjarmalafyrirtekinu F

og kvedinn upp svohljoédandi

rskurour:

l.
Malsmedfero.

Malsadilar eru M, hér eftir nefnd soknaradili, annars vegar, og fjarmalafyrirtekid
F, hér eftir nefnt varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefnd 11. april 2007 med kvortun soknaradila, dagsettri 10.
sama manadar. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 16. april 2007, var kvortunin send
varnaradila og honum gefinn kostur a ad tja sig um hana og skyra sjénarmid sin. Svor
varnaradila barust med bréfi hans, dagsettu 16. mai 2007. Bréfid var sent soknaradila med
bréfi nefndarinnar, dagsettu 23. mai 2007, og honum gefinn kostur & ad koma & framfeeri
athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med bréfi, dagsettu 7. juni 2007.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 14. juni, 5. juli og 27. agust 2007.

1.
Malsatvik.

Hinn 30. jandar 2007 seldi soknaradili fyrir milligongu varnaradila hluti ad
nafnvirdi kr. 217.880 i A, a genginu 6,528311 fyrir samtals kr. 1.422.388. Jafnframt seldi
eiginmadur sdknaradila, B, sama dag hluti ad nafnverdi kr. 985.316 & sama gengi fyrir
samtals kr. 6.432.449. P& seldi B, einnig svonefnd fyrirteekjabréf varnaradila fyrir kr.
109.316 og sparibréf varnaradila fyrir kr. 755.112. Loks keyptu s6knaradili og B, hvort
um sig peningabréf varnaradila ad nafnverdi kr. 174.450 & genginu 24,762 fyrir samtals
kr. 4.319.731 hinn 2. febrtar 2007.

Hinn 29. jantar 2007 hafdi A, tilkynnt ad arsuppgjor yrdi kynnt 15. febrdar 2007.
Degi sioar, p.e. sama dag og so6knaradili seldi bréf sin i nefndu hlutafélagi, var tilkynnt
um ad adalfundur félagsins yrdi haldinn 6. mars 2007. A adalfundinum mun hafa verid
akvedio ad greida ut 110% ard, 50% i peningum og 60% i nyjum hlutum i félaginu.

Soknaradili kvedst hafa spurst fyrir um pad hja varnaradila hvenar henni yroi
greiddur ardur fra4 nefndu hlutafélagi. Var henni tjdd ad af pvi yrdi ekki par sem hun
hefdi selt hluti sina. Med bréfi, dagsettu 10. april 2007, var gerd athugasemd vid
varnaradila vegna framangreindra vidskipta og radgjafar varnaradila peim tengdum.
Taldi so6knaradili tjon sitt og eiginmanns sins nema samtals kr. 538.143 og gerdi krofu
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um ad varnaradili teki a sig abyrgd a pvi ad pau hefou ekki fengid greiddan ard i
marsmanudi eins og venja veeri til. Erindi soknaradila var hafnad med bréfi varnaradila,
dagsettu 29. mars 2007.

Malid barst arskurdarnefndinni med kvortun, dagsettri 10. april 2007.

1.
Umkvortunarefni.

Soknaradili krefst pess ad varnaradili greidi sér kr. 538.143.

Séknaradili kvedst hafa haft samband vid pjonustufulltrda hji varnaradila og
bedid hann um skoda verdbréfaeign sina, avoxtunarleidir og sameiningu & verdbréfum.
Hafi henni verid tjad ad avoxtun bréfanna hefdi ekki verid géd undanfarin &r og pvi best i
peirri stddu ad selja pau og kaupa peningabreéf i stadinn. Kvedst soknaradili hafa stadio i
peirri trd ad med verdbréfum veeri eingdngu att vid fyrirteekja- og sparibréf varnaradila en
ekki hlutabréf. Telur soknaradili ad hann hefdi attad sig & ad um misskilning hefdi verid
ad reeda hefdi honum verid tjad ad vid solu & hlutabréfum sinum myndi hann missa rétt til
ardgreioslu. Hefdi varnaradila att ad vera ljost ad méguleiki veaeri a utgreidslu ards i mars.
pa hefdi varnaradili og att ad radleggja sdknaradila ad bida fram yfir adalfund med solu a
hlutunum, 6had pvi hvort ardur yrdi greiddur Gt eda ekki. Kvedur soknaradili ljost ad
upplysingum vardandi hlutafjareign og ardgreidslur hafi verid abotavant og sé pvi edlilegt
ad varnaaradili beri ad hluta abyrgd i malinu.

Krafa soknaradila byggist & peim ardi, sem hann og maki hans hefdu ad ségn
fengid greiddan i mars 2007, kr. 601.598, ad vidbattum kostnadi vid solu verdbréfa, en
ad frddregnum aunnum voxtum i mars 2007 af keyptum peningarbréfum varnaradila.
Standa pa eftir kr. 538.143 sem er krafa soknaradila.

V.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad 6llum krofum séknaradila verdi hafnad.

Varnaradili kvedst hafa radlagt soknaradila ad selja hlutabréf sin i A, og kaupa
peningabréf varnaradila. Kvedur varnaradili engar upplysingar um uppgjor félagsins eda
veentanlegar ardgreidslur hafa legid fyrir pegar vidskipti soknaradila attu sér stad 30.
januar 2007. ba hafi og verid dvissa um proun & verdmeeti hluta félagsins. Hafi radgjof
varnaradila pvi ekki verid rong eda abotavant & peim tima sem vidskiptin attu sér stad.

Varnaradili bendir ennfremur & ad ardgreioslur A, hafi verid med eindeemum héaar
petta arid. Pa hafi verd hluta i félaginu leekkad verulega eftir adalfund félagsins. Sé pad i
samreemi vid pad sem almennt gerist enda sé verid ad taka verdmeeti Gt Ur hlutadeigandi
félagi. Greiningardeild varnaradila hafi og malt med sélu & hlutum i félaginu ad lokinni
aragreioslu.

Varnaradili visar til pess ad fjarfesting i hlutabréfum, sérstaklega an
aheettudreifingar, sé ahaettusém og maeli hann ekki med sliku fyrir eldra félk heldur frekar
avoxtun med 6ruggum heetti. Séu peningabréf varnaradila ein leid til pess. Hafi avoxtun
peirra verid med miklum ageetum fra aramdétum og verdi pvi ad telja ad fjarmunir
soknaradila hafi notid gédrar og 6ruggrar avoxtunar fra pvi ad hlutabréfin voru seld og
peningabréfin keypt. Telur varnaradili radgjof sina hafa verid med 6llu edlilega midad vid
pekkingu og atvik & peim tima sem han hafi verid veitt.
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V.
Nidurstada.

Fyrir liggur ad séknaradili, asamt eiginmanni sinum, seldi 30. jandar 2007 hluti
sina i A, auk pess sem eiginmadurinn seldi fyrirteekja- og sparibréf. I stadinn keyptu pau
peningabref varnaradila. Hefur varnaradili lyst pvi yfir ad pessi vidskipti hafi verid i
samraemi vid radgjof hans. Sdknaradili heldur pvi annars vegar fram ad peim hjonum hafi
ekki verid ljost ad um solu hlutabréfa veeri ad raeda, en & peim misskilningi heféu pau
attad sig hefdi peim verid tjad vio s6luna ad pau myndu missa rétt til ardgreidslu. Hins
vegar telur soknaradili ad varnaradili hefdi att ad radleggja soknaradila og eiginmanni
hennar ad bida fram yfir adalfund med s6lu & hlutunum, 6had pvi hvort ardur yroi
greiddur Ut eda ekki.

Fyrir liggur i gégnum malsins ad soknaradili hafi sjalfur farid i atiba varnaradila
og gengid fra ofangreindum vidskiptum. Pa liggur ekki annad fyrir en ad hann hafi fengid
i hendur kvittanir fyrir keyptum og seldum verdbréfum, p.m.t. hlutabréfum. Gat
soknaradila pvi ekki dulist ad um s6lu hlutabréfa veeri ad raeda. Verdur heldur ekki séd ad
soknaradili hafi haft uppi nokkrar athugasemdir vido umraedd vidskipti fyrr en eftir
adalfund A, 6. mars 2007 par sem akvedid var ad greida Ut 110% aro.

Pegar umraedd vidskipti attu sér stad 1& hvorki fyrir arsuppgjor A, né upplysingar
um hvort eda hve mikill ardur yroi greiddur til hluthafa félagsins. Ardgreidsla er bundin
vid hluthafa og ardur pvi ekki greiddur til fyrrverandi hluthafa, nema sérstaklega kunni ad
vera um slikt samid vid solu hlutabréfa. Vid ardgreidslu leekkar veromaeti hlutafélags ad
Ollu jofnu og vard su raunin med A, Ekkert er fram komid i malinu sem bendir til pess ad
tilefni hafi verid til ad radleggja sdknaradila ad bida med solu hluta i félaginu fram yfir
adalfund pess. Verdur og ad lita til pess ad fjarfesting i hlutabréfum, sérstaka i einu
félagi, er ahaettusém. pad sem fram er komid i malinu bendir enda til pess ad varnaradili
radleggi eldra folki ad minnka ahattu sina og fjarfesta i druggari verdbréfum og falla
peningabréf varnaradila i pann flokk.

Med visan til framanritads verdur ekki eins og & stendur talid ad radgjof
varnaradila hafi verid afatt i greint sinn. Verdur pvi ad hafna 6llum kréfum soknaradila &
hendur varnaradila.

Urskurdarorad:
Krofum soknaradila, M, & hendur varnaradila, fjarmalafyrirteekinu F, er hafnad.

Reykjavik, 27. agust 2007.

Gudjon Olafur Jonsson

Einar Pall Tamimi Geir Arnar Marelsson

Grétar Grétarsson Hildigunnur Hafsteinsdottir



Ar 2007, fimmtudaginn 27. september, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirteki.

Matt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Einar Pall Tamimi, Geir Arnar
Marelsson, Grétar Grétarsson, og Hildigunnur Hafsteinsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 5/2007:

M

gegn
fjarmalafyrirtekinu F

og kvedinn upp svohljoédandi

uarskurdur:
l.
Malsmedferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefnd séknaradili, annars vegar, og fjarmalafyrirtaekio
F, Reykjavik, hér eftir nefnt varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefnd 12. april 2007 med kvortun soknaradila, dagsettri 10.
sama méanadar. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 16. april 2007, var kvortunin send
varnaradila og honum gefinn kostur a ad tja sig um hana og skyra sjénarmid sin. Svor
varnaradila barust med bréfi hans, dagsettu 16. mai 2007. Bréfid var sent soknaradila med
bréfi nefndarinnar, dagsettu 23. mai 2007, og honum gefinn kostur @ ad koma a framfeeri
athugasemdum sinum. Athugasemdir barust ekki. Oskad var eftir frekari upplysingum og
gognum fra varnaradila med bréfi, dagsettu 21. agast 2007. Svor barust med rafposti
varnaradila, dagsettum 21. september 2007.

Malid var tekid fyrir a fundum nefndarinnar 14. jani, 5. juli og 27. september
2007.

1.
Malsatvik.

Soknaradili er med B, hja varnaradila. Hinn 10. oktober 2006 var tésku med
greidslukorti soknaradila stolid par sem hann var staddur i Rémarborg & italiu. Voru 250
evrur teknar Gt & kortid i hradbanka kl. 19.24 pann dag og Uttektin stadfest med
personulegu innslattarndmeri séknaradila. Synjad var um 250 evru uttekt kl. 19.25 og
tveer Gttektir kl. 19.26, annars vegar ad fjarhaed 100 evrur og hins vegar 50 evrur. Var pad
sakir reglna viokomandi greidslukortafyrirteekis um ad prir timar purfi ad lida & milli
peningaudttekta. Kl. 19.34, 19.35, 19.37 og 19.39 voru sbéknaradila ferdar til skuldar
fjorar uttektir, hver ad fjarhaed 255 evrur, og voru uttektirnar allar stadfestar med
personulegu innslattarnimeri soknaradila. Um var ad reda Uttektir vegna afyllingar &
farsima i gegnum hradbanka. B, s6knaradila var lokad ad hans beidni kl. 19.40 og var
synjad um skuldferslu a kortio kl. 19.42. KI. 19.43 var ferd i tolvukerfi
greidslukortafyrirtaekisins athugasemd um ad greidslukorti séknaradila hefdi verid stolid.
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Alls voru soknaradila ferdar til skuldar vegna framangreindra fimm uttekta kr.
111.591. Af gognum malsins virdist mega rada ad soknaradili hafi 6skad eftir bakfeerslu
uttektanna en pvi verid synjad.

Malid barst arskurdarnefndinni med kvortun, dagsettri 10. april 2007.

1.
Umkvortunarefni.

Soknaradili krefst pess ad kr. 93.148 verdi bakferdar af greidslukortareikningi
hans hja varnaradila.

Soknaradili kvedur o6ryggiskerfi A, hafa att ad koma i veg fyrir Uttektir af korti
hennar eftir ad pvi var stolid. Hafi pjéfnadur & tosku, sem greidslukort sdknaradila var
geymt i, uppgotvast tveimur til premur minatum eftir ad hann atti sér stad. Soknaradili
kvedst ekki hafa notad kortid umraeddan dag og hafi ekkert verid i toskunni, sem hafi
getad gefid visbendingu um hvert persénulegt innslattarnamer hans hafi verid. Komi pvi
ekki annad til greina en ad pjofarnir hafi falsad undirskrift soknaradila til uttekta af
kortinu eda pa ad peir hafi haft yfir einhverjum bunadi eda gégnum ad rada, sem hafi gert
peim kleift ad taka Gt af kortinu an nokkurra gagna af halfu soknaradila.

V.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad 6llum kréfum soknaradila verdi hafnad.

Varnaradili visar til pess ad samkvemt vidskiptaskilmalum A, sem soknaradili
hafi stadfest ad hafa kynnt sér, komi m.a. fram ad korthafa sé hvorki heimilt ad lata
personulegt innslattarnumer sitt 6drum i té né geyma pad med korti sinu. P4 sé hann og
abyrgur fyrir vardveislu kortsins pannig ad dvidkomandi geti ekki komist yfir pad. Loks
sé tekid fram ad korthafi sé abyrgur fyrir 6llum dttektum sem stadfestar séu med
personulegu innslattarnimeri. Oumdeilt sé ad personulegt innslattarnimer soknaradila
var notad til ad framkvema peer feerslur, sem um sé ad raeda, og beri soknaradili pvi
abyrgo a peim.

V.
Nidurstada.

Soknaradili sotti um B. hja varnaradila i mars 2006. | umsokninni stadfestir
soknardili ad hun hafi kynnt sér vidskiptaskilmala A, og sampykki pa ad 6llu leyti og
skuldbindi sig til ad nota kort sitt i samremi vid pa. Samkvemt b-lid 3. gr.
vidskiptaskilmalanna skal korthafi rita nafn sitt eigin hendi & sélunétu eda skra sjalfur
sérstakt leynilegt og persénulegt innslattarnimer, svokallad pin-ndmer. Med aritun &
s6lundtu eda innsletti & persénulegu innslattarnimeri sampykkir korthafi pau vidskipti
sem tilgreind eru & solundtu. Sé kortid notad i hradbdnkum eda 6drum
sjalfsafgreidsluteekjum kemur personulegt innslattarnimer i stad undirskriftar korthafa &
s6lunétu, sbr. c-1id 3. gr. Er korthafa hvorki heimilt ad lata innslattarndmerid ¢orum i té
né geyma pad med kortinu. 1 d-1id 3. gr. er tekid fram ad korthafi sé abyrgur fyrir 6llum
Uttektum sem stadfestar séu med persénulegu innslattarnameri. I g-1id 3. gr. er meelt fyrir
um ad Kkorthafi sé &byrgur fyrir vardveislu kortsins pannig ad 6vidkomandi geti ekki
komist yfir pad. Beri honum og ad geeta pess a sama 6rugga hatt og peninga, tékka og
annarra veromata.
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I mali pessu liggur fyrir ad korti soknaradila var stolid 10. oktober 2006 og atti
fyrsta dttekt, sem sOknaradili kvedur adra hafa framkvaemt, sér stad kl. 19.24 pann dag.
Kortinu var lokad KklI. 19.40 eftir ad soknaradili hafdi tilkynnt til vidkomandi
kortafyrirtaekis ad pvi hefdi verid stolid. Fra kl. 19.24 til 19.39 voru framkvaemdar fimm
uttektir & kortid, samtals ad fjarhaed 1.270 evrur. Voru allar Uttektirnar stadfestar med
personulegu innslattarnimeri sdknaradila. Kemur slikt ndmer i stad undirskriftar
soknaradila & solunétur og pegar um er ad raeda Uttektir i hradbénkum eda 6drum
sjalfsafgreidsluteekjum. Ber hann pvi abyrgd & ollum peim uttektum sem framkveaemdar
eru med peim heetti. EKKi verdur annad radio en ad korti sdknaradila hafi pa pegar verid
lokad um leid og tilkynning barst um ad kort soknaradila veeri glatad. Med visan til pessa
0g ad 6oru leyti til pess sem ad framan er rakid verdur ekki hja pvi komist ad hafna éllum
krofum soknaradila & hendur varnaradila.

Urskurdarorad:
Krofum soknaradila, M, & hendur varnaradila, fjarmalafyrirteekinu F, er hafnad.

Reykjavik, 27. september 2007.

Gudjon Olafur Jonsson

Einar Pall Tamimi Geir Arnar Marelsson

rétar Grétarsson Hildigunnur Hafsteinsdottir



Ar 2007, féstudaginn 31. agust, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki.

Matt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Gunnar Vidar og Hildigunnur Hafsteinsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 6/2007:

M

0g

M

gegn
fjarmalafyrirtekinu F

og kvedinn upp svohljédandi

urskurour:

l.
Malsmedfero.

Malsadilar eru M, og M, hér eftir nefnd soknaradilar, annars vegar, 0g
fjarmalafyrirteekio F, hér eftir nefnt varnaradili, hins vegar.

Malid barst Urskurdarnefnd 18. juni 2007 med kvortun soknaradila, dagsettri 12.
sama manadar. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 19. jani 2007, var kvortunin send
varnaradila og honum gefinn kostur a ad tja sig um hana og skyra sjénarmid sin. Svor
varnaradila barust med bréfi hans, dagsettu 2. juli 2007. Bréfid var sent soknaradilum
med bréfi nefndarinnar, dagsettu 4. jali 2007, og peim gefinn kostur & ad koma & framfeeri
athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med bréfi, dagsettu 18. jali 2007.

Malid var tekio fyrir & fundum nefndarinnar 27. og 31. 4gust 2007.

1.
Malsatvik.

Fyrrum sambylismadur séknaradila M, fékk vid sambudarslit peirra bifreidina A,
og skyldi samkvaeemt samningi peirra greida alla skatta og skyldur vegna bifreidarinnar
fra og med 1. mars 2003. A bifreidinni var ahvilandi lan fra varnaradila sem nyr eigandi
skyldi yfirtaka. Fyrir forst ad tilkynna eigandaskipti & bifreidinni og var pad ekki gert fyrr
en 1. september 2003. EKKi vard af skuldaraskiptum samkvaemt ahvilandi skuldabréfi og
var bifreidin bodin upp 7. mai 2005. Han hafdi hins vegar skemmst i umferdarohappi og
var verdmeeti hennar pvi mun minna en ella, en kr. 223.090 fengust upp i krofu
varnaradila. Ad pvi fradregnu nam krafa varnaradila teepri einni milljon kréna.

Logmadur hafdi spurst fyrir um malid fyrir hond séknaradila og 6skad eftir pvi ad
krafan yrdi felld nidur & arinu 2004. Annar légmadur spurdist fyrir um malid hja
varnaradila med bréfi, dagsettu 15. juli 2005, og skoradi & varnaradila ad falla fra
innheimtu krofunnar & hendur soknaradila med bréfi, dagsettu 15. nGvember 2005.

Soknaradilar lentu i frekari greidsluerfidleikum af ymsum asteedum. I byrjun éars
2006 reyndu pau ad semja um lanafyrirgreidslu og skuldbreytingar vid prjar
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fjarmalastofnanir, m.a. varnaradila, med adstod fjarmalaradgjafa. Varnaradili baudst
pann 30. jantar 2006 til ad skilméalabreyta lani og breyta yfirdrattarlani i skuldabréfalan
til atta &ra. Séknaradilar hofdu sjalf samband vid varnaradila i febrdar 2006 og 6skudu
eftir frekari fyrirgreidslu. I mars 2006 var varnaradili enn tilbdinn til skilmalabreytingar
og uUtgafu nys lans med 2. vedrétti i fasteign soknaradila. Skuldabréfi fra annarri
lanastofnun var hins vegar pinglyst & 2. vedrétt og var varnaradila pa bodinn 3. vedréttur.
pad vildi varnaradili ekki an pess ad til keemu frekari tryggingar. Nadust ekki samningar
milli adila um pessi efni.

Varnaradili hélt afram innheimtuadgerdum & hendur séknaradila M, vegna
vanskila a skuldabréfi pvi, sem hafdi verid ahvilandi & bifreidinni A, Var gert
arangurslaust fjarnam hja séknaradila 14. mai 2007 ad krofu varnaradila. Pa var fasteign
soknaradila M, seld naudungarsélu 6. juni 2007. Lysti varnaradili m.a. krofu i
sOluandvirdid ad fjarhaed kr. 26.834.364.

1.
Umkvortunarefni.

Samkvemt kvortun malsins er krofugerd soknaradila svofelld vegna
bifreidarinnar A,: ,,Eignahlut [séknaradila M,] i samraemi vid dom dags. gengid ut fra
pvi ad billinn hefdi verid tekin og seldur & peim tima sem samb. var haft v. [varnaradila]
p.e. juni 2003 -greiddir verdi haestu mogulegir drattavexti fra peim tima til greidslud.
[Varnaragili] greidi [s6knaradila M,] v/ Il6gmannskostn., sem hun greiddi vegna malsins
150.000 kr. Fjarnam afmad ar pinglysingarbdkum og [soknaradili M,] af skuldaskra.
[Séknaradili M,] gat m.a. ekki keypt ibad eftir skilnad i oktéber v/ kréfu [varnaradila] og
fengid fyrirgreidslur i samraemi vid skraningu [varnaradila] i Lanstrausti. Einnig er farid
fram & hafilegar beetur.” Krofur tengdar fasteign soknaradila M, voru sagdar fylgja a
sérstoku bladi en paer hafa ekki borist nefndinni.

Soknaradilar kveda vidskiptahetti varnaradila hafa verid 6edlilega. Hefdi hann
pegar att ad bregdast vid pegar sdknaradili M, hafdi samband vid pa pegar ahvilandi
skuldabreéf & bifreidinni A, hafdi verid i vanskilum i tvo manudi. Hafi varnaradili synt af
sér einstakt sinnuleysi p6 synt hefoi verid fram & ad fyrrverandi sambylismadur
soknaradili hefdi verid raunverulegur skuldari ad ahvilandi lani. Hafi varnaradili neitad
ad ganga ad vedinu pegar soknaradili M, for fram & pad og hafi ekki adhafst neitt fyrr en
bifreidin hafdi ordid fyrir tjoni og buid var ad selja flest fémeett ar henni.

pa telja soknaradilar alla vinnu varnaradila hafa verid seina og 6markvissa og
engar reidur verid hegt ad henda & hver utkoman yrdi. Hafi varnaradili tekid has peirra
en pau sitji uppi med lan vid adra fjarmalastofnun, auk pess sem liklega verdi gengid ad
abyrgdarmonnum. Kveda soOknaradilar ad peir veeru i annarri stédu ef allar
fjarmalastofnanirnar prjar hefdu gengid ad samningum med peim hetti sem
fjarmalaradgjafi lagoi til. SOknaradilar kvedast hafa ordid fyrir kostnadi vegna vinnu
I6gmanna og fjarméalaradgjafa.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.
Varnaradili krefst pess ad Ollum krofum soknaradila verdi visad fra
urskurdarnefndinni. Visar varnaradili til pess ad samkvemt 5. gr. sampykkta fyrir
urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteeki sé pad skilyrdi fyrir medferd
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Urskurdarnefndar ad fjarmalafyrirteeki hafi hafnad kroéfu vidskiptamanns eda ekki hafi
tekist ad leysa malid med satt innan fjogurra vikna fra pvi ad vidskiptamadur lagdi malid
fyrir fjarmalafyrirteeki. Hafi soknaradili ekki lagt malid formlega fyrir varnaradila til
urlausnar i samreemi vid nefnt akveedi.

[ annan stad visar varnaradili til e-lidar 6. gr. par sem kvedid sé & um ad
urskurdarnefndin fjalli ekki um mal sem séu pad 06ljos, illa upplyst eda krofur adila svo
Oskyrar ad pau séu ekki teek til arskurdar. Telur varnaradili kréfugerd sdknaradila & engan
hatt uppfylla peer kréfur sem gerdar séu samkvaemt pessu akveedi. Sé krafa sdknaradila
vegna bifreidarinnar A, illa reifud, 6ljos og ruglingsleg. bar ad auki sé engin krafa gerd
vegna husnadislans ad B.

V.
Nidurstada.

Samkvemt 5. gr. sampykkta fyrir drskurdarnefnd um vidskipti  vid
fjarmalafyrirteeki, dagsettra 8. juni 2000, er pad skilyrdi fyrir medferd maéls hja
urskurdarnefndinni ad fjarmalafyrirteeki hafi hafnad krofu vidskiptamanns eda ekki hafi
tekist ad leysa méalid med satt innan fjogurra vikna frd pvi ad vidskiptamadur lagdi méalio
fyrir fjarmalafyrirteeki.

Kvortun soknaradila virdist samkvemt framansdgdu annars vegar beinast ad
innheimtuadgerdum varnaradila & hendur séknaradila M, vegna ahvilandi skuldabrefs &
bifreidinni A, sem hann var Utgefandi ad, og hins vegar 6fullnagjandi lanafyrirgreidsiu
og eftir atvikum innheimtu ahvilandi skuldar & fasteign séknaradila M, sem na hefur
verid seld naudungarsélu. Soknaradilar hafa ekki sett fram fjarkrofu & hendur varnaradila
vegna ofangreinds. Er pvi ekki uppfyllt skilyrdi nefndrar 5. gr. sampykkta fyrir
urskurdarnefnd vid fjarmalafyrirteeki um ad krofu vidskiptamanns hafi verid hafnad eda
satt ekki tekist um malid.

Med visan til framanritads verdur pegar af greindri asteedu ad visa mali pessu fra
urskurdarnefndinni. Er pa ekki asteeda til ad fjalla frekar um krofugerd sdknaradila eda
malatilbunad peirra ad 6dru leyti.

Urskurdarora:
Mali soknaradila, M, og M, a hendur varnaradila, fjarmalafyrirteekinu F, er visad fra
urskurdarnefndinni.

Reykjavik, 31. 4gust 2007.

Gudjon Olafur Jonsson

ir Arnar Marelsson Grétar Grétarsson

Gunnar Vidar Hildigunnur Hafsteinsdattir



Ar 2007, fimmtudaginn 11. oktéber, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirteki.

Matt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Gunnar Vidar og Hildigunnur Hafsteinsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 7/2007:

M

M

0g

M

gegn
fjarmalafyrirtekinu F

og kvedinn upp svohljodandi

arskurour:

l.
Malsmedferd.

Malsadilar eru M, M, og M, hér eftir nefnd soknaradilar, annars vegar, og
fjarmalafyrirteekid F, hér eftir nefnt varnaradili, hins vegar.

Malid barst drskurdarnefnd 22. jani 2007 med kvortun A, hrl., fyrir hond
sOknaradila, dagsettri 21. sama manadar. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 25. jani 2007,
var kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra
sjonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi B, hdl., dagsettu 23. jali 2007. Bréfio
var sent l6gmanni sdknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 24. jali 2007, og peim
gefinn kostur a ad koma & framfeeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med
bréfi ldgmannsins, dagsettu 13. agust 2007.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 27. agust, 11. september og 11.
oktdber 2007.

1.
Malsatvik.

Soknaradili M, er framkveemdastjori sOknaradilans M, og soknaradili M,
stjornarformadur. Allt fra arinu 2005 hafa soknaradilar M, og M, gert skiptasamninga vid
varnaradila. Medal peirra eru fjérir samningar um kaup & hlutabréfum i C, sem gerdir
voru & timabilinu fra 21. desember 2005 til 13. mars 2006. Gerdi soknaradili C,. samning
vid varnaradila 21. desember 2005 um kaup & bréfum i C, a genginu 18,15 og séknaradili
M, prja samninga vid varnaradila um kaup & bréfum i sama hlutafélagi, einn 15. febrdar
2006 a genginu 26,40 og tvo 13. mars 2006 & genginu 24,20. Samningarnir fjorir voru
allir med sex manada gildistima med fyrirfram dkvednum lokadegi, sem er umsaminn
uppgjorsdagur vidskiptanna, nema samningnum hafi verid lokad fyrr.

Hinn 4. april 2006 var samningunum lokad. Seldi s6knaradili M, varnaradila hluti
i C, ad nafnvirdi kr. 8.194.750 & genginu 19,0 og soknaradili M, ehf. hluti ad nafnvirdi
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kr. 3.000.000 & sama gengi. Daginn eftir, kl. 08.45, birtist tilkynning & vefsidu
Kauphallar Islands um ad C, hefdi selt 16,9% hlut sinn i tilteknu erlendu félagi og
innleyst kr. 13.000.000.000 hagnad. KI. 08.45 sama dag var tilkynnt ad C, hefdi keypt
eigin bréf ad nafnvirdi kr. 38.200.000 & genginu 19,33. Kom fram i tilkynningunni ad
vidskiptin hefdu att sér stad sama dag og soknaradilar seldu bréf sin, p.e. hinn 4. april
2006.

Séknaradili M, 6skadi eftir pvi hinn 6. april 2006 ad varnaradili gefi upp hver
kaupandi hluta hans hefdi verid. Var pvi hafnad af halfu varnaradila 7. april 2006.
Erindid var itrekad med brefi paverandi logmanns soknaradila, dagsettu 10. april 2006.
Ekki verdur radid af gdgnum malsins ad pvi hafi verid svarad.

Malid barst arskurdarnefndinni med kvortun, dagsettri 21. juni 2007.

1.
Umkvortunarefni.

I kvortun soknaradila eru kréfur peirra settar fram med eftirfarandi haetti:

,.Reynist grunur [s6knaradila] & rokum reistur og [varnaradili] hafi verid grandsamur
um ad innherjaupplysingar hafi legid ad baki peim vidskiptum sem [so6knaradilar]
stofnudu til pann 4. april 2006, ger[a] [sOknaradilar] pa kréfu ad vidskiptin gangi
tilbaka (sic), p.e. ad sala [soknaradila] til pess adila sem nytti innherjaupplysingar med
6logmeetum heetti, fyrir milligéngu [varnaradila], gangi tilbaka (sic).

Telji [varnaradili] ad grunur [sOknaradila] sé ekki & rokum reistur er pess krafist ad
[varnaradili] syni fram & eda stadfesti ad kaupandi bréfanna, sem [s6knaradilar] seld[u]
pann 4. april 2006, hafi verid annar en C, eda adili tengdur félaginu.*

Soknaradilar kvedur varnaradila hafa haft samband vid soknaradila M, og tjad
honum ad varnaradili hefdi kaupanda ad hlutum sdknaradila i C, Hafi peir fallist & ad
selja hluti sina ad nafnvirdi kr. 11.194.750 & genginu 19,00, en petta hafi gerst eftir kl.
16.00 hinn 4. arpil 2006. Telja s6knaradilar astedu pess ad peir hafi verid hvattir til ad
selja hluti sina hafi verid innherjaupplysingar, sem ventanlegur kaupandi bréfanna hafi
buid yfir og &tlad ad nyta sér med 6logmaetum heetti. Ef satt reyndist, veeri um 6l6gmaeta
hattsemi ad reda sem valdid hefdi soknaradila verulegu tjoni. Kveda soknaradilar
ennfremur asteedu til ad tla ad varnaradili hafi verid kunnugt um ad innherjaupplysingar
hafi legid ad baki vidskiptunum og kunni af peim sokum ad eiga hlutdeild i pvi broti sem
soknaradilar telja hafa verid framid.

Soknaradilar benda & ad 6flun sbnnunargagna sé verulegum annmérkum hagd fyrir
pa par sem leynd hvili yfir vidskiptunum og peir hafi ekki fengid adgang ad gégnum
malsins. Telja s6knaradilar p6 ad peir hafi synt fram & med yfirgnaefandi likum ad
0logmaet hattsemi hafi att ser stad. Beri varnaradili sokum pess sonnunarbyrdi fyrir pvi ad
svo hafi ekki verid.

V.
Athugasemdir varnaradila.
Varnaradili krefst pess adallega ad 6llum krofum soknaradila verdi visad fr
urksurdarnefndinni, en til vara ad peim verdi hafnad.
Adalkrofu sina stydur varnaradili peim rokum ad samkvemt 6. gr. sampykkta
fyrir Urskurdarnefndina fjalli hin ekki um agreining, sem l6gum samkveemt heyri undir
stjornvéld, en samkvemt 1. mgr. 68. gr. laga nr. 33, 2003 um verdbréfavidskipti hafi
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Fjarmélaeftirlitio eftirlit med framkvemd laganna, p.& m. um innherjasvik. P& visar
varnaradili til pess ad samkvemt a-lid 3. gr. sampykkta fyrir urskurdarnefndina sé
nefndinni eingbngu &tlad ad skera Ur réttaragreiningi milli fjarmalafyrirteekis og
vidskiptamanns. Kvortun soknaradila Iuti hins vegar ad pvi hvort pridji adili hafi gerst
sekur um innherjasvik. Sé umkvortunarefnid pvi utan starfssvids urskurdarnefndarinnar.

Ahrarandi varakrofu sina visar varnaradili til pess ad vidskipti hans og
soknaradila hafi 6l verid med fullkomlega edlilegum og venjubundnum heetti. Bendir
varnaradili & ad soknaradili M, hafi gert 19 skiptasamninga vid varnaradila & arinu 2005
og 17 & arinu 2006 og hafi samanldgd velta peirra numid um kr. 800.000.000. Af pessum
samningum hafi atta verio um bréf i C, Pa hafi séknaradili M, ennfremur i nafni
soknaradila M, keypt bréf i ymsum innlendum og erlendum félégum. Hafi hann akvedid
ad losa sig vid megnid af bréfunum pegar halla for undan fati a verobréfamarkadi vorid
2006.

Varnaradili kvedur peim fjorum samningum, sem um se deilt i malinu, 6llum hafa
verid lokad med sampykki séknaradila M, Hafi hann metid pad svo ad markadurinn veeri
a nidurleid. Bendir varnaradili & ad skiptasamningar seu ahattusém vidskipti og geti hann
ekki borid abyrgd a pvi ad bréf i C, hafi haekkad daginn eftir ad samningum séknaradila
vid varnaradila var lokad. Sé engin heimild til pess ad lata nefnd hlutabréfavidskipti
ganga til baka.

pa bendir varnaradili & ad honum hefdi verid heimilt ad loka nefndum samningum
einhlida og selja bréfin i C, an sampykkis soknaradila med visan til handvedsyfirlysingar,
sem soOknaradilar hafi sampykkt. Sé par meelt fyrir um ad veromeeti tryggingar megi ekKki
vera minna en 110% af heildarvirdi skuldar, en veromeeti tryggingar soknaradila M, hafi
verid komin nidur i 102% pegar hann seldi bréfin i C, Hafi lokunarheimild pvi verid fyrir
hendi.

V.
Nidurstada.

Hinn 4. april 2006 voru gerdir upp fjorir skiptasamningar, sem gerdir h6fou verid
vid varnaradila & timabilinu fra 21. desember 2005 til og med 13. mars 2006. Var
soknaradili M, vidsemjandi varnaradila i premur tilvikum en varnaradili M, i einu. Af pvi
leidir ad soknaradili M, var ekki personulega vidsemjandi varnaradila i neinu tilviki og
pvi ekki vidskiptamadur varnaradila i skilningi 3. gr. sampykkta fyrir Grskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirteki, dagsettra 8. juni 2000. Verdur pvi pa pegar ad visa
krofum hans fra arskurdarnefndinni.

Krofur sdknaradila, sem njéta adstodar 16gmanns vid malarekstur sinn, eru ekKi
svo skyrar sem kostur veeri. beer pykir p6 mega skyra svo ad gerd sé krafa um ad vidskipti
adila fra 4. april 2006, p.e. ad lokun og uppgjor priggja skiptasamninga sdknaradila M, og
uppgjor eins skiptasamnings soknaradila M, vid varnaradila, verdi 6gilt. Verdur pa horft
framhja pvi ad krafan er ekki skilyrdislaus par sem han er bundin peirri forsendu ad i 1jos
komi ad varnaradili hafi verid grandsamur um meintar innherjaupplysingar, sem eigi ad
hafa legid til grundvallar pvi ad gengid var til uppgjors vid sknaradila M, og M,.

Krofu soknaradila um ad varnaradili syni fram a eda stadfesti ad kaupandi hluta i
C, sem sdknaradilar seldu pann 4. april 2006, hafi verid annar en C, eda adili tengdur
félaginu verdur ekki metin til fjar, sbr. b-lid 6. gr. sampykkta fyrir Urskuréarnefnd um
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vidskipti vid fjarméalafyrirteeki, dagsettra 8. juni 2000. Verdur henni pvi visad fra
urskurdarnefndinni.

Rétt pykir ad taka fram ad vid uppgjor adila voru sdknaradilar ad gera upp lan
sem peir hofou fengid fra varnaradila & méti hlutum i C, sem taldist eign soknaradila.
Vidsemjandi séknaradila var pvi varnaradili og luta uppgjor fra 4. april 2006 ad
skiptasamningum peirra & milli. Var pvi ekki um ad raeda ad varnaradili hefdi milligongu
um s6lu hluta séknaradila i C, til pridja manns, eins og greinir i kvortun, heldur var hann
sjalfur seljandi hlutanna. Er soknaradilum dvidkomandi med hvada hetti varnaradili
rddstafadi hlutunum i C, eftir ad peir voru komnir i eigu varnaradila. Hvort heldur
varnaradili var sjalfur seljandi bréfanna eda hefdi verid milligbngumadur um s6lu peirra
var honum eftir sem adur 6heimilt ad greina sdknaradilum fra nafni kaupenda bréfanna,
sbr. 1. mgr. 58. gr. laga nr. 161, 2002 um fjarmalafyrirteeki.

Engar efnislegar athugasemdir hafa verid gerdar vid uppgjor & nefndum
skiptasamningum soknaradila M, og M, vid varnaradila og verdur & engan hatt radio af
gbgnum malsins ad varnaradili hafi stadid par ad med 6l6gmeatum heetti. Med visan til
pess og pess sem fyrr er rakid verdur ekki hja pvi komist ad hafna 6drum kréfum
soknaradila M, og M, & hendur varnaradila.

Urskurdarora:

Krofum sdknaradila M, & hendur varnaradila, fjarmalafyrirteekinu F, er visad fra
urskurdarnefndinni.

Krofu soknaradila M, og M, um ad varnaradili syni fram & eda stadfesti ad
kaupandi hluta i C, sem s6knaradilar seldu pann 4. april 2006, hafi verid annar en C, eda
adili tengdur félaginu, er visad fra rskurdarnefndinni.

Odrum krofum soknaradila M,og M, & hendur varnaradila er hafnad.

Reykjavik, 11. oktober 2007.

Gudjon Olafur Jonsson

Geir Arnar Marelsson Grétar Grétarsson

Gunnar Vidar Hildigunnur Hafsteinsdottir



Ar 2007, fimmtudaginn 25. oktdber, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirteki.

Matt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Hildigunnur Hafsteinsdottir og Johann Témas Sigurdsson.

Fyrir er tekid mal nr. 8/2007:

M

gegn
fjarmalafyrirtekinu F

og kvedinn upp svohljoédandi

rskurour:

l.
Malsmedfero.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soknaradili, annars vegar, o0g
fjarmalafyrirteekio F, hér eftir nefnt varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefnd 2. agast 2007 med kvortun sdknaradila, dagsettri sama
dag. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 2. agust 2007, var kvértunin send varnaradila og
honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin. Svor varnaradila barust
med bréfi A, hdl., dagsettu 30. agust 2007. Var pad sent sOknaradila med bréfi
nefndarinnar, dagsettu 3. september 2007, og honum gefinn kostur & ad koma & framfeeri
athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med bréfi sdéknaradila, dagsettu 10.
september 2007.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 27. september, 18. og 25. oktober
2007.

1.
Malsatvik.

[ juni 2007 efndi B, til hlutafjarutbods og baud eigandi og seljandi hlutafjarins, C,
6.000.000 hluti i bankanum ad nafnvirdi 20 danskar kronur. Hafdi D, umsjon med
hlutafjaratbodinu hér & landi i umbodi seljanda. Soknaradili 6skadi eftir milligbngu
varnaradila um gerd tilbods i kaup & hlutum fyrir allt ad 2.000.000 danskar krénur, auk
pess sem eiginkona hans og prjd bérn voru hvert fyrir sig skrad fyrir sams konar tilbodi.
Varnaradili gerdi hins vegar ekki tilbod fyrir hénd hvers peirra um sig, heldur gerdi i
eigin nafni tilbod fyrir hond soknaradila og annarra vidskiptamanna sinna. Var
markadsviodskiptadeild varnaradila skrad fyrir 4.000.000.000 islenskra krona fyrir hénd
75 vidskiptavina, p.& m. soOknaradila, og eignastyringardeild varnaradila fyrir
100.000.000 islenskra kréna fyrir 100 vidskiptavini i eignastyringu.

Eftirspurn reyndist langt umfram frambod og var hlutum pvi deilt nidur & pa, sem
gert hofou tilbod i samremi vid akveedi Utbodslysingar. Fékk varnaradili Gthlutad
12.000.000 islenskra krona ad markadsverdmeeti fyrir hvorn hop vidskiptavina sinna. Var
hlut markadsvidskiptadeildar skipt jafnt nidur & pa 75 vidskiptavini sem dskad hofou eftir
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pvi ad skra sig fyrir hlut. Eignastyringardeild varnaradila deildi sinum hlut at i peim
hlutféllum sem vidskiptavinir hofdu skrad sig fyrir.

Séknaradili, kona hans og prju born fengu hvert um sig 60 hluti til kaups en telja
sig hafa att ad f4 271 hlut hvert, ef tilbod hefdi verid gert i nafni hvers og eins. Var
kvittun fyrir kaup & 6llum hlutunum gefin Gt af varnaradila til soknaradila 26. juni 2007.
Soknaradili kvedst hafa kvartad yfir pessu vid varnaradila i byrjun jali 2007. Malid barst
urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteeki med kvortun soknaradila, dagsettri 2.
agust 2007.

1.
Umkvortunarefni.

Soknaradili gerir pa krofu ad varnaradila verdi gert ad afhenda honum 1.055 hluti
i B.

Soknaradili kvedst hafa dskad eftir ad gert yrdi tilbod fyrir hond allra i
fjolskyldunni sem einstaklinga ad fjarhaed 2.000.000 danskar krénur fyrir hvern og einn.
Varnaradili hafi hins vegar afgreitt fjélskylduna sem stérfjarfesti og par med brotid
utbodsreglur. Hafi soknaradili og adrir i fjolskyldunni pvi ekki fengid ad kaupa nema 60
hluti hver og einn i stadinn fyrir 271 hlut. Skuldi varnaradili fjolskyldunni pvi alls 1.055
hluti i B.

V.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili telur ad soknaradili eigi ad beina kvortun sinni ad D, sem hafi séd um
framkveemd og skipulag hlutafjaritbods B, hér a landi og skyringar utbodsskilmala.
Varnaradili kvedur utbodsyfirlysingu hafa verid 6ljosa. Hafi hann pvi sett sig i samband
vid D, og fengid peer radleggingar ad gera tilbod i eigin nafni fyrir hond vidskiptavina
sinna i stad pess ad gera tilbod fyrir hvern og einn einstakling. Sé slikt og almennt tidkad
vid Uutbod hlutafjar a islenskum fjarmalamarkadi.

Varnaradili segir onnur fjarmalafyrirteeki hafa haft sama hatt & vid skraningu
tilboda i greint sinn eftir radleggingum D, byki og 6edlilegt ut fra& samkeppnissjonar-
midum ad senda nakveeman lista yfir vidskiptavini fjarmalafyrirtekis til samkeppnisadila,
sem standi ad Utbodi verdbréfa. Hafi af peim sokum skapast akvednar vinnuadferdir i
pessum efnum, sem adur er lyst.

Varnaradili kvedst hafa métmeelt pvi vio D, ad radgjof félagsins hafi leitt til pess
ad einstaklingar, sem voru i vidskiptum vid varnaradila, hafi fengid minni hlut, en peir
sem skradu sig undir eigin kennitdlu hja D, Pa hafi heldur ekki verid heaegt ad skra sig
fyrir hlutum & vef D, nema hafa vs-reikning hja bankanum. Sé petta 6venjulegt skilyrdi
og hindrandi fyrir vidskiptavini annarra fjarmalafyrirteekja.

V.
Nidurstada.

Agreiningur i méli pessu snyst um skerdingu vegna umfram spurnar eftir hlutum i
hlutafjarGtbodi B. I Gtbodslysingu var gerdur sérstakur greinarmunur & pvi hvort menn
gerdu tilbod ad fjarhaed 2.000.000 danskar kronur eda minna annars vegar eda hins vegar
heerri fjarhaed. Kemur par fram ad peir sem hyggist skra sig fyrir hlutum fyrir 2.000.000
danskra kréna eda minna skuli fylla at par til gert eydublad & vefsidu D, Adrar reglur



URSKURBARNEFND UM VIPSKIPTI VID FIARMALAFYRIRTZEKI 30

giltu um pa sem 6skudu ad kaupa hluti umfram pa fjarhaed. Samkvaemt lysingunni giltu
mismunandi reglur um skerdingu til tilbodsgjafa eftir pvi hvort peir hefdu gert tilbod fyrir
2.000.000 danskar kronur eda minna annars vegar eda fyrir haerri fjarhaed hins vegar.
Skerdingin skyldi vera hlutfallsleg i fyrrnefnda tilvikinu. I sidara tilvikinu var radstéfun
til einstakra tilbodsgjafa had akvoérdun umsjonaradila skraningarinnar ad hofdu samradi
vid seljanda. Sérstakt tillit matti pa taka til feereyskra fjarfesta.

Samkveemt frétt B, um nidurstddu hlutafjaratbods, sem birtist & heimasiou E, var
mikil umfram spurn eftir hlutum i félaginu. Var kaupverdid pvi akvedid 189 danskar
krénur & hlut. P4 kom fram ad akvedid hefdi verid ad tilbod um kaup & 60 hlutum eda
minna hefdu verid sampykkt dskert og skyldu tilbodsgjafar pa greida 11.340 danskar
krénur fyrir 60 hluti. Beionir um kaup a fleiri hlutum en 60 voru afgreiddar pannig ad
hver tilbodsgjafi matti kaupa 60 hluti, auk 2% af peim hlutum sem hann hafdi 6skad eftir
umfram 60 hluti, namundad upp i nastu heilu télu.

Soknaradili leitadi sérstaklega lidsinnis varnaradila vid ad gera tilbod i hluti B,
Kemur skyrlega fram i simtali hans vid starfsmann varnaradila, sem rskurdarnefndin
hefur hlustad &, ad hann 6ski eftir ad skra sig, konu sina og prju born hvert fyrir sig fyrir
hlutum ad fjarhaed kr. 2.000.000. Varnaradili, sem er serheft verdbréfafyrirtaeki, tok ad
sér ad skra soknaradila fyrir hlutum i nefndu félagi. Matti s6knaradili treysta pvi ad
varnaradili myndi sinna pvi verkefni i samreemi vid Utbodslysingu og fylla at par til gert
eyoublad fyrir hann. Matti varnaradila og vera ljost ad samkvaemt utbodslysingu yrdi
skerding vegna hugsanlegrar umfram spurnar eftir hlutum mismunandi eftir pvi hvort
tilbodsgjafar hefou skrad sig fyrir hlutum ad fjarhaed 2.000.000 danskar kronur eda minna
annars vegar eda herri fjarhed hins vegar. Varnaradili verdur pvi ad bera &byrgd
gagnvart soknaradila & peirri akvoroun sinni ad gera tilbod i einu lagi fyrir soknaradila og
fjélmarga adra vidskiptavini sina. Breytir pa engu hverja radgjof varnaradili kann ad hafa
fengid fra umsjonaradila Utbodsins hér a landi.

Samkvaemt framansdgdu ber ad gera soknaradila eins settan og ef hann hefdi
verid skradur fyrir tilbodi ad fjarhaed 2.000.000 danskar krénur. Agreiningslaust er ad
soknaradili gat einungis keypt 60 hluti i nefndu félagi fyrir 189 danskar krénur hvern hlut
eda samtals 11.340 danskar kronur. Eins og fyrr er rakid dskadi soknaradili eftir pvi ad
kaupa hluti fyrir 2.000.000 danskar kronur i nefndu félagi eda sem svarar 10.582 hlutum
midad vid 189 danskar krénur & hvern hlut. Ef rétt hefdi verid stadido ad malum hja
varnaradila, hefdi soknaradili i samraemi vid nidurstddu hlutafjardtbodsins pvi att ad geta
keypt 2% af peim hlutum sem voru umfram 60, p.e. 2% af 10.522 hlutum, eda sem svarar
211 hlutum pegar haekkad hefur verid upp i nastu heilu télu.

I malinu liggur fyrir kvittun varnaradila, dagsett 26. juni 2007, fyrir kaupum
soknaradila & 300 hlutum i B, sem svarar til peirra hluta, sem honum, konu hans og
premur bornum peirra var gefinn kostur a ad kaupa i hlutafjarutbodinu. Eru vidskiptin
gerd upp i einu lagi i nafni soknaradila. A framangreint pvi vid einnig vid um hluti, sem
adrir i fjolskyldu sdknaradila voru skradir fyrir.

Med visan til alls pess sem ad framan er rakid er pad nidurstada mals pessa ad
varnaradila se skylt ad afhenda sdknaradila 1.055 (5 x 211) hluti ad nafnverdi 20 danskar
krénur i B, gegn greidslu & 189 donskum krénum fyrir hvern hlut eda samtals 199.395 (5
x 39.879) dénskum krénum.

Urskurdarora:
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Varnaradila, fjarmalafyrirteekinu F, er skylt ad afhenda soknaradila, M, 1.055
hluti ad nafnverdi 20 danskar kronur i B, gegn greidslu & 199.395 dénskum kronum.

Reykjavik, 25. oktober 2007.

Gudjon Olafur Jonsson

Geir Arnar Marelsson Grétar Grétarsson

Hildigunnur Hafsteinsdottir Johann Témas Sigurdsson



Ar 2007, fimmtudaginn 25. oktdber, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirteki.

Matt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Gunnar Vidar og Hildigunnur Hafsteinsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 9/2007:

M

gegn
fjarmalafyrirtekinu F

og kvedinn upp svohljoédandi

rskurour:

l.
Malsmedfero.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soknaradili, annars vegar, o0g
fjarmalafyrirteekio F, hér eftir nefnt varnaradili, hins vegar.

Malid barst Urskurdarnefnd 13. 4gust 2007 med kvortun soknaradila, dagsettri 2.
sama manadar. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 13. &gust 2007, var kvortunin send
varnaradila og honum gefinn kostur a ad tja sig um hana og skyra sjénarmid sin. Svor
varnaradila barust med bréfi hans, dagsettu 17. september 2007. Var pad sent soknaradila
med bréfi nefndarinnar, dagsettu 19. september 2007, og honum gefinn kostur 4 ad koma
a framfeeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med bréfi sdknaradila, dagsettu
12. okt6ber 2007.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 18. og 25. oktéber 2007.

1.
Malsatvik.

Soknaradili hof baskap i A, arid 1973 og stundadi par einkum alifuglaraekt og
eggjaframleidslu. Atti hann jordina dsamt modur sinni og sjo systkinum. Skommu eftir
sidustu aldamét stodu yfir samningavidredur milli soknaradila og systkina hans um ad
hann keypti hlut peirra i jordinni, en ekki vard af samkomulagi. Vanskil urdu & ahvilandi
lanum og var jordin seld & uppbodi i agust 2002 og aftur 22. september 2003. Var han i
sioarnefnda skiptid slegin B, sem var i eigu systkina soknaradila. Gerdi soknaradili
tilraunir til ad kaupa jordina af félaginu en vard ekki agengt. B, komst i agast 2004 i eigu
mags soknaradila annars vegar og Gtibusstjora varnaradila & C, hins vegar. Varnaradili
synjadi soknaradila um lanafyrirgreidslu til kaupa a jordinni i desember 2003 og aftur i
desember 2004. Oskadi soknaradili pa adstodar stjornar varnaradila vid ad eignast jordina
med bréfi, dagsettu 27. desember 2004. EkKi verdur séd af goégnum malsins ad pvi erindi
hafi verid svarad. Soknaradili var borinn Gt af jordinni ad beioni B, og hefur att i
malaferlum vid félagio vegna pess.

Soknaradili keerdi afgreidslu varnaradila og afskipti nefnds Gtibusstjora i kaupum
a jorainni A, til Fjarmalaeftirlitsins med bréfi, dagsettu 13. oktdber 2006. Mun stofnunin
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hafa radlagt sbknaradila ad leita til darskurdarnefndarinnar. Malid  barst
urskurdarnefndinni 13. agust 2007 med kvortun, dagsettri 2. agust 2007.

1.
Umkvortunarefni.

Soknaradili kvedst gera svofelldar krofur fyrir Grskurdarnefndinni:

,»A. Vidurkenningar a bétaskyldu [varnaradila] vegna afgreidslu [varnaradila] & beidni
[soknaradila] um fyrirgreidslu til kaupa & jordinni A, i jani 2004 og afskipta og patttoku
[nafngreinds] utibdsstjora i kaupum & sému joro.

B. P& krefst [sdknaradili] bota ad fjarhaed kr. 10.578.752,-, auk drattarvaxta fra 5.
september 2006 til greidsludags.

C. Einnig krefst [séknaradili] greidslu bota ad fjarhaed kr. 800.000.000,-.

Soknaradili stydur krofur sinar peim rokum ad Gtibasstjori varnaradila & C, hafi
komid i veg fyrir ad hann fengi fyrirgreidslu hja varnaradila til kaupa a jordinni A, Hafi
utibusstjérinn sidan sjalfur gengid inn i somu vidskipi asamt félaga sinum og hafi
varnaradili fjarmagnad kaupin. Hafi adkoma atibdsstjorans verid 6edlileg og falid i ser
brot gegn VII. kafla laga nr. 161, 2002 um fjarmalafyrirteki, einkum 56.-58. gr. Beri
varnaradili botadbyrgd & greindum starfsmanni sinum.

Séknaragili krefst annars vegar bota vegna utlagds kostnadar, kr. 10.578.752.
Sundurlidast su fjarhaed i logfreedikostnad, kr. 3.378.752, og greidslu til B, ehf., kr.
7.200.000. Hins vegar krefst soknaradili béta fyrir annad tjon, sem hann kvedur nema
naverandi veromeeti jardarinnar. Krefst hann kr. 800.000.000 vegna pessa.

V.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess adallega ad 6llum kréfum soknaradila verdi visad fra
urskurdarnefndinni, en til vara ad peim verdi hafnad.

Ahrarandi adalkrofu sina visar varnaradili til pess ad malatilotinadur séknaradila
sé ruglingslegur og hafi engin gogn verid 16gd fram sem stydji fullyrdingar hans um
6logmeeta adkomu varnaradila ad dkvorounum um ad hafna lanveitingum til soknaradila.
pa kvedur varnaradili skadabotakrofu soknaradila med 6llu vanreifada og tilvisanir til
lagadkvaeda an tenginga vid malid. Visar varnaradili mali sinu til studnings til b- og e-
lidar 6. gr. og 7. gr. sampykkta fyrir Urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki.
Loks telur varnaradili ad skilyrdi 5. gr. nefndra sampykkta fyrir pvi ad nefndin taki malid
til afgreidslu ekki vera uppfyllt par sem skadabdtakrafa soknaradila hafi ekki verid hofo
uppi vid varnaradila.

Varnaradili kvedur tvo lanaerindi hafa borist fra s6knaradila & peim tima sem sé
til umfjollunar og hafi hafi pau badi borist i gegnum Utibu varnaradila i D, par sem
soknaradili hafi verid i vidskiptum. Hafi Gtibasstjori varnaradila & C, ekkert haft med
vidskipti soknaradila hja varnaradila ad gera og ekki komid nalegt akvordunum um
vidskipti sdknaradila. Hafi pad verid lananefnd fyrirteekjasvids varnaradila sem hafnadi
beidnum soknaradila um lan pann 30. desember 2003 og aftur 23. desember 2004.
Astaedur pess hafi m.a. verid peer ad ekki hafi 4tt ad leggja fram neitt eigid fé, vedhlutfall
hafi verid talid of hatt og rekstur gengid illa, auk pess sem varnaradili hafi verid stor
lanardrottinn i alifuglarekt. Hafi ekkert Ovenjulegt eda Oedlilegt radid nidurstddum
varnaradila um ad hafna lansbeidnum soknaragila.
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V.
Nidurstada.

I mali pessu krefst soknaradili annars vegar vidurkenningar & botaskyldu
varnaradila vegna synjunar a lanveitingu til soknaradila til kaupa 4 tiltekinni jord i E, og
patttoku utibusstjora varnaradila i kaupum & jordinni. Hins vegar krefst hann skadabdta
ad fjarhaed kr. 810.578.752, auk drattarvaxta af kr. 10.578.752 fra 5. september 2006 til
greidsludags. Krafa sdknaradila um tilgreindar skadabaetur byggir a peirri malsasteedu ad
varnaradili hafi bakad sér botaskyldu med adgerdum sinum eda athafnaleysi. Yrdi fallist &
skadabotakrofu sdknaradila myndi su nidurstada byggjast & pvi ad varnaradili hefdi bakad
sér slika botaskyldu. Vidurkenningarkrafa soknaradila er pvi hluti malsasteedum hans til
studnings fjarkrofu sinni.

Samkvemt 5. gr. sampykkta fyrir urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmala-
fyrirteeki, dagsettra 8. juni 2000, er pad skilyrdi fyrir medferd Urskurdarnefndarinnar ad
fjarmalafyrirteeki hafi hafnad krofu vidskiptamanns eda ekki hafi tekist ad leysa malio
med satt innan fjogurra vikna fra pvi ad vidskiptamadur lagdi malio fyrir
fjarmalafyrirteeki. Soknaradili hefur ekki beint fyrrgreindum fjarkréfum ad varnaradila.
Verdur pvi pegar af pessari asteedu ad visa mali pessu fra arskurdarnefndinni.

Urskurdarorad:
Mali soknaradila, M, & hendur varnaradila, fjarmalafyrirteekinu F, er visad fra
urskurdarnefndinni.

Reykjavik, 25. oktober 2007.

Gudjon Olafur Jonsson

Geir Arnar Marelsson Grétar Grétarsson

Gunnar Vidar Hildigunnur Hafsteinsdottir



Ar 2007, fimmtudaginn 1. névember, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki.

Matt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Hildigunnur Hafsteinsdottir og Johann Tomas Sigurdsson.

Fyrir er tekid mal nr. 10/2007:

M

gegn
fjarmalafyrirtekinu F

og kvedinn upp svohljodandi

arskurour:

l.
Malsmedferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefnt séknaradili, annars vegar, og fjarmalafyrirteekid
F,hér eftir nefnt varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefnd 24. agust 2007 med kvortun A, hrl., fyrir hond
soknaradila, dagsettri 17. &gust 2007. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 24. &gust 2007,
var kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra
sjonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi hans, dagsettu 21. september 2007. Var
pad sent I6gmanni sdknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 26. september 2007, og
honum gefinn kostur & ad koma & framfaeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust
med bréfi Iogmanns sdknaradila, dagsettu 22. oktéber 2007.

Malid var tekio fyrir & fundum nefndarinnar 25. oktober og 1. névember 2007.

1.
Malsatvik.

Hinn 8. desember 2006 gerdi sdknaradili samning vid B, i Danmdrku um kaup &
Ollum hlutum i seensku félégunum C, og D, en hid sidarnefnda var eigandi allra hluta i
finnska félaginu E. Var samningur adila og énnur skjél honum tengdum & ensku. Adur en
til kaupsamnings kom hafdi varnaradili hinn 28. november 2006 gert éskuldbindandi
tilbod i nefnda hluti fyrir hond soknaradila. Hinn 11. desember 2006 lagdi soknaradili
fram bankatryggingu fra varnaradila til tryggingar efndum af sinni halfu.

Bradabirgdakaupverd hafdi midast vid ad heildarvirdi félaganna veeri 30.000.000
senskar kronur, vaxtaberandi skuldir 12.513.000 senskar kronur og kaupverd hluta
16.371.000 sanskar kronur. | samningi adila voru sidan nanari akveedi um endanlegt
uppgjor kaupverds og breytingar & pvi, en lokauppgjor skyldi fara fram eigi sidar en 8.
jantar 2007.

Hinn 20. desember 2006, eda 12 dégum eftir gerd samnings soknaradila vid B,
gerdou soknaradili og varnaradili med sér samning ,,um radgjof vegna mogulegrar
flarfestingar*. Kom par fram ad soknaradili hefdi hug & ad efla starfsemi sina med
kaupum a peim tveimur sansku félogum, sem adur voru nefnd. Voru félogin i
samningnum nefnd saman ,,G* upp & enska tungu, en ,,H* pegar ratt var um annad hvort
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peirra. Ad 06dru leyti var samningur adila & islensku. Samkvaemt samningnum tdok
varnaradili ad sér ad greina og veromeeta ,,G*, reda vid og kanna vilja eigenda peirra til
sOlu, Utbua kynningar og veita radgjof i vidredum vid ,,G* og seljendur peirra og veita
radgjof vardandi fjarmognun hugsanlegra kaupa & ,,G*. Pa skyldi varnaradili hafa
yfirumsjon med gerd kauptilboda, endanlegra kaupsamninga og annarra peirra
I6ggerninga sem porf kynni ad vera & vegna hugsanlegra kaupa. Umsamin poknun skyldi
vera 7% af heildarverdi hvors ,,H* um sig, auk Gtlagds kostnadar. I samningi adila var
kvedid & um pad ad varnaradili beeri enga botaabyrgd a husanlegu tjoni sbknaradila nema
ad pvi leyti, sem kynni ad leida af vanefndum, sem rekja meetti til storfellds galeysis eda
asetnings af halfu varnaradila.

Endanlegt kaupverd i ofangreindum vidskiptum séknaradila vid B, vard
32.854.175 szenskar kronur og mun pad hafa verid millifeert af reikningum soknaradila og
tengdra adila til eigenda i byrjun jantar 2007. Soknardili spurdist fyrir rafleidis 15.
febrdar 2007 um hakkun kaupverds og var svarad med rafposti skdmmu sidar. Adilar
fundudu um malid 22. febrdar 2007 og med bréfi l1gmanns soknaradila til varnaradila,
dagsettu 6. mars 2007, voru lagdar fram fimm spurningar til varnaradila ahaerandi
uppgjor & nefndum vidskiptum og haekkun kaupverds. Varnaradili svaradi erindinu med
bréfi, dagsettu 21. mars 2007. Med bréfi logmanns sdknaradila til varnaradila, dagsettu
14. mai 2007, var enn 6skad eftir atskyringum varnaradila a haekkun kaupverds og ymsar
athugasemdir gerdar vid radgjof varnaradila. Erindinu var ekki svarad.

Malid barst arskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteeki 24. agast 2007
med kvortun, dagsettri 17. agust 2007.

1.
Umkvortunarefni.

[ kvortun er krofugerd sdknaradila sett fram med eftirfarandi haetti:

,.Pess er krafist f.h. [sOknaradila] ad [Urskurdarnefndin] kanni pad hvort ad
radgjof og onnur pjonusta [varnaradila] sem veitt var [soknaradila] hafi verid med
edlilegum heetti eda hvort han var til pess fallin ad baka [s6knaradila] tjon.

Pa er pess krafist ad [urskurdarnefndin] kanni einnig framgéngu [varnaradila] i
kjolfar kaupanna, p.e. Utskyringar [hans] og neitun ad adhafast nokkud til ad adstoda
[sOknaradila] vid ad takmarka tjon sitt og leidrétta stodu [soknaradila].

Pa er pess ad lokum krafist ad komist [Urskurdarnefndin] ad peirri nidurstéou ad
[varnaradili] hafi brotid gegn starfsskyldum sinum og bakad [s6knaradila] tjon, ad
[varnaradila] verdi gert ad greida [sOknaradila] skadabeetur sem tjoéninu nemur, p.e.
mismunur (sic) pess kaupverds sem samid var um og pess kaupverds sem [varnaradili]
tilkynnti [séknaradila] ad honum beri ad greida fyrir félogin eda SEK 3.970.175,00
asamt drattarvoxtum samkvaemt I11. kafla laga um vexti og verdtryggingu nr. 38/2001 fra
10. jandar 2007 til greidsludags.‘

Soknaradili kvedst hafa leitad til varnaradila par sem hann hafi treyst pvi ad
varnaradili byggi yfir sérfredikunnattu i tengslum vid kaup og solu fyrirtekja.
Varnaradili hafi hins vegar brugdist soknaradila i radgjof sinni og eftirfylgni og hafi
bakad honum tjon sem falist hafi i pvi ad sdéknaradili hafi ordid ad greida harra kaupverd
en &dur hafi verid samid um.

V.
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Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ,,ad Ollum krofum [sOknaradila] verdi visad fra eda
hafnad.*

Varnaradili kvedst i lok ndvember 2006 hafa verid bedinn um ad adstoda
soknaradila vid fyrirhugud kaup & adurnefndum saenskum félogum. Hafi sdknaradili
viljad bjéda 30.000.000 senskra krona i félagid og hafi varnaradili ekki lagt annad mat a
tilbodsverdid en ad pad peatti ekki hatt midad vio uppgjor félagsins 31. oktdber 2006. ba
hafi varnaradili adstodad soknaradila vid ad rada til sin endurskodendur, radgjafa og
I6gfraedinga.

Varnaradili kvedur soknaradila hafa sampykkt haekkun kaupverds a fundi med
seljenda par sem hakkunin hafi verid utskyrd. Hafi i framhaldinu verid gengid endanlega
fra samningum af halfu soknaradila. Telur varnaradili séknaradila bera abyrgd a pvi ad
undirbdningur kaupanna hafi ekki verid eins og best yrdi & kosid. P& hafi soknaradili og
getad heett vid kaupin pegar hann hafi verid upplystur um kaupverd a fundi 8. desember
2006.

Til studnings krofum sinum visar varnaradili til pess ad urskurdarnefndin hafi
enga heimild til ad kanna hvort r&dgjof og 6nnur pjonusta varnaradila hafi verid med
edlilegum heetti eda kanna framgdngu varnaradila i kjolfar kaupanna. Verdi hvorugt
pessara atrida metid til fjar, sbr. b-lid 6. gr. sampykkta fyrir Grskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki. Pa verdi ekki séd ad fjarkrafa soknaradila & hendur varnaradila hafi
nokkru sinni verid 16gd fyrir varnaradila.

Loks visar varnaradili til pess ad soknaradili hafi ekki synt fram & storfellt galeysi
eda asetning varnaradila eda adila honum tengdum, en pad sé skilyrdi fyrir botaabyrgd
varnaradila.

V.
Nidurstada.

Mal petta er sprottid af kaupum soknaradila & 6llum hlutum i sensku féldgunum
C, og D, og radgjof varnaradila i tengslum vid pau kaup, sbr. samning adila, dagsettan 20.
desember 2007. 1 malinu krefst s6knaradili pess i fyrsta lagi ad drskurdarnefndin kanni
hvort radgjof og pjonusta varnaradila hafi verid med edlilegum heetti. | 68ru lagi er gerd
st krafa ad Grskurdarnefndin kanni framgongu varnaradila i kjolfar ofangreindra kaupa.
pridja lagi krefst soknaradili skadabota ad fjarhaed 3.970.175 saenskar kronur. Varnaradili
krefst pess ad 6llum krofum séknaradila verdi ,,visad frd eda hafnad*. Skilja verdur
krofugerd varnaradila svo ad hann krefjist pess adallega ad malinu verid visad fra
urskurdarnefndinni en til vara ad éllum krofum séknaradila verdi hafnad.

Fyrstu tveer krofur séknaradila lGta ad pvi ad Urskurdarnefndin kanni radgjof,
pjonustu og framgdngu varnaradila. Samkvemt b-lid 6. gr. sampykkta fyrir
urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteeki, dagsettra 8. juni 2000, fjallar nefndin
ekki um krofur, sem ekki verda metnar til fjar. Koma framangreindar kréfur soknaradila
pvi ekki til frekari umfjollunar.

Samkvemt 5. gr. nefndra sampykkta fyrir Grskurdarnefnd um vidskipti vid
fjarmalafyrirtaeki er pad skilyrdi fyrir medferd drskurdarnefndar ad fjarmalafyrirtaeki hafi
hafnad krofu vidskiptamanns eda ekki hafi tekist ad leysa malid med satt innan fjogurra
vikna fra pvi ad vidskiptamadur lagdi malid fyrir fjarmalafyrirteeki. Soknaradili hefur
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ekki beint adurgreindri skadabdtakrofu sinni ad varnaradila. Med visan til pess verdur
ekki hja pvi komist ad visa mali pessu fra arskurdarnefndinni.

Urskurdarorad:
Mali soknaradila, M, & hendur varnaradila, fjarmalafyrirteekinu F, er visad fra
urskurdarnefndinni.

Reykjavik, 1. n6vember 2007.

Gudjon Olafur Jonsson

Geir Arnar Marelsson Grétar Grétarsson

Hildigunnur Hafsteinsdottir Johann Tomas Sigurdsson



Ar 2008, fostudaginn 11. jandar, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki.

Matt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Hildigunnur Hafsteinsdottir og Johann Témas Sigurdsson.

Fyrir er tekid mal nr. 11/2007:

M

gegn
fjarmalafyrirtekinu F

og kvedinn upp svohljoédandi

rskurour:

l.
Malsmedfero.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soknaradili, annars vegar, o0g
fjarmalafyrirteekio F, hér eftir nefnt varnaradili, hins vegar.

Malid barst Grskurdarnefnd 25. september 2007 med kvortun A, hdl., f.h.
soknaradila, dagsettri 12. september 2007. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 26.
september 2007, var kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um
hana og skyra sjonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi hans, dagsettu 9.
névember 2007. Brefid var sent ldgmanni sdknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu
12. névember 2007, og honum gefinn kostur a ad koma a framferi athugasemdum sinum.
Athugasemdir barust med bréfi Idgmannsins, dagsettu 16. névember 2007.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 21.desember 2007 og 11. janlar
2008.

1.
Malsatvik.

Med umsoOkn, dagsettri 27. september 2004, soétti  sOknaradili  um
verdbréfareikning hja B, Var umsoknin afgreidd fyrir milligobngu varnaradila, sem
skradur var pjonustuadili.

Hinn 28. april 2006 atti sér stad svokallad ,,reversed stock split" i seenska félaginu
C, sem tok gildi vid upphaf vidskipta. Hafdi B, ekki ad sogn verid gerlegt ad ljuka
naudsynlegum lagferingum a fjolda hluta i nefndu félagi a reikningum vidskiptamanna
sinna &dur en til pess kom. Sékum sjalfvirkrar skraningar & haekkun syndist hlutafjareign
hundradfalt herri en deginum adur. Soknaradili, sem atti hluti i nefndu félagi adkvad
asamt fleiri vidskiptavinum B, ad selja hluti sina. Reyndist innleyst séluverd verulega
heaerra en sem nam markadsvirdi hlutanna i lok sidasta vidskiptadags. H6fou umraeddir
vidskiptamenn, p.& m. soknaradili, selt bréf sem ekki voru i eigu peirra. begar hér var
komid s6gu hoéfst athugun & malinu af halfu hins danska banka og var lokad fyrir
vidskipti med hluti i C, Pa hafdi bankinn samband vid vidskiptamenn sina og upplysti pa
um stddu mala. Keypti B, aftur naudsynlegan fjolda hluta i C, i pvi skyni ad beta
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skortstodu vidskiptavina sinna og til pess ad uppgjor vid kaupendur bréfanna geeti att sér
stad. Var keyptum hlutum dreift jafnt milli peirra vidskiptavina sem voru i skortstodu.
par sem kaupverd hlutanna var herra en solutilbod hljédadi upp a leiddi pad til taps fyrir
vidskiptamenn B, i umraeddum vidskiptum.

Vegna framangreinds voru skradir eignarhlutir séknaradila i C, 5.590.700 hinn
28. april 2006 i stad 55.907. Seldi soknaradili pann dag alls 1.268.000 hluti. Vid
leidréttingu B, myndadist skortstada par sem seldir hlutir umfram pa, sem sdknaradili var
fyrir 28. april 2006 skradur eigandi ad, voru 1.212.093. Keypti bankinn pann fj6lda af
hlutum fyrir s6knaradila & genginu 4,17. Medalsdlugengi i vidskiptum soknaradila var
3,6729. Kveodst soknaradili af pessum sokum hafa ordid fyrir tjoni ad fjarhaed kr.
7.707.208 midad vid gengi sensku kronunnar nefndan dag.

Med rafposti til varnaradila, dagsettum 2. mai 2006, kvartadi soknaradili undan
ofangreindum vidskiptum vid B, og askildi sér rétt til bota vegna pess tjéns sem hann
kvadst hafa ordid fyrir. Med rafposti varnaradila, dagsettum 4. mai 2006, var soknaradila
tilkynnt ad 16gfreedingur & vegum varnaradila hefdi fengid malid til skodunar og myndi
skila aliti, sem sent yrdi soknaradila. Med bréfi varnaradila, dagsettu 30. mai 2006, sem
virdist hafa verid sent til margra vidskiptavina B, hér & landi var peim bent & ad beina
erindum sinum til bankans eda karunefndar i Danmdorku veeru peir osattir vid svor B.

Séknaragili bar fram kvortun til drskurdarnefndarinnar vegna ofangreindra
vidskipta hinn 28. desember 2006. Med Urskurdi nefndarinnar 5. jani 2007, sbr. mal nr.
1/2007, var mali s6knaradila visad fra urskurdarnefndinni, par sem soknaradili hafdi ekki
haft uppi skadabotakrdfu sina & hendur varnaradila og veeri pvi ekki uppfyllt pad skilyrdi
5. gr. sampykkta fyrir nefndina ad varnaradili hefdi hafnad krofu séknaradila. Med bréfi
Iogmanns soknaradila, dagsettu 26. juni 2007, var varnaradili krafinn um greidslu
skadabdta ad fjarhaed kr. 7.708.028 med drattarvoxtum fra 28. april 2006 til greidsludags.
Varnaradili hafnadi kr6fum soknaradila med brefi, dagsettu 20. agust 2006.

Soknaradili lagdi malid 6dru sinni fyrir arskurdarnefndina med kvortun, dagsettri
12. september 2007.

1.
Umkvortunarefni.

I kvortun soknaradila eru kréfur hans settar fram med eftirfarandi haetti:

,.L. Krafist er vidurkenningar & bétaskyldu [varnaradila] og/eda B, vegna mistaka sem
attu sér stad 28. april 2006 og nanar er list (sic) hér a eftir og i gggnum malsins.

2. Krafist er greidslu béta kr. 7.707.208 med drattarvoxtum fra 28.04.2006.

3. Krafist er vidurkenningar a pvi ad [varnaradili] sé réttur adili malsins vegna peirra
mistaka sem attu sér stad 28.04.2006.

4. Veroi ekki fallist & pad ad [varnaradili] sé réttur adili malsins er pess krafist ad
vidurkennt verdi ad haegt sé ad skjota malum vegna mistaka B, fyrir nefndina og ad B,
lati 16gsdgu nefndarinnar vegna vidskipta peirra (sic) & Islandi og verdi Grskurdad
botaskylt.

Soknaradili kvedst hafa att vidskipti i godri trd med hluti sem sidar kom i ljos ad
hann atti ekki par sem ekki hofou verid gerdar naudsynlegar lagfeeringar i kerfi B. pa
telur soknaradili ad dheimilt hafi verid ad kaupa ad nyju hluti i C, &an hans sampykkis.
Fjarhaed skadabotakrdfu sinnar stydur sdéknaradili vid utreikninga 16ggilts endurskodanda.
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Séknaradili visar til pess ad varnaradili s¢ umbodsmadur og/eda samstarfsadili B,
og hafi a allan hatt komid fram gagnvart séknaradila vegna vidskipta hans vid B. Bendir
soknaradili i peim efnum & ad nafn og merki varnaradila komi fram & 6llum skjélum sem
notud seu i vidskiptum og pegar samningi er komid a. Kvedst soknaradili hafa talid ad
hann veeri ad stunda vidskipti vid varnaradila eda ad varnaradili veeri a.m.k. dbyrgur fyrir
peim vidskiptum.

V.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad 6llum krofum soknaradila verdi hafnad.

Varnaradili kvedur kvortun soknaradila snia ad vidskiptum hans vid B, i
Danmorku og séu pau gerd an atbeina varnaradila en i samraemi vid samning soknaradila
vid hinn danska banka. Hugsanleg mistok B, eda brot bankans & samningi vid soknaradila
séu ekki & abyrgd varnaradila, enda hafi varnaradili ekki tekid & sig neina slika abyrgo.
Beri varnaradili heldur enga abyrgd & kerfum B, ba kvedst varnaradili hvorki hafa keypt
hluti i C, fyrir hond s6knaradila né komid ad peim vidskiptum med nokkrum heetti og geti
enga &byrgd & peim borid. Ennfremur kvedur varnaradili ad soknaradila hafi verid eda
matt vera ljost hvada eign hann atti i greindu félagi, en m.a. komi fram i umsokn
soknaradila ad hann sé reyndur fjarfestir.

V.
Nidurstada.

Mal petta er til komid vegna fjartjons sem soknaradili telur sig hafa ordid fyrir
vegna mistaka i télvukerfum B, i Danmorku. Soknaradili stofnadi verdbréfareikning hja
nefndum banka sidla ars 2004, en varnaradili sa um pjonustu hérlendis fyrir bankann og
er tilgreindur sem pjénustuadili & umsdknareydubladi. Nanar er fjallad um hlutverk
varnaradila i vioskiptaskilmalum hins danska banka. Par kemur og fram ad deilumal
vegna samninga vidskiptamanna og bankans skuli heyra undir donsk I6g og danska
domstola.

[ 1. tolul. krofugerdar sinnar krefst soknaradili pess ad vidurkennd verdi
botaskylda varnaradila vegna mistaka, sem att hafi sér stad af halfu B, i Danmorku. Krafa
pessi er hluti af malsasteedum soknaradila fyrir skadabotakréfu hans & hendur varnaradila
samkvaemt 2. télul. krofugerdar hans. Leidir af sjalfu sér ad ekki verdur fallist & krofu
sOknaradila um greidslu skadabdta, nema adur hafi verid tekin afstada til botaskyldu
varnaradila. Sému ségu er ad segja af krofu sdknaradila samkvaemt 3. tolul. kréfugerdar
hans par sem pess er krafist ad vidurkennt verdi ad varnaradili sé réttur adili mals pessa.
Verdur krofum pessum pvi visad fra drskurdarnefndinni.

I 1. t6lul. krofugerdar sinnar gerir soknaradili jafnframt kréfu um ad vidurkennd
verdi botaskylda B, i Danmoérku og i 4. tolul. kréfugerdarinnar kréfu um ad vidurkennt
verdi ad haegt sé ad skjota malum vegna mistaka pess banka fyrir Grskurdarnefndina, svo
og ad bankinn lati 16gsdogu nefndarinnar og verdi Urskurdadur botaskyldur. B, i
Danmorku er ekki adili ad drskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteki, sbr. 1. gr.
sampykkta fyrir Urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteeki, sampykktra 8. jani
2000. Verda kvartanir vegna vidskipta vid félagid pvi ekki teknar til medferdar hja
arskurdarnefndinni, sbr. 3. gr. sampykktanna. Verdur pvi ad visa 6llum kréfum sem snua
ad hinum danska banka fra drskurdarnefndinni.
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Samkvemt framansdgdu er krofum samkvemt 1., 3. og 4. tolul. i kréfugerd
soknaradila visad fra urskurdarnefndinni.

[ 2. tolul. krofugerdar soknaradila er hofd uppi skadabdtakrafa & hendur
varnaradila ad fjarhaed kr. 7.707.208, auk drattarvaxta. Séknaradili var a peim tima, sem
umpreett atvik urdu, vioskiptavinur B, i Danmdérku samkveemt sérstokum samningi peirra
a milli. Agreiningslaust er ad pau atvik, sem soknaradili byggir botakrofu sina &, verda
rakin til bilunar i toélvukerfi og/eda mistaka starfsmanna B, Verdur soknaradili pvi ad
beina kréfum sinum vegna peirra mistaka ad hinum danska banka i samraemi vid efni
samnings peirra og eftir donskum 16gum og reglum. Hefur og ekki verid synt fram & ad
varnaradila, sem er pjonustuadili hins danska banka hér & landi og jafnframt
umbodsmadur soknaradila, verdi & einhvern hatt kennt um pau atvik sem eiga ad hafa leitt
til setlads tjons soknaradila. Eru pvi engin efni til ad verda vid skadabotakréfu soknaradila
og er henni hafnad.

Urskurdarora:

Kroéfu um vidurkenningu botaskyldu varnaradila, fjarmalafyrirtekinu F, og/eda B,
i Danmorku er visad fra urskurdarnefndinni.

Krofu um ad vidurkennt verdi ad varnaradili sé réttur adili malsins er visad fra
arskurdarnefndinni.

Kréfu um ad vidurkennt verdi ad haegt sé ad skjota malum vegna mistaka B, i
Danmorku fyrir arskurdarnefndina og ad bankinn lati 16gsdgu nefndarinnar og verdi
Urskurdadur bétaskyldur er visad fra arskurdarnefndinni.

Odrum krofum soknaradila, M, & hendur varnaradila er hafnad.

Reykjavik, 11. januar 2008.

Gudjon Olafur Jonsson

Geir Arnar Marelsson Grétar Grétarsson

Hildigunnur Hafsteinsdottir Johann Tdmas Sigurdsson



Ar 2008, midvikudaginn 23. april, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki.

Matt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Gunnar Vidar og Hildigunnur Hafsteinsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 12/2007:

M

0g

M

gegn
fjarmalafyrirtaekinu F.

og kvedinn upp svohljodandi

arskurour:

l.
Malsmedferd.
Malsadilar eru M, og M, hér eftir nefnd s6knaradilar, annars vegar, og
fjarmalafyrirteekid F, hér eftir nefnt varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefnd 24. oktober 2007 med kvortun K, hdl., fyrir hond
sOknaradila, dagsettri 19. sama méanadar. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 30. oktober
2007, var kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur a ad tja sig um hana og
skyra sjonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi hans, dagsettu 20. névember 2007.
Bréfid var sent l6gmanni sOknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 21. névember
2007, og honum gefinn kostur & ad koma & framfeeri athugasemdum. Paer barust med
bréfi 16gmannsins, dagsettu 28. november 2007. Med bréfi, dagsettu 7. jantar 2008, var
Oskad eftir frekari upplysingum og gognum fra malsadilum. Béarust pau med bréfi
I6gmanns soknaradila, dagsettu 16. jantar 2008, og bréfi varnaradila, dagsettu 23. jandar
2008.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 21. desember 2007, 14. januar, 12.
mars, 27. mars og 23. april 2008.

1.
Malsatvik.

Hinn 29. &gust 2005 gaf brodir soknaradila, A, ut fjogur skuldabréf til
varnaradila, hvert ad fjarhaed kr. 800.000 og voru bréfin 6ll tryggd med 8. vedrétti i
fasteign A, ad J i Reykjavik. Samkvaemt yfirliti varnaradila, dagsettu 16. agust 2005,
voru ahvilandi vedskuldir & eigninni pa kr. 22.609.209, en s6lumat astlad kr. 25.000.000,
sbr. og verdomat B, héradsdomslogmanns og loggilts fasteignasala, dagsett 19. agust
2005. Jafnframt vedtryggingu tokust nokkrir einstaklingar & hendur sjalfskuldarabyrgd
in solidum & lanum samkvaemt skuldabréfunum. Gekkst s6knaradili M, m.a. i abyrgd
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fyrir 1ani samkvaemt skuldabréfi nr. 8, &samt C, og eiginkonu A, D, ba gekkst soknaradili
E, i abyrgd fyrir 1ani samkvemt skuldabreéfi nr. 7, auk nefnds C og D.

A 6. og 7. vedrétti fasteignar A, voru ahvilandi tryggingarbréf, sem varnaradili
var eigandi ad, utgefin 16. desember 2004 og 5. juli 2005, af A, D, og G, Var hid fyrra til
tryggingar skuldum og &drum skuldbindingum peirra priggja vid varnaradila, allt ad
(fjarhaed kr. 4.000.000, auk verdtryggingar og kostnadar, en hid sidara allt ad fjarhad kr.
3.800.000, auk verotryggingar og kostnadar. Med tveimur skilyrtum vedleyfum,
dagsettum 26. og 28. april 2006, sampykkti varnaradili ad H, veeri heimilt ad vedsetja
umraedda fasteign fyrir vedskuldum fra I, fyrir allt ad kr. 19.000.000, sem gengi framar
vedretti varnaradila samkvemt nefndum tryggingarbréfum og skuldabréfum a 6.-8.
vedrétti. Voru leyfin had pvi skilyrdi ad I, teki ad sér ad greida upp ahvilandi vedskuldir
al., 2, 3.0g 5. vedretti og greida mismun inn & vorslureikning tiltekins fasteignasala,
sem myndi samkvaemt pinglystri yfirlysingu, dagsettri 21. ndvember 2005, réadstafa
mismuninum til ad greida nidur skuldir G, A, og D, vid varnaradila. Umraedd greidsla
nam kr. 9.696.210 og var greidd varnaradila 14. 4gust 2006. Voru kr. 8.289.335 notadar
hinn 17. &gust 2006 til ad greida skuldir G, og D, vid varnaradila, en paer voru pa til
I6gfreediinnheimtu. bar af runnu kr. 3.811.134 til greidslu vanskilaskuldar &
tékkareikningi G, en kr. 3.691.291 til greidslu skuldabréfs nr.1, utgefnu 23. desember
2004, upphaflega ad fjarhaed kr. 2.500.000, og kr. 786.910 til greidslu skuldabréfs nr. 2,
utgefnu 23. desember 2004, upphaflega ad fjarhaed kr. 500.000. pa voru kr. 458.237
notadar til ad greida upp skuldabréf nr. 3, ad fjarhaed kr. 500.000, utgefid af nefndum A,
og kr. 856.854 til greidslu & skuld A, a reikningi nr. 4, bvi sem eftir stod, kr. 91.784, var
varid til greidslu skulda samkvaemt skuldabréfum, Gtgefnum 29. agust 2005, hverju ad
hofudstoli kr. 800.000. Greiddust kr. 22.946 inn & hvert peirra. Radstofun greidsina var
pvi eins og hér segir:

Greitt vid s6lu & J, 9.696.210,00 kr.
Til greidslu skuldar a tékkareikningi G. nr. 5 - 3.811.134,00 kr.
Til greioslu skuldar G, skv. skuldabréfi nr. 1 - 3.691.291,00 kr.
Til greidslu skuldar D. skv. skuldabréfi nr. 2 - 786.910,00 kr.

Samtals: - 8.289.335,00 kr.
Til greidslu skuldar A, skv. skuldabréfi nr. 3 18.042,00 kr.
Til greioslu skuldar A, skv. skuldabréfi nr. 3 14.987,00 kr.
Til greioslu skuldar A, skv. skuldabréfi nr. 3 14.755,00 kr.
Til greidslu skuldar A, skv. skuldabréfi nr. 3 14.803,00 kr.
Til greioslu skuldar A, skv. skuldabréfi nr. 3 14.515,00 kr.
Til greidslu skuldar A, skv. skuldabréfi nr. 3 14.372,00 kr.
Til greidslu skuldar A, skv. skuldabréfi nr. 3 14.228,00 kr.
Til greioslu skuldar A, skv. skuldabréfi nr. 3 14.149,00 kr.
Til greidslu skuldar A, skv. skuldabréfi nr. 3 14.057,00 kr.
Til greioslu skuldar A, skv. skuldabréfi nr. 3 13.254,00 kr.
Til greioslu skuldar A, skv. skuldabréfi nr. 3 311.075,00 kr.
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Samtals: - 458.237,00 kr.

Til greidslu skuldar & reikningi A nr. 4 - 856.854,00 kr.
Til greioslu skuldar A, skv. skuldabréfi nr. 6 - 22.946,00 kr.
Til greidslu skuldar A, skv. skuldabréfi nr. 7 - 22.946,00 kr.
Til greioslu skuldar A, skv. skuldabréfi nr. 8 - 22.946,00 kr.
Til greidslu skuldar A, skv. skuldabréfi nr. 9 - 22.946,00 kr.
Samtals: - 91.784,00 Kr.

Eftirstodvar: - kr.

Varnaradili sampykkti hinn 23. 4gust 2006 ad leysa fasteignina ad J, Ur vedbdndum, en
aournefnd vedskuldabréf voru pa tryggd med 4. vedrétti i eigninni. Vanskil urdu a
greidslu afborgana samkvaemt skuldabréfunum og for svo ad C, leysti til sin bréfin 9. mai
2007 gegn greidslu & kr. 985.928 vegna hvers peirra. Hinn 4. september 2007 greiddi
hvor soknaradila C, kr. 354.203.

Med bréfi l16gmanns sdknaradila, dagsettu 2. névember 2006, var pvi lyst yfir ad
sjalfskuldarabyrgd peirra & umpraettum skuldabréfum veeri nidur fallin og var éskad
stadfestingar varnaradila a ad hann myndi ekki gera frekari krofur a hendur séknaradilum
& grundvelli hennar. Med bréfi varnaradila, dagsettu 8. desember 2006, var gerd grein
fyrir peim greidslum, sem inntar hofou verid af hendi til varnaradila til greiddslu a
skuldum samkveemt tryggingarbréfum, sem upphaflega hvildu & 6. og 7. vedrétti
fasteignar A. Logmadur soknaradila itrekadi krofur peirra med bréfi til varnaradila,
dagsettu 17. jandar 2007.

Malid barst arskurdarnefndinni med kvortun, dagsettri 19. oktdber 2007.

1.
Umkvortunarefni.

I kvortun soknaradila er krofugerd soknaradila sett fram med eftirfarandi heetti:
,.Pess er krafist ad urskurdarnefndin fari yfir verklag [varnaradila] i malinu og athugi
hvort [varnaradili] hafi ekki farid Gt fyrir heimildir sinar og gert mistok gagnvart
[sOknaradilum]. Verdi talid ad [varnaradili] hafi ekki geett 6skradra reglna um samskipti
vid &byrgdarmenn og farid eftir reglum um samkomulag um notkun &byrgda & skuldum
einstaklinga fra 1. November (sic) 2001 verdur ad fallast a med [s6knaradilum] ad pau
verdi leyst undan sjalfskuldarabyrgd peirra & lanum nr. 8 og 7.
Pa er pess krafist ad [varnaradili] greidi [soknaradilum] pa fjarhaed sem pau hafa purft
ad greida vegna pessa mals til framsalshafa skuldabréfsins. Er si upphaed 708.406 ... Pa
krefjast [sOknaradilar] drattarvaxta af peirri krofu fra 12. September (sic) sl. til
greidsludags [varnaragili] (sic). Pa er gerd krafa um greidslu malskostnadar sem
[sOknaradilar] hafa haft vegna malsins sem er 300.000 kr. Auk pess sem [sOknaradilar]
krefjast virdisaukaskatts af malskostnadi."

Af halfu soknaradila er & pvi byggt ad varnaradili hafi ekki geett upplysingaskyldu
sinnar samkveemt 5. gr. samkomulags um notkun &byrgda a skuldum einstaklinga,
dagsetts 1. névember 2001. P4 séu og brostnar forsendur fyrir pvi ad varnaradili haldi
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krofu sinni upp a soknaradila eftir ad skilyrt vedleyfi var gefid ut og eign A, leyst ar
vedbondum ad peim forspurdum. Soknaradilar telja ad varnaradili hefdi att ad upplysa pa
frekar um ahvilandi tryggingarbréf & fasteign A, og hvada skuldir per tryggdu. Hafi
slikar upplysingar ekki legid fyrir fyrr en eftir sélu eignarinnar.

Séknaradilar kveda varnaradila hafa farid ut fyrir heimildir sinar pegar veitt hafi
verid skilyrt vedleyfi 23. mars (sic) 2006, en varnaradili hafi ekki latid abyrgdarmenn
vita af vedleyfinu. Pa hafi varnaradili heldur ekki gert peim grein fyrir ad hann veeri ad
leysa eign A, ar vedbondum i agust 2006. Hafi varnaradili med pessu adgerdarleysi sinu
bakad soknaradilum verulegt fjarhagstjon.

V.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad 6llum kréfum soknaradila verdi hafnad.

Varnaradili kvedur réttilega hafa verid stadid ad radstofun greidslna vid sélu
fasteignarinnar ad J, i Reykjavik. Hafi fjarmunum fyrst verid radstafad til greidslu skulda,
sem tryggdar voru med 6. og 7. vedrétti i eigninni. Hafi peir ekki dugad til greidslu &
peim skuldabréfum og hafi pvi ekkert komid til greidslu & peim skuldabréfum, sem
soknaradilar voru i abyrgd fyrir og hvildu upphaflega a 8. vedrétti.

Varnaradili telur abyrgd sdknaradila ekki hafa fallid nidur préatt fyrir ad sampykKki
peirra hafi ekki verid aflad fyrir hinu skilyrta vedleyfi, dagsettu 26. april 2006, eda
vedbandslausn, dagsettri 23. agust 2006. Kvedur varnaradili pad i samraemi vid almennar
reglur krofuréttar ad ekki purfi ad afla sampykkis abyrgdarmanna til slikra radstafana.
Hins vegar sé & eydublodum gert r&d fyrir undirskrift sjalfskuldardbyrgdarmanna, en pad
eigi eingdngu vid um pau tilvik par sem abyrgd peirra aukist vid radstafanirnar.
Varnaradili visar til pess ad vedhafa sé i sjalfs vald sett hvort hann gengur ad vedi eda
abyrgdarmonnum pegar vedskuld er jafnframt tryggd med sjalfskuldardbyrgd. Hafi
heldur ekki verid um pad samid af halfu adila ad varnaradili skyldi fyrst ganga ad vedinu.
Hafi dbyrgd séknaradila pvi ekki verid aukin vio vedleyfi varnaradila eda vedbandslausn
0g hagsmunir peirra pvi & engan hatt skertir.

Varnaradili hafnar pvi ad hann hafi gerst brotlegur vid 5. gr. samkomulags um
notkun abyrgda a skuldum einstaklinga, dagsetts 1. nGvember 2001, svo og ad gerdir hans
brjéti i baga vid gbéoar vidskiptavenjur. Visar varnaradili m.a. til pess ad s6knaradilar hafi
stadfest med undirritun sinni ad peir hafi kynnt sér upplysingabekling bankans um
sjalfskuldarabyrgdir. P& bendir varnaradili & ad gert hafi verid greidslumat & skuldara.
Hann hafi ekki skilid inn neinum tekjuupplysingum og hafi komid fram & lansumsékn ad
hann veeri tekjulaus og &n skulda. Hafi komid fram i greidslumati ad radstofunartekjur
veeru engar, en greidslubyrdi af pvi lani sem soknaradilar gengu i abyrgo fyrir kr. 923.700
a ari, framfeerslukostnadar og fost utgjold kr. 1.603.200 & ari og radstofunartekjur eftir
framfaerslu og greidslu lana pvi neikvaedar um kr. 2.526.900 & ari. Hafi soknaradilar
stadfest med undirritun sinni ad hafa kynnt sér pessar upplysingar.
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V.
Nidurstada.

Krofugerd soknaradila pykir mega skilja svo ad krafist sé kr. 708.406, auk
drattarvaxta frd 12. september 2007 til greidsludags. P& sé krafist kr. 300.000 i
malskostnad auk virdisaukaskatts.

Agreiningur i mali pessu er til kominn vegna sjalfskuldarabyrgdar sem
soknaradilar gengust a hendur til tryggingar skilvisum greidslum & lanum samkveemt sitt
hvoru skuldabréfinu, gefnu Ut af brodur soknaradila, A, til varnaradila 29. agust 2005,
hvort ad fjarhaed kr. 800.000. EKkki eru efni til annars en ad lita svo & ad réttilega hafi
verid stadid ad mati & greidslugetu A, eda upplysingagjof til sdknaradila adur en til
skuldaabyrgdar var stofnad. Koma pa til skodunar adgerdir varnaradila eftir ad
soknaradilar gengust i nefnda sjalfskuldarabyrgd.

Eins og fyrr er rakid, voru nefndar skuldir A, tryggdar med vedi i fasteign hans,
auk sjalfskuldardbyrgd soknaradila. Med tveimur skilyrtum vedleyfum, dagsettum 26.
april 2006, heimiladi varnaradili vedsetningu fasteignarinnar fyrir vedskuldum fra I, fyrir
allt a0 kr. 19.000.000, sem gengi framar vedrétti varnaradila samkvaemt tveimur
tryggingarbréfum hans og skuldabréfum a 6.-8. vedrétti, p. a m. peim tveimur bréfum,
sem soknaradilar hofdu gengist i sjalfskuldaradbyrgd fyrir. Voru leyfin had pvi skilyrdi ad
I. teeki ad sér ad greida upp ahvilandi vedskuldir a 1., 2., 3. og 5. vedrétti og mismuninum
yrdi radstafad til ad greida nidur skuldir G, A, og eiginkonu hans vid varnaradila.
Umreadd greidsla nam kr. 9.696.210 og var greidd varnaradila 14. agust 2006 og var
radstafad med peim hatti sem lyst er fyrr i Grskurdi pessum.

Med vedbandslausnum, dagsettum 23. agust 2006, sampykkti varnaradili ad leysa
fasteignina ad J, undan vedbdndum samkvemt skuldabréfum peim, sem soknaradilar
hofou gengid i sjalfskuldarabyrgd fyrir.

Samkvemt 2. mgr. 5. gr. samkomulags um notkun &byrgda a skuldum
einstaklinga, dagsetts 1. ndvember 2001, er fjarmalafyrirteeki Oheimilt ad breyta
skilmdlum lans eda annarrar fjarhagslegrar skuldbindingar, sem tryggd er med
skuldadbyrgd eda vedi, nema med sampykki dbyrgdarmanns. Er i greininni tekid fram ad
med skilmalum i pessu sambandi sé att vid lanstima, afborganir og tryggingar, ef adrar
tryggingar en skuldaabyrgd eda ved eru til stadar. Agreiningslaust er ad varnaradili leitadi
ekki sampykkis soknaradila &dur en hann heimiladi ad umraedd fasteign yroi leyst ar
vedbdndum 23. &gust 2006, en telja verdur samkveemt framangreindu ad varnaradila hafi
verid pad skylt. Verdur varnaradili ad bera abyrgd a peirri vanrakslu sinni.

Kemur pa neast til skodunar hvort framangreind vanreksla hafi ordid
soknaradilum til tjéns. Ljést er ad umraedd fasteign var ekki til tryggingar skuld
samkvaemt nefndum skuldabréfum eftir ad varnaradili leysti hana Ur vedbondum. Gatu
abyrgoarmenn pvi ekki leitad fullnustu i henni hefdu peir greitt krofur varnaradila
samkveemt skuldabréfunum og fengid pau framseld til sin. Samkvemt upplysingum
varnaradila var notast vid sama yfirlit um ahvilandi vedskuldir og verdmat nefndrar
fasteignar vid vedbandslausn 23. 4gust 2006 og legid hofou fyrir ari adur, i agust 2005.
Var eignin pa metin a kr. 25.000.000 milljonir kréna, en ahvilandi vedskuldir voru Kr.
22.609.209. Eru pa ekki talin med pau fjogur skuldabréf, alls ad fjarhaed kr. 3.200.000,
sem sidar var pinglyst a 8. vedrétt eignarinnar. EKki liggja fyrir fullnaegjandi upplysingar
um stédu dhvilandi l1ana vid vedbandslausnina. Verdur varnaradili ad bera hallann af peim
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upplysingaskorti. Eins og malid liggur na fyrir nefndinni verdur med hlidsjon af
framanroktu vid pad ad mida ad soknaradilar hafi ordid fyrir tjoni, sem svari peirri
fjarhaed sem pau urdu ad greida vegna sjalfskuldarabyrgdar sinnar.

Krofugerd soknaradila verdur eins og adur segir skilin svo ad pau krefjist kr.
708.406 ur hendi varnaradila eins og um oOskipta krofu veeri ad reeda. Af gdgnum malsins
verdur po radido ad hvor sdknaradila hafi hinn 11. september 2007 greitt C, fyrir
milligdngu I6gmanns peirra, kr. 354.203 vegna sjalfskuldarabyrgdar peirra & sitthvoru
skuldabrefinu. Pykir framangreindur annmarki a kréfugerd soknaradila ekki koma ad sok
og verdur varnaradila gert ad greida hvorum soknaradila um sig kr. 354.203.

Soknaradilar, sem njota adstodar l6gmanns, gera krofu um drattarvexti fra 12.
september 2007 til greidsludags. EKki er tekid fram samkveemt hverjum l6gum eda
lagagreinum krafist er vaxta eda hvers vaxtafotar. bratt fyrir pennan annmarka &
krofugerd soknaradila pykir mega Urskurda varnaradila til ad greida vexti og drattarvexti
til soknaradila eins og greinir i drskurdarorai.

Engin heimild er i sampykktum nefndarinnar til ad Grskurda soknaradilum
malskostnad og er peirri krofu pvi hafnad.

Urskurdarorad:
Varnaradili, fjarmalafyrirtekid F., greidi soknaradilum, M, og M, hvoru um sig kr.
354.203, auk vaxta samkvaemt 1. mgr. 8. gr. laga um vexti og verdtryggingu nr. 38, 2001
fra 12. september 2007 til 23. april 2008, en med drattarvoxtum samkveaemt 1. mgr. 6. gr.
somu laga fra 23. april 2008 til greidsludags.

Reykjavik, 23. april 2008.

Gudjon Olafur Jonsson

Geir Arnar Marelsson Grétar Grétarsson

Gunnar Vidar Hildigunnur Hafsteinsdottir



Ar 2008, méanudaginn 14. janGar, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki.

Matt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Hildigunnur Hafsteinsdéttir og Johann Témas Sigurdsson

Fyrir er tekid mal nr. 13/2007:

M

gegn
fjarmalafyrirtekinu F

og kvedinn upp svohljoédandi

rskurour:

l.
Malsmedfero.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soknaradili, annars vegar, o0g
fjarmalafyrirteekinu F, hér eftir nefnt varnaradili, hins vegar.

Malid barst drskurdarnefnd 20. névember 2007 med kvortun soknaradila,
dagsettri sama dag. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 22. névember 2007, var kvortunin
send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin.
Svor varnaradila barust med bréfi hans, dagsettu 10. desember 2007. Var pad sent
sOknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 13. desember 2007, og honum gefinn kostur
a ad koma a framfeeri athugasemdum sinum. Séknaradili itrekadi krofur sinar med bréfi,
dagsettu 17. desember 2007. Med bréfi urskurdarnefndarinnar, dagsettu 7. jantar 2008,
var 6skad eftir frekari upplysingum og gdégnum fra sdknaradila. Barust umbedin gégn
med bréfi hans, dagsettu 10. jandar 2008.

Malid var tekio fyrir & fundum nefndarinnar 21. desember 2007 og 14. janlar
2008.

1.
Malsatvik.

[ jani 2007 efndi feereyska hlutafélagid A, til hlutafjaratbods og baud eigandi og
seljandi hlutafjarins, B,, til sélu 6.000.000 hluti i bankanum ad nafnvirdi 20 danskar
kronur. Hafdi C, hf. umsjon med hlutafjaratbodinu hér & landi i umbodi seljanda.
Soknaradili 6skadi eftir milligdngu varnaradila um gerd tilbods i kaup a hlutum fyrir allt
ad 2.000.000 danskar kronur, auk pess sem eiginkona hans og tveer deetur voru hver fyrir
sig skrad fyrir sams konar tilbodi. Varnaradili gerdi hins vegar ekki tilbod fyrir hénd
hvers peirra um sig, heldur gerdi i eigin nafni tilbod fyrir hond soknaradila og annarra
vidskiptamanna sinna. Var markadsvidskiptadeild varnaradila skrad fyrir 4.000.000.000
islenskra kréna fyrir hond 75 vidskiptavina, p.& m. sdknaradila, og eignastyringardeild
varnaradila fyrir 100.000.000 islenskra krona fyrir 100 vidskiptavini i eignastyringu.

Eftirspurn reyndist langt umfram frambod og var hlutum pvi deilt nidur & pa, sem
gert hofou tilbod i samremi vid akveedi Utbodslysingar. Fékk varnaradili Gthlutad
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12.000.000 islenskra krona ad markadsveromaeti fyrir hvorn hép vidskiptavina sinna. Var
hlut markadsvidskiptadeildar skipt jafnt nidur & pa 75 vidskiptavini sem dskad hofou eftir
pvi ad skra sig fyrir hlut. Eignastyringardeild varnaradila deildi sinum hlut at i peim
hlutféllum sem vidskiptavinir hofdu skrad sig fyrir.

Séknaradili, kona hans og tveer deetur fengu hvert um sig 60 hluti til kaups. Med
urskurdi nefndarinnar 25. oktober 2007 i mali nr. 8/2007, sem reis af somu atvikum, var
komist ad peirri nidurstddu ad soknaradili i pvi mali og adrir i fjolskyldu hans, sem
skradir hofou verid fyrir hlutum, hefdu att ad fa 271 hlut hvert, ef réttilega hefdi verid
stadid ad malum af halfu varnaradila. Var varnaradila med Grskurdi nefndarinnar gert
skylt ad afhenda soknaradila pess mals vegna hvers peirra 211 hluti ad nafnverdi 20
danskar kronur i A, gegn greidslu & 189 dénskum kronum fyrir hvern hlut. Sdéknaradila
mun i framhaldinu hafa bodist sambarileg Grlausn mals sins. Hann hafnadi pvi med
rafposti 15. névember 2007 og taldi ad mida etti vid fyrsta skrada gengi hins faereyska
félags, sem var 243 danskar krénur fyrir hvern hlut. Seettir tokust ekki med adilum.

Malid barst urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteeki med kvortun
soknaradila, dagsettri 20. nGvember 2007.

1.
Umkvortunarefni.

Soknaradili telur sig eiga rétt & ad varnaradili afhendi honum pau bréf sem honum
hafi borid og ad varnaradili kaupi pau & fyrsta skrdda gengi A, 243. Kvedur hann kréfuna
sanngjarna, enda hafi hann ordid af moguleika a ad selja hlutina & enn harra verdi eda allt
ad 262,5.

Soknaradili visar til studnings mali sinu til 9. gr. laga um verdbréfavidskipti nr.
33, 2003.

V.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili kvedur tilbod sitt til sknaradila hafa verid i samraemi vid Urskurd
urskurdarnefndarinnar i mali nr. 8/2007 og telur ad ljuka eigi malinu med peim heetti sem
par greinir. Hafi soknaradila pvi verid bodid ad fa afhenta 211 hluti i A, fyrir hverja
kennit6lu & hans vegum i Utbodinu gegn greidslu & 189 dénskum krénum fyrir hvern hlut.
Hafi dnnur mal verid afgreidd med pessum hetti og varnaradili aukinheldur bodist til ad
selja hlutina samdagurs og greida vidskipavinum sinum mismun & Gtbodsgenginu 189 og
markadsgengi pegar vidskipin eiga sér stad ad fradreginni sdlupoknun.

V.
Nidurstada.

I mali pessu er ekki deilt um skyldu varnaradila til ad beeta fyrir mistok vid
skraningu tilboda i nafni s6knaradila, eiginkonu hans og tveggja detra i hlutafjaratbodi
A, i Feereyjum. Hefur varnaradili bodist til ad gera sdknaradila eins settan og ef hann og
adrir i fjolskyldu hans hefdu verid réttilega skradir fyrir tilbodi ad fjarhaed 2.000.000
danskar kronur. Agreiningslaust er ad soknaradili gat einungis keypt 60 hluti i nefndu
félagi fyrir 189 danskar kronur hvern hlut eda samtals 11.340 danskar kronur fyrir sig og
hvert hinna i fjolskyldu sinni, en med réttu hefdu 271 hlutur att ad koma i hlut hvers
peirra. Hefur s6knaradila i samraemi vid urskurd drskurdarnefndarinnar i mali nr. 8/2007



URSKURBARNEFND UM VIPSKIPTI VID FIARMALAFYRIRTZEKI 51

verid bodid ad fa afhenta 211 hluti vegna hvers peirra eda samtals 844 hluti (4 x 211) ad
nafnverdi 20 danskar kronur i A, gegn greidslu a 189 donskum krénum fyrir hvern hlut
eda samtals 159.516 (4 x 39.879) donskum krénum. Soknaradili vill hins vegar ad
uppgjor adila midist vid veromeeti hlutanna & fyrsta vidskiptadegi pess, p.e. 243, p.e.a.s.
eins og hann hefdi keypt 844 hluti til vidbdtar & genginu 189 og selt pa & fyrsta
vidskiptadegi a genginu 243.

Samkveemt framansdgdu pykir mega skilja malatilbunad séknaradila svo ad hann
krefji varnaradila um mismun & verdmeeti 844 hluta i A, midad vid fyrsta skrdda gengi
félagsins, 243, annars vegar, og gengi i hlutafjaratbodi félagsins, 189, hins vegar. Verdur
krafa sdknaradila pvi skilin svo ad hann krefist 45.576 (844 x 54 d.kr.) danskra krona ur
hendi varnaradila. Skilja verdur malatilounad varnaradila svo ad hann krefist pess ad
Ollum krofum soknaradila verdi hafnad.

Med margnefndum arskurdi i mali nr. 8/2007 var komist ad peirri nidurstéou ad
varnaradila baeri ad gera vidskiptavin sinn jafnsettan og ef rétt hefdi verid stadid ad
skréningu tilbods hans i hluti i A, i Fereyjum. Hid sama & vid um tilvik soknaradila.
Hefdi verid rétt ad verki stadid af halfu varnaradila hefdi soknaradili att ad geta keypt 844
fleiri hluti i félaginu gegn greidslu & 189 dénskum krénum fyrir hvern peirra. Ekki eru
efni til ad vikja fra efnislegri nidurstddu urskurdarnefndarinnar i mali nr. 8/2007 eda mida
vid annad gengi en par var gert, sem var pad gengi sem hlutafjarutbodio midadist vid. Fra
skraningu bréfanna i kaupholl hefur gengi peirra sveiflast fra 153 til 262,5 og er nu
nokkud laegra en utbodsgengi. Ekkert liggur fyrir um hvort séknaradili hygdist selja bréf
sin eda annarra i fjolskyldu sinni & fyrsta vidskiptadegi eda hafi gert radstafanir par ad
latandi. Verdur drlausn malsins pvi ekki vid pad midud.

Samkvaemt framansdgdu verdur ad hafna 6llum kréfum sdknaradila a hendur.

Urskurdarorad:
Kréfum soknaradila, M, & hendur varnaradila, fjarmalafyrirteekinu F, er hafnad.

Reykjavik, 14. jandar 2008.

Gudjon Olafur Jonsson

Geir Arnar Marelsson Grétar Grétarsson

Hildigunnur Hafsteinsdottir Johann Tomas Sigurdsson
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Fjarmalaeftirlitio - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2008, fostudaginn 16. mai, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirteki.

Matt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Gunnar Vidar og Hildigunnur Hafsteinsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 14/2007:

M,

gegn
fjarmalafyrirtekinu F,

og kvedinn upp svohljédandi

arskurour:

I
Malsmedferad.

Malsadilar er M, hér eftir nefndur soknaradili, annars vegar, og fjarmalafyrirtaekio
F, hér eftir nefnt varnaradili, hins vegar.

Malid barst drskurdarnefnd 28. november 2007 med kvortun soknaradila,
dagsettri sama dag. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 29. névember 2007, var kvortunin
send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tj& sig um hana og skyra sjonarmid sin.
Svor varnaradila barust med brefi hans, dagsettu 19. desember 2007. Bréfio var sent
soknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 7. jantar 2008, og honum gefinn kostur & ad
koma a framfaeri athugasemdum. ber barust med bréfi séknaradila, dagsettu 28. januar
2008.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 12. mars, 27. mars, 23. april og 16.
mai 2008.

1.
Malsatvik.

A, og varnaradili gerou med sér fjarmognunarsamning 11. april 2005 par sem
tiltekid var ad varnaradili stefndi ad pvi ad fjarmagna ad hluta byggingu 18 iblGda
fjoloylishuss vio B. Mun &atladur framkvaemdakostnadur hafa verid kr. 235.696.169.
Stefndi varnaradili ad pvi ad lana A, allt ad 80% af byggingarkostnadi
byggingarframkveemdar & tilgreindu byggingarstigi, enda feeri lanshlutfall aldrei upp fyrir
70% af axtludu markadsverdi byggingarframkvemdarinnar & hverjum tima. ltarleg
akveedi voru i samningnum um lanskjor og tryggingar, en vextir skyldu vera breytilegir
og éakvardast af varnaradila a hverjum tima. Soknaradili ritadi undir samninginn
persénulega og fyrir hond A, Med skilyrtum lanssamningi, dagsettum sama dag,
sampykkti varnaradili ad stefna ad pvi ad lana A, allt ad kr. 188.556.935 vegna byggingar
ofangreinds fjélbylishiss. Skyldi lanid greidast ad fullu med einni greidslu & gjalddaga,
sem atti i sidasta lagi ad vera 2. agust 2006.

Hinn 2. mai 2006 sampykkti varnaradili ad veita A, bankadbyrgd gagnvart C, i
Danmorku, allt ad fjarhaed 151.606 evrur gegn tiltekinni poknun.
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Med tryggingarbréfi, dagsettu 24. jali 2006 setti A, varnaradila ad vedi med 1.
vedretti fasteignina ad D, til tryggingar skilvisri og skadlausri greidslu & skuldum
félagsins vido varnaradila ad hofudstoli kr. 50.000.000. Var pad i samremi vid
lanssamning varnaradila og A, dagsettan sama dag, um lan ad fjarhaed kr. 10.460.561,
sem A, skyldi endurgreida varnaradila 2. januar 2007. Gekkst soOknaradili i
sjalfskuldarabyrgd til tryggingar skilvisri og skadlausri greidslu & allri skuldinni. Sams
konar samningur var gerdur milli A, og varnaradila 8. névember 2006 um l&n ad fjarhaed
kr. 17.357.143 med gjalddaga 2. jandar 2007 og sampykkti soknaradili pann samning
einnig sem sjalfskuldarabyrgdarmadur.

A, gaf ad nyju 0t tryggingarbréf til varnaradila 4. desember 2006 ad fjarhaed kr.
100.000.000, sem tryggt var med 2. vedrétti ad D, bann dag var jafnframt gerdur
lanssamningur milli félagsins og varnaradila um lan ad fjarhaed kr. 26.746.276, sem
greidast skyldu 2. jandar 2007, og gekkst soknaradili i sjalfskuldarabyrgd til tryggingar
greioslu skuldarinnar. Enn var gerdur lanssamningur milli A, og varnaradila 14.
desember 2006, ad pessu sinni um lan ad fjarhaed kr. 3.091.837 og var umsaminn
gjalddagi 2. mai 2007. Enn gekkst soknaradili i sjalfskuldarabyrgd.

Med bréfi, dagsettu 1. agust 2007, for A, fram & pad vid varnaradila ad hann
endurgreiddi félaginu vexti ad fjarhaed kr. 27.500.000, auk mismunar a afélinum
drattarvoxtum og samningsvoxtum vid uppgjor skuldabréfa, sem gefin voru Ut vid upphaf
framkvaemda ad D.

Med kaupsamningi, dagsettum 2. agust 2007, seldi A, fasteignina ad D, fyrir kr.
150.000.000, en han var pa enn i byggingu. Skuld félagsins vid varnaradila nam pa kr.
80.288.149, en yfirtekin voru ahvilandi lan ad fjarhaed kr. 77.522.524 og var pa midad
vid afhendingu eignarinnar, sem fram for 30. april 2007. Skuldir A, vid varnaradila voru
hinn 3. &gust 2007 kr. 100.964.488, ad veittum kr. 500.000 afsleetti, samkvaemt
yfirlysingu varnaradila. Sampykkti varnaradili ad framselja tryggingarbréf sin & D, gegn
greiodslu & peirri skuld. Gogn malsins bera med sér ad hinn 8. &gust 2007 voru varnaradila
greiddar fyrir milligbngu fasteignasala skuld samkvemt sidastgreindum fjorum
lanasamningum, samtals kr. 67.912.941. par af voru kr. 9.619.468 vegna drattarvaxta. Pa
var einnig m.a. greitt upp enn eitt 1anid med kr. 10.534.000, par af kr. 1.658.405 i
drattarvexti. Med samkomulagi A, og varnaradila, dagsettu 28. agust 2007, stadfesti A,
ad skulda varnaradila kr. 3.728.100 vegna timabundins lans vegna pinglysingargjalda
bréfa fra Ibldalanasjodi. Skyldi upphadin greidd til baka eigi sidar en 1. oktber 2008.

Malid barst Grskurdarnefndinni med kvortun, dagsettri 28. nGvember 2007.

1.
Umkvortunarefni.

I kvortun soknaradila eru kréfur hans settar fram med eftirgreindum haetti:
»[Varnaradili] endurgreidi til A, vexti af framkveemdalani ad upphad kr. 25.000.000
vegna tafa a framkvemdum vid B, 7, sem stafa af dretti a afgreidslu bankadbyrgdar til
kaupa a gluggum.

[Varnaradili] endurgreidi til A, vexti ad upphaed kr. 2.500.000 vegna pess ad afstada
[varnaradila] kom i veg fyrir ad haegt yroi ad laeekka skuldina i april s.l.

[Varnaradili] endurgreidi til A, vexti af framkvemdalani ad upphaed kr. 25.000.000
vegna tafa a framkvemdum vid B, sem stafa af dretti a afgreidslu bankadbyrgdar til
kaupa a gluggum.™
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[ bréfi sem soknaradili ritadi nefndinni 28. jantar 2008 fyrir hénd sin persénulega
og A, er eftirfarandi krofur settar fram:

,,Pess er adallega krafist ad [varnaradila] verdi gert ad greida A, ehf., kr. 32.211.949
auk drattarvaxta fra 1. september 2007 til greidsludags.

Til vara er pess krafist ad [varnaradila] verdi gert ad greida A, kr. 32.211.949 auk
drattarvaxta af kr. 27.500.000 fra 1. september 2007 til uppkvadningar urskurdar
nefndarinnar, en fra peim degi til greidsludags af kr. 32.211.949.

I badum tilvikum er pess krafist ad [varnaradila] verdi gert ad greida [soknaradila og
A/] in solidum hefilegan malskostnad vegna rekstur (sic) keerumalsins fyrir nefndinni."”

Soknaradili stydur krofur sinar peim rékum ad sokum pess hversu lengi
varnaradili hafi dregid ad gefa Ut bankadbyrgd til kaupa & gluggum i fjolbylishusid ad B,
hafi A, ehf. ordid fyrir um kr. 50.000.000 fjarmagnskostnadi, sem adur hafi verid
deetladur kr. 13.000.000. Stafi petta af dreetti & verklokum fra oktober 2006 til juni 2007,
sem rakinn veradi til adgerda varnaradila.

[ annan stad kvedur soknaradili varnaradila hafa synjad um Gtgafu skilyrts
vedleyfis vegna D, Hafi yfirtaka kaupanda eignarinnar & ahvilandi lanum dregist i fjora
manudi af pessum sokum og varnaradili reiknad sér drattarvexti pann tima. Hefdu
vaxtagreidslur A, ordid kr. 2.500.000 legri ef ekki hefdi komid til nefndrar synjunar
varnaradila.

I pridja lagi telur soknaradili ad vid gerd lanssamninga i jali, nGvember og
desember 2006 vegna byggingar sidarnefndrar fasteignar hafi varnaradila verid ljost ad
treyst veeri & ad hefébundnir fjarmdgnunarsamningar yrdu gerdir um verkid. Af pvi hafi
hins vegar ekki ordid og hafi varnaradili reiknad sér kr. 13.183.768 i drattarvexti fra 2.
jantar 2007 & medan reiknadir samningsvextir hefdu ordid kr. 8.471.819. Gerir
soknaradili krofu um ad A, verdi endurgreiddur mismunurinn kr. 4.711.949.

V.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess adallega ad mali pessu verdi visad fra urskurdarnefndinni,
en til vara ad 6llum kréfum soéknaradila verdi hafnad.

Adalkrofu sina stydur varnaradili peim rokum ad hann hafi ekki att nein vidskipti
vid soknaradila personulega og verdi pvi ad visa malinu fr4 arskurdarnefndinni.

Varnaradili tekur fram ad hann hafi att vidskipti vido A. Varnaradili métmeelir
Ollum fullyrdingum um loford eda vanefndir af hans halfu sem réngum og 6s6nnudum.

Varnaradili kvedur framkvemdir vid B, hafa gengid vel til ad byrja med. Sidan
hafi ordio tafir & verkinu, m.a. vegna pess ad A, fékk ekki bankadbyrgd til gluggakaupa
hja vidskiptabanka sinum og hafi varnaradili ordid ad leysa pad mal, m.a. i ljosi peirra
hagsmuna sem varnaradili hafdi af pvi ad verkid ynnist afram. Tafir & verkinu og
framkvaemdahradi pess hafi hins vegar alfarid verid & abyrgd A, ehf. Hafi tafirnar leitt til
pess ad lan varnaradila féllu i gjalddaga og A, ehf. lent i ymsum vanskilum, en
varnaradili hafi leitast vid ad hjalpa A, i peim efnum.

Varnaradili kvedur paer krofur, sem A, hafi sett fram i bréfi sinu, dagsettu 1. agust
2007, um kr. 25.000.000 afslatt og vidbétarnidurfellingu ad fjarhaed kr. 2.500.000 hafa
verid algerlega 6rokstuddar og fullkomlega draunhafar og hafi peim strax verid hafnad af
halfu varnaradila. Kvedur varnaradila aldrei hafa verid reiknada drattarvexti vegna B,
prétt fyrir ad samningur hafi verid gjaldfallinn i meira &r, heldur eingbngu umsamdir
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Overdtryggdir samningsvextir, auk pess sem aldrei hafi verid reiknadur 16gfreedikostnadur
pott full asteeda hafi verid til. Pa kvedur varnaradili meintar tafir & gerd kaupsamnings um
D, algerlega vera a abyrgd kaupanda og/eda seljanda eignarinnar.

Varnaradili visar til pess ad krofum sdknaradila hafi ekki ad Ollu leyti verid
hafnad af varnaradila. Hafi varnaradili sampykkt ad veita A, afslatt, annars vegar ad
fjarhaed kr. 750.000, sem falist hafi i sparnadi a stimpilgjoldum med framsali
tryggingarbréfa, og hins vegar med beinni leekkun vaxta, sem hafi pegar upp hafi verio
stadid numid kr. 795.862. Hafi afslattur pvi numid alls kr. 1.545.862. b4 hafi varnaradili
lanad A, kr. 3.728.100 til greidslu stimpil- og pinglysingarkostnadar vegna bréfa fra
ibtdalanasjodi, sem hvili & B, Ladst hafi ad telja pessar skuldir med skuldum A, ehf. vid
varnaradila vid gerd kaupsamning, en Ur pvi hafi verid beatt med samkomulagi, dagsettu
28. agust 2007. Hafi varnaradili pa sampykkt ad lana A, umraedda fjarhaed allt til 1.
oktdber 2008, en greidsla skuldarinnar sé tengd lokauppgjori A, vid kaupanda D.

Varnaradili telur ad fullt samkomulagt hafi rikt i uppgjori sinu og A, Hafi
varnaradila veitt verulegan afslatt, auk pess sem hann hafi reiknad krofur an drattarvaxta
og kostnadar, sem falid hafi i sér frekari leekkun.

V.
Nidurstada.

Agreiningur i mali pessu er risinn af lantskum A, hja varnaradila og samningum
peim tengdum. Agreiningslaust er ad soknaradili gekkst i morgum tilvikum i
sjalfskuldarabyrgd fyrir lanum A, hja varnaradila og geeti af peim sokum mdogulega verid
adili mals & hendur varnaradila fyrir drskurdarnefndinni. I kvértun séknaradila eru hins
vegar gerdar krofur um endurgreidslu vaxta af lanum til A, ehf., samtals ad fjarhaed kr.
52.500.000. | bréfi sem soéknaradili ritar fyrir sina hond og A, er gerd krafa um ad
varnaradili greidi A, kr. 32.211.949 asamt tilgreindum dréattarvoxtum, auk pess sem gerd
er krafa um greidslu malskostnadar til handa séknaradila og A.

Krofugerd soknaradila snyst samkveemt framansdgou um rétt A, til endurgreidslu
ur hendi varnaradila, nema hvad ahrarir krofu soknaradila og A, um malskostnad ur
hendi varnaradila. A, er ekki adili ad kvortun i mali pessu heldur séknaradili persénulega.
Getur hann ekki gert krofur i malinu i nafni pridja adila sem ekki hefur borid fram
kvortun vid nefndina. Med visan til pessa mélatilbunadar soknaradila verdur ekki hja pvi
komist ad visa malinu fra arskurdarnefndinni.
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Urskurdarorad:
Mali pessu er visad fra arskurdarnefndinni.

Reykjavik, 16. mai 2008.

Gudjon Olafur Jonsson

Geir Arnar Marelsson Grétar Grétarsson

Gunnar Vidar Hildigunnur Hafsteinsdottir
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Ar 2008, fimmtudaginn 27. mars, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirteeki.

Matt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Gunnar Vidar og Hildigunnur Hafsteinsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 15/2007:

M

gegn
fjarmalafyrirtaekio F

og kvedinn upp svohljodandi

arskurour:

l.
Malsmedferd.

Méalsadilar eru M, hér eftir nefndur soknaradili, annars vegar, 0g
fjarmalafyrirteekid F. her eftir nefnt varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefnd 20. desember 2007 med kvortun sdknaradila, dagsettri
18. sama manadar. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 15. janGar 2008, var kvortunin send
varnaradila og honum gefinn kostur a ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin. Svor
varnaradila barust med bréfi hans, dagsettu 29. jantdar 2008. Var pad sent soknaradila
med bréfi nefndarinnar, dagsettu 30. januar, og honum gefinn kostur & ad koma a
framfaeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med bréfi sbknaradila, dagsettu 15.
februar 2008.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 14. jantar, 12. mars og 27. mars
2008.

1.
Malsatvik.

Soknaradili hof buskap i A, og stundadi par einkum alifuglarekt og
eggjaframleidslu. Atti hann jordina dsamt modur sinni og sjo systkinum. Skommu eftir
sidustu aldamét stodu yfir samningavidredur milli soknaradila og systkina hans um ad
hann keypti hlut peirra i jordinni, en ekki vard af samkomulagi. Vanskil urdu & dhvilandi
lanum og var jordin seld & uppbodi i agust 2002 og aftur 22. september 2003. Var han i
sidarnefnda skiptid slegin A, sem var i eigu systkina soknaradila. Gerdi soknaradili
tilraunir til ad kaupa jordina af félaginu en vard ekki agengt. A, komst i agust 2004 i eigu
mags soknaradila annars vegar og Utibusstjora varnaradila & B, hins vegar. Varnaradili
synjadi soknaradila um lanafyrirgreidslu til kaupa a jordinni i desember 2003 og aftur i
desember 2004. Oskadi soknaradili pa adstodar stjornar varnaradila vid ad eignast jordina
med bréfi, dagsettu 27. desember 2004. EkKi verdur séd af gognum malsins ad pvi erindi
hafi verid svarad. Soknaradili var borinn Gt af jordinni ad beidni A, og hefur att i
malaferlum vid félagio vegna pess.
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Séknaradili kerdi afgreidslu varnaradila og afskipti nefnds utibusstjora i kaupum &
jorainni A, til Fjarmalaeftirlitsins med bréfi, dagsettu 13. oktober 2006. Mun stofnunin
hafa radlagt soknaradila ad leita til Urskurdarnefndarinnar.

Soknaradili bar fram kvoértun vid arskurdarnefndina, dagsetta 2. agust 2007, sbr.
mal nr. 9/2007. Malinu var visad fra Urskurdarnefndinni 25. oktober 2007 & peim
forsendum ad ekki veeri uppfyllt skilyréi 5. gr. sampykkta fyrir Grskurdarnefnd um
vidskipti vio fjarmalafyrirteeki, dagsettra 8. juni 2000, um ad fjarmalafyrirteki hafi
hafnad krofu vidskiptamanns eda ekki hafi tekist ad leysa malid med satt innan fjogurra
vikna fra pvi ad vidskiptamadur lagdi malid fyrir fjarmalafyrirteki.

Ad gengnum nefndum Udrskurdi drskurdarnefndarinnar krafdi  soknaradili
varnaradila med bréfi, dagsettu 8. ndvember 2007, um greidslu & kr. 810.578.752 auk
drattarvaxta. Var varnaradila gefinn tiu daga frestur til ad greida kréfuna eda semja um
greidslu hennar. EKki verdur séd ad varnaradili hafi svarad erindi soknaradila.

Malinu var skotid til urskurdarnefndarinnar med kvortun, dagsettri 18. desember
2007.

1.
Umkvortunarefni.

Séknaradili kvedst gera svofelldar krofur fyrir trskurdarnefndinni:

,»A. Vidurkenningar a bétaskyldu [varnaradila] vegna afgreidslu [varnaradila] a beidni
[séknaradila] um fyrirgreidslu til kaupa a jordinni A, i juni 2004 og afskipta og patttoku
[nafngreinds] dtibdsstjéra i kaupum & sému joro.

B. P& krefst [sOknaradili] bdta ad fjarhaed kr. 10.578.752,-, auk dréattarvaxta fra 5.
september 2006 til greidsludags.

C. Einnig krefst [soknaradili] greidslu bota ad fjarhaed kr. 800.000.000,-.*

Soknaradili stydur krofur sinar peim rokum ad Utibusstjori varnaradila & B, hafi
komid i veg fyrir ad hann fengi fyrirgreidslu hja varnaradila til kaupa a jordinni A. Hafi
utibasstjorinn sidan sjalfur gengid inn i sému vidskipti asamt félaga sinum og hafi
varnaradili fjarmagnad kaupin. Hafi adkoma atibdsstjorans verid 6edlileg og falid i ser
brot gegn VII. kafla laga nr. 161, 2002 um fjarmalafyrirteeki, einkum 56.-58. gr. Beri
varnaradili bétadbyrgd & greindum starfsmanni sinum.

Soknaradili krefst annars vegar bdta vegna utlagds kostnadar, kr. 10.578.752.
Sundurlidast su fjarheed i 16gfraeedikostnad, kr. 3.378.752, og greidslu til A, kr. 7.200.000.
Hins vegar krefst soknaradili bota fyrir annad tjon, sem hann kvedur nema nudverandi
verdmeeti jardarinnar. Krefst hann kr. 800.000.000 vegna pessa.

V.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess adallega ad 6llum kréfum soknaradila verdi visad fra
urskurdarnefndinni, en til vara ad peim verdi hafnad.

Ahrarandi adalkrofu sina visar varnaradili til pess ad malatilbtnadur séknaradila
sé ruglingslegur og hafi engin gogn verid 16gd fram sem stydji fullyrdingar hans um
0logmaeta adkomu varnaradila ad akvorounum um ad hafna lanveitingum til séknaradila.
P& kvedur varnaradili skadabdtakrofu soknaradila med 6Ollu vanreifada og tilvisanir til
lagaakveaeda an tenginga vid malid. Visar varnaradili mali sinu til studnings til b- og e-
lidar 6. gr. og 7. gr. sampykkta fyrir arskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki.
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Varnaradili kvedur tvd lanaerindi hafa borist fra sknaradila & peim tima sem sé
til umfjollunar og hafi hafi pau badi borist i gegnum uatibd varnaradila i C par sem
soknaradili hafi verid i vidskiptum. Hafi Gtibasstjori varnaradila a B, ekkert haft med
vidskipti soknaradila hja varnaradila ad gera og ekki komid nélegt akvordunum um
vidskipti soknaradila. Hafi pad verid lananefnd fyrirteekjasvids varnaradila sem hafnadi
beidnum sdknaradila um lan pann 30. desember 2003 og aftur 23. desember 2004.
Astaedur pess hafi m.a. verid peer ad ekki hafi att ad leggja fram neitt eigid fé, vedhlutfall
hafi verid talid of hatt og rekstur gengid illa, auk pess sem varnaradili hafi verid stor
lanardrottinn i alifuglarekt. Hafi ekkert dvenjulegt eda éedlilegt radid nidurstooum
varnaradila um ad hafna lansbeionum soknaradila.

V.
Nidurstada.

I mali pessu krefst soknaradili annars vegar vidurkenningar & botaskyldu
varnaradila vegna synjunar & lanveitingu til soknaradila til kaupa & tiltekinni jord i D, og
patttoku utibusstjora varnaradila i kaupum & jordinni. Hins vegar krefst hann skadabdta
ad fjarhaed kr. 810.578.752, auk dréattarvaxta af kr. 10.578.752 fra 5. september 2006 til
greiosludags. Varnaradili hefur adallega uppi pa krofu ad mali pessu verdi visad fra
urskurdarnefndinni en til vara ad 6llum krofum hans verdi hafnad.

Adalkrofu sinar stydur varnaradili peim rékum ad maélatilbunadur sdknaradila sé
ruglingslegur, skadabdtakrafa hans med 6llu vanreifud og tilvisanir til lagadkveeda an
tenginga vid malid. Krafa soknaradila um tilgreindar skadabeetur byggir a peirri
malsasteedu ad varnaradili hafi bakad sér botaskyldu med adgerdum sinum eda
athafnaleysi. Yrdi fallist & skadabotakrofu soknaradila myndi s nidurstada byggjast a pvi
ad varnaradili hefdi bakad sér slika botaskyldu. Vidurkenningarkrafa soknaradila er pvi
hluti af malsastedum hans til studnings fjarkrofu sinni. Verdur pvi ad visa henni fra
urskurdarnefndinni. Skadabdtakrafa sbknaradila er hins vegar sett fram med skyrum haetti
og ad hluta til studd reikningum. brétt fyrir ad malatilbinadur séknaradila sé ekki med
neaegilega skyrum heetti pykir nokkud ljost ad hann telur Gtibdsstjéra varnaradila & B, hafa
gengid fram med peim hetti gagnvart soknaradila ad bakad hafi varnaradila botaskyldu
gagnvart soknaradila. Eru pvi ekki alveg nagjanleg efni til ad visa malinu i heild fra
urskurdarnefndinni. Verdur krofu varnaradila um fravisun pvi ad 6dru leyti hafnad.

Malatilbunad soknaradila pykir verda ad skilja svo ad hann telji varnaradila bera
skadabdtadbyrgd & meintri saknaemri hattsemi Utibusstjora varnaradila a B, sem falist hafi
i ad koma i veg fyrir ad soknaradili fengid notid fyrirgreidslu varnaradila vid ad kaupa
aftur jordina A, sem hafdi verid i eigu sdknaradila, en i tvigang verid seld naudungarsolu.
Fyrir liggur ad beidnir soknaradila um lanafyrirgreidslu foru i gegnum atibd varnaradila i
C, og padan fyrir lananefnd varnaradila. S6knaradili hefur ekki synt fram & ad umraddur
utibusstjori hafi med einhverjum hatti haft ahrif a synjun varnaradila um fyrirgreidslu
eda ad su synjun hafi & einhvern hatt verid oréttmaet eda 6edlileg. P4 hefur heldur ekki
verid synt fram & ad tédur atibasstjori hafi med einhverjum 6drum heetti synt af sér
saknema hattsemi i starfi sinu fyrir varnaradila pannig ad valdid geti botadbyrgd
varnaradila. Verdur pa pegar af pessum astedum ad hafnad dllum kréfum sdknaradila a
hendur varnaradila.
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Urskurdarorad:

Visad er fra drskurdarnefndinni krofu soknaradila, M, um vidurkenningu a
botaskyldu varnaradila, fjarmalafyrirtekisins F, ,,vegna afgreidslu [varnaradila] a beidni
[s6knaradila] um fyrirgreidslu til kaupa & A, i jani 2004 og afskipta og patttoku
[nafngreinds] atibusstjéra i kaupum a A.““. Ad 6dru leyti er fravisunarkrofu varnaradila
hafnad.

Odrum krofum soknaradila & hendur varnaradila er hafnad.

Reykjavik, 27. mars 2008.

Gudjon Olafur Jonsson

Geir Arnar Marelsson Grétar Grétarsson

Gunnar Vidar Hildigunnur Hafsteinsdottir



