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TULKUN

Tulkun Fjarmalaeftirlitsins & pvi hvort verdbréfa- og fjarfestingarsjodum
sé heimilt ad fjarfesta i einkahlutafélogum skv. 1. mgr. 30. gr. laga nr.
128/2011 um verdbréfasjéadi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjooi.

[ 2. mgr. 1. gr. laga nr. 128/2011 kemur fram ad starfsheimildir verdbréfasjoda
og fjarfestingarsjoda takmarkist vid ad veita viotoku fé fr& almenningi til
sameiginlegrar fjarfestingar i framseljanlegum verdbréfum og 68rum eignum a
grundvelli &heettudreifingar samkvaemt fyrirfram kunngerdri fjarfestingarstefnu.

Pa er i 1. mgr. 30. gr. sbmu laga kvedid & um med teemandi heetti i hvers
konar fjarfestingum verdbréfa- og fjarfestingarsjédum er heimilt ad binda fé sitt.
Af 1.-7. t6lul. 1. mgr. 30. gr. er ljést ad eigi verdbréfa- og fjarfestingarsjodum
ad vera heimilt ad fjarfesta i einkahlutafélégum parf ad vera unnt ad flokka
fijarfestingu i einkahlutafélogum sem fjarfestingu i framseljanlegum
verdbréfum skv. 1. télul. 1. mgr. 30. gr.

Med hlidsjon af framangreindu er ljost ad til ad verdbréfa- og
fjarfestingarsjooum sé heimilt ad fjarfesta i einkahlutafélagi parf eignarhlutur i
sliku félagi ad falla undir hugtakid verdbréf i logum nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti. Hugtakid hefur tekid nokkrum breytingum i samraemi vid
erlenda préun a svidi verdbréfavidskipta fra gildistoku laga nr. 128/2011. beer
breytingar hafa p6 ekki lotid ad efnislegri merkingu hugtaksins ad 6dru leyti en
ad med eldri I6gum nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti var hugtakid prengt og
hugtakio fijarmalagerningur tok vio sem nytt yfirhugtak auk pess sem afleidur &
verdbréf falla ekki lengur undir verdbréfahugtakid. Hugtakid verdbréf er
skilgreint i a-lio 2. tolul. 1. mgr. 2. gr. nagildandi verdbréfavidskiptalaga.
Akvaedid hljodar svo:

a. Verobréf, p.e. pau framseljanlegu verobréf sem haegt er ad eiga
vioskipti. med & fjarmagnsmarkadi, ad  undanskildum
greidsluskjélum, svo sem:

i. hlutabréf i fyrirtaeekjum og 6nnur verdbréf sem eru igildi hlutabréfa
i fyrirteekjum, sameignarfélogum eda Odrum l|6gadilum og
heimildarskirteini fyrir hlut,

ii. skuldabréf eda skuld a verdbréfaformi, p.m.t. heimildarskirteini
vegna slikra verdbréfa,

leida til uppgjors i reidufé sem raedst af verobréfum, gjaldmidlum,
voxtum eda avoxtunarkrofum, hravorum eda 6dorum visitélum eda
meelikvoroum.



Hugtakio verdbréf tekur pvi einungis til framseljanlegra krofuréttinda til
peningagreidsilu eda igildis hennar eda framseljanlegra skilrikja fyrir
eignarréttindum ad 60ru en fasteign eda einstokum lausafjarmunum, sem
unnt er ad eiga vioskipti med & fjarmagnsmarkadi, ad undanskildum
greiosluskjoélum. Af framangreindu méa rédda ad svo ad verdbréfa- og
fijarfestingarsjodum sé heimilt ad fjarfesta i einkahlutafélogum purfi
eignarhlutur i sliku félagi ad vera bundinn vid framseljanlegt skilriki sem unnt
er ad eiga vidskipti med & fjarmagnsmarkadi.

Um einkahlutafélog er fjallad um i 16gum nr. 138/1994. | 1. mgr. 19. gr. peirra
laga kemur fram ad pegar einkahlutafélag hafi verid stofnad skuli stjorn pess
begar i stad gera hlutaskrd sem skv. 2. mgr. 19. gr. skal hafa ad geyma skra
um hluti i namerar6éd og fyrir sérhvern hlut skal greint frd nafni eiganda,
kennitdlu og heimilisfang. Af akveedum 19. og 20. gr. laganna er lj6st ad
eignarhlutur i einkahlutafélagi er bundinn vid skraningu i hlutaskra en ekki
einhvers konar skilriki fyrir eignarhlutnum. i 3. mgr. 19. gr. laganna kemur po
fram ad heimilt sé ad gefa ut hlutaskirteini i einkahlutafélégum. Um akveaedio
segir svo i athugasemdum vid frumvarp pad er vard ad [6gunum:

Hlutaskirteini pau, sem gefa ma at skv. 3. mgr., eru ekki
vidskiptabréf eins og hlutabréf i hlutafélogum eru almennt.
Hlutabréf yrdu ekki gefin at i einkahlutafélogum. Par yroi
hlutaskrain adalheimildin um eignaradild og veeri unnt ad gefa ut
vottord Ur henni, sbr. 6. mgr. pessarar greinar frumvarpsins, sem
veeru ekki heldur vidskiptabréf. Utgafa hlutaskirteina skv. 3. mgr.
veeri hins vegar hatidlegri leid til ad votta eignaradildina en utgafa
vottorda.

par sem eignarhlutur i einkahlutafélagi er ekki bundinn vid skirteinid, heldur
skraningu i hlutaskra, geta hlutaskirteini ekki talist vera framseljanleg skilriki
fyrir eignarhlut og pvi getur fjarfesting i eignarhlut i einkahlutafélagi ekki talist
fiarfesting i verdbréfum.

Med hlidsjéon af 6llu framangreindu telur Fjarmalaeftirlitid ad 1. mgr. 30. gr.
laga nr. 128/2011 heimili verdbréfa- og fjarfestingarsjooum ekki ad fjarfesta i
einkahlutafélégum.



