22. febraar 2010

Tulkun & pvi hverjar heimildir verdbréfa- og fjarfestingarsjéda eru til ad fjarfesta i
kauphallarsjodum — Exchange Traded Funds (ETFs)

I. Almennt

Undanfarin misseri hafa verdbréfa- og fjarfestingarsjodir fjarfest i auknum meali i svokdlludum
kauphallarsj6oum eda Exchange Traded Funds (ETFs). Kauphallarsjodur er sjodur sem fylgir oft eftir
akvedinni visitolu i fjarfestingum sinum. Kauphallarsjodur gefur Gt hlutdeildarskirteini eda hlutabréf.
Hann er skrédur i kaupholl og hlutdeildarskirteini/hlutabréf hans ganga kaupum og sélum par. Verd hvers
hlutar stjornast af frambodi og eftirspurn & markadi og getur tekid breytingum innan dagsins.

I1. Heimild verdbréfasjods til ad fjarfesta i kauphallarsjodum

Verdbréfasjodur, i skilningi laga nr. 30/2003, um verdbréfasj6oi og fjarfestingarsjodi, er sjodur med
starfsleyfi & Evropska efnahagssveedinu, stofnadur og rekinn af rekstrarfélagi, sem gefur ut
hlutdeildarskirteini sem eru innleysanleg ad krofu hlutdeildarskirteinishafa. Verdbréfasjodur er sjodur
sem uppfyllir skilyroi tilskipunar Evrépusambandsins 85/611/EBE, um sameiginlega fjarfestingu i
framseljanlegum verdbréfum, asamt sidari breytingum, svokollud UCITS-tilskipun, og hefur hlotid
stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins.

I 1. kafla F i légum nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi, er fjallad um
fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda. |1 30. gr. laganna er ad finna temandi talningu & peim
fjarmélagerningum og innlanum sem verdbréfasj6di er heimilt ad fjarfesta i.

pad er alit Fjarmalaeftirlitsins ad um heimildir verdbréfasjdds til ad fjarfesta i kauphallarsjodi fari
eftir 3. tolul. 30. gr. laganna, sbr. 10. gr. reglugerdar nr. 792/2003, um verdbréfasjodi og
fjarfestingarsjodi.

I 3. tolul. 30. gr. segir ad verdbréfasjodi sé heimilt ad binda fé sitt i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda.
Einnig er honum heimilt ad fjarfesta i skirteinum annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu syni
verobréfasjoour fram 4 med fullnaegjandi heetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad sjéoirnir bui vid
sambaerilegt eftirlit og verdbréfasjodir, samstarf Fjarmalaeftirlitsins og logbaerra yfirvalda heimarikis
sjodsins sé tryggt med fullnaegjandi hatti, vernd eigenda skirteina sé tryggd med sambeerilegum heetti og i
verobréfasjédum og gefin sé Ut arsskyrsla og arshlutauppgjor ad minnsta kosti & sex manada fresti.

Med sambeerilegu eftirliti er att vid ad fjarfestingin Iuti eftirliti fjarmalaeftirlits. EKki telst neegilegt ad
benda & ad eignin sé skrad i kauphdll.

I 10. gr. reglugerdar nr. 792/2003, kemur fram ad vernd eigenda hlutdeildarskirteina eda hluta i 63rum
sjodum um sameiginlega fjarfestingu skv. 3. t6lul. 30. gr. laga nr. 30/2003, skuli vera samberileg og i
verdbréfasjodum einkum er vardar innlausnarrétt, vorslufyrirteeki, lan, lantékur og skortsélu.

Markmid 3. tolul. 30. gr. laganna, sbr. 10. gr. reglugerdarinnar, er ad koma i veg fyrir ad verdbréfasjodir
fari 6beint Ut fyrir leyfilegar fjarfestingarheimildir med fjarfestingum i sjodum sem hafa frjélslegri og par
med ahaettumeiri fjarfestingarheimildir.

Uppfylli kauphallarsjodur ofangreind skilyrdi 3. télul. 30. gr. laganna, sbr. 10. gr. reglugerdarinnar, er
verdbréfasjodi heimilt ad fjarfesta i sjddnum, en p6 skal verdbréfasjodur ekki binda meira en 20% af
eignum sinum i einstaka kauphallarsj6di, sbr. 1. mgr. 38. gr. laganna.

Uppfylli kauphallarsjodur ekki skilyrdi 3. tolul. 30. gr. laganna, sbr. 10. gr. reglugerdarinnar, er
verobréfasjodi 6heimilt ad fjarfesta i sjdnum.



I11. Heimild fjarfestingarsjods til ad fjarfesta i kauphallarsjodum.

Fjarfestingarsjoéour, i skilningi laga nr. 30/2003, er sjodur med starfsleyfi an heimildar til
markadssetningar 4 Evrdpska efnahagssveedinu og gefur Gt hlutdeildarskirteini eda hlutabréf.
Fjarfestingarsjodur uppfyllir ekki skilyrdi UCITS-tilskipunarinnar.

Samkvaemt 52. gr. laganna gilda akveadi Il. kafla F um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda um
fjarfestingar fjarfestingarsjoda, sbr. po hins vegar par undantekningar sem getid er um i 54. gr. laganna. |
1. tolul. 54. gr. segir ad fjarfestingarsjodi sé heimilt ad fjarfesta i hlutdeildarskirteinum annarra sjéda um
sameiginlega fjarfestingu en verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda an tillits til 3. tolul. 30. gr. laganna.

Fjarfestingarsjodi er pvi heimilt ad fjarfesta i kauphallarsjodi sem uppfyllir ekki skilyrdi 3. télul. 30. gr.,
sbr. 10. gr. reglugerdarinnar, enda komi pad skyrt fram i reglum sjédsins, sem og Utbodslysingu og
Gtdreetti  Or atbooslysingu ad sjodurinn @tli ad nyta sér undanpagudkveedi 1. tolul. 54. gr.
Heildarfjarfesting fjarfestingarsjods i 6orum sjodum en verdbréfasjéoum og fjarfestingarsjodum ma pé
ekki fara yfir 20% af eignum fjarfestingarsjods, sbr. 2. malsl. 1. télul. 54. gr.

IV. Annad
Tualkun pessi fellir ar gildi efni dreifibréfs Fjarmalaeftirlitsins, dags. 3. névember 2009, sem sent var til
allra rekstrarfélaga verdbréfasjdoa.



