o
<
a'd
<
>
U
O
O
I_
a'd
D
am
Vs



REKSTRARFELOG VERPBREFASJOPA

1. utgafa

Juni 2021

Fiarméalaeftirliti® | 2



Efnisyfirlit

Log nr. 128/2011 um verdbréfasjédi

I. kafli. AlImenn dkvaedi
II. kafli. Ver&bréfasjodir

Reglugerd 1166/2013, um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda,

innlausn, markadssetningu erlendra sjéda og upplysingagjor
l1l. kafli. Innlausn

Fjarmalaeftirlitid



LOog nr. 128/2011 um verdbréfasjoo

|. kafli. Almenn akvaedi

Spurning 1: Hveneer telst innlan jafnframt vera peninga-
markadsgerningur skv. 7. tolul. 1. mgr. 2. gr.?

Svar 1: begar gefid er Gt innlansskilriki sbr. 114. gr. laga
nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, sem uppfyllir skilyroi
vidskiptabréfa og liftimi eda endurmatstimabil pess er
ekki umfram 397 daga. Innlan, p.m.t. svokalladir inn-
lanssamningar, teljast ekki til peningamarkadsgerninga
nema innlansskirteini hafi verid gefid ut.

. kafli. Verdbréfasjédir

Spurning 1: Hvada markadi vidurkennir Fjarmalaeftirlitio
samkvaemt b. og c. lid 1. tolul. 1. mgr. 30. gr.?

Svar 1: beir markadir sem opnir eru almenningi, starfa
reglulega og luta eftirliti eftirlitsstjornvalds sem telst
vera fullgildur (e. ordinary) medlimur i alpjodasamtokum
verdbréfaeftirlita (IOSCO) séu vidurkenndir med peim
heetti sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan.

Spurning 2: Hvernig ber ad leggja mat & hvort eignasafn
verdi innan takmarkana samkvamt 2. — 4. t6lul. 40. gr.
ef ekki er unnt ad reikna hlutfall fjarfestingar pegar fjar-
festing & sér stad?

Svar 2: Ef ekki er unnt ad reikna hlutfall fjarfestingar
samkveemt 2. — 4. tolul. 40. gr. & peim tima pegar fjar-
festing & sér stad skal verdbréfasjédur reikna hlutfall um
leid og fullnaegjandi upplysingar liggja fyrir. Ef fjarfesting
er umfram leyfileg mork 2. — 4. tolul. 40. gr. laganna
begar fullneegjandi upplysingar liggja fyrir skal fara med
fiarfestinguna i samraemi vid 43. gr.

Ef fyrirsjaanlegt er vid toku dkvordunar ad ekki sé
unnt ad reikna hlutfall til framtidar er fjarfesting 6heimil.

Spurning 3: A ad mida vid hlutfall fjarfestingar sam-
kvaemt 40. gr. vid heildarfiolda atgefinna bréfa eda
utistandandi bréf, p.e. atgefin bréf ad fradregnum eigin
bréfum utgefanda?

Svar 3: Mida skal hlutfall fjarfestingar vid heildarfjolda
utgefinna bréfa.

Fjarmalaeftirlitio

Spurning 4: Er verdbréfasjodum heimilt ad fjarfesta i
einkahlutafélogum?

Svar 4: Fjarmalaeftirlitid telur ad fjarfestingar i einka-
hlutafélogum séu verdbréfasjodum ekki heimilar par sem
fjarfesting i einkahlutafélogum fellur ekki undir neina af
fjarfestingarheimildum verdbréfasjoda skv. f. hluta II.
kafla laganna.

Spurning 5: Hvernig skal tilkynna skv. 43. gr. ef fjar-
festing hefur fari@ fram ur leyfilegum morkum sam-
kveemt 16gunum?

Svar 5: Tilkynningar skv. 43. gr. skulu berast i gegnum
pjonustugatt Fjarmalaeftirlitsins.

Spurning 6: Hversu fljott skal tilkynna til Fjarmalaeftirlitsins
um ad fijarfesting verdbréfasjods hafi farid fram ar leyfi-
legum morkum samkvemt [6gum?

Svar 6: Samkvaemt 43. gr. skal tilkynning berast an
tafar. | framkvaemd hefur Fjarmalaeftirlitid midad vid ad
tilkynning berist innan solarhrings fra pvi ad upp komst
ad fiarfesting hafi farid fram ar leyfilegum moérkum sam-
kveemt 16gunum.

Spurning 7: Hversu fljétt skulu Urbeetur gerdar pegar
fjarfesting fer fram ur leyfilegum morkum samkvaemt
[6gunum?

Svar 7: Samkvamt 43. gr. skulu pegar gerdar radstaf-
anir til arbota og skal 16gmeeltu hamarki i siGasta lagi
nad innan priggja manada. A3 mati Fjarmalaeftirlitsins
felst i framangreindu ad sjédnum ber ad selja eda gripa
til annarra radstafana til ad na logmaltu hamarki an
dstedulauss dréttar. | pvi felst ad sjodnum sé pa pegar
skylt ad leita tilboda i eignina og selja faist vidunandi
markadsverd fyrir séu adrar radstafanir ekki tekar. |
tengslum vid framangreint er aréttad ad Fjarmalaeftirlitid
litur svo & ad sjédnum sé dheimilt, pratt fyrir veentingar
um battar markadsadsteedur eda aukid innfledi, ad
fresta s6lu seljanlegra eigna sjéda sem eru umfram fjar-
festingarheimildir laganna.



Reglugerd 1166,/2013, um fjdrfestingar-
heimildir verdbréfasjoda, innlausn, markads-
setningu erlendra sjoda og upplysingagjof

1. kafli. Innlausn

Spurning 1: Hvernig skal meta markadsvirdi fijarmalagern-
inga, sem teknir hafa verid til vidskipta & skipulegum
ver@bréfamarkadi, sé dagslokagengi ekki fyrir hendi &
Gtreikningsdegi innlausnarvirdis?

Svar 1: Sé dagslokagengi ekki fyrir hendi & dtreikningsdegi
innlausnarvirdis hlutdeildarskiteina telur Fjarmalaeftirlitid
ad tulka beri 2. mgr. 4. gr. reglugerdar 1166/2013 til sam-
reemis vid meginreglu 1. mgr. 28. gr. laga nr. 128/2011
og 1. mgr. 4. gr. sdbmu reglugerdar. | framangreindri
meginreglu felst ad sé skradu dagslokagengi ekki fyrir
ad fara & uatreikningsdegi innlausnarvirdis hlutdeildar-
skirteina skuli rekstrarfélag meta hvort markadsadstaedur
hafi breyst i pa veru ad sidasta skrida dagslokagengi
endurspegli ekki raunverulegt virdi fijarmalagernings. Vid
slikar adsteedur skal virdi fjarmalagernings fara skv. 5. gr.
reglugerdar 1166/2013 og vera had mati rekstrarfélags,
undir eftirliti vorslufélags og endurskodanda, ad teknu
tilliti til markadsadstaedna hverju sinni. Rekstrarfélag skal
jafnframt halda skrd yfir mat slikra eigna & hverjum tima
par sem fram koma forsendur fyrir mati &4 eignunum.
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