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LOg nr. 45,/2020 um rekstraradila sérhaefora sjoda

Il. kafli. Skilyrdi fyrir starfsemi
rekstaradila og skipulagskrofur

Spurning 1: Hvernig skal meta markadsvirdi fijarmalagern-
inga, sem teknir hafa verid til vidskipta & skipulegum
ver@bréfamarkadi, sé dagslokagengi ekki fyrir hendi &
Gtreikningsdegi innlausnarvirdis?

Svar 1: Sé dagslokagengi ekki fyrir hendi & Utreikningsdegi
innlausnarvirdis hlutdeildarskiteina telur Fjarmalaeftirlitid,
i samraemi vid meginreglu 1. malsl. 2. mgr. 26. gr., ad
rekstraradili skuli meta hvort markadsadsteedur hafi
breyst i pa veru ad sidasta skrada dagslokagengi endur-
spegli ekki raunverulegt virdi fjarmalagernings. Vid slikar
adsteedur skal virdi fjarmalagernings fara skv. 3. mgr. 26.
gr. og vera hdd mati rekstraradila, undir eftirliti vorslu-
adila og endurskodanda, ad teknu tilliti til markadsad-
steedna hverju sinni. Rekstraradili skal jafnframt halda
skra yfir mat slikra eigna & hverjum tima par sem fram
koma forsendur fyrir mati & eignunum.

Spurning 2: Er somu rekstrareiningu heimilt ad sinna
verkefnum sem snua ad dheaettustyringu og regluvorslu?

Svar 2: J&, ad pvi gefnu ad rekstraradili gripi til allra
edlilegra radstafanna til pess ad greina, koma i veg fyrir,
styra og vakta hagsmunadrekstra sem af sliku fyrirkomu-
lagi leidir sbr. 1. mgr. 22. gr.

Spurning 3: Er sdomu rekstrareiningu heimilt ad sinna ver-
kefnum sem snla ad verdmati og regluvorslu?

Svar 3: J4, ad pvi gefnu ad rekstraradili gripi til allra
edlilegra radstafanna til pess ad greina, koma i veg fyrir,
styra og vakta hagsmunadrekstra sem af sliku fyrirkomu-
lagi lei®ir sbr. 1. mgr. 22. gr.

Spurning 4: Ad hvada leyti gilda vidmidunarreglur ESMA
um Utvistun til skyjapjénustuadila (ESMA50-164-4285
Guidelines on Outsourcing to Cloud Service Providers)
um rekstraradila sérheefdra sjéda skv. l6gum nr. 45/2020
um rekstraradila sérhaefdra sjéda?

Svar 4: Fjarmalaeftirliti® telur ad vidmidunarreglurnar
nai fyrst og fremst yfir pa rekstraradila sem fengid hafa
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starfsleyfi sem rekstraradilar sérhaefdra sjoda skv. 6. gr.
laga nr. 45/2020.

Fjarmalaeftirlitid bendir p6 smaerri rekstraradilum,
sem starfa & grundvelli skraningar skv. 7. gr. laganna, ad
lita til umraeddra vidmidunarreglna vid Gtferslu & bestu
framkveemd i starfsemi sinni.

Hins vegar gilda leidbeinandi tilmeeli nr. 6/2014
um Gtvistun hja eftirlitsskyldum adilum og leidbeinandi
tilmaeli nr. 1/2019 vegna &haettu vid rekstur upplysinga-
kerfa eftirlitsskyldra adila, eftir sem 4dur um starfsemi
skradra rekstraradila.

VIII. kafli. Markadssetning sérhaefdra
sj6da innan EES

Spurning 1: Hvad felst i 6fugri tilbodsgjof?

Svar 1: [ 6fugri tilbodsgjof felst ad fjarfestir hefur frum-
kvaedi ad kaupum i sérhaefdum sjédi an tilbods eda
hvatningar af halfu rekstraradila eda pridja adila sem
kemur fram fyrir hond rekstraradila. Pad er & abyrgd
rekstraradila ad skilyrdi 6fugrar tilbodsgjafar séu uppfyllt
og ber hann fyrir pvi sénnunarbyrdi.

Spurning 2: Er rekstraradila med starfsleyfi innan EES
heimilt ad kanna dhuga fjarfesta fyrir sérhaefoum sjodi,
svokollud formarkadssetning, adur en heimild til mark-
adssetningar hér a landi skv. 56. eda 60. gr. laga nr.
45/2020 liggur fyrir?

Svar 2: Fjarmalaeftirlit Sedlabankans telur med hlidsjon
af samreemdri framkvaemd i Evrépu sem endurspeglast i
tilskipun (EU) 2019/1160 og reglugerd (ESB) 2019/1156
er varQar dreifingu sjo8a um sameiginlega fjarfestingu
yfir landamaeri ad adilum sem hafa starfsleyfi innan EES
sé heimilt ad kanna &huga fjarfesta & sérhaefdum sjédi
adur en heimild til markadssetningar liggur fyrir, ad peim
skilyrdum sem par er ad finna uppfylltum. Rekstraradila
er hins vegar 6heimilt ad selja hlutdeildarskirteini eda
hluti, eda taka vid askriftarlofordum i sérhafdum sjodi
adur en heimild til markadssetningar liggur fyrir.


https://www.fme.is/media/leidbeinandi_tilmaeli/Leidbeinandi-tilmaeli-6_2014-um-utvistun-hja-eftirlitsskyldum-adilum.pdf
https://www.fme.is/media/leidbeinandi_tilmaeli/Leidbeinandi-tilmaeli-numer-1-2019.pdf
https://www.fme.is/media/leidbeinandi_tilmaeli/Leidbeinandi-tilmaeli-numer-1-2019.pdf

Spurning 3: Er rekstraradila med stadfestu utan EES
heimilt ad kanna &huga fjarfesta fyrir sérhaeflum sjédi
adur en heimild til markadssetningar hér & landi skv. 63.
- 65. gr. laga nr. 45/2020 liggur fyrir?

Svar 3: Nei, par sem akvadi sem gilda um starfsemi og
eftirlit med adilum utan EES eru ekki samraemd telur
Fjarmalaeftirlitid ad rekstraradilum sem eru med stad-
festu utan EES sé dheimilt ad kanna dhuga fiarfesta fyrir
sérhaefoum sjédi a0ur en heimild til markadssetningar
hér & landi skv. 63. — 65. gr. laga nr. 45/2020 liggur fyrir.

X. kafli. Sérhaefdir sjodir fyrir
almenna fjarfesta

Spurning 1: Hveneer telst innlan jafnframt vera peninga-
markadsgerningur?

Svar 1: Pegar gefid er Ut innlansskilriki sbr. 114. gr. laga
nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, sem uppfyllir skilyrdi
vidskiptabréfa og liftimi eda endurmatstimabil pess er
ekki umfram 397 daga. Innlan, p.m.t. svokalladir inn-
lanssamningar, teljast ekki til peningamarkadsgerninga
nema innlansskirteini hafi verid gefid ut.

Spurning 2: Hvada markadi vidurkennir Fjarmalaeftirlitid
samkveemt 4. tolul. 1. mgr. 89. gr.?

Svar 2: beir markadir sem opnir eru almenningi, starfa
reglulega og lata eftirliti eftirlitsstjornvalds sem telst
vera fullgildur (e. ordinary) medlimur i alpjédasamtokum
verdbréfaeftirlita (IOSCO) séu vidurkenndir med peim
heetti sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan.

Spurning 3: Hvernig ber ad leggja mat a hvort eignasafn
verdi innan takmarkana samkvaemt 2. — 4. tolul. 94. gr.
ef ekki er unnt ad reikna hlutfall fjarfestingar pegar fjar-
festing & sér stad?

Svar 3: Ef ekki er unnt ad reikna hlutfall fjarfestingar sam-
kveemt 2. — 4. tolul. 94. gr. & peim tima pegar fjarfesting
a sér stad skal sérhafbur sjodur fyrir almenna fjarfesta
reikna hlutfall um leid og fullnaegjandi upplysingar liggja
fyrir. Ef fjarfesting er umfram leyfileg mork 2. - 4. tolul.
94. gr. laganna pegar fullneegjandi upplysingar liggja
fyrir skal fara med fjarfestinguna i samraemi vid 96. gr.
Ef fyrirsjaanlegt er vid toku akvordunar ad ekki sé
unnt ad reikna hlutfall til framtidar er fjarfesting 6heimil.

Spurning 4: A ad mida vid hlutfall fijarfestingar sam-
kveemt 94. gr. vi0 heildarfijdlda Utgefinna bréfa eda
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utistandandi bréf, p.e. dtgefin bréf ad fradregnum eigin
bréfum utgefanda?

Svar 4: Mida skal hlutfall fjarfestingar vid heildarfjclda
utgefinna bréfa.

Spurning 5: Er sérhaefdum sjodum fyrir almenna fjarfesta
heimilt ad fjarfesta i einkahlutafélogum?

Svar 5: Fjarmalaeftirlitid telur ad fjarfestingar i einka-
hlutafélogum séu sérhefdum sjédum fyrir almenna
fiarfesta ekki heimilar par sem fjarfesting i einkahlutafé-
[6gum fellur ekki undir neina af fjarfestingarheimildum
sérhaefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta skv. b. hluta X.
kafla laganna.

Spurning 6: Hvernig skal tilkynna skv. 96. gr. ef fjar-
festing hefur farid fram ar leyfilegum moérkum sam-
kveemt I16gunum?

Svar 6: Tilkynningar skv. 96. gr. skulu berast i gegnum
pjonustugatt Fjarmalaeftirlitsins.

Spurning 7: Hversu fljott skal tilkynna til Fjarmalaeftirlitsins
um agd fjarfesting sérhaefds sj6ds fyrir almenna fjarfesta
hafi farid fram ur leyfilegum moérkum samkvaemt 16gum?

Svar 7: Samkvaemt 96. gr. skal tilkynning berast an
tafar. | framkveemd hefur Fjarmalaeftirlitid midad vid ad
tilkynning berist innan solarhrings fra pvi ad upp komst
ag fjarfesting hafi farid fram ar leyfilegum mérkum sam-
kveemt l6gunum.

Spurning 8: Hversu fljott skulu Urbatur gerdar pegar
fjarfesting fer fram ur leyfilegum morkum samkvaemt
[6gunum?

Svar 8: Samkvaemt 96. gr. skulu pegar gerdar radstaf-
anir til drbota og skal 16gmeeltu hamarki i siGasta lagi
nad innan priggja manada. A3 mati Fjarmalaeftirlitsins
felst i framangreindu ad sjédnum ber ad selja eda gripa
til annarra radstafana til ad na logmeeltu hamarki an
astedulauss drattar. | pvi felst ad sjodnum sé pa pegar
skylt ad leita tilboda i eignina og selja faist vidunandi
markadsverd fyrir séu adrar radstafanir ekki taekar. |
tengslum vid framangreint er aréttad ad Fjarmalaeftirlitid
litur svo & ad sjédnum sé Sheimilt, pratt fyrir veentingar
um battar markadsadsteedur eda aukid innfledi, ad
fresta s6lu seljanlegra eigna sjéda sem eru umfram fjar-
festingarheimildir laganna.



Spurning 9: Er sérhaféum sjodi fyrir almenna fjarfesta
sem & umfram 20% i einum utgefanda skv. 1. tolul. 1.
mgr. 93. gr. einnig heimilt ad eiga umfram 20% hlut i
verdbréfum eda peningamarkadsgerningum skv. 4. télul.
1. mgr. 93. gr.?

Svar 9: Ja, ad mati Fjarmalaeftirlitsins eru fjar-

festingarheimildir 1. tolul. 6hadar fijarfestingarheimildum
4. tolul.
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