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Inngangur

Eitt af hlutverkum Fjarmalaeftirlits Sedlabanka {slands (Fjarmalaeftirlitsins) er ad veita almennar leid-
beiningar og lysa almennri afstodu stofnunarinnar til talkunar og fyllingar lagareglna sem gilda um
starfsemi eftirlitsskyldra adila og um fjarmalamarkadinn.

Fjarmalaeftirlitid gefur Gt spurningar og svor til ad auka gagnsaei um framkvamd eftirlits og jafnframt
veita eftirlitsskyldum adilum og 68rum sem efnid vardar meira 6ryggi vid beitingu laga og reglna.

Efnistok pessa skjals eru peer réttarreglur sem snerta vatryggingamarkadinn. Ber 1 pvi sambandi helst ad
nefna 16g nr. 100/2016 um vatryggingastarfsemi (hér eftir ,,vtsl.*) og 16g nr. 60/2017 um vatrygginga-
samstedur, en med gildistoku peirra voru tekin upp akvedi tilskipunar 2009/138/EB (hér eftir
»Solvency 11°). Med logum nr. 36/2018 um breytingu a 16gum um vatryggingarstarfsemi voru tekin upp
akvae0i breytingatilskipunar 2014/51/ESB sem vardar medal annars heimildir Evropsku vatrygginga- og
lifeyriseftirlitsstofnunarinnar (hér eftir ,,EIOPA®). ba er i reglugerd nr. 940/2018 kvedid 4 um gildistoku
eftirtalinna reglugerda Evropusambandsins um vatryggingastarfsemi og vatryggingasamstadur: ESB nr.
35/2015 (hér eftir ,,Solvency Il reglugerdin®), ESB nr. 467/2016, ESB nr. 498/2015, ESB nr. 499/2015,
ESB nr. 2012/2015 og ESB nr. 2014/2015.

[ svorum vid peim spurningum sem er ad finna i pessu skjali er byggt 4 akvaedum framangreindra laga
og reglugerda sem og viomidunarreglum EIOPA.

Skjalid verdur endurskodad reglulega og nyjum spurningum og svorum baett vid eftir porfum.



FJARMALAEFTIRLIT

Solvency II: Log nr. 100/2016 um vatryggingastarfsemi, sbr. tilskipun
2009/138/EB.

Hlutfallsreglan

Spurning 1:
Getur ein og sama deildin eda starfseiningin innan vatryggingafélags sinnt bzedi ahzettustyringu
og tryggingafraeodilegu hlutverki?

Svar 1:

Starfssvid aheettustyringar og tryggingasterdfraedings eru hluti af lykilstarfssvidum vatryggingafélaga,
sbr. 34. tl. 1. mgr. 6. gr. vtsl. 1 2. mgr. 39. gr. vtsl. er kvedid 4 um ad stjornkerfi vatryggingafélaga skuli
ad lagmarki fela i sér gagnsaett og videigandi stjornskipulag med skyrri dreifingu og adgreiningu
abyrgdar. ba ber vatryggingafélogum ad tryggja ad starfssvidin geti starfad a hlutlausan, sanngjarnan og
sjalfsteedan hatt, sbr. 1. mgr. 268. gr. Solvency Il reglugerdarinnar, og ad uthlutun verkefna til einstakl-
inga og starfssvida hindri ekki eda sé likleg til ad hindra vidkomandi adila i ad sinna tilteknu starfi &
traustan, heidarlegan og hlutleegan hatt, sbr. g-1id 1. mgr. 258. gr. Solvency Il reglugerdarinnar.

Til ad tryggja framangreind skilyrdi og koma i veg fyrir mogulega hagsmunaarekstra vegna verkaskipt-
ingar er skilvirkast ad adskilja starfssvidin. A grundvelli hlutfallsreglunnar er p6 mogulegt ad réttlaeta
ad sama deildin eda starfseiningin sinni hlutverkum beggja pessara lykilstarfssvida, en skoda parf sér-
staklega hvert tilfelli fyrir sig. Fjallad er um lykilstarfssvid 1 [X. kafla I. balks (258 —267. gr.) Solvency
I reglugerdarinnar.

Gjaldpolskrafa

Spurning 1:
Hvernig 4 a0 nota 6efnislegar eignir (s.s. vioskiptavild) vio gjaldpolsttreikninga?

Svar 1:

Vioskiptavild skal verdlogd & null vid gjaldpolsutreikninga, sbr. 1. tl. 12. gr. Solvency II reglugerdar-
innar. Adrar oefnislegar eignir geta adeins komid til greina ef heegt er ad selja hina 6efnislegu eign
sérstaklega og fyrirliggjandi er markadsverd a virkum markadi fyrir eignina eda samberilega 6efnislega
eign, sbr. 2. tl. somu greinar og 10. gr. Solvency II reglugerdarinnar. Vid gjaldpolsutreikning er vid-
komandi eign verdlogd midad vid 80% af framangreindu markadsverdi hennar skv. 203. gr. Solvency
I reglugerdarinnar.

Spurning 2:

Sjofarsahaetta er skilgreind i 1. mgr. 130. gr. Solvency II reglugerdarinnar sem ahgettan af arekstri
flutningaskipa“ (e. the risk of a tanker collision) og ,,ahgttan af sprengingu a palli* (e. the risk of
a platform explosion). Er sjéfarsahzetta peirra félaga sem ekki hafa slikar eignir i vatryggingu pvi
engin i sjotryggingum samkvzaemt vtsl. og Solvency II reglugerdinni, eda 4 ad notast vio annars
konar nalgun/mat?
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Svar 2:

Fyrirhugad er ad breyta umreeddu akveaedi pannig ad reiknad verdi med tapi sterstu aheettu félagsins i
sjotryggingum 6had tegund dhaettunnar. Pangad til akvaedinu hefur verid breytt melist Fjarmalaeftirlitio
til ad st adferd sé notud til ad tryggja ad sjofarsahaetta meelist 1 Gtreikningi gjaldpolskrofu.

Spurning 3:

Gjaldpolskrafa er reiknud ut i arslok mioao vio eignastoou vatryggingafélags 4 peim tima. Ef
stjorn hefur dkvedid ad greida ut ard og fjarmagna pa arogreidslu med solu eigna, er si upphzed
dregin fra gjaldpoli félagsins og pvi hefur fyrirhugud ardgreidsla tvofalt vaegi — fyrst vid utreikn-
ing gjaldpolskrofu, p.e. ahzettu 4 peer eignir sem seldar veroda, og svo med fradrzetti hinnar fyrir-
hugou ardgreioslu fra lioum sem teljast til gjaldpols.

Ef stjorn vatryggingafélags akveour hvada eignir skulu seldar til ad fjarmagna ardgreidsluna a
sama tima og ardgreidslan sjalf er dkvedin, veeri pa ekki heimilt ad sleppa pvi ad taka tillit til
peirra eigna vid utreikning a gjaldpolskrofu?

Svar 3:

Gjaldpolskrafa er reiknud midad vid stéou vatryggingafélags um dramot og er dheettan 4 verulegu eigna-
hruni reiknud inn i markadsahattu. bad er moguleiki & pvi ad eignahrun verdi i upphafi ars, 4dur en
félagid getur greitt ut ard. Eignirnar sem @tladar voru til ardgreidslunnar vaeru par med ekki lengur til
stadar. bad er pvi varferio ad taka tillit til allra eigna vid utreikning & markadsahettu, burtséd fra pvi
hvort standi til ad selja paer vegna ardgreidslu eda ekki.

Spurning 4.

Munur getur verio a ttreiknadri vatryggingarskuld milli efnahagsreikninga sem annars vegar eru
geroir a grundvelli IFRS og hins vegar Solvency II og getur si munur komid fram sem igildi
gjaldpols pegar skattaskuld er hzerri i Solvency II efnahagsreikningnum. A pessi skuld ad reiknast
sem 20% eda 26% (med fjarsysluskatti) af pvi fjarmagni sem nytist sem gjaldpol?

Eins er med aologun vegna frestadra skatta (e. adjustment for deferred tax) vio hvada skattahlut-
fall skal mida pegar afallid er reiknad 20% eda 26%?

Svar 4:

Vatryggingafélag skal nota pad skatthlutfall sem pad gerir samkvamt aeetlunum sinum rad fyrir ad purfa
ad greida 1 nanustu framtid til ad reikna af gjaldpolslid sem myndast vegna mismunar & stodu vatrygg-
ingaskuldar skv. IFRS og Solvency II efnahagsreikningnum. Samkveemt 71. gr. laga nr. 90/2003 um
tekjuskatt er sérstakur fjarsysluskattur reiknadur 4 hagnad umfram kr. 1.000.000.000.

Fjarmalaeftirlitid telur ad skv. gildandi 16gum eigi ad notast vid 20% skatthlutfall vid adlogun vegna
frestadra skatta (e. adjustment for deferred tax). Helgast pad m.a. af pvi ad samkvemt 71. gr. laga um
tekjuskatt er vid utreikning fjarsysluskatts ekki tekid tillit til yfirfaeranlegs taps.
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Spurning 5:

Hvernig 4 ad fara med arstidarbundna lidi i efnahagsreikningi? Dzemi um slika lidi eru idgjalda-
skuld og vatryggingakrofur, par sem idgjaldaskuld og um leid vatryggingakrofur eru laegstar vid
lok arsins og fara pannig inn i gjaldpolsitreikning vatryggingafélaga. Fljotlega 4 nyju rekstrarari
verda pessir lidir mun heerri. Er rétt ad taka heerri fjarhaed pessara lida inn i ttreikning a gjald-
polskrofu vid nzesta titreikning eda er leyfilegt ad meta peer 4 einhvern annan hatt?

Svar 5:

Vatryggingafélag skal reikna gjaldpolskrofu eigi sjaldnar en einu sinni 4 ar og ef ahattusnid vatrygg-
ingafélags hefur breyst verulega fra forsendum sem byggt var 4, sbr. 1. mgr. 98. gr. vtsl. Gjaldpolskrafan
4 a0 vera framsynn dhaettumalikvardi og taka til pegar gerdra samninga sem og ventanlegrar utgafu
nyrra vatryggingarsamninga nastu 12 manudi, sbr. 1 mgr. 97. gr. vtsl.

Vitryggingafélag skal dkvarda lagmarksfjarmagn (e. Minimum Capital Requirement, MCR) a.m.k. ars-
fjordungslega, sbr. 2 mgr. 112. gr. vtsl. Vid arsfjordungslegan utreikning 4 lagmarksfjarmagni er heimilt
ad nota sidustu reiknudu gjaldpolskrofu, sbr. 2. ml. 2. mgr. 112. gr. vtsl., nema verulegar breytingar hafi
ordid a aheettusnioi félagsins sem gera pad ad verkum ad endurreikna skal gjaldpolskrofu, sbr. lokamals-
1i0 1. mgr. 98. gr. vtsl.

Markaosahaetta

Spurning 1:
Er heimilt a0 taka tillit til eigendadbyrgoar rikisins a4 ahaettuskuldbindingum sem gefnar eru tt
af rikisstofnunum vid utreikning 4 vik- og sampjoppunarahzsettu?

Svar 1:

Gjaldpolskrafa vatryggingafélags samanstendur hid minnsta af peim aheettupattum sem tilgreindir eru i
2. mgr. 97. gr. laga nr. 100/2016 um vatryggingastarfsemi (,,vtsl.") og tekur mid af peim aheattuvérnum
sem eru til stadar, sbr. 4. mgr. somu greinar. I V. kafla I. balks Solvency II reglugerdarinnar er ad finna
itarleg akvaedi um utreikning a gjaldpolskrofu skv. stadalreglunni. Gjaldpolskrafa vegna vikahettu
reiknast a skuldabréf, Gtlan, stodur vegna verdbréfunar (e. securitization positions) og skuldaafleidur,
sbr. 5. undirpétt 5. pattar V. kafla I. balks Solvency Il reglugerdarinnar.. Gjaldpolskrafa vegna sam-
bjoppunarahattu reiknast 4 ahattuskuldbindingar, sem ekki eru teknar fyrir i utreikningi 4 moétadilaa-
haettu, sbr. 6. undirpatt 5. pattar V. kafla I. balks Solvency II reglugerdarinnar.

2. mgr. 180. gr. Solvency II reglugerdarinnar kemur medal annars fram ad vid utreikning 4 vikahzaettu
skuli uthluta 0% ahaettustudli vegna ahaettuskuldbindinga i formi skuldabréfa og lana sem eru ad fullu,
oskilyrt og dafturkreeft, tryggd (e. guaranteed) af adildarrikjum, ef vidkomandi abyrgd uppfyllir skilyroi
215. gr. reglugerdarinnar. Samberilegt akvaedi er ad finna 1 3. mgr. 187. gr. reglugerdarinnar vegna
utreiknings a sampjoppunarahettu aheettuskuldbindinga sem njota rikisabyrgdar. Af framangreindu
leidir ad naudsynlegt er ad kanna hverju sinni hvort st abyrgd, sem adildarriki hefur undirgengist vegna
tiltekinnar ahattuskuldbindingar, uppfylli skilyrdi 215. gr. Solvency II reglugerdarinnar ef taka 4 tillit
til abyrgdarinnar vid utreikning 4 gjaldpolskréfu vegna vik- og sampjoppunardhattu.

f215. gr. Solvency II reglugerdarinnar eru tiltekin i sex staflidum skilyrdi sem 611 verda ad vera uppfyllt
svo taka megi tillit til peirrar abyrgdar sem er til skodunar, en auk peirra purfa skilyrdi 209. og 210. gr.
somu reglugerdar ad vera uppfyllt. Vakin er sérstok athygli a skilyrdi d-1ids 215. gr., par sem kvedid er
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a um ad vid vanskil, 6gjaldfaerni eda gjaldprot pess adila sem vatryggingafélag a krofu 4, skuli vatrygg-
ingafélag eiga rétt a a0 krefja abyrgdarveitanda um greidslu gjaldfallinna krafna an pess ad purfa a0 hafa
aour reynt innheimtu hja skuldara, en akvae0id er svohljodandi:

on the default, insolvency or bankruptcy or other credit event of the counterparty, the insurance
or reinsurance undertaking has the right to pursue, in a timely manner, the guarantor for any
monies due under the claim in respect of which the protection is provided and the payment by
the guarantor shall not be subject to the insurance or reinsurance undertaking first having to
pursue the obligor

Ein tegund rikisabyrgda byggir 4 meginreglunni um eigendadbyrgd rikisins. St meginregla felur pad i
sér ad rikissjodur er 1 abyrgd fyrir skuldbindingum rikisstofnana eda -fyrirteekja & grundvelli eignar-
aoildar sinnar, nema s abyrg0 sé takmorkud me0 beinu lagadkvaedi eda par sem abyrgo rikissjods tak-
markast vi0 tiltekid hlutafjarframlag. Almenna reglan er su, ad ef um er ad rada rikisadila med sjalf-
steedan fjarhag, pa s¢ abyrgd rikisins a skuldbindingum vidkomandi 6bein, pannig ad fyrst parf ad reyna
innheimtu hja vidkomandi rikisfyrirteeki eda -stofnun adur en krefja ma rikissj6d um greidslu krofunnar.
A0 mati Fjarmalaeftirlitsins uppfyllir slik abyrgd rikissjods ekki framangreint skilyrdi d-1ids 215. gr.
Solvency II reglugerdarinnar og pvi er ekki heimilt ad taka tillit til slikrar rikisdbyrgdar vid utreikning
a vik- og sampjoppunaraheettu. Ef taka eetti tillit til slikrar rikisabyrgdar pyrfti ad liggja fyrir sérstok
stadfesting & pvi ad framangreint skilyroi d-1ids 215. gr. Solvency Il reglugerdarinnar veeri uppfyllt.

Spurning 2:

i 84. gr. Solvency II reglugerdarinnar kemur fram ad horfa eigi ,,i gegnum* sj6di um sameiginlega
fjarfestingu og adrar fjarfestingar sem pakkadar eru sem sjodir til ad na fram undirliggjandi a-
haettu 4 bak vio fjarfestingu i viokomandi sj6dum, hvernig er petta utfaert?

Svar 2:

Til ad tryggja a0 utreikningur a gjaldpolskrofu vegna undirliggjandi markadsahaettu sjoda um sameigin-
lega fjarfestingu sé fullnegjandi er naudsynlegt ad skoda undirliggjandi eignir peirra. Par sem unnt er
ad koma pvi vi0 skal horft 1 gegnum slika sjodi svo ad hagt s¢ ad meta pa ahattu sem fylgir undirliggj-
andi eignum. Slikar undirliggjandi eignir yrdu pa flokkadar eftir videigandi ahettupeetti (e. sub-
modules) likt og peer veeru 1 beinni eigu vatryggingafélags.

borf getur verid 4 ad horfa endurtekio 1 gegnum fjarfestingu, s.s. par sem sjodur um sameiginlega fjar-
festingu hefur fjarfest i 563rum sj6di um sameiginlega fjarfestingu. { slikum tilfellum skal horft i gegnum
vidkomandi fjarfestingu pannig ad upplysingar um alla videigandi dhaettupeetti undirliggjandi eigna
komi fram.

f peim tilfellum sem sjodur um sameiginlega fjarfestingu er ekki nagilega gagnser til ad hagt sé ad
flokka eignir sjodsins 4 videigandi ahattupatti er heimilt ad stydjast vio fjarfestingarstefnu sjodsins (e.
data grouping) ef stefnan er negjanlega itarleg og fastmotud til ad haegt s¢ ad reikna ut videigandi
aheettupeetti. P4 ma virdi peirra eigna sem flokkadar eru med pessum haetti ekki vera haerra en sem nemur
20% af heildareignum vatryggingafélags skv. Solvency Il efnahagsreikningi, sbr. 3 mgr. 84. gr.
Solvency II reglugerdarinnar. [ pessu sambandi telur Fjarmélaeftirlitid rétt ad minna 4 varfarnisreglu
113. gr. vtsl., sem felur einkum i sér ad vatryggingafélog skulu adeins fjarfesta i eignum og fjarmala-
gerningum par sem haegt er ad greina, mela, fylgjast med, stjorna, medhondla og bregdast vid ahattu
med videigandi haetti.

bridji kosturinn er ad lita 4 fjarfestingu i sjodi um sameiginlega fjarfestingu sem flokk 2 i hlutabréfaa-
heettu (e. type 2 equity) og reikna gjaldpolskrofu samkvaemt pvi. Pessi kostur skal po adeins skodadur
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fyrir 6beina markadsahattu sem getur ekki talist vidamikil med hlidsjon af heildareignum vatrygginga-
félags. Sja nanar umfjollun i viomidunarreglum EIOPA Guidelines on look-through approach.

Spurning 3:
Purfa vatryggingafélog ad taka saman eignir sjéda i hlutabréfum vid utreikning 4 ahzettu peim
tengdum?

Svar 3:
Horfa parf i gegnum sj6di eins nakvemlega og mogulegt er og reikna gjaldpolskrofu ut & grundvelli
undirliggjandi eigna vidkomandi sjoéda. Sja svar vid spurningu 2.

Spurning 4.

Varoandi vaxtadheettu og vikahaettu, parf ad brjota sjo6oi niour i undirliggjandi eignir og greioslu-
fl2edi peirra eda nzegir ad setja inn vaxtanszeman hluta sj6danna og medalliftima (e. duration)
peirra?

Svar 4:

Ekki er n6g ad horfa 4 vaxtaneman hluta sjodanna og medalliftima vid utreikning 4 vaxta- og vika-
haettu.Gera parf ttreikninginn eins nakvaemlega og mogulegt er Gt fra undirliggjandi eignum sjodanna,
sja svar vid spurningu 2.

Spurning 5:
Falla aorir sj6dir en verobréfa- og fjarfestingarsjooir undir hlutabréf af gero 2 og par med undir
hlutabréfaihaettu?

Svar 5:

Ger0 2 af hlutabréfum samanstendur af hlutabréfum sem eru skrad i 1ondum utan EES eda OECD, 6-
skradum hlutafélogum, vogunarsjodum, hravorum og 60rum sérheefoum fjarfestingum, sbr. 3. mgr. 168.
gr. Solvency Il reglugerdarinnar. { pennan flokk falla einnig allar adrar fjarfestingar sem ekki falla undir
undireiningu vaxtadhattu (e. interest rate risk sub-module), undireiningu fasteignaahzttu (e. property
risk sub-module) eda undireiningu vikaheettu (e. spread risk sub-module). Par & medal eru eignir sem
falla undir hlutabréfadhettu par sem ekki er unnt ad horfa i gegnum sj6di um sameiginlega fjarfestingu
og falla ekki undir akvaedi 3. mgr. 84. gr. Solvency II reglugerdarinnar, sja nanar svar vid spurningu 2.

Me0 hlidsjon af framangreindu munu adeins peir verdbréfa- og fjarfestingarsjodir sem ekki er hagt ad
horfa i gegnum eda meta eignir peirra Ut fra fjarfestingarstefnu falla undir flokk 2 i hlutabréfadhaettu.

Spurning 6.
Er vatryggingafélagi i sjalfsvald sett ad fzera eignir i hvada sj60i sem er undir hlutabréfaihaettu?

Svar 6:
Nei, fara verdur eftir peim leidbeiningum sem koma fram i svari vi0 spurningu nr. 2.
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Spurning 7:

Hvernig 4 ad reikna sampjoppunarahzettu og markadsahzettu fyrir fasteignasj6oi? Deemi: Va-
tryggingafélag 4 skuldabréf ad veromaeti 500 milljonir og hlutabréf ad veromeaeti 500 milljonir
utgefin af einu og sama fasteignafélaginu. Hvernig 4 ad meta sampjoppunar- og markadsahzettu
vegna framangreindra eigna?

Svar 7:

begar horft er til sampjoppunarahzttu er edlilegast ad horfa til pess undir hvada tegund markadsahettu
eignin fellur ad 60ru leyti. I vidmidunarreglu 3 i vidmidunarreglum EIOPA Guidelines on look-through
approach kemur fram a0 hlutafjareign i fasteignafélagi skuli falla undir hlutabréfadheettu en ad fjarfest-
ing i byggingum, 16ndum o.sfrv. undir fasteignadhzttu. 1 tilviki hlutafjreignar i fasteignafélagi ber pvi
ad reikna markadsahettu 1t fra hlutabréfadhettu, frekar en ad horfa i gegnum eignir fasteignafélagsins.

Vardandi utreikning &4 sampjOoppunardhattu ber ad leggja eignirnar saman par sem um er ad raeda a-
haettuskuldbindingu gagnvart sama adila. Samkvemt 5. peetti III. kafla V. balks (182. — 187. gr.)
Solvency II reglugerdarinnar midast sampjoppunarstudullinn g, sem notadur er vid Utreikning a sam-
pjoppunarahettu, vid geedi motadilans og heildar ahettuskuldbindingu 6had tegund fjarfestingar.

Spurning 8:

Vidskiptakrofur vatryggingafélaga myndast oft vegna pess ad vidskiptavinur er i greidsludreif-
ingu med idgjoldin sin. Er rétt ad lita 4 sem svo, ad idgjold i greidosludreifingu séu i vanskilum i
skilningi Solvency II reglugerdarinnar?

Svar 8:

Ekki er fjallad sérstaklega um greidsludreifingu i Solvency II reglugerdinni, teknistodlum eda viod-
midunarreglum EIOPA. I Solvency II reglugerdinni er tilgreint ad um vanskil sé ad reda pegar 1idnir
eru prir manudir fra pvi ad krafa gjaldféll. Fjarmalaeftirlitio telur ad idgjold sem eru i greidsludreifingu
séu ekki 1 vanskilum, enda er til stadar samningur um greidsludreifinguna og pvi purfi ekki haerri kréfu
vegna moétadiladheettu.

Vatryggingaskuld

Spurning 1:
Hvada lidi vatryggingaskuldar skal nivirda?

Svar 1:

Vatryggingaskuld er samtala besta mats 4 skuldbindingum og aheettualagi, par sem besta mat skuldbind-
inga er medaltal framtidarfjarstreymis vegid med likindum ad teknu tilliti til dhrifa timasetninga
greidslna med videigandi ahattulausum vaxtaferli sbr. 1. og 2. mgr. 76. gr. vtsl. Af pessu leidir ad na-
virda skal alla 1i0i vatryggingaskuldar.
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Spurning 2:
A a0 taka tillit til rekstrarkostnadar vid utreikning a vatryggingaskuld?

Svar 2:

[ sjodstreymisspa, sem notud er vid utreikning 4 besta mati skuldbindinga, skal mida vid sjodstreymi
sem inniheldur ymsa kostnadarlidi, sem flokka ma sem rekstrarkostnad, sbr. 31. gr. Solvency II reglu-
gerdarinnar.

Spurning 3:
Er heimilt 20 mida vid ad gjaldpolskrafa markadsahzeettu viomiounarfélags sé engin vio utreikning
4 dhzettualagi?

Svar 3:
Heimilt er ad horfa framhja markadsahzattu ef reikna a gjaldpolskrofu, sem utreikningar & dheettualagi
byggjast 4, an markadsdhattu skv. dkvaedum vtsl. sbr. einnig dkvadi Solvency Il reglugerdarinnar.

Rétt er p6 ad benda 4 a-, h- og i-1idi 38. gr. Solvency II reglugerdarinnar og jafnframt viomidunarreglu
62 i viomiounarreglum EIOPA Guideline on valuation of technical provisions. bar kemur medal annars
fram a0 ekki sé leyfilegt ad horfa framhja markadsaheettu sé hun veruleg. Af pvi leidir ad ef vatrygg-
ingafélag telur sig geta horft framhja markadsahettu i utreikningi 4 &haettualagi parf félagid ad geta
rokstutt pad med greinargddum haetti.
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Stjornarheettir: Eigin ahaettu- og gjaldpolsmat (e. Own risk and solvency
assessment, ORSA)

Spurning 1:

Ber vatryggingafélagi ad fara i gegnum hverja einustu forsendu sem 16go er til grundvallar gjald-
polskrofu skv. 97. gr. vtsl. vid framkvzaemd eigin ahzttu- og gjaldpolsmats og feera rok fyrir pvi
hvort félagio uppfylli gjaldpolskrofu eda ekki?

Svar I:
Vidmiodunarregla 12 i vidmidunarreglum EIOPA um eigid dhettu- og gjaldpolsmat, Guidelines on own
risk and solvency assessment (ORSA) er svohljodandi:

The undertaking should assess whether its risk profile deviates from the assumptions underlying
the SCR calculation and whether these deviations are significant. The undertaking may as a first
step perform a qualitative analysis and if that indicates that the deviation is not significant, a
quantitative assessment is not required.

Af framangreindu leidir ad vatryggingafélag 4 a0 leggja huglagt mat 4 pad hvort ahattusnid félagsins i
einstokum aheattupattum viki verulega fra forsendum stadalreglunnar. Vid mat & hvort fravik séu i a-
heaettusnidi félagsins ma stydjast vid greinargerd EIOPA um undirliggjandi forsendur stadalreglunnar
(EIOPA-14-322 The underlying assumptions in the standard formula for the Solvency Capital
Requirement calculation).
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Adlogun vegna tapgleypni frestadra skatta (e. loss absorbing capacity of deferred
taxes, LACDT)

Spurning 1:
Hvad er tapgleypni frestadra skatta?

Svar 1:

Vid utreikning & gjaldpolskréfu samkvemt stadalreglu er heimilt ad nota adlogun vegna tapgleypni
frestadra skatta. Tapgleypni frestadra skatta er reiknud staerd sem kemur til fradrattar & gjaldpolskrofu
vatryggingafélaga. Grundvollur tapgleypni frestadra skatta er sa ad verdi vatryggingafélag fyrir afalli
skv. 207 gr. Solvency Il reglugerdarinnar (SCR afall) myndast skatteign sem hagt er ad nyta arin 4 eftir.
Tapgleypni frestadra skatta er st fjarhaed sem faest vid ad taka mismun 4 eignum 4 Solvency II efna-
hagsreikningi fyrir og eftir afall ad fradregnum skuldbindingum eftir afall.

Ein af lykilforsendum pess ad haegt sé ad nyta tapgleypni frestadra skatta sem fradrattarlio fra gjaldpols-
krofu er ad vatryggingafélag geti synt med areidanlegum haetti fram 4 ad pad geti skilad skattskyldum
hagnadi & naestu arum eftir ad hafa ordid fyrir afalli, sbr. 1. og 2. mgr. 207. gr. Solvency Il reglugerdar-
innar.

Utreikningur & tapgleypni frestadra skatta midast vid skattaloggjof i hverju riki fyrir sig og purfa for-
sendur ad vera i samrami vid reikningsskilastadla og pa sérstaklega IAS 12. [ pessu felst m.a. ad likur
purfa ad vera meiri en minni 4 ad félagid geti notad tapid i framtidinni & moti hagnadi.

Fjallad er nanar um utreikning 4 tapgleypni frestadra skatta i 9. paetti V. kafla 1. balks (205. — 207. gr.)
Solvency II reglugerdarinnar og vidomidunarreglum EIOPA um tapgleypni vatryggingaskuldar og
frestadra skatta (e. Guidelines on loss-absorbing capacity of technical provisions and deferred taxes).

Spurning 2:
Til hvada patta ber ad lita vio akvoroun tapgleypni frestadra skatta ut fra framtidarhagnadi?

Svar 2:

{ peim tilvikum pegar vatryggingafélag byggir nytingu 4 adlogun vegna tapgleypni frestadra skatta 4
framtidarhagnadi purfa spar ad vera raunhafar og ekki fela i sér 6hoflega bjartsyni. Edli malsins sam-
kvaemt eru spar um framtidarhagnad bundnar 6vissu. Vatryggingafélog ettu i spaAm um framtidarhagnad
ad taka mid af aukinni 6vissu eftir pvi sem lengra er spad fram i timann.

A0 meginstefnu til @ttu forsendur spar um framtidoarhagnad ad vera i samraemi vid 3. mgr. 15. gr.
Solvency Il reglugerdarinnar og vidmidunarreglu 9 i vidmidunarreglum um mat 4 eignum og skuldbind-
ingum, 60rum en vatryggingaskuld (e. Guidelines on recognition and valuation of assets and liabilities
other than technical provisions). I pessu felst ad likur purfa ad vera taldar 4 pvi ad hagt sé ad nyta
yfirfaeranlegt tap komi til 4falls. Ahrifa SCR afalls gztir strax 4 Solvency Il efnahagsreikning en skatta-
leg 4hrif koma fram sidar. Af pessum sokum parf vatryggingafélag ad taka mid af hvener og ad hvada
leyti haegt er a0 nyta yfirfaeranlegt skattalegt tap 1 rokstudningi fyrir notkun a framtidarhagnadi i atreikn-
ingi 4 frestudum skatti.

Forsendur purfa ad endurspegla breytta sviosmynd 1 kjolfar afalls. Taka parf mid af breyttri fjarhags-
stodu sem og breyttri getu vatryggingafélags til pess ad skila hagnadi. Ekki er fullnsegjandi ad horfa til
obreyttra rekstraraztlana i rokstudningi fyrir framtidarhagnadi. Oliklegt er ad fyrirliggjandi dzetlun raun-
gerist verdi vatryggingafélag fyrir afalli af peirri steerdargradu sem um raedir. Spar um framtidarhagnad

12



FJARMALAEFTIRLIT

@ttu ad byggja 4 samsetningu efnahagsreiknings eftir afall og motvaegisadgerdum til ad styrkja gjald-
polsstoou félagsins. Ef detlanir um endurreisn fjarhags gera til ad mynda rad fyrir stjornendaadgerdum
til ad draga ur ahattu er viobtid ad slikar adgerdir hafi ahrif 4 tekjuforsendur.

Ventingar um framtidarhagnad umfram rekstrarafkomu fyrri ara parf ad rokstydja sérstaklega. Til ad
taka mid af ovissu 1 spam um avoxtun fjareigna etti ad mida vid ahattulausan vaxtaferil. Fjarmalaeftir-
litid alitur ad vatryggingafélag purfi ad rokstydja sérstaklega avoxtun fjareigna umfram aheattulausan
vaxtaferil EIOPA.

Spurning 3:
Hvada krofur eru gerdar til skjolunar ttreikninga vatryggingafélaga 4 adlogun vegna tapgleypni
frestadra skatta?

Svar 3:

Fjarmalaeftirlitid aréttar mikilveegi pess a0 forsendur ttreikninga 4 tapgleypni frestadra skatta séu skjal-
festar og rokstuddar pannig a0 haegt sé ad leggja mat 4 paer alyktanir og adferdir sem liggja til grundvallar
fjarhaeo tapgleypni frestadra skatta. Vio skjolun utreikninga er @skilegt ad hofd sé hlidsjon af peim
almennu krofum sem gerdar eru i viomidunarreglum EIOPA um stjornkerfi vatryggingafélaga (e.
Guidelines on system of governance).

bé er 1 60ru setti tillagna EIOPA settar fram tillogur ad reglubreytingum sem mida ad pvi ad formfesta
framkveemd Utreikninga vatryggingafélaga a frestudum skottum auk pess sem kvedid er 4 um hlutverk
lykilstarfssvida i mati 4 undirliggjandi forsendum peirra. Fjarmalaeftirlitio telur seskilegt ad vatrygg-
ingafélog hafi hlidsjon af tillogum EIOPA 1 tengslum vid skjolun ttreikninga.

Gagnaskil

Spurning 1:

burfa islensk vatryggingafélog ad skila skyrslu um gjaldpol og fjarhagslega st6du og reglulegum
eftirlitsskyrslum fyrir baedi samstedur og einstok félog eda telur Fjarmalaeftirlitio sig geta
heimilad félogunum ad skila eingdngu samsteduskyrslum i samrzemi vid medalhéf og niiverandi
rekstur islenskra vatryggingafélaga?

Svar 1:

2. mgr. 41. gr. laga nr. 60/2017 um vatryggingasamstaedur er kvedid 4 um ad hluteignarfélag, eignar-
haldsfélag a vatryggingasvidi eda blandad eignarhaldsfélag 1 fjairmalastarfsemi i vatryggingasamstedu
geti 1 samradi vio Fjarmalaeftirlitid birt skyrslu um gjaldpol og fjarhagslega stoou fyrir alla samsteduna,
ad pvi gefnu ad gerd séu fullnaegjandi skil & atridum er varda einstok félog samstedunnar, sbr. loka-
malslid framangreindrar malsgreinar og 3. og 4. mgr. sdmu greinar.

Spurning 2:

barf ad sundurlida eignir 4 bak vio séfnunarliftryggingu par sem s6fnunin er algerlega 4 abyrgo
vatryggingataka og viokomandi vatryggingafélag er undanskilio allri abyrgé og skuldbindingu
vardandi hana?
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Svar 2:

J&, pad parf ad sundurlida eignir 4 bak vid sdfnunarliftryggingu. Baoi 1 efnahagsreikningi (eydublad
S.02) og i lista yfir eignir (eyoublad S.06.02) parf ad taka fram hvort eignin sé vegna séfnunarliftrygg-
ingar 1 dalki C0090. Eydublddin sem visad er til eru hluti af framkvemdarreglugerd ESB 2015/2450 um
teeknilega framkvaemdarstadla ad pvi er vardar snidmat fyrir gagnaskil til eftirlitsyfirvalda samkveaemt
Solvency II.

Spurning 3:
Hvernig 4 audkenning 6skradra eigna og innsteedna/lausafé i bonkum ad vera; ma notast vid
Undertaking-specific (t.d. kennitélu) eda ma petta standa autt?

Svar 3:

Ef fyrstu tvo skilyrdin, p.e. ad til sé ISO 6166 kodi eda annar vidurkenndur kédi, eru ekki uppfyllt 4 ad
nota pad pridja, pad er ad félagidad skilgreini eignina t.d. med kennitolu. Sja nanar i leidbeiningum
fyrir dalk C0040 i eydubladi S.06.02 1 Annex II i framkvemdarreglugerd ESB 2015/2450, en eydublodin
sem visad er til eru hluti af Annex II.

Spurning 4:

Hvernig a ad fara med lidinn ,,Issuer Group* ef engin moourfélagsabyrgo er a viokomandi eign?
Ma lidurinn vera audur ef ekki er um neina samstaedu ad raeda eda parf ad setja inn pad sama og
i, Issuer name*“?

Svar 4:

I ,.Issuer Group* er verid ad 6ska eftir nafni médurfélags ef eign er utgefin af dotturfélagi. Ef eign er
gefin Ut af modurfélagi skal nota natn pess. Tilgangur pessa er ad audvelda eftirlitsstjornvéldum ad safha
saman gégnum um ahattu vegna tilteknar samsteedu, undir hatti médurfélags. Eydublodin sem pessi
spurning vardar eru hluti af framkvamdarreglugerd ESB 2015/2450.

Spurning 5:
A ad faera verdbzetur undir ,,Accrued Interest* par sem lidurinn kemur fyrir i eydublédum fram-
kvemdarreglugeroar ESB 2015/2450?

Svar 5:
Ja, feera skal verdbaetur undir ,,Accrued Interest®.

Spurning 6:

Hvernig 4 a0 horfa a détturfélag sem stundar eingongu fjarfestingar i Solvency II gagnaskilum
modurfélags? A ad beita s.k. gegnszisadferd (e. look-through approach) vegna eigna og skulda
dotturfélagsins?

Svar 6:

Horfa skal 1 gegnum (e. look-through) détturfélagid sem lyst er 1 spurningunni i gagnaskilum médur-
félagsins. Tilgangurinn med pvi er m.a. sa, ad tryggja ad gjaldpolskrafan sé reiknud ut fra raunverulegri
dhattu sem stafar af beinum og dbeinum ahettuskuldbindingum.

Um petta efni er m.a. fjallad i Viomidunarreglum EIOPA Guidelines on look-through approach og 84.
gr. Solvency II reglugerdarinnar.
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Framkvaemdarreglugerdo ESB 2015/2450: Gagnaskilataknistadlar

Eftirfarandi spurningar varda eydublod sem er ad finna i framkvemdarreglugerd ESB 2015/2450 og eru
spurningar faerdar undir nimer viokomandi eydublads.

S.02.01 — Balance sheet

Spurning 1:
A ad fzera eignarhlut i détturfélogum med hlutdeildaradferd eda 4 kostnadarverdi?

Svar 1:

Skv. 13. gr. Solvency II reglugerdarinnar skal verdlagning 4 eignum i tengdum félogum vera i samrami
vid stigaskiptingu mats skv. 10. gr. reglugerdarinnar. Almenna reglan er su ad nota skal skrad markads-
verd & virkum morkudum. Ef ekki er mogulegt ad nota skrad markadsverd skal nota leidrétta hlutdeildar-
adferd skv. b-1id 1. mgr. 13. gr. [ pessu felst ad eignarhlutur i tengdum félégum er verdlagdur 4 grund-
velli hlutdeildar i eignunum sem eru umfram skuldir i tengda félaginu. bPegar eignirnar sem eru umfram
skuldir eru reiknadar 1t fyrir tengd félog skal verdleggja einstakar eignir og skuldir félagsins 1 samraemi
vid 74. gr. vtsl. sbr. 3 og 4 tl. 13. gr.

Nanari leidbeiningar um verdmatsadferdir er ad finna 1 viomidunarreglum EIOPA um verdmat 4 eignum
og skuldbindingum 6drum en vatryggingaskuld, Guidelines on recognition and valuation of assets and
liabilities other than technical provisions.

S.03.01 — Off-balance sheet — items — General

Spurning 1:
Er skilgreining Solvency II si sama og skilgreining IFRS 4 6vissum skuldbindingum (e. contingent
liability)?

Svar 1:

Skv. 11 gr. Solvency Il reglugerdarinnar purfa vatryggingafélog ad bera kennsl & 6vissar skuldbindingar
sem teljast verulegar (e. material). Ovissar skuldbindingar teljast vera verulegar ef upplysingar um nii-
verandi eda mogulega sterd peirra gaetu haft ahrif 4 dkvordunartoku eda mat (e. judgement) notenda
upplysinganna, p.m.t. eftirlitsstjornvalda. Samkvemt fyrirliggjandi leidbeiningum 1 gagnaskilatekni-
stadlinum parf ekki a0 vera liklegt ad skuldbinding raungerist og leidi p.a.l. til Gtflaedis fjarmuna. Sam-
kveemt reikningsskilastadli IAS 37 parf 4 hinn bdginn ad vera liklegt ad 6viss skuldbinding raungerist
til ad hennar sé getid i skyringum. { eydubladi S.03.01 parf m.a. ad gera grein fyrir évissum skuldbind-
ingum skv. skilgreiningu Solvency II. I gagnaskilateeknistadlinum er ad finna nanari upplysingar um
ovissar skuldbindingar skv. Solvency II.
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S.05.01.01 — Premiums, claims and expenses by line of business

Spurning 1:

I eydubladi 05.01.01 4 m.a. ad sundurlida kostnad nidur 4 vatryggingagreinar. Ber ad flytja allan
fjarfestingarkostnad & vatryggingagreinar eda einungis pann fjarfestingarkostnad sem fluttur er
4 vatryggingagreinar sem fjarfestingarkostnad skv. arsreikningi?

Svar 1:

Samkvemt fyrirliggjandi leidbeiningum i gagnaskilateknistadlinum 4 ad fara inn i téfluna fjarhaedir i
samremi vid pa reikningsskilaadferd sem beitt er vid gerd arsreiknings (IFRS 1 tilviki islenskra vatrygg-
ingafélaga), nema ad pvi leyti ad nota 4 greinaskiptingu vatrygginga skv. reglum Solvency II. Ennfremur
kemur fram ad undir annan kostnad (e. other expenses) eigi ad faera annan kostnad sem ekki er skipt
nidur & vatryggingagreinar. Verdur pvi ekki annad radid en ad undir fjarfestingarkostnad (e. investment
management expenses) eigi adeins ad feera pann hluta sem ferdur er 4 vatryggingagreinar skv. reikn-
ingsskilum. Teki0 skal fram ad taflan midast vid uppsafnada stodu fra &ramotum (e. year to date basis).
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