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19. VIÐAUKI
EIGNAVARIN VERÐBRÉF
FRAMSELD REGLUGERÐ FRAMKVÆMDASTJÓRNARINNAR (ESB) 2019/980

Ef ósamræmi er á milli íslensks og ensks texta framseldrar reglugerðar framkvæmdastjórnarinnar (ESB) 2019/980 skal skýra íslenska textann með hliðsjón af enska textanum. Ef ósamræmi er á milli textans í þessu skjali og texta framseldrar reglugerðar framkvæmdastjórnarinnar (ESB) 2019/980 er það texti reglugerðarinnar sem gildir. 

	Kafli nr.
Bls. nr.
	1. ÞÁTTUR
	VERÐBRÉFIN

	
	Liður 1.1.
	Yfirlýsing þess efnis að tilkynning hafi verið eða verði send Evrópsku verðbréfamarkaðseftirlitsstofnuninni um hvort kröfur um einfalda, gagnsæja og staðlaða verðbréfun (e. simple, transparent and standardised securitisation eða STS) séu uppfylltar, eftir atvikum. Með henni skal fylgja útskýring á merkingu slíkrar tilkynningar ásamt tilvísun eða tengli í gagnagrunn Evrópsku verðbréfamarkaðseftirlitsstofnunarinnar sem tilgreinir að þar sé hægt að hlaða STS-tilkynningunni niður, ef nauðsyn krefur
	Flokkur A

	
	Liður 1.2.
	Hafi lýsingin að geyma yfirlýsingu þess efnis að viðskiptin uppfylli STS-kröfur skal koma fram viðvörun um að STS-staða viðskiptanna sé ekki varanleg og að fjárfestar ættu að kanna núverandi stöðu viðskiptanna á vefsetri Evrópsku verðbréfamarkaðseftirlitsstofnunarinnar.
	Flokkur B

	
	Liður 1.3.
	Lágmarksnafnverð útgáfu.
	Flokkur C

	
	Liður 1.4.
	Ef tilgreindar eru upplýsingar um fyrirtæki/loforðsgjafa (e. obligor) sem tengist ekki útgáfunni skal staðfesta að upplýsingarnar sem tengjast fyrirtækinu/loforðsgjafanum séu nákvæm endurgerð á upplýsingum sem fyrirtækið/loforðsgjafinn hefur birt. Að því marki sem útgefanda er kunnugt um og hann getur ráðið af þeim upplýsingum sem fyrirtækið/loforðsgjafinn hefur birt sé engum staðreyndum sleppt sem myndu gera upplýsingarnar, sem hann hefur eftir, misvísandi.
Auk þess skal tilgreina uppruna þeirra upplýsinga í verðbréfalýsingu sem byggjast á upplýsingum sem fyrirtæki/loforðsgjafi hefur birt.
	Flokkur C

	
	2. ÞÁTTUR
	UNDIRLIGGJANDI EIGNIR
	

	
	Liður 2.1.
	Staðfesting þess efnis að verðbréfuðu eignirnar sem eru til tryggingar útgáfunni séu þess eðlis að sýnt sé fram á að þær geti myndað fjármuni sem standa straum af greiðslum af verðbréfunum.
	Flokkur A

	
	Liður 2.2.
	Sé útgáfan tryggð með safni aðgreindra eigna (e. pool of discrete assets) skal tilgreina eftirfarandi:

	
	Liður 2.2.1.
	Löggjöfina sem eignasafnið heyrir undir.
	Flokkur C

	

	Liður 2.2.2.
	a) Sé um að ræða fáa loforðsgjafa sem auðvelt er að tilgreina skal leggja fram almenna lýsingu á hverjum þeirra.
b) Í öllum öðrum tilvikum skal lýsa almennum einkennum loforðsgjafanna og efnahagsumhverfinu.
c) Að því er varðar þá loforðsgjafa sem um getur í b-lið skal veita almennar tölfræðilegar upplýsingar um verðbréfuðu eignirnar.
	Flokkur C

Flokkur B
Flokkur C

	
	Liður 2.2.3.
	Lagalegt eðli eignanna.
	Flokkur C

	
	Liður 2.2.4.
	Lokadagur/-dagar eða lokagjalddagi/-dagar eignanna.
	Flokkur C

	
	Liður 2.2.5.
	Fjárhæð eignanna.
	Flokkur C

	
	Liður 2.2.6.
	Lánshlutfall (e. loan-to-value ratio) eða umfang tryggingar.
	Flokkur B

	
	Liður 2.2.7.
	Aðferð sem er notuð við myndun eigna og, þegar um er að ræða lán og lánasamninga, helstu viðmið um lánveitingar og upplýsingar um lán sem uppfylla ekki þessi viðmið, og réttindi eða skyldur í tengslum við frekari fyrirgreiðslu.
	Flokkur B

	
	Liður 2.2.8.
	Mikilvægar yfirlýsingar og tryggingar sem eru veittar útgefanda í tengslum við eignirnar.
	Flokkur C

	
	Liður 2.2.9.
	Hvers kyns réttur til að skipta út eignum og lýsing á því hvernig það fer fram og tegund eigna sem hægt er að skipta út á þennan hátt. Sé unnt að skipta eignum út með eignum í öðrum flokki eða af öðrum gæðum skal geta þess og lýsa áhrifum slíkrar útskiptingar.
	Flokkur B

	
	Liður 2.2.10
	Lýsing á viðeigandi vátryggingarsamningum sem tengjast eignunum. Skylt er að greina frá samþjöppun hjá einu vátryggingarfélagi ef það skiptir máli fyrir viðskiptin.
	Flokkur B

	
	Liður 2.2.11
	Ef eignir fela í sér skuldbindingar fimm eða færri loforðsgjafa sem eru lögaðilar eða fimm eða færri lögaðilar ábyrgjast þær eða ef loforðsgjafi eða aðili sem ábyrgist loforðsgjafa stendur fyrir 20 % eða meira af eignunum eða einn ábyrgðarveitandi ábyrgist 20% eða meira af eignunum, skal útgefandi, að því marki sem honum er kunnugt um og/eða hann getur ráðið af upplýsingum sem loforðsgjafi/-gjafar eða ábyrgðarveitandi/-veitendur hafa birt, tilgreina annaðhvort af eftirfarandi:
a) upplýsingar um hvern loforðsgjafa eða ábyrgðarveitanda eins og hann væri útgefandi sem semdi útgefandalýsingu fyrir verðbréf sem ekki væru hlutabréfatengd og væru að nafnverði a.m.k. 100 000 evrur á hverja einingu og/eða sem aðeins væru viðskipti með á skipulegum markaði, eða tilteknum hluta hans, sem einungis hæfir fjárfestar gætu haft aðgang að í þeim tilgangi að eiga viðskipti með verðbréfin,
b) ef loforðsgjafi eða ábyrgðarveitandi á verðbréf sem þegar hafa verið tekin til viðskipta á skipulegum markaði eða jafngildum markaði þriðja lands eða vaxtarmarkaði lítilla og meðalstórra fyrirtækja skal tilgreina nafn, heimilisfang, skráningarland, helstu atvinnustarfsemi/fjárfestingarstefnu og heiti markaðar þar sem verðbréfin eru tekin til viðskipta.
	






Flokkur A


Flokkur C

	
	Liður 2.2.12
	Séu tengsl milli útgefanda, ábyrgðarveitanda og loforðsgjafa sem skipta máli fyrir útgáfuna skal veita upplýsingar um helstu skilmála sem gilda um þessi tengsl.
	Flokkur C

	
	Liður 2.2.13
	Feli eignirnar í sér skuldbindingar sem viðskipti eru með á skipulegum markaði eða jafngildum markaði þriðja lands eða vaxtarmarkaði lítilla og meðalstórra fyrirtækja skal gefa stutta lýsingu á verðbréfunum og markaðnum og tilgreina rafrænan tengil í gögn í tengslum við skuldbindingarnar á hinum skipulega markaði eða jafngilda markaði þriðja lands eða vaxtarmarkaði fyrir lítil og meðalstór fyrirtæki.
	Flokkur C

	
	Liður 2.2.14.
	Feli eignirnar í sér skuldbindingar sem ekki eru viðskipti með á skipulegum markaði eða jafngildum markaði þriðja lands eða vaxtarmarkaði lítilla og meðalstórra fyrirtækja skal lýsa helstu skilmálum í tengslum við skuldbindingarnar.
	Flokkur B

	
	Liður 2.2.15.
	Feli eignirnar í sér hlutabréfatengd verðbréf sem tekin hafa verið til viðskipta á skipulegum markaði eða jafngildum markaði þriðja lands eða vaxtarmarkaði lítilla og meðalstórra fyrirtækja skal eftirfarandi koma fram:
a) lýsing á verðbréfunum,
b) lýsing á markaðnum þar sem viðskipti fara fram með verðbréfin þ.m.t. stofndagur hans, hvernig verðupplýsingar eru birtar, dagvelta, upplýsingar um mikilvægi markaðarins í viðkomandi landi, heiti eftirlitsyfirvalds markaðarins og rafrænn tengill í gögn í tengslum við verðbréfin á hinum skipulega markaði, jafngilda markaði þriðja lands eða vaxtarmarkaði lítilla og meðalstórra fyrirtækja,
c) hve oft verð viðkomandi verðbréfa er birt.
	Flokkur C


Flokkur C



Flokkur C

	
	Liður 2.2.16
	Ef meira en 10% eignanna eru hlutabréfatengd verðbréf sem ekki eru viðskipti með á skipulegum markaði, jafngildum markaði þriðja lands eða vaxtarmarkaði lítilla og meðalstórra fyrirtækja skal gefa lýsingu á þessum hlutabréfatengdu verðbréfum og veita samsvarandi upplýsingar og í útgefandalýsingu fyrir hlutabréfatengd verðbréf eða eftir atvikum, útgefandalýsingu fyrir verðbréf sem gefin eru út af lokuðum sjóðum um sameiginlega fjárfestingu að því er varðar hvern útgefanda þessara verðbréfa.
	Flokkur A

	
	Liður 2.2.17
	Sé verulegur hluti eignanna tryggður með fasteignum skal leggja fram verðmatsskýrslu um fasteignina sem tilgreinir bæði verðmat hennar og sjóð- og tekjustreymi.
Þessar upplýsingar þarf ekki að veita ef um er að ræða útgáfu verðbréfa sem eru tryggð með veðlánum með veði í fasteign, ekki hefur farið fram endurmat á fasteignunum vegna útgáfunnar og skýrt er tekið fram að verðmatið, sem sett er fram, miðist við daginn sem gengið var frá upprunalega veðláninu.
	Flokkur A

	
	Liður 2.3.
	Sé útgáfan tryggð með safni eigna í virkri stýringu skal tilgreina eftirfarandi:
	

	
	Liður 2.3.1.
	Upplýsingar sem eru sambærilegar þeim sem tilgreindar eru í liðum 2.1. og 2.2 svo unnt sé að meta tegund, gæði, nægjanleika og seljanleika eignanna í eignasafninu, sem er til tryggingar útgáfunni.
	Sjá liði 2.1 og 2.2

	
	Liður 2.3.2.
	Viðmiðunarmörk sem unnt er að fjárfesta innan, nafn og lýsing aðila sem er ábyrgur fyrir slíkri stýringu, þ.m.t. lýsing á sérþekkingu og reynslu hans, samantekt á ákvæðum sem varða uppsögn slíks aðila og skipun annars aðila til að annast stýringuna og lýsing á tengslum þess aðila við alla aðra aðila að útgáfunni.
	Flokkur A

	
	Liður 2.4.
	Hafi útgefandi í hyggju að gefa út fleiri verðbréf sem eru tryggð með sömu eignum skal greina frá því á áberandi hátt, og nema slík ný verðbréf séu jafngeng (e. fungible) á móti skuldabréfaflokkum sem fyrir eru eða víkjandi fyrir þeim skal lýsa því hvernig eigendum bréfa í þeim flokki verður tilkynnt um það.
	Flokkur C

	
	3. ÞÁTTUR
	UPPBYGGING OG SJÓÐSTREYMI
	

	
	Liður 3.1.
	Lýsing á uppbyggingu viðskiptanna með yfirliti yfir viðskiptin og sjóðstreymið, þ.m.t. skýringarmynd.
	Flokkur A

	
	Liður 3.2.
	Lýsing á aðilunum sem taka þátt í útgáfunni og þeim starfsþáttum sem þeir eiga að framkvæma ásamt upplýsingum um beint og óbeint eignarhald eða yfirráð milli þessara aðila.
	Flokkur A

	
	Liður 3.3.
	Lýsing á aðferð við og dagsetningu sölu, yfirfærslu, aðilaskipta eða framsals eigna eða hvers kyns réttinda og/eða skuldbindinga útgefanda í tengslum við eignirnar eða, eftir atvikum, hvernig og á hvaða tímabili útgefandi mun ljúka við að fjárfesta fyrir ágóðann af útgáfunni.
	Flokkur B

	
	Liður 3.4.
	Skýring á fjármagnsflæði, þ.m.t.:
	

	

	Liður 3.4.1.
	a) hvernig sjóðstreymi frá eignunum mun uppfylla skuldbindingar útgefandans gagnvart eigendum verðbréfanna, þ.m.t. ef nauðsyn krefur:
b) tafla yfir fjármálaþjónustu og lýsing á forsendum sem notaðar eru við gerð töflunnar,
	Flokkur A

Flokkur C

	
	Liður 3.4.2.
	upplýsingar um alla þætti sem er ætlað að bæta lánshæfi, upplýsingar um það ef mögulega verulegur lausafjárskortur getur átt sér stað, hvort unnt sé að fá lausafjáraðstoð og upplýsingar um ráðstafanir sem er ætlað að mæta hættunni á greiðslufalli vaxtagreiðslna eða greiðslna af höfuðstól,
	Flokkur B


	
	Liður 3.4.3.
	a) krafa um eftirhald áhættu (e. risk retention) sem á við um viðskiptin, eftir atvikum,
b) veruleg hrein, fjárhagsleg hlutdeild (e. net economic interest) sem upphafsaðili (e. originator), umsýsluaðili (e. sponsor) eða upprunalegur lánveitandi heldur eftir ([footnoteRef:1]), [1: ()	Þetta getur breyst eftir endanlegum kröfum reglna um verðbréfun.] 

	Flokkur A
Flokkur C

	
	Liður 3.4.4.
	með fyrirvara um lið 3.4.2, upplýsingar um víkjandi lánsfjármögnun,
	Flokkur C

	
	Liður 3.4.5.
	upplýsingar um hvers kyns fjárfestingarviðmið sem eru notuð við fjárfestingu tímabundins umframlausafjár og lýsing á þeim aðilum sem bera ábyrgð á slíkum fjárfestingum,
	Flokkur B

	
	Liður 3.4.6.
	hvernig greiðslur vegna eignanna eru innheimtar,
	Flokkur A

	
	Liður 3.4.7.
	forgangsröð greiðslna frá útgefanda til eigenda viðkomandi verðbréfaflokks,
	Flokkur A

	
	Liður 3.4.8.
	upplýsingar um annað fyrirkomulag sem greiðslur vaxta og höfuðstóls eru háðar,
	Flokkur B

	
	Liður 3.5.
	nafn, heimilisfang og helsta atvinnustarfsemi upphafsaðila verðbréfuðu eignanna.
	Flokkur C

	
	Liður 3.6.
	Ef ávöxtun og/eða endurgreiðsla verðbréfanna tengist afkomu eða lánshæfi annarra eigna eða undirliggjandi þátta sem eru ekki eignir útgefandans skal tilgreina eitt af eftirtöldu fyrir hverja slíka viðmiðunareign eða undirliggjandi þátt:
a)	upplýsingar í samræmi við liði 2.2 og 2.3,
b)	sé höfuðstóllinn ekki í hættu, nafn útgefanda viðmiðunareignarinnar, alþjóðlegt auðkennisnúmer verðbréfa (ISIN-númer), og hvar hægt er að nálgast upplýsingar um fyrri og núverandi árangur viðmiðunareignarinnar,
c)	sé viðmiðunareignin vísitala, upplýsingar skv. 1. og 2. hluta 17. viðauka.
	Sjá 17. viðauka

	
	Liður 3.7.
	Nafn, heimilisfang og helsta atvinnustarfsemi stjórnanda, aðila sem sér um útreikning eða sambærilegra aðila, ásamt samantekt á ábyrgð þessara aðila, tengsl þeirra við upphafsaðila eða stofnanda eignanna og samantekt á ákvæðum sem snerta uppsögn stjórnanda/aðila sem sér um útreikning og ráðningu annars stjórnanda/aðila sem sér um útreikning,
	Flokkur C

	
	Liður 3.8.
	Nöfn, heimilisföng og stutt lýsing á:
a) mótaðilum í skiptasamningi og aðilum sem veita annars konar mikilvæga möguleika til að bæta lánshæfi/lausafjárstöðu,
b) bönkum sem helstu reikningar sem tengjast viðskiptunum eru hjá.
	
Flokkur A
Flokkur C

	
	4. ÞÁTTUR
	UPPLÝSINGAGJÖF AÐ LOKINNI ÚTGÁFU
	

	
	Liður 4.1.
	Greina skal frá því í lýsingunni hvar útgefanda ber, eða hann hyggst, leggja fram upplýsingar um viðskipti að útgáfu lokinni að því er varðar verðbréf sem á að taka til viðskipta og verðþróun undirliggjandi trygginga. Útgefandi skal tilgreina hvaða upplýsingar verða veittar, hvar má nálgast þessar upplýsingar og hve oft þær verða veittar.
	Flokkur C
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