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1  Ahettupeettir

Kvika - Fjarskiptainnvidir hs., kt. 570521-9930, Katrinartani 2, 105 Reykjavik, (hér eftir ,, Kvika
Fjarskiptainnvidir®, ,utgefandi“ eda ,,sjodurinn®) er sérhaefour sjodur um sameiginlega fjarfestingu
samkvaemt 5. tl. 17. gr. laga nr. 45/2020 sem eingdngu er markadsettur fyrir fagfjarfesta. Sjéourinn er
rekinn af Kviku eignastyringu hf., kt. 520506-1010, Katrinartani 2, 105 Reykjavik (hér eftir ,,Kvika
eignastyring* eda ,,rekstraradili*).

Samkveaemt bestu vitund inniheldur kafli 1. ,, Ahattupaettir *“ i verdbréfalysingu pessari teemandi lysingu
a peim ahaettupattum sem mali kunna ad skipta vid ad meta ahattu af fjarfestingu i skuldabréfaflokknum
vid Utgafu & pessari verdbréfalysingu.

Ahattupattirnir eru settir fram eftir alvarleika ad mati Utgefanda, ad teknu tilliti til neikveedra ahrifa &
utgefandann og verdbréfin og likanna & ad peir raungerist. Utgefandi getur ekki metid likur pess ad
tilteknir ahaettupaettir, sem hér er fjallad um, muni hafa ahrif a starfsemi sjédsins. Sa mdguleiki er
jafnframt fyrir hendi ad Gtgefandi geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar vegna annarra patta en peirra
sem hér eru taldir upp og teljast midad vid naverandi upplysingar ekki til aheettu.

Ahattupeettir pessir eru hadir dvissu og pvi er dtgefanda ekki mogulegt ad segja til um likur & pvi ad
peir raungerist. Moguleiki er & pvi ad utgefandi geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar vegna annarra
patta sem ekki eru taldir &haettupeettir & grundvelli peirra upplysinga sem nu liggja fyrir og Utgefanda er
kunnugt um.

Adur en fjarfestar taka akvordun um ad fjarfesta i skuldabréfum Gtgefanda eru peir hvattir til ad kynna
sér vel fjarfestingarstefnu og upplysingar um eignir utgefanda i verdbréfalysingu pessari. Mikilvaegt er
ad fjarfestar leggi sjalfstett mat & pa aheettu sem felst i pvi ad fjarfesta i skuldabréfum utgefanda.
Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega stoédu sina og pau skattalegu ahrif sem kaup i verdbréfum
Utgefanda kunna a hafa.

Ekki er vist ad hér sé fjallad um alla dhattupaetti sem geetu haft ahrif & skuldabréfin i framtidinni, pvi
ahaettupeettir sem alitnir eru Overulegir i dag geetu prdast & pann veg ad peir hefdu veruleg ahrif sidar.
Eins geetu komid fram nyir ahaettupeettir i framtidinni sem ekKki eru pekktir i dag og teljast ekki til ahaettu.

1.1 Almenn &hetta skuldabréfa
Fjarfesting i skuldabréfum felur i sér dhaettu. Eigendur skuldabréfa geta tapad verdmeeti fjarfestingar
sinnar i skuldabréfum ad hluta eda i heild.

Skuldabréf bera markadsahettu sem felst i pvi ad virdi peirra getur sveiflast samhlida hreyfingum &
avoxtunarkrofu skuldabréfa & morkudum. Ef d&voxtunarkrafa haekkar pa leekkar virdi bréfanna og & hinn
boginn ef avoxtunarkrafa leekkar pa eykst virdi bréfanna. Margvisleg atrioi geta ordid til pess ad
breytingar verda a moérkudum med fjarmalagerninga og pa a verdi skuldabréfanna, s.s. almennt
efnahagsastand, breytingar & vaxtastigi, lagabreytingar og 6fyrirsédir atburdir eda afoll. Slik atridi eru
utan ahrifasvids utgefanda. Fjarmalamarkadir eru hadir rekstrarumhverfi sem stjornvold skapa &
hverjum tima. Breytingar & 16gum og reglum sem gilda um fjarméalamarkadi kunna ad skapa 6rda &
morkudum og valda verdbreytingum & verdbréfum, p.m.t. & skuldabréfum.

Fjarfesting i skuldabréfum felur i sér ahaettu. Skuldabréf standa framar i krofur6dinni en til demis
hlutabréf, en pratt fyrir pad geta fjarfestar tapad verdmeeti fjarfestingar sinnar i heild eda ad hluta.

Enga tryggingu er haegt ad veita fyrir pvi ad fjarfesting i skuldabréfum reynist ardsom og sérstaklega
ekki skuldabref atgefin af tilteknum Utgefanda. Fjarfestum er pvi bent & ad dreifa ahettu sinni og leita
videigandi fjarfestingarrddgjafar og einnig kynna sér pa dhaettupaetti sem fjallad er um i verdbréfalysingu
pessari og Utgefandalysingu adur en akvordun er tekin um ad fjarfesta i skuldabréfaflokknum KFI 21 1.
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1.2 Ahatta tengd fjarfestingu i skuldabréfaflokknum

1.2.1 Lausafjarahetta

Lausafjaraheetta er heettan a pvi ad dtgefandi geti ekki stadid vid fjarhagsskuldbindingar sinar eftir pvi
sem peer gjaldfalla. Markmid Utgefanda er ad styra lausafé pannig ad tryggt sé ad pad hafi alltaf naegt
laust fé til ad meeta skuldbindingum sinum eftir pvi sem peer gjaldfalla.

Skuldabréfin eru verdtryggd og eru afborganir greiddar skv. 30 ara jafngreidsluferli med gjalddaga
eftirstddva 4 lokagjalddaga, 8 arum fra atgafudegi. Utgefanda er heimilt fra og med premur arum fra
Utgafudegi ad greida Utgafuna upp hradar eda ad fullu &dur en lokagjalddaga er komid, gegn greidslu
1,0% uppgreidslugjalds par til fimm ar eru lidin fra utgafudegi, en an uppgreidslugjalds eftir pann tima.

Utgefandi fjarmagnar skuldbindingar sinar vegna skuldabréfanna med lanssamningum vid dotturfélog
islandsturna hf., sem tengjast kaup- og endurleigu & 6virkum farsimainnvidum af Syn hf. og Nova hf.

Anatta fjarfesta vegna lausafjarvanda utgefanda endurspeglast i getu ttgefanda til ad standa skil &
skuldbindingum sinum vegna skuldabréfanna. Ef Gtgefandi vill breyta skilmalum skuldabréfaflokksins
parf hann ad boda til fundar skuldabréfaeigenda og fa sampykki 66,67% eigenda skuldabréfaflokks m.v.
fjarheed.

Rekstraradili Gtgefanda er skadlaus af Gtgafu skuldabréfanna, ber ekki &byrgd & greidslum vegna
skuldabréfanna og er hvorki skuldari né abyrgdarmadur & skuldabréfunum.

Standi Gtgefandi ekki vid skuldbindingar sinar samkvamt skilmalum skuldabréfanna getur pad haft i for
med sér fjarhagslegt tjon fyrir fjarfesta. Utgefandi skuldbindur sig til ad endurgreida skuldabréfin &
gjalddaga med tekjum sinum og eignum.

Endurgreidsluahatta felst i pvi ad Gtgefandi verdi 6fzer um ad greida af skuldabréfunum & gjalddaga og
takist ekKki, pratt fyrir timafresti til irbéta, ad meeta skuldbindingum vegna peirra. Til ad draga Ur slikri
aheettu hefur atgefandi sampykkt skilméla vegna skuldabréfaflokksins sem atlad er ad baeta réttarstoou
skuldabréfaeigenda gagnvart Utgefanda. Skilmalarnir innihalda m.a. gjaldfellingarakvaedi en nanar ma
lesa um gjaldfellingardkveedi skilméalanna i kafla 2.2 ,Skilmalar og adrar upplysingar um
skuldabréfin .

1.2.2 Markadsahetta

Markadsahetta skuldabréfanna felst i peirri dhaettu sem ekki er haegt ad eyda med dreifdu eignasafni
skuldabréfa p.e. ad verd skuldabréfa sveiflist almennt & markadi, avoxtunarkrafa markadarins sveiflist
almennt eda avoxtunarkrafa til einstakra skuldabréfaflokka sveiflist. Ef avoxtunarkrafa haekkar pa
leekkar virdi skuldabréfanna og ef avoxtunarkrafa laekkar pa eykst virdi skuldabréfanna.

1.2.3 Vaxtadhetta

Almennt laekkar markadsvirdi skuldabréfa, ad 6dru 6breyttu, ef vextir haeekka og 6fugt. Ovissa um
framtidarproun vaxtastigs hefur i for med sér ad fjarfestar i skuldabréfum med fostum voxtum taka
ahaettu & ad gengi skuldabréfsins laekki, ef vextir haekka. pvi lengri sem lanstimi skuldabréfa er og pvi
leegra sem vaxtastigid er, peim mun viokveemari eru skuldabréfin fyrir haeekkun markadsvaxta, ad 6dru
6breyttu. Skuldabréfin i flokki KFI 21 1 bera fasta 3,05% verdtryggda vexti og eru til 8 ara. Fjarfestar
sem kaupa skuldabréf med fostum voxtum standa frammi fyrir peirri ahaettu ad vextir skuldabréfanna
og fjarhad peirra vaxta sem peir fa greidda sé laegri en peir vextir sem bjédast almennt & markadi. Ad
6dru Obreyttu pa leekkar oftast markadsvirdi skuldabréfa med fostum voxtum, ef fjarfestar telja sig geta
fengid betri avoxtun af annarri fjarfestingu. Ahrif vaxtabreytinga eru meiri & lengri skuldabréf en styttri.
Breytingar a markadsadsteedum hverju sinni hefur pvi meiri ahrif & skuldabréfin, en & styttri, dverdtryggd
skuldabréf a fostum voxtum.
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1.2.4 Verdtryggingardhaetta

Skuldabréfin eru bundin visitélu neysluverds (VNV) til verdtryggingar & islandi. Hofudstoll
skuldabréfanna breytist i hlutfalli vid breytingar & visitolunni fra grunnvisitolugildi fram til visitdlugildis
a fyrsta gjalddaga og sidan i hlutfalli vid breytingar & milli sidari gjalddaga. Mida skal vid dagvisitolu
vid Utreikning & afborgunum. Verdbdtum skal baett vio hofudstdl adur en vextir eru reiknadir.

Verdtryggingin hefur pau ahrif ad hofudstoll skuldabréfanna breytist i samremi vid breytingar &
grunnvisitdlu bréfanna og gildi VNV & hverjum afborgunar- og vaxtagjalddaga. Breytingar & VNV hafa
einnig ahrif & greidda vexti af skuldabréfunum enda er héfudstoll uppreiknadur midad vid gildi VNV
aour en vextir eru reiknadir. Breytingar & verdbolgu hefur pvi bein ahrif & virdi skuldabréfaflokksins.

125 Seljanleikadheetta

Seljanleikadhaetta skuldabréfanna felst i pvi ad ekki reynist mogulegt ad selja skuldabréfin & eftirmarkadi
a peim tima, i pvi magni og/eda 4 pvi verdi sem fjarfestar vilja. Verdomyndun 4 markadi getur verio
oskilvirk af pessum ors6kum sem veldur pvi ad téluverdur munur getur verid & kaup- og sélugengi. bratt
fyrir ad sott verdi um toku skuldabréfanna til vidskipta & skipulegum markadi Nasdaq Iceland er ekki
heaegt ad abyrgjast ad skilvirkur markadur myndist med skuldabréfin. Ekki er fyrirhugad ad halda uti
vidskiptavakt med skuldabréfin.

1.2.6  Uppgreidsludhaetta

Utgefanda er heimilt fra og med premur arum fra Gtgafudegi ad greida Gtgafuna upp hradar eda ad fullu
adur en ad lokagjalddaga er komid, gegn greidslu 1,0% uppgreidslugjalds par til fimm ar eru lidin fra
utgafudegi, en an uppgreidslugjalds eftir pann tima. Tilkynning um greidslu ad hluta umfram
samningsbundna afborgun (,,hlutagreidsla®) skal veitt med 60 daga fyrirvara, en ef tilkynnt er um fulla
uppgreidslu skuldabréfa skal tilkynning veitt med 30 daga fyrirvara. Hlutagreidsla, p.e. greidsla
hofudstols, vaxta og verdtryggingar, par sem skuldabréfin eru ekki greidd upp ad fullu skal fara fram a
gjalddégum dtgafunnar, en heimilt ad greida skuldabréfin upp ad fullu hvener sem er, ad undangenginni
tilkynningu sem veitt er med a.m.k. 30 daga fyrirvara. Ekki verda gefin Ut ny skuldabréf vegna utgéafu
sem hefur verid endurgreidd, ad hluta eda 6llu leyti.

1.2.7 Ahetta vegna skilméalabreytinga

Rekstraradila sjéosins er einum heimilt ad gera breytingar a reglum pess. Slik heimild er pé had
sampykki 90% af eigendum skuldabréfa og annarra skuldavidurkenninga utgefnum af sjodnum, midad
vid fjarhaed.

1.2.8 Uppgjorsahaetta

Su &heetta er til stadar, i tengslum vid vidskipti med skuldabréfin, ad greidsla i greidslukerfi sé ekki gerd
upp med peim haetti sem vaenst var s6kum pess ad métadili greidir eda afhendir ekki greidslu & réttum
tima.

1.2.9 Aheatta tengd gjaldfellingarheimildum

Skuldabréfin bera fjarhagslegar kvadir og sérstok skilyrdi sem er @tlad ad beeta réttarstoou
skuldabréfaeigenda gagnvart Gtgefanda. Ahzatta er folgin i pvi ad Gtgefandi brjoti skilyrdi eda kvéd og
tilkynni pad ekki eins og honum ber og/eda gripi ekki til naudsynlegra adgerda til ad baeta ur peim
kringumsteedum eda atvikum sem olli sliku broti. VVanefni Gtgefandi skuldbindingar, tiltekin skilyrdi eda
kvadir getur eigendum verdbréfanna verid heimilt ad gjaldfella pau, p6 med sampykki tilskilins hlutfalls
eigenda verdbréfanna. Ahatta er folgin i pvi fyrir eiganda slikra verdbréfa ad hann hafi ekki einhlida
rétt til ad gjaldfella verdbréf sin.

1.2.10 Motadiladheetta

Motadiladhatta fjarfesta vegna skuldabréfanna er su ad utgefandinn standi ekki vid skuldbindingar sinar
samkvamt skuldabréfunum. Utgefandi skuldbindur sig til ad endurgreida skuldabréfin & gjalddaga med
tekjum sinum og eignum. Ef motadilar Kviku Fjarskiptainnvida i vidskiptum standa ekki skil &
skuldbindingum sinum gagnvart félaginu, er hatta a ad sjédurinn eigi erfitt med ad standa skil &
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skuldbindingum sinum samkvaemt skuldabréfunum. Moétadiladhaetta fjarfesta getur einnig falist i pvi ad
motadili i vidskiptum med skuldabréfin & eftirmarkadi standi ekki vid skuldbindingar sinar, p.e. ad
greiosla i greidslukerfi sé ekki gerd upp med peim hatti sem veenst er par sem matadili greidir ekki eda
afhendir ekki greidslu & réttum tima. Fyrrgreint getur haft neikveed ahrif & getu Gtgefanda til ad standa i
skilum a sinum skuldbindingum. Standi Utgefandi ekki vid skuldbindingar sinar samkveemt skilmalum
skuldabréfanna getur pad haft i for med sér fjarhagslegt tjén fyrir fjarfesta, pratt fyrir pau Grreedi sem
fjarfestar hafa skv. skilmalum skuldabréfanna. Fjallad er sérstaklega um Gtgefanda skuldabréfanna og
ba ahattupaetti sem eiga sérstaklega vid um hann i Utgefandalysingu dagsettri 7. nGvember 2022.

1.3 Lagaleg- og skattaleg ahatta

Verdbréfalysing pessi er hluti af lysingu sem birt er i tengslum vid umsokn dtgefanda um ad
skuldabréfaflokkurinn KFI 21 1 verdi tekinn til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf., kt. 681298-
2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik (hér eftir ,,Nasdaq Iceland). Adalmarkadur Nasdaq Iceland er
skipulegur markadur 56. tl. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 115/2021, um markadi fyrir fjarmalagerninga. Um
Gtgafu skuldabréfanna gilda islensk 16g svo sem pau voru vid stadfestingu lysingar pessarar.
Skuldabréfin eru verdbréf i skilningi 63. tl. 4 gr. laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjormalagerninga
og eru rafreent skrad, sbr. 16g nr. 7/2020 um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafrena eignaskraningu
fjarmalagerninga.

Ad auki ber félaginu ad fylgja 16gum, reglugerdum og reglum sem gilda um Gtgefendur verdbréfa sem
tekin hafa verid til vioskipta eins og pau eru & hverjum tima, m.a., 16g nr. 20/2021 um upplysingaskyldu
utgefenda verdbréfa og floggunarskyldu, 16g nr. 60/2021 um adgerdir gegn markadssvikum, reglugerdir
og reglur settar a grundvelli fyrrnefndra laga, svo sem reglugerd nr. 977/2021 um tilkynningar um
raunveruleg eda moguleg brot & 16gum um adgerdir gegn markadssvikum og reglur nr. 320/2022 um
adgerdir gegn markadssvikum.

AdJ auki vid pau 16g sem varda verdbréfavidskipti og Utgafu skuldabréfa pa er Gtgefandi bundinn af
islenskri skattalggjof eins og hun er & hverjum tima, svo sem [6gum um tekjuskatt nr. 90/2003 og l6gum
um stimpilgjald nr. 138/2013. Skattal6ggjof kann ad breytast med neikvaedum afleidingum fyrir fjarfesta
og Utgefanda & liftima skuldabréfanna. Breytingar 4 logum og reglum, doémsarskurdir eda
stjornvaldsakvardanir geetu haft ahrif a virdi skuldabréfanna til lengri eda skemmri tima. Slikar
breytingar gaetu leitt til taps fyrir félagid eda med 6drum heetti haft neikveed ahrif & ardsemi pess eda
fjarhagslega stodu. Utgefandi getur ekki borid abyrgd & lagabreytingum, akvérdunum stjornvalda eda
6orum atridum sem kunna ad eiga sér stad a liftima skuldabréfanna eftir dagsetningu
verdbréfalysingarinnar og hugsanlegum ahrifum peirra & skilmala skuldabréfanna og virdi peirra.

Brot Gtgefanda & framangreindum I6gum, reglugerdum settum & grundvelli peirra og reglum Nasdaq
Iceland og Fjarmalaeftirlitsins geta haft neikvaed ahrif & fjarhag og imynd Utgefanda. Vidurlég vid
brotum & reglum Nasdaq Iceland fyrir Gtgefendur fjarmalagerninga geta medal annars falist i @minningu
sem Nasdaq Iceland hefur heimild til ad birta opinberlega, timabundinni stédvun & vidskiptum,
vidurlogum i formi févitis og/eda ad Nasdaq Iceland taki verdbréf utgefanda ur vidskiptum. Um vidurlog
vid brotum & l6gum um markadi fjairmalagerninga fer eftir 9. peetti laganna og 12. gr. laga nr. 14/2020
um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Gtbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi.

Fjarfestar sem fjarfesta i skuldabréfum utgefanda sem hafa verid tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi falla undir 16g og reglur um verdbréfavidskipti, s.s. reglur um vidskipti innherja.
Fjarmélamarkadir eru hadir pvi rekstrarumhverfi sem opinber yfirvold skapa. Umfangsmiklar breytingar
a peim lagaramma sem gildir um fjarmalamarkadi geta haft neikveed ahrif og skapad 6réa & mérkudum.
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2 Upplysingar um skuldabréfin

2.1 Almennt um utgafuna

Utgefandi var stofnadur sérstaklega i peim tilgangi ad avaxta pa fjarmuni sjodsins sem aflad er med solu
skuldabréfaflokksins KFI 21 1 (,,skuldabréfin®, ,,skuldabréfaflokkurinn® eda ,,KFI 21 1) med pvi ad
fjarfesta i lanssamningum vid félog sem tengjast kaup- og endurleigu & 6virkum farsimainnvidum Synar
hf. og Nova hf. N&nari umfjéllun er ad finna i utgefandalysingu dagsettri 7. ndvember 2022, kafli 2.
,, Upplysingar um Gtgefandann “.

Til pess ad fjarmagna starfsemi sina gaf Gtgefandi Gt skuldabréf i flokknum KFI 21 1. Utgafudagur
skuldabréfanna var pann 13. desember 2021 og nam heildarnafnverd utgafunnar kr. 5.433.861.650 sem
er utgafuheimildin. Bréfin voru seld & pari, og nam séluandvirdi skuldabréfanna kr. 5.433.861.650.
Skuldabréfin eru nafnbréf, rafreent skrad hja Nasdag CSD SE, Gtibd & islandi, kt. 510119-0370,
Laugavegi 182, 105 Reykjavik (hér eftir ,,Nasdaq verdbréfamidstod™). Utgefandi mun med milligéngu
verdbréfamidstdovar greida & hverjum gjalddaga af skuldabréfum hofudstdl, vexti og verdbeetur, eftir
bvi sem vid & samkvaemt skilmalum skuldabréfanna, til peirra reikningsstofnanna sem skradir eigendur
skuldabréfanna hafa falid vorslu a skuldabréfum sinum. Bréfin eru vistud & vorslureikning vidkomandi
fjarfestis hja reikningsstofnun ad hans vali. Haegt verdur ad eiga vidskipti med skuldabréfin &
eftirmarkadi 4 liftima bréfanna. Sala og afhending fér fram gegn stadgreidslu kaupveros.

Skuldabréfin voru adeins markadsett til solu fyrir fagfjarfestum, sbr. 9. tl. 2. gr. pagildandi laga nr.
108/2007, um verdbréfavidskipti. Utbodid var undanpegid gerd lysingar, sbr. a. lid, 4. mgr. 1. gr.
lysingareglugerdarinnar og sbr. 3. gr. laga um lysingar. Engin opinber tilkynning var birt um Gtbodid,
sem taldist ekki almennt Gtbod i skilningi d lidar i 2. gr. lysingarreglugerdarinnar.

Skv. 10. gr. reglna sjodsins skal greidslum til sjodsins radstafad i eftirfarandi roo:

a) Til greidslu opinberra gjalda, s.s. stimpilgjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sjodsins, p.m.t.
umsyslupoknun skv. 6. gr. reglna pessa.

b) [ samraemi vid skilméla skuldbindinga sj6dsins.

c) Til greidslu umfram endurheimta vid fullnustu. Komi til pess ad sjédurinn purfi ad fullnusta
peer tryggingar sem standa ad baki lanssamnings, skuldbréfa eda annarra eigna sj6dsins og su
fullnusta skilar endurheimtum umfram Gtistandandi krofur sjédsins, ber honum ad leitast vid ad
greida slikt til kréfuhafa i hlutfalli vid fjarhaed kréfu peirra.

d) Afgangsstardir vio slit sjodsins. beir fjarmunir sem eftir standa i sjodnum pegar ofangreindir
lidgir hafa verid greiddir og 6ll hlutdeildarskirteini innleyst midad vid hamarks ard, greidast til
rekstraradila vid slit sjodsins.

Krofur skuldabréfaeigenda samkveemt skuldabréfaflokki pessum eru avallt jafnrétthaar (e. pari passu)
innbyrdis. Oheimilt er ad veita 6drum jafnrétthaum skuldbindingum sérstakar tryggingar fyrir greidslu
beirra eda inna af hendi greidslu nema sama hlutfall sé greitt til allra skuldabréfaeigenda.t

2.2 Skilmalar og adrar upplysingar um skuldabréfin
Texti pessi byggir & skilmalum skuldabréfsins sem koma fram i utgafulysingu sem var gefin Ut vegna
rafreennar utgafu skuldabréfanna i kerfi hja Nasdagq CSD.

! Krofur vegna skuldabréfanna njéta somu rétthedar og almennar kroéfur & hendur Utgefanda komi til
gjaldprotaskipta Utgefanda.



Utgefandi:

LEI-namer:
Audkenni utgafu:
ISIN:
Heildarutgafa:
Utgefid na:

Nafnverdseining i verdbréfamidsto:

Gjaldmiaill:

Utgafudagur:

Fyrsti gjalddagi héfudstols:
Fjoldi gjalddaga a ari:
Lokagjalddagi hofudstols:
Vextir:

Dagaregla:
Utreikningsadili:

Skréd i Kaupholl:
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Kvika - Fjarskiptainnvidir hs., kt. 570521-9930,
Katrinartuni 2, 105 Reykjavik
2549006EIN12KBWEGI84
KF1211

1S0000033678

5.433.861.650

5.433.861.650

ISK 1,0

ISK

13.12.2021

1.7.2022

2

1.1.2030

3,05% fastir vextir, verotryggoir
30E/360

Kvika eignastyring hf.

Ja

Skuldabréfin eru bundin visitélu neysluverds til
verdtryggingar 4 islandi gefin Gt af Hagstofu islands og er
grunnvisitala skuldabréfanna 511,92 pann 13.12.2021.
Hofudstoll skuldabréfanna breytist i hlutfalli vid breytingar
a visitélunni fra grunnvisitlugildi fram til visitélugildis &
fyrsta gjalddaga og sidan i hlutfalli vid breytingar & milli
sidari gjalddaga. Mida skal vid dagvisitdlu vid atreikning &
afborgunum. Verdbdtum skal beett vid hofudstol adur en
vextir eru reiknadir.

Verotrygging:

2.2.1 Greidslur vaxta og hofudstols

Vextir og afborganir midast vid 30 ara jafngreidsluferli og greidast fra fyrsta gjalddaga bréfsins. A
lokagjalddaga greidast eftirstodvar, vextir og verdbatur. Fyrsti gjalddagi hofudstols og vaxta er 1. jali
2022 og greidast & 6 manada fresti par & eftir (1.juli og 1.jandar ar hvert). Fjoldi gjalddaga hofudstols
og vaxtadaga i heild eru 16.

Beri gjalddaga upp & dag sem ekki er bankadagur skal gjalddagi vera naesti bankadagur par a eftir.
Bankadagur i Utgafu pessari er virkur dagur pegar bankar eru opnir & Islandi. Utgefandi mun med
milligdbngu verdbréfamidstodvar greida a hverjum gjalddaga af skuldabréfum hofudstél, vexti og
verdbaetur, eftir pvi sem vid & samkveemt skilméalum skuldabréfanna, til peirra reikningsstofnanna sem
skradir eigendur skuldabréfanna hafa falid vorslu & skuldabréfum sinum. Vidkomandi reikningsstofnanir
annast endanlegar greidslur inn & reikning eigenda, par sem skuldabréfin eru i vorslu.

Samkvemt 5. gr. laga nr. 150/2007, um fyrningu krofuréttinda, fyrnast krofur vegna greidsina &
hofudstoli verdbréfa & tiu arum fra gjalddaga, og vaxtagreidslur & fjorum arum fra gjalddaga skv. 3. gr.
somu laga.

2.2.2 Uppgreidsluheimild

Utgefanda er heimilt fra og med premur (3) arum fréa Utgafudegi ad greida Gtgafuna upp hradar eda ad
fullu &dur en ad lokagjalddaga er komid, gegn greidslu 1,0% uppgreidslugjalds par til fimm (5) ar eru
lidin frd atgafudegi, en an uppgreidslugjalds eftir pann tima. Tilkynning um greidslu ad hluta umfram
samningsbundna afborgun (,,hlutagreidsla®) skal veitt med 60 daga fyrirvara, en ef tilkynnt er um fulla
uppgreidslu skuldabréfa skal tilkynning veitt med 30 daga fyrirvara. Hlutagreidsla, p.e. greidsla
hofudstdls, vaxta og verdtryggingar, par sem skuldabréfin eru ekki greidd upp ad fullu skal fara fram &
gjalddégum dtgafunnar, en heimilt ad greida skuldabréfin upp ad fullu hvener sem er, ad undangenginni
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tilkynningu sem veitt er med a.m.k. 30 daga fyrirvara. Ekki verda gefin at ny skuldabréf vegna utgafu
sem hefur verid endurgreidd, ad hluta eda 6llu leyti.

2.2.3  Eignir ad baki greidslu

Allar eignir Gtgefanda standa til tryggingar efndum skuldabréfa, par med talid krofur samkveemt
lanssamningum Gtgefanda vid S8108 hf., kt. 430321-1450, og Nova Sendastadi hf., kt. 660321-0390
(,,félogin*), og bankareikningar itgefanda.

2.2.4  Gjaldfelling vegna vanskila

Greioi utgefandi ekki & gjalddaga skuldabréfanna, enda hafi skuldabréfaeigandi fyrir pann tima
framvisad med sannarlegum hetti stadfestingu & eign sinni & VS reikningi hja reikningsstofnun, er
skuldabréfaeiganda heimilt ad innheimta dréttarvexti i samraemi vid akvordun Sedlabanka islands &
hverjum tima um grunn dréattarvaxta og vanefndaralag, sbr. 1 mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu, af gjaldfallinni eda gjaldfelldri upphaed nema greidsla berist ekki vegna rekstrar- eda
teeknilegra mistaka og greidsla er innt af hendi innan 5 virkra daga fra gjalddaga. Undantekning er ef
gjalddagi skuldabréfanna er ekki bankadagur og Gtgefandi greidir &4 nasta bankadegi par & eftir, en pa
reiknast ekki drattarvextir.

Hafi greidsla ekki verid innt af hendi 30 dogum eftir gjalddaga og Gtgefandi ekKki gripid til radstafana til
pess ad efna skuldbindingar sinar, er skuldabréfaeiganda heimilt ad fella alla skuldina i gjalddaga
fyrirvaralaust og an uppsagnar. Nyti skuldabréfaeigandi heimild til gjaldfellingar skal hann pegar i stad
senda tilkynningu um slikt til utgefanda og til NASDAQ OMX 4 islandi.

Verdi skuldin gjaldfelld samkvaemt framansdgdu, ma gera adfor hja skuldara til fullnustu skuldarinnar,
an undangengins déms eda réttarsattar skv. 7. tl. 1. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989 um adfdr, ad
undangenginni greidsluaskorun skv. 7. gr. laganna. Auk pess ad na til hofudstols skuldarinnar, neer
adfararheimild pessi til vaxta, verdbota, drattarvaxta auk alls kostnadar af innheimtuadgerdum sbr. 2.
mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989.

Ef fjarnam verdur gert hja Gtgefanda, komi fram 6sk um gjaldprotaskipti & bai Gtgefanda, ef utgefandi
leitar naudasamninga, eignir Utgefanda eru auglystar & naudungaruppbodi eda ef eignir Gtgefanda eru
kyrrsettar sem hluti af fullnustuadgerdum krofuhafa fellur skuldabréfadtgafan i gjalddaga einhlida og
fyrirvaralaust.

2.2.5 Sérstok skilyrdi og heimild til gjaldfellingar

Krofur skuldabréfaeigenda samkvaemt skuldabréfaflokki pessum eru avallt jafnrétthaar (pari passu)
innbyrdis. Oheimilt er ad veita 68rum jafnrétthaum skuldbindingum sérstakar tryggingar fyrir greidslu
pbeirra eda inna af hendi greidslu nema sama hlutfall sé greitt til allra skuldabréfaeigenda.

Skuldabréfaeigendum er heimilt ad gjaldfella dtistandandi hofudstol skuldabréfanna eins og hann er &
hverjum tima ef eitthvad eitt eftirfarandi tilfella mun eiga sér stad:

i) Afborgunargreidsla hefur ekki verid innt af hendi 30 dogum eftir gjalddaga.

i) Brotid er gegn akvaedi 1. mgr. (pari passu) og einhverjum skuldabréfaeigenda veitt sérstok
trygging eda greidsla umfram adra skuldabréfaeigendur.

iii) Utgefandi gerir breytingar & tilgangi sinum skv. sampykktum.

iv) Skuldabréfaflokkurinn er ekki skradur kauphdll innan télf (12) méanada fra atgafudegi.

Utgefandi skuldbindur sig til pess ad hlita eftirtoldum skilméalum uns skuldabréf petta er ad fullu greitt
(Skuldabréfaeigendum er heimilt ad gjaldfella utistandandi hofudstdl skuldabréfanna eins og hann er &
hverjum tima ef pad er ekki gert):

i) Utgefandi skuldbindur sig til pess ad sameinast ekki 6dru félagi eda félogum eda skipta
félaginu upp i tvo eda fleiri sjalfsteed félog, nema ad fengnu sampykki 66,67% eigenda
skuldabréfaflokks pessa m.v. fjarhad.
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i) Utgefandi skuldbindur sig til pess ad vedsetja ekki eignir sinar eda tekjur.

e

Gjaldfelli eigandi skuldabréfs i skuldabréfaflokknum kréfu sina i samremi vid &akvadi
skuldabréfaflokksins adur en til skraningar kemur skal Gtgefandi upplysa adra skuldabréfaeigendur um
slika gjaldfellingu.

2.2.6 Lanssamningar utgefanda og skilmalar peirra

Skuldabréfin fela ekki i sér bein ved heldur standa allar eignir Utgefanda til tryggingar & greidslu peirra.
Helsta eign utgefanda, i samraemi vid fjarfestingarheimildir utgefanda skv. 4. gr. reglum hans er
eftirfarandi:

Lanssamningar Utgefanda (sem lanveitandi) vid félogin (sem lantaka) (,,lanssamningarnir®), par sem
skilmalar eru medal annars eftirfarandi:

1) Lansfjarhad: 5.433.861.650 kr. sem skiptist svona:

e 58108 hf.: 3.092.273.539 kr.
e Nova Sendastadir hf.: 2.341.588.111 kr.

2) Tryggingar: Til tryggingar skilvisri og skadlausri greidslu samkveemt lanssamningunum setja
lantakar ad vedi allt greidsluflaedi af samningum sinum (e. Master Services Agreements) vid
Syn hf., kt. 470905-1740 og Nova hf., kt. 531205-0810 um leigu & évirkum farsimainnvioum
Synar og Nova. Auk pess verda bankareikningar félaganna, hvert samningsbundnar greidslur
skulu greidast inn & einnig vedsettir. P4 eru tekin ad vedi 6ll hlutabréf i félogunum og
maodurfélagi félaganna, Islandsturnum hf., kt. 541220-0700, auk lausafjarveds yfir 6llu lausafé
i eigu félaganna (6virkum farsimainnvidum félaganna) og vatryggingabotum sem félégin kunna
ad eiga rétt til. Einnig er tekid ved i 6llum kréfum innan samstedu félaganna og modurfélags
pbeirra, auk veds i 6drum krofum félaganna heldur en samkveemt Master Services Agreements
(vorureikningsved). Framangreindar tryggingar eru allar med 1. vedrétti, samhlida Arion banka
hf., sem einnig gerir lanssamninga vid lantaka, samtals ad fjarhaed kr. 2.500.000.000, med
samsvarandi skilmalum og skv. lanssamningunum. Munu Gtgefandi og Arion banki hf. gera med
sér vedhafa- og kréfuhafasamninga (e. Security Sharing and Intercreditor Agreements) vegna
pessa par sem Utgefandi tekst m.a. & hendur hlutverk vedgaesluadili trygginga.

3) Sérstakar skuldbindingar: Lantakar skuldbinda sig til ad hlita eftirtdldum skilméalum uns lan
samkvamt lanssamningunum er ad fullu greitt:

i. Tilkynning um vanefnd: Lantakar skuldbinda sig til ad tilkynna lanveitanda skriflega
begar i stad, ef lantakar verda varir vid ad vanefndatilvik hafi ordid eins og pad er skilgreint
samkvaemt lanssamningunum.

ii. Arsreikningur og arshlutauppgjor: Lantakar skuldbinda sig til ad pess ad senda
lanveitanda endurskodadan arsreikning eigi sidar en 120 dogum eftir lok hvers reikningsars
0g 6 méanada uppgjor kannad af endurskodanda lantaka eigi sidar en 60 dogum eftir lok pess
timabils.

iii. Sérstakar yfirlysingar: Lantakar skuldbinda sig vid afhendingu arsreikninga og
arshlutauppgjors til ad afhenda lanveitanda Utreikninga & peim fjarhagslegu skilyroum sem
taka til starfsemi lantaka i tengslum vid lanssamninginn og eru skilgreind hér ad nedan.

iv. Vedsetningarbann: Lantakar skuldbinda sig til pess ad setja ekki vedsettar eignir sinar

samkvamt lanssamningunum ad vedi, umfram pad sem pegar hefur verid gert vid gerd
lanssamningsins og med hefdbundnum undanpagum.
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Vi.

Vii.

viii.

. Fjarhagsleg skilyrdi: Lantakar skuldbinda sig til pess ad hlita nedangreindum skilyrdum

at liftima lansins:

a) Lagmarkssjodsstada: Samtals handbeert fé lantaka skal & hverjum tima vera herra en
sem nemur heildarafborgun hofudstéls lana og vaxtagreidsina fyrir naestu 6 manudi par
eftir.

b) Eiginfjarhlutfall: skal ekki vera legra en 30% 4 liftima lansins og bokfeert
eiginfjarhlutfall aldrei undir 0%. Virdi eigin fjar er deilt med heildarvirdi rekstrar (e.
Enterprise Value) til ad fa Ut eiginfjarhlutfall. Heildarvirdi rekstrar skal athugad vid
utgafu arsreiknings med pvi ad deila EBITDA (fyrir nastlidna 6 manudi, margfaldad
med tveimur (2)) med upphaflegri EBITDA-avoxtunarkrofu félagsins: 4,7%. Virdi
eiginfjar & hverjum tima skal reiknad m.v. heildarvirdi rekstrar ad fradregnum nettd
vaxtaberandi skuldum, en ad vidbattu handbeeru fé, med heimild til adlégunar & fyrstu
12 manudum fra Gtgreidslu 1ans og par sem einnig er heimilt ad taka tillit til og adlaga
EBITDA vegna fjarfestinga félagsins i dvirkum innvidum sem auka munu tekjur til
samraemis vid skuldbindingar Synar og Nova samkveemt Master Services Agreements.
Med EBITDA er att vid tekjur hvers fjarhagsars fyrir greidslu vaxta, skatta og afskriftir
lantaka. Tekjur skulu innifela allar tekjur sem lantakar afla fra pridju adgilum (p.m.t.
tekjur skv. Master Services Agreements), par sem dreginn skal fra allur
rekstrarkostnadur lantaka, p.m.t. fradrattur vegna fjarmagnsleigu, og undanskilinn er
kostnadur vid ad pjonusta lan, skattar og afskriftir.

c) Vaxtapekja: Hlutfall EBITDA af naestu  vaxtagreidslu 4 hverjum tima
(EBITDA/greiddum voxtum), skal vera harra en 1,5. Vaxtapekja skal kénnud vid
Gtgafu arsreiknings og 6 méanada uppgjors.

Bann vid sameiningu eda skiptingu i fleiri féldg: Lantakar skuldbinda sig til pess ad
sameinast ekki 6dru félagi eda félogum eda skipta félogunum upp i tvd eda fleiri sjalfstaed
hlutaféldg nema med sampykki lanveitanda.

Breytingar & hluthafahopi: Lénid skal fyrirframgreitt ef breytingar verda a hluthafahdpi
félaganna (ad undanskilinni undanpagu vegna framsals & milli sjéda innan eda sem er styrt
af Digital Bridge), ef ekki liggur fyrir fyrirfram sampykki lanveitanda.

Sala a eignum: Lantakar skuldbinda sig til pess ad radstafa hagnadi af sélu vedsettra eigna
umfram kr. 50.000.000 til fyrirframgreidslu & laninu nema ad séluhagnadi sé radstafad innan
6 méanada til endurfjarfestinga i sambeerilegum eignum.

. Bann vid breytingum a starfsemi eda tilgangi lantaka: Lantakar skuldbinda sig til pess

ad breyta ekki starfsemi sinni pannig ad porf verdi a breytingum 4 tilgangi lantaka i
sampykktum.

4) Vanefndatilvik: pad telst, medal annars, vanefnd samkvemt samningnum ef;

lantaki radstafar lani i 6drum tilgangi en tilgreint er i samningi pessum,

lantaki greidir ekki afborgun eda vexti & réttum gjalddaga, nema greidsla berist ekki vegna
rekstrar- eda teknilegra mistaka og greidsla er innt af hendi innan 5 virkra daga fra
gjalddaga

skuldir lantaka, 6viokomandi samningi pessum, sem nema heerri fjarhaed en 50.000.000 kr.-
, eda jafnvirdi peirrar fjarhaedar i einhverjum 6drum gjaldmidli, eru gjaldfelldar

lantakar brjota gegn sérstokum skuldbindingum skv. lanssamningnum,

tekid er fjarndm hja lantaka, beidst er naudungaruppbods & eignum hans, lantaki leitar eftir
heimild til greidslustddvunar, lantaki leitar eftir naudasamningum vid skuldheimtumenn
sina eda eftirgjof skulda eda krafa kemur fram um ad bu lantaka sé tekid til gjaldprotaskipta,
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vi. krafa kemur fram til slita lantaka,

vii. einhverjar upplysingar lantaka hafa reynst rangar, 6fullnagjandi eda villandi pegar peer voru
gefnar lanveitanda, eda ef lantaki hefur ekki raekt paer upplysingaskyldur sem hann hefur
tekid a sig samkvemt lanssamningnum,

viii. lantaki verdur sannanlega uppvis ad pvi ad brjota gegn 16gum og reglum i starfsemi sinni.

Med heimild til ad baeta ar innan 20 virkra daga fra pvi tilkynnt er um vanefnda, enda sé unnt ad bata
ar vanefnd.

2.2.7 Skilmalabreyting

Til pess a0 sampykkja skilmalabreytingu & skuldabréfaflokknum parf Gtgefandi sampykki 66,67%
eigenda Utgefinna skuldabréfa flokksins midad vid fjarhaed. Utgefandi skal annast fundarbodun
skuldabréfaeigenda.

Utgefanda ber ad tilkynna (Nasdag verdbréfamidstod hf. eda vidkomandi verdbréfamidstdd) um hvers
kyns breytingar & skilméalum skuldabréfaflokks.

2.2.8 Framsal

Engar takmarkanir eru & framsali skuldabréfa skv. Utgafu pessari. Framselja skal skuldabréfin til
nafngreinds adila. Til ad tryggja réttindi skuldabréfaeigenda og upplysingagjof til peirra fram ad
skraningu skuldabréfanna & Nasdaq Iceland, skal Utgefanda heimilt ad afla upplysinga hja (Nasdaq
verdbréfamidstdd hf. eda viokomandi verdbréfamidstod) um skrdda skuldabréfaeigendur & hverjum
tima. Heimild pessi helst vid skraningu skuldabréfaflokksins a Nasdaq Iceland, eda 6drum skipulegum
verdbréfamarkadi.

2.29 Skattamal

Skrad skrifstofa Gtgefanda er & Islandi og par er einnig dskad eftir toku skuldabréfanna til vidskipta. Fer
um skattalega medferd skuldabréfanna samkveaemt islenskri skattaldggjof & hverjum tima. Utgefandi
mun ekki draga stadgreidslu af vaxtatekjum skuldabréfanna og abyrgist ekki ad stadgreidsluskatti sé
haldid eftir sbr. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur.
Skuldabréfaeigendur bera sjalfir dbyrgd a stadgreidslu fjarmagnstekna sinna af skuldabréfunum.
Reikningsstofnanir sem varsla skuldabréfin fyrir skuldabréfaeigendur annast Utreikning og stadgreioslu
af vaxtatekjum skuldabréfanna. Malt er med pvi ad fjarfestar kynni sér islenska og eftir atvikum erlenda
skattaléggjof og athugi ad breytingar kunna ad verda & l6gum. Fjarfestum er radlagt ad leita radgjafar
fra pridja adila vardandi skattalegar afleidingar pess ad fjarfesta i skuldabréfum. Skuldabréfin eru ekki
stimpilskyld, sbr. akvaedi laga nr. 138/2013, um stimpilgjald.

2.2.10 Agreiningsmal
Risi mal at af skuld pessari, ma reka pad fyrir Héradsdomi Reykjavikur samkvaemt reglum XVII. kafla
laga nr. 91/1991, um medferd einkamala.

2.2.11 Annad
Andvirdi skuldabréfattgafunnar mun verda nytt til pess ad fjdrmagna fjarfestingar Gtgefanda i samraemi
vid fjarfestingarstefnu hans.

2.2.12 Afskraning

Skuldabréfaflokkur verdur afskradur sjo solarhringum eftir lokagjalddaga, nema tilkynning um annad
berist fra Gtgefanda. Utgefanda ber ad tilkynna (Nasdaq verdbréfamidstod hf. eda vidkomandi
verdbréfamidostdd) um greidslufall flokksins og skal i pvi tilviki senda (Nasdaq verdbréfamidstdd hf.
eda vidkomandi verdbréfamidstod) tilkynningu par um pegar greidsla hefur farid fram. Utgefandi sendir
(Nasdag verdbréfamidstdd hf. eda vidkomandi verdbréfamidstéd) stadfestingu a lokagreidslu.
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2.3 L0Og sem gilda um skuldabreéfin
Utgéfa pessi lytur videigandi islenskum 16gum svo sem pau eru vid stadfestingu lysingar pessar.

Skuldabréfin eru verdbréf og um pau gilda 16g nr. 115/2021 um markadi fjarméalagerninga. Um pau gilda
jafnframt 16g nr. 7/2020 um verdbréfamidstoédvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu
fjarmalagerninga, 16g nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi eda tekin til
vioskipta a skipulegum markadi sem og déskradar reglur islensks réttar um vidskiptabréf, auk annarra
almennra reglna islensks samninga- og krofuréttar.

Risi mal at af skuldabréfunum skal reka pau fyrir Héradsdomi Reykjavikur skv. akveedum XVII. kafla
laga nr. 91/1991, um medferd einkamala.

2.4 Skuldabréf tekin til vidskipta a skipulegum markadi

Stefnt er ad toku skuldabréfaflokksins til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland, sem er skipulegur
verdbréfamarkadur i skilningi islenskra laga. Fyrsti vidskiptadagur med skuldabréfin & Nasdaq Iceland
verdur tilkynntur af Nasdaqg Iceland med minnst eins vidskiptadags fyrirvara. Vid pad ad skuldabréf
Utgefanda eru tekin til vidskipta a Nasdag lIceland lytur Gtgefandinn upplysingaskyldu 4 markadi
samkvamt légum par um og einnig skv. reglum Nasdaq Iceland, sem eru i gildi & hverjum tima.

2.5 Asteda Utgafunnar, radstéfun andvirdis hennar og markmid med toku

bréfanna til vioskipta
Séluandvirdi ttgafunnar var alls kr. 5.433.861.650 og nettdésoluandvirdi, ad teknu tilliti til kostnadar var
kr. 5.431.473.076. Andvirdi skuldabréfaflokksins hefur verid nytt til ad fjarfesta i lanssamningum vid
félog, sem tengjast kaup- og endurleigu & 6virkum farsimainnvidum Synar hf. og Nova hf. Auk pess
hefur sjédurinn heimild til pess ad fjarfesta i innlanum fjarmalafyrirtekja og eiga reidufé.

2.6 Kostnadur vegna toku skuldabréfanna til vidskipta

Heildarkostnadur vegna toku skuldabréfanna til vidskipta & Adalmarkad Nasdaq Iceland er aatladur
2.388.574 kr. og samanstendur af skraningargjaldi Nasdaq Iceland vegna toku bréfanna til vidskipta,
poknun skv. gjaldskra verdbréfamidstodvar vegna rafrennar skraningar bréfanna, kostnadi vegna
yfirferdar og stadfestingar lysingar hja Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands.

Utgefandi ber kostnad vegna rafreennar skraningar hja Nasdaq lceland og toku til vidskipta auk
kostnadar vegna yfirferdar og stadfestingar lysingar hja Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands.

2.7 Rekstraradili utgefanda

Kvika eignastyring hf., kt. 520506-1010, Katrinartuni 2, 105 Reykjavik, er rekstraradili sjodsins. Kvika
eignastyring hf. er fjarmalafyrirteeki sem starfar & grundvelli starfsleyfa fra Fjarmalaeftirlitinu sem
rekstrarfélag verdbréfasjéda samkvaemt heimild i I6gum nr. 128/2011, um verdbréfasj6di og sem
rekstraradili serhaefdra sjéda samkveemt heimild i I6gum nr. 45/2020, um rekstraradila sérheafdra sjoda.

Tilgangur félagsins, skv. 1.4. gr. sampykkta félagsins, dagsettum 4. september 2020, er ad starfa sem
rekstrarfélag verobréfasjoda og annara sjoda um sameiginlega fjarfestingu i skilningi laga um
fjarmélafyrirteki nr. 161/2002. Félaginu er heimilt ad stunda hverja pa starfsemi sem rekstrarfélogum
er heimil samkvaemt [6gum og starfsleyfi félagsins. Félaginu er heimilt ad na tilgangi sinum med stofnun

og rekstri deilda innan félagsins eda dotturfélaga.

Rekstraradili utgefanda er &byrgur fyrir daglegum rekstri sjodsins og kemur fram fyrir hond hans.
Rekstraradila er heimilt ad sampykkja fyrir hond sjodsins alla samninga og énnur skjél sem sjodurinn
er adili ad, en vio slikar adsteedur verdur rekstraradili ekki sjalfur skuldbundinn gagnvart gagnadila sliks
samnings eda annarra skjala eda vidtakanda slikra skjala eda vottorda.
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2.8 Vorsluadili

Samkvaemt 32. gr. laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérheaefdra sjoda skal rekstraradili tryggja ad fyrir
sérhvern sérhaefdan sjod sem hann rekur sé skipadur einn vorsluadili. Samkvaemt 33. gr. laganna geta
medal annars lanastofnanir og verdbréfafyrirteki hlotid vidurkenningu sem vérsluadili. Vorsluadili
utgefanda er Kvika banki hf., kt. 540502-2930, Katrinartini 2, 105 Reykjavik (hér eftir ,,vorsluadili®).

Skyldur vorsluadila felast m.a. i pvi ad vakta sjodstreymi sjods, tryggja ad allir fjarmunir séu lagdir inn
a reikninga sj6adsins, vardveita alla fjarmalagerninga sjéds og sannreyna eignarhald & 6drum eignum,
tryggja adgreiningu & vardveislu fjarmalagerninga sjodsins fra 6drum og ad vorslureikningar séu i nafni
sjodsins svo ad avallt sé unnt ad audkenna ad fjarmalagerningar tilheyri sjédnum. Jafnframt ber
vorsluadila ad tryggja ad sala, Utgafa, endurkaup, innlausn og Ogilding hlutdeildarskirteina fari
samkvamt légum og reglum sjdads, tryggja ad utreikningur & virdi hlutdeildarskirteina sé framkvaemdur
ad l6gum og reglum sjods, framfylgja fyrirmalum rekstraradila nema pau séu i andstédu vid 16g og
reglur sjéds, tryggja ad i vidskiptum med eignir sjods sé endurgjald fyrir paer innt af hendi innan edlilegra
timamarka og ad tekjur sjéds séu notadar i samraemi vid 16g og reglur sjédsins.

Vorsluadili ber, 16gum samkvaemt, &byrgd gagnvart sjéonum og fjarfestum hans & pvi pegar
fjarmalagerningur i vorslu hans glatast. Vorsluadili ber jafnframt abyrgd & 6oru tjéni sem hann af
asetningi eda af galeysi veldur sjodnum eda fjarfestum hans vid framfylgd verkefna sinna. Beri
vorsluadili botadbyrgd gagnvart fjarfesti i sjoonum getur botakrofu fjarfestis verid beint ad vorsluadila
af halfu sj6dsins eda rekstraradila fyrir hans hénd

2.9 Abyrgd & skuldbindingum sjédsins

Abyrgd & greidslu & skuldbindingum sjédsins er folgin i peim eignum sem sjédurinn & hverju sinni.
Rekstraragili, vorsluadili eda vidskiptabanki sjédsins bera ekki abyrgd & skuldbindingum sjodsins.
Eigendur hlutdeildarskirteina sj6édsins og adrir kréfuhafar hans geta eingdngu beint kréfum sinum gegn
sj6dnum og eignum sem tilheyra honum. I bokhaldi og éarsreikningum rekstraradila er eignum og
skuldbindingum sjédsins haldid adskildum fra 6drum eignum félagsins og sjédum & vegum pess.
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3 Tilkynning til fjarfesta
Lysing utgefanda, dagsett 7. nGvember 2022, vardar umsokn Gtgefanda um toku skuldabréfaflokksins
KFI 21 1 til vidskipta & skipulegum markadi Nasdaq Iceland.

Verdbréfalysing pessi er gerd i samraemi vid 16g nr. 14/2020, um lysingu verdbréfa sem bodin eru i
almennu Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi og reglugerd nr. 274/2020 um framselda
reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2019/980 um vidbatur vid reglugerd Evrépupingsins og
radsins (ESB) 2017/1129, ad pvi er vardar sniomat, efni, athugun og stadfestingu lysinga sem birta skal
pegar verdbréf eru bodin i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi. Verdbréfalysing
pessi fylgir akvaedum um upplysingagjof i lysingum skv. vidauka 14 i framseldri reglugerd (ESB) nr.
2019/980.

Lysingin er Gtbdin af Kviku banka og byggir & gégnum fra Gtgefanda. Lysing Utgefanda samanstendur
af premur sjalfstedum skjolum, verdbréfalysingu pessari, Utgefandalysingu og samantekt dags. 7.
ndvember 2022. Adgengi ad lysingunni verdur tryggt i 10 ar eftir birtingu hennar & vefsetri Utgefanda
https://www.kvikaeignastyring.is/sjodastyring/fagfjarfestasjodir/kvika-fjarskiptainnvidir-hs/. Fjarfestar
geta einnig 6skad eftir eintaki af lysingunni & prentudu formi & skrifstofu Gtgefanda, Katrinartini 2, 105
Reykjavik.

Lysingin inniheldur peaer upplysingar sem eru naudsynlegar fjarfestum til pess ad peir geti metid eignir
og skuldir, fjarhagsstddu, afkomu og framtidarhorfur Gtgefanda sem og pau réttindi sem fylgja
skuldabréfum i flokki KFI 21 1. Fjarfestum er bent & ad fjarfesting i skuldabréfum felur i sér dheettu og
aour en akvoroun er tekin um fjarfestingu i skuldabréfunum ettu fjarfestar ad fara yfir allar upplysingar
i lysingunni. Fjarfestum er sér i lagi radlagt ad kynna sér pa adheettu- og dvissupaetti sem geta haft veruleg
ahrif & atgefanda og virdi skuldabréfanna, sem lyst er i kafla 1. ,, Ahattupeettir “ i verdbréfalysingu
bessari og kafla 1. , Ahattupeettir “ i Gtgefandalysingu, dagsettri 7. nGvember 2022. Fjarfestum er bent
a ad gera sjalfstedar kannanir & peim pattum sem sérstaklega geta att vid fjarfestingu peirra i
skuldabréfunum. Hver fjarfestir verdur ad byggja akvoroun um fjarfestingu i skuldabréfunum a eigin
athugunum og greiningu & peim upplysingum sem fram koma i lysingunni. Fjarfestum er bent & ad haegt
er ad leita radgjafar sérfraedinga, svo sem hja bonkum, verdbréfafyrirteekjum og sparisjédum, til adstodar
vid mat a skuldabréfunum sem fjarfestingakosti. Fjarfestum er einnig radlagt ad kynna sér eigin
réttarstdou, p.m.t. skattaleg atridi sem kunna ad snerta fjarfestingu peirra i skuldabréfunum og leita
Ohadrar radgjafar i pvi tilliti.

Fjarfestar verda sjalfir ad taka akvoroun um hvort fjarfesting i bréfunum sé godur kostur fyrir pa.
Fjarfestum er einkum bent & ad huga ad eftirfarandi pattum:

i) Fjarfestar purfa ad bla yfir neegjanlegri pekkingu og reynslu til ad meta virdi skuldabréfanna og
lausafjarstodu Utgefanda med fullnegjandi heetti. Fjarfestar verda ad gera sér grein fyrir
ahaettunni sem fylgir fjarfestingum i skuldabréfunum og hafa kynnt sér raekilega innihald
lysingarinnar og eftir atvikum annars efnis um utgefanda.

ii) Fjarfestar verda ad vera ferir um ad meta med fullnegjandi hetti ahrif fjarfestingar i
skuldabréfunum & eigin eigna- og fjarhagsstodu. Fjarfestar verda ad bla yfir neegilegri
fjarfestingagetu og lausafeé til ad bera dhzettuna sem fylgir kaupum & skuldbréfunum.

iii) Fjarfestar verda ad kynna sér og skilja skilméala skuldabréfanna og vera kunnugir edli
fjarmagnsmarkada. Fjarfestar verda ad vera faerir um ad meta, ymist sjalfir eda med hjalp
rdogjafa, hvaoa ahrif sveiflur i rekstri Gtgefanda, breytingar & vaxtastigi eda adrir sambeerilegir
pbaettir geta haft & fjarfestingar i skuldabréfunum.

iv) Fjarfestum er rédlagt ad skoda lagalega stodu sina og pau skattalegu &hrif sem kaup &
skuldabréfum Gtgefnum af Gtgefanda kunna ad hafa og leita 6hadrar radgjafar i pvi tilliti.

Verdbréfalysingunni eda 6drum skjolum sem tilheyra lysingu Gtgefanda, dagsettri 7. nGvember 2022,
skal ekki dreifa, senda eda midla & annan hatt til landa eda i peim 16ndum par sem birting krefst frekari
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skréningaradgerda eda annarra adgerda en peirra sem islensk 16g og reglugerdir krefjast eda par sem
slikt bryti i baga vid 16g eda reglugerdir i viskomandi landi. Utgefandi, rekstrarfélag, vorslufyrirtaeki og
umsjonaradili eru ekki skadabdtaskyld vegna dreifingar pridja adila & lysingunni eda 6drum skjélum
sem tilheyra lysingu Gtgefanda dagsettri 7. nGvember 2022 utan Islands.

Hvorki Kvika banki sem umsjdnaradili eda Gtgefandi eru skadabotaskyldir vegna dreifingar & lysingunni
til pridja adila.

3.1 Umsjonaradili utgafunnar og toku skuldabréfanna til vidskipta
Fyrirteekjaradgjof Kviku banka hf., kt. 540502-2930, Katrinartuni 2, 105 Reykjavik, er umsjonaradili
med toku skuldabréfa i flokki KFI 21 1 til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Fyrirteekjaradgjof
Kviku banka hf. var umsjonaradili med s6lu og Utbodi skuldabréfanna.

Fyrirteekjaradgjof Kviku banka hf. hefur jafnframt verid med umsjon vid gerd lysingar Utgefanda dagsett
7. ndvember 2022, vegna toku skuldabréfaflokksins til vidskipta & Adalmarkad Nasdaq Iceland.
Lysingin eru byggd a upplysingum fra utgefanda og rekstraradila.

Kvika banki piggur péknun fyrir vinnu sina ad pessum verkefnum.

3.2 Upplysingar fréa pridja adila

Upplysingar i verdbréfalysingu pessari byggja m.a. & gognum sem Gtgefandi hefur aflad sér fra pridja
adila. par er um ad raeda upplysingar fra rekstraradila. Utgefandi stadfestir, ad svo miklu leyti sem
honum er kunnugt um, ad peer upplysingar sem pad stydst vid fra fyrrgreindum adilum eru rétt eftir
hafdar og ad engum stadreyndum er sleppt sem gerir upplysingarnar 6nakveemar eda villandi.

3.3 Hugsanlegir hagsmunadrekstrar
Athygli fjarfesta er vakin & hagsmunum atgefanda, Kviku eignastyringar og Kviku banka hf. vegna toku
skuldabréfa Kviku Fjarskiptainnvidir hs. til vioskipta & Adalmarkadi Nasdag Iceland.

e Kuvika banki hf. er eigandi Kviku eignastyringar hf., rekstraradila sérhaefda sjodsins Kvika —
Fjarskiptainnvidir hs., sem er utgefandi skuldabréfaflokksins sem lysing pessi fjallar um. Kvika
eignastyring er eini eigandi hlutdeildarskirteina Gtgefanda. Sjodstjori Utgefanda er jafnframt
starfsmadur Kviku eignastyringar. P& Utvistar Kvika eignastyring regluvorslu og innri
endurskodun til Kviku banka hf.

e Kuvika banki annast greidslur utgefandans til skuldabréfaeigenda skv. skilméalum skuldabréfanna
sem lysing pessi tekur til.

e Kuvika banki hf. er vorsluadili dtgefandans sbr. IV. kafla laga nr. 45/2020, um rekstraradila
sérhafdra sjoda og annast jafnframt frekari verkefni samkvamt Gtvistunarsamningi.

o Kvika banki hf. er vidskiptabanki utgefanda.

e Kvika eignastyring sem rekstraradili sjodsins hlytur umsyslupéknun fyrir rekstur sjodsins,
0,22% & arsgrundvelli af medalstodu heildareigna sjédsins. Umsyslupdknunin er greidd
manadarlega.

e Sjodurinn Kvika — Innlend skuldabréf sem er i rekstri Kviku eignastyringar, fjarfestir i
skuldabréfinu sem lysing pessi tekur til sem og Kvika banki modurfélag Kviku eignastyringar.

e | tengslum vid toku skuldabréfanna til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq lceland hefur
fyrirteekjaradgjof Kviku banka hf. verid Utgefanda til radgjafar vid gerd lysingarinnar d&samt pvi
ad hafa umsjon med toku skuldabréfanna til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland.

Reglur Kviku eignastyringar um hagsmunaarekstra er ad finna a vefslodinni:

https://www.kvikaeignastyring.is/asset/3284/2020 12 17 reglur-um-radstafanir-gegn-
hagsmunaarekstrum.pdf
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Fjarfestum er bent & ad kynna sér alla pa hagsmunaérekstra sem nefndir eru i verdbréfalysingu pessari
vel og leita sér 6h&drar radgjafar um pad alitaefni eins og vid &.

3.4 Stadfesting af halfu Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands

Verdbréfalysing pessi hefur verid stadfest af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands sem er 16gbeert yfirvald
samkvaemt l6gum um lysingu verdbréfa sem bodin eru a almennu Utbodi eda tekin til vidskipta &
skipulegum markadi nr. 14/2020 og reglugerd (ESB) 2017/1129. Fjarméalaeftirlitio stadfestir adeins
pbessa verdbréfalysingu i peim skilningi ad han uppfyllir kréfur um ad vera fullnagjandi, skiljanleg og
samkvaem sem kvedid er & um i reglugerd (ESB) 2017/1129. Ekki ber ad lita & slika stadfestingu sem
stadfestingu & geedum verdbréfanna sem vidkomandi verdbréfalysing vardar, og fjarfestar skuli meta
sjélfir hvort peim henti ad fjarfesta i verobréfunum.

3.5 Yfirlysing abyrgdaradila verdbreéfalysingar fyrir hond Utgefanda
Stjérnarformadur Kviku eignastyringar, kt. 520506-1010, Katrinartuni 2, 105 Reykjavik, og
framkveemdastjori Kviku eignastyringar, lysa pvi hér yfir fyrir hond Kviku — Fjarskiptainnvida hs., ad
samkvamt peirra bestu vitund eru upplysingarnar, sem verdbréfalysingin hefur ad geyma, i samraemi
vid stadreyndir og ad engum upplysingum sé sleppt sem geetu haft ahrif 4 &reidanleika hennar.

Reykjavik, 7. nGvember 2022

DocuSigned by: F.h. Kviku eignastyringar hf. DocuSigned by:
Tern rzersdo ey E/Mmu Frimbmn Haél{ﬂxwu
DAB6A23175B76487... BRSFONBOES]3428.
Hrénn Sveinsdattir Hannes Frimann Hrolfsson
stjornarformadur Kviku eignastyringar hf. framkvaemdastjori Kviku eignastyringar hf.
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