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Grunnlysingin — almennt yfirlit

Grunnlysing pessi, dags. 17. agust 2020 (,grunnlysingin“, ,lysing pessi“ eda ,lysingin“), telst
grunnlysing i skilningi 8. greinar reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) 2017/1129 fra 14. juni
2017, um lysingu sem birta skal pegar verdbréf eru bodin i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta a
skipulegum markadi og um nidurfellingu a tilskipun 2003/71/EB, med sifari breytingum (,ESB
reglugerd 2017/1129“), sem veitt var lagagildi med 16gum nr. 14/2020, um lysingu verdbréfa sem
bodin eru i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi.

Grunnlysingin inniheldur sértaeka utgefandalysingu og sérteeka verdbréfalysingu dsamt eydubladi fyrir
endanlega skilmala. Utgefandalysingin og verdbréfalysingin eru samdar sem hluti af einfaldadri lysingu
i samraemi vid 14. gr. ESB reglugerdar 2017/1129, og fylgja pvi dkvaedum um upplysingagjof samkveemt
8., 16. og 28. vidauka framseldrar reglugerdar framkvaemdastjérnarinnar (ESB) 2019/980 fra 14. mars
2019, um snidmat, efni, athugun og stadfestingu lysinga sem birta skal pegar verdbréf eru bodin i
almennu utbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi, med sidari breytingum (,,ESB reglugerd
2019/680“), sem innleidd var i islenskan rétt med reglugerd nr. 274/2020, um innleidingu ESB
reglugerdar 2019/680.

[ samraemi vid dkvaedi ESB reglugerdar 2017/1129 hefur grunnlysingin ekki ad geyma samantekt i
skilningi 7. gr. reglugerdarinnar. Endanlegum skilmalum hverrar utgafu a grundvelli lysingarinnar mun
hins vegar fylgja samantekt, ad pvi gefnu ad skilyrdi pess séu uppfyllt i tilviki videigandi utgafu.

Grunnlysingin  er einnig utbdin i samreemi vid akvaedi framseldrar reglugerdar
framkvaemdastjérnarinnar (ESB) fra 14. mars 2019, um vidbaetur vid ESB reglugerd 2017/1129 ad pvi
er vardar teeknilega eftirlitsstadla um helstu fjdrhagsupplysingar i samantekt lysingar, birtingu og
flokkun lysinga, auglysingar & verdbréfum, vidauka vid lysingu og tilkynningagattina (,ESB reglugerd
2019/679), eftir pvi sem vid &, og med hlidsjén af reglum fyrir Gtgefendur fjarmalagerninga sem gefnar
voru ut af NASDAQ Iceland hf. pann 1. mai 2020.

Grunnlysingin var unnin af Lykli fjarmoégnun hf., kt. 621101-2420, Sidumula 24, 108 Reykjavik (,,Lykill“,
yutgefandinn” eda ,félagid”), sem telst lanafyrirtaekii skilningilaga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki
og sinnir fjarmoégnun til einstaklinga og l16gadila med lanveitingum og eignaleigusamningum. Lysingin
er gerd i tengslum vié 70.000.000.000 kr. utgafuramma sem lyst er i lysingu pessari (,,utgafuramminn®)
og heimild félagsins til ad gefa ut skuldabréf og vixla i samraemi vid skilmala pa sem lyst er i lysingunni
(,,skuldabréfin” eda ,skuldaskjolin“). Grunnlysingin var birt af félaginu pann 17. agust 2020.

Grunnlysingin hefur verid stadfest af fjarmalaeftirliti Sedlabanka [slands (,Fjarmalaeftirlitid”), sem
telst I6gbeert yfirvald i skilningi dkveeda ESB reglugerdar 2017/1129. Fjarmalaeftirlitid stadfestir adeins
grunnlysingar telji eftirlitid ad paer uppfylli kr6fur ESB reglugerdar 2017/1129, medal annars um ad
upplysingar i peim séu fullnaegjandi, samkvamar og skiljanlegar. Ekki skal lita & stadfestingu
Fjarmalaeftirlitsins & lysingu pessari sem studning vid utgefandann eda stadfestingu & gaedum
skuldaskjalanna sem lysingin vardar. Fjarfestar skulu avallt leggja sjalfstaett mat 4 hvort peim henti ad
fjarfesta i skuldaskjolunum byggt a eigin mati 4 endanlegum skilmalum skuldaskjalanna og
grunnlysingu pessari.

Upplysingar sem fram koma i grunnlysingunni byggja 4 stadreyndum og adstaedum eins og paer voru a
stadfestingardegi hennar og geta breyst an fyrirvara. Komi fram mikilvaegar nyjar upplysingar sem geta

2|




haft ahrif a verd skuldaskjala innan utgafurammans fra stadfestingu lysingarinnar og fram ad peim degi
pbegar vidskipti med skuldaskjolin hefjast a skipulegum markadi mun uUtgefandi utbua vidauka vid
lysinguna i samraemi vid 23. gr. ESB reglugerdar 2017/1179 og birta 4 sama hatt og grunnlysinguna.
Komi til pess ad utgefandinn akvedi ad gefa ut skuldaskjol sem ekki er gert rad fyrir i skilmalum
eyOublads fyrir endanlega skilmala samkvaemt grunnlysingunni, hvort heldur sem er ad formi eda efni
til, mun utgefandinn med sama haetti gefa Ut og birta vidauka vid lysinguna a grundvelli fyrrgreindrar
23. gr. par sem veittar verda upplysingar um slikar atgafur, komi til peirra.

Grunnlysingin er gefin Ut 4 islensku og i einu skjali. Lysingu pessari skal ekki dreifa a@ einn eda annan
hatt til landa par sem dreifing myndi krefjast vidbdtar skraningarferlis eda adgerda annarra en peirra
sem heyra undir islensk 16g og reglur, eda ef slik dreifing greinir @ vid 16g eda reglur videigandi landa.

Utprentud eintdk lysingarinnar ma nélgast an endurgjalds fra stadfestingu hennar & skrifstofu
utgefanda medan hun er i gildi. Rafren eintok ma nalgast & vefsidu utgefanda
https://www.lykill.is/starfsemi/fjarfestatengsl/.

1. Almenn lysing 3 utgafurammanum

Eftirfarandi er stutt og almenn lysing & dtgafurammanum sem telst almenn lysing & Utbodsaaetlun i
skilningi 25. gr. ESB reglugerdar 2019/980 og etti ad lesa i samraemi vid annad efni grunnlysingarinnar,
b.m.t. skjol sem felld eru inn med tilvisun, og endanlega skilmala hverrar Gtgafu.

Lykill fjarmognun hf. hefur i samraemi vid 70.000.000.000 kr. utgafuramma sem lyst er i grunnlysingu
pessari heimild til ad gefa ut skuldabréf og vixla i samraemi vid skilmdla pa sem lyst er i grunnlysingunni
(,,skuldabréfin” eda ,skuldaskjolin®). Vixlar og skuldabréf sem utgefandi hefur gefid at falla undir
utgafurammann. Eftirfarandi vixla- og skuldabréfaflokkar falla undir utgdfurammann, en skuldaskjol
samkvaemt flokkunum hafa verid tekin til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi, nanar tiltekid
Adalmarkadi NASDAQ Iceland hf.:

Skuldabréfaflokkur Utgafudagur Skraningardagur Lokadagur

Lykill 16 1 25. oktéber 2016 30. desember 2016 16. oktéber 2023
Lykill 17 1 17. mai 2017 17. mai 2017 15. mai 2024

Lykill 20 11 28. névember 2019 29. névember 2019 30. névember 2020
Lykill 21 04 30. april 2020 30. april 2020 28. april 2021

Lykill 23 09 2. september 2020 2. september 2019 15. september 2023
Lykill 26 05 15. mai 2019 15. mai 2019 15. mai 2026

Lykill 200915 15. janudar 2020 15. janudar 2020 15. september 2020
Lykill 24 06 15. juni 2020 15. juni 2020 15. juni 2024

Lykill 201215 15. juni 2020 15. juni 2020 15. desember 2020

Upphaflega sampykkti stjorn atgefanda a fundi sinum pann 27. september 2016 utgafuramma sem
gerir rad fyrir utgdfu allt ad 70 milljarda kréna i skuldabréfum og vixlum innan hans, en hluthafafundur
félagsins stadfesti pa tileetlan. ba stadfesti stjorn félagsins aframhaldandi Utgafu innan rammans 4
stjérnarfundi pann 22. névember 2018.

Utgafuramminn gerir almennt rad fyrir Gtgafu skuldabréfa og vixla sem taka & til vidskipta 4 skipulegum
verdbréfamarkadi i skilningi laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. Félaginu er pé heimilt ad gefa ut
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flokka skuldaskjala sem ekki verdur sott um ad teknir verdi til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi.
begar sott er um ad fa skuldabréfin og vixlana tekin til vidskipta er pad gert 4 Adalmarkadi Nasdaqg
Iceland (med ,Nasdaq Iceland“ er i grunnlysingu pessari att vid Kauphéll islands hf., skrdd hja heiti
NASDAQ Iceland hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, Reykjavik) sem er skipulegur verébréfamarkadur
i skilningi laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. Ekki er gert rad fyrir ad sott verdi um ad fa
skuldabréfin og vixlana tekin til vidskipta 4 68rum skipulegum morkudum.

S6lupdknun vegna solu a skuldabréfunum og vixlunum til endanlegra fjarfesta er akvedin sem hlutfall
af soluverdi skuldaskjalanna. Lykill fjarmoégnun hf. greidir einnig 4arlegt gjald til Nasdaq
verdbréfamidstodvar hf. sem er hlutfall af markadsvirdi utgafunnar hverju sinni. ba greidir Lykill
fjdrmognun hf. Fjarmalaeftirlitinu fyrir yfirferd og stadfestingu a grunnlysingu. Enn fremur greidir Lykill
fijarmognun hf. fyrir ad skuldaskjélin séu tekin til vidskipta & Adalmarkadi NASDAQ Iceland hf. dsamt
arlegu fostu gjaldi og arlegu markadstengdu gjaldi sem er hlutfall af markadsvirdi utgafunnar hverju
sinni.

Utgefandi mun akveda skilmala hverrar Gtgafu i samraemi vid pa skilmala sem tilgreindir eru i 4. kafla,
Skilmdlar skuldaskjalanna, en skilmalum getur verid breytt i videigandi vidauka vid grunnlysinguna.
Endanlegir skilmalar hverrar Gtgafu verda svo tilgreindir i videigandi endanlegum skilmalum hverrar
utgafu i samraemi vid pa skilmala sem tilgreindir eru & eydubladi fyrir endanlega skilmdla, sem fram
koma i samnefndum kafla lysingarinnar. Endanlegir skilmalar verda birtir a vefsidum Fjarmalaeftirlitsins
og utgefanda.

Fjarfesting i verdbréfum felur i sér dhaettu. Fjarfestum er sérstaklega bent 4 ad kynna sér vel
eftirfarandi kafla grunnlysingarinnar um adhaettupeetti.

2. Ahaettupaettir

Fjarfestingu i verébréfum fylgir alltaf ahaetta og sem fjarmalafyrirtaeki stendur Lykill auk pess frammi
fyrir ymsum ahaettupattum sem félgnir eru i rekstrinum. Fjarfestingu i skuldabréfum og vixlum gefnum
ut af félaginu 4 grundvelli utgafurammans (hér eftir einnig ,,skuldaskjolin®) fylgir pvi avallt fjclpaett
ahaetta, sem kann ad hafa ahrif 4 getu félagsins til ad uppfylla skuldbindingar sinar gagnvart peim sem
hafa fjarfest i skuldaskjolunum. Mdogulegir fjarfestar settu pvi ad kynna sér vel pa dhaettupaetti sem
fylgja fjarfestingu i skuldaskjolum utgefanda og fjallad er um hér ad nedan adur en akvordun er tekin
um ad fjarfesta i peim. Ahaettupaettir pessir eru hadir évissu um hvort peir muni raungerast eda ekki
og pvi er utgefanda ekki mogulegt ad segja til um likur & pvi ad peir eigi sér stad.

Ahzettupaettir peir sem lyst er hér 4 eftir eru peir sem Gtgefandi telur vera helstu dhaettupaettina sem
fylgja fjarfestingu i skuldaskjélunum a grundvelli atgafurammans. b6 er moguleiki & pvi ad utgefandi
geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar um greidslu vaxta, h6fudstéls eda annarra greidsina samkvaemt
skuldaskjolunum eda i tengslum vid pau vegna annarra patta, sem ekki eru taldir sérstakir
adhaettupeettir af halfu utgefanda a grundvelli peirra upplysinga sem nu liggja fyrir og uUtgefanda er
kunnugt um eda asteedna sem félagid gat ekki séd fyrir.

Ahzettupattum er skipt i tvo eftirfarandi flokka og er radad innbyrdis innan hvors flokks eftir mikilvaegi
a grundvelli pess hversu liklegt er ad peir verdi ad veruleika og veents umfangs neikvaedra ahrifa peirra,
pbannig ad peir mikilveegustu eru taldir upp fyrst:
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1) Ahaettupaettir sem eru sértaekir fyrir skuldaskjél gefnum Gt & grundvelli Gtgafurammans og
mikilvaegir til pess ad meta dhaettu sem tengist peim.

2) Ahaettupaettir sem eru sértaekir fyrir Utgefanda, p.m.t. atvinnugrein hans, og geta haft ahrif 4
getu hans til ad uppfylla skyldur sinar vegna skuldaskjalanna.

2.1 Ahzettupaettir sem eru sértaekir fyrir skuldaskjol gefnum ut & grundvelli
utgafurammans og mikilvaegir til pess ad meta dhaettu sem tengist peim

Fjarfesting i skuldabréfum og vixlum felur i sér ymsa dheettupeetti. Verdmeeti skuldabréfa og vixla getur
lekkad jafnt sem haekkad. Fjarfestar geta tapad verdmeeti allrar fjarfestingar sinnar i skuldabréfunum
og vixlunum eda eftir atvikum hluta hennar.

Adur en akvordun er tekin um fjarfestingu i vedtryggdum eda vedtryggdum skuldabréfum eda vixlum
sem Lykill gefur Ut innan utgafurammans er mikilveegt ad fjarfestar leggi sjalfir mat 4 pa dhaettu sem
felst i pvi ad fjarfesta i pessum skuldaskjolum. Fjarfestum er rddlagt ad skoda lagalega st6du sina og
bau skattalegu ahrif sem kaup 8 skuldaskjolunum kunna ad hafa og eru hvattir til ad afla sér tilheyrandi
6hddrar rddgjafar. Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér vel allar upplysingar sem koma fram i
grunnlysingu pessari, sérstaklega um pa aheaettu- og dvissupaetti sem lyst er i kafla um dhaettupaetti og
gaetu haft dhrif 4 tgefanda og fjarfestingar i skuldaskjolum utgefnum af félaginu.

Hér a eftir fer umfjollun um pa dhaettupaetti sem utgefandi telur, samkvaemt bestu vitund, ad eigi
sérstaklega vid um skuldaskjol utgefin af honum svo meta megi dhaettuna sem tengist peim og getu
utgefandans til ad uppfylla skuldbindingar sinar gagnvart fjarfestum i tengslum vid skuldaskjélin, skipad
i rod eftir mikilvaegi.

2.1.1 Ahzetta sem snyr ad verdbréfamorkudum
Haetta er a ad eftirmarkadur myndist ekki med skuldaskjélin eda hann verdi éskilvirkur

Vid utgafu skuldabréfa og vixla er moguleiki 4 ad ekki sé til stadar virkur markadur med verdbréfin og
i einhverjum tilvikum mun aldrei neinn markadur myndast, til deemis pegar peim hefur verid uthlutad
til afmarkads héps fjarfesta. Ef eftirmarkadur myndast er moguleiki @ ad hann verdi ekki skilvirkur og
verdi mjog naemur fyrir breytingum a fjarmalamorkudum. Fyrir vikid er moguleiki & ad fjarfestar geti
ekki selt skuldaskjélin med audveldum hzetti eda 4 verdi sem gefur somu avoxtun og sambeerileg
verdbréf sem hafa skilvirkan eftirmarkad og neydast jafnvel til ad selja pau med verulegum afslzetti.
betta 4 sérstaklega vid ef Utgefandinn & i fjarhagslegum erfidleikum, skuldaskjolin eru mjog naem fyrir
vaxtabreytingum, gengi gjaldmidla eda annarri markadsahaettu, skuldaskjolin eru hugsud fyrir sérstok
fijarfestingarmarkmid eda hafa pann tilgang ad maeta pérfum takmarkads hops fjarfesta. Eftirmarkadur
slikra verdbréfa er almennt takmarkadri og verdflokt peirra meira i samanburdi vié hefdbundin
verdbréf. Oseljanleiki getur haft verulega neikvaed ahrif & markadsvirdi bréfanna.

P6 ad skuldaskjolin verdi tekin til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi er ekki haegt ad dbyrgjast
skilvirkan markad med pau. ba hvilir engin skylda & utgefanda til ad vidhalda slikum skilvirkum markadi
og ekki 6ruggt ad samid verdi um vidskiptavakt med skuldaskjolin en upplysingar um slikan samning
yrdu tilgreindar i videigandi endanlegum skilmalum. [ pessu sambandi er bent 4 ad nylegir erfidleikar &
fjdrmalamorkudum vegna Covid-19 faraldursins hafa gert ad verkum ad markadur fyrir ymsa

d



fjarmdlagerninga er ekki jafn virkur og 4dur, par med talid skuldaskjél & bord vid pau sem utgefandi
hyggst gefa ut @ grundvelli grunnlysingarinnar.

Breyting a vOxtum og avoxtunarkrofu geta haft neikveed ahrif & markadsvirdi
skuldaskjalanna

Vaxtadhaetta felst i pvi pegar vextir 4 eignum og skuldum breytast ekki @ sama tima. Vaxtabreytingar a
almennum markadsvoxtum og avoxtunarkrofu getur haft i for med sér ad markadsvirdi vixla og
skuldabréfa sem bera fasta vexti leekkar. Ef markadsvextir haekka og verda haerri en vaxtakjor
undirliggjandi verdbréfa mun pad leida til pess ad markadsvirdi peirra leekkar. Ef skuldabréf eru a
breytilegum voxtum er ahaetta til stadar ad vextir laekki og dragi pannig Ur ardsemi peirra.

Gjaldeyrisahaetta getur verid til stadar ef fjarfesting er i 6drum gjaldmidli en fjarfestir stydst
almennt vid

Utgefandi gefur at skuldaskjol i tilgreindum gjaldmidli. Ef fjarfestar gera upp i 63rum gjaldmidlum parf
ad taka tillit til pess ad gengisbreytingar a vidkomandi gjaldmidlum kunni ad hafa ahrif 4 ar6semi
fijarfestingarinnar. Auk pess er su dhaetta til stadar ad stjornvold setji homlur a vidskipti med einstaka
gjaldmidla.

2.1.2 Ahzetta sem snyr ad skuldaskjolum almennt

Moguleiki er a ad fjarfestar geti ekki fengid somu avoxtun ef utgefandi nytir heimild til ad
greida skuldaskjol hradar nidur eda greida pad upp fyrir lokagjalddaga

Skuldaskjolin geta innihaldid dkvaedi um heimild utgefanda til ad greida pau upp hradar eda ad fullu
adur en samningsbundnum lokagjalddaga kemur, annad hvort gegn greidslu uppgreidslugjalds edur ei
eftir pvi sem fram kemur i videigandi endanlegum skilmalum. Fyrirframgreidslur skulu inntar af hendi
a vaxtagjalddogum eftir ad videigandi vaxtagreidslur hafa verid greiddar. Komi til pess ad utgefandi
nyti slika heimild er haetta a ad fjarfestar geti ekki endurfjarfest uppgreidslufjarhaedinni 8 sému kjorum
a markadi.

Utgefanda er heimilt ad kaupa skuldaskjélin 4 opnum markadi nema annad sé tekid fram i endanlegum
skilmalum.

Haetta er a4 ad skuldaskjolin verdi tekin af markadi eda pau falli i verdi ef autgefandi sinnir
ekki upplysingagjof eda brytur gegn 60rum dkvaedum laga og reglna

Skuldabréfa- og vixlaflokkar utgefanda hafa verid teknir til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi
NASDAQ Iceland hf. og hvila skyldur & Utgefanda ad sinna upplysingagjof og tilkynningarskyldu skv.
medal annars l6gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. Brot & peim skyldum og dkvaedum annarra
laga og reglna sem gilda um utgefanda, utgafu hans a skuldaskjolunum og toku peirra til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi kunna ad hafa neikvaed fjarhagsleg ahrif 4 utgefanda. Alvarleg brot &
pessum reglum kunna ad hafa pad i for med sér ad NASDAQ Iceland hf. taki skuldaskjol utgefanda ur
vidskiptum um tiltekinn tima eda endanlega. Uppfylli itgefandi ekki framangreindar skyldur eda sinnir
ekki akalli fjarfesta eftir auknum upplysingum, kann pad enn fremur ad hafa sl&em ahrif & ordspor
utgefanda og getur pad haft paer afleidingar ad skuldaskjol utgefanda falli i verdi.
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Engin takmork fyrir lantéku

Ad gaettum krofum um eiginfjarhlutfoll og 68rum edlislikum krofum laga og reglna sem gilda um
utgefanda eru engin takmork eru fyrir heildarfjarhaed lantoku utgefanda og getur aukin lantaka dregid
ur endurheimtum kréfuhafa félagsins komi til slitamedferdar & utgefanda eda sambezerilegra adgerda.

Breytingar geta verid gerdar an sampykkis einstakra fjarfesta og getur verid ad breytingar
sem einstaka fjarfestar sampykkja gangi ekki i gegn

Breytingar a skilmalum skuldaskjalanna geta verid hadar sampykki tilskilins hlutfalls eigenda peirra, svo
ekki er vist ad breytingar sem eigandi skuldaskjala dskar eftir eda veitir sampykki sitt fyrir, nai fram ad
ganga.

[ akvednum tilvikum par sem dkvardanir vardandi skuldaskjolin eru bornar undir atkvaedi 4 fundum
eigenda skuldaskjala geta peir eigendur sem annad hvort maeta ekki & fundinn, eda leggjast ekki
sannanlega gegn peirri tillogu sem til umfjollunar er, talist hafa sampykkt hana (e. Snooze and lose).
Einnig getur dkvordun sem tekin er & fundi eigenda skuldaskjala verid skuldbindandi fyrir eiganda
skuldaskjala sem greitt hefur sannanlega atkvaedi gegn henni, par sem akvardanir teljast sampykktar
ef tilskilid hlutfall eigenda sampykkir peer.

Sérstok skilyrdi

Utgefandi getur sampykkt fjarhagsleg skilyrdi, upplysingakvadir og almennar kvadir vegna skuldabréfa
og annarra fjdrmognunarskjala med somu tryggingavernd sem atlad er ad beeta réttarstédu
lanardrottna gagnvart Utgefanda. Ahaetta er félgin i pvi ad Utgefandi brjéti eitthvert hinna sérstoku
skilyrda og tilkynni pad ekki vedgaesluadila eins og honum ber og/eda gripi ekki til naudsynlegra
adgerda til pess ad baeta Ur peim kringumstadum eda atvikum sem ollu sliku broti. Vanefni utgefandi
eitthvert pessara sérstoku skilyrda er eigendum skuldaskjalanna heimilt ad gjaldfella pau samkvaemt
akvaedum peirra.

Motadiladhaetta

Moétadiladhaetta felst i pvi ad vid kaup eda solu skuldaskjala eda gerd annarra samninga um
fjdrmalagerninga er hugsanlegt ad samningsadili efni ekki samninginn pegar kemur ad uppgjori. beir
sem hyggjast fjarfesta i skuldaskjolum utgefnum af Gtgefanda purfa ad hafa i huga ad ekki er haegt ad
veita tryggingu fyrir pvi ad fjarfestingin muni reynast ardsom. Vaentanlegir fjarfestar skulu einnig hafa
pbad hugfast ad pratt fyrir ad fjarfesting i skuldaskjolunum kunni ad skila gédri avéxtun almennt er su
haetta avallt fyrir hendi ad skuldaskjol utgefin af einstokum adilum reynist 6arébaer. Af peim sokum er
veentanlegum fjarfestum bent 4 ad dreifa dhaettu sinni og leita sér radgjafar i fjdrfestingum sinum.

Lagabreytingar geta haft ahrif a virdi skuldabréfa eda tilgang fjarfestingarinnar

Um skuldaskjolin gilda islensk 16g. Utgefandi getur ekki borid neina dbyrgd 4 lagabreytingum eda
00rum akvordunum stjérnvalda. bau l6g sem varda verdbréfavidskipti og utgafu verdbréfa, m.a. log
um verdbréfavidskipti, 16g um tekjuskatt, 16g um stimpilgjald, 16g um kauphallir og 16g um
verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu fjarmalagerninga, kunna ad breytast med
neikvaedum afleidingum fyrir markadsverd skuldaskjalanna eda tilgang fjarfestingarinnar.
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Uppgjorsahaetta

[ tengslum vid moguleg vidskipti med skuldaskjélin er st dhaetta til stadar ad greidsla i greidslukerfi sé
ekki gerd upp med peim hzetti sem vaenst var sokum pess ad métadili greidir eda afhendir ekki greidslu
eda skuldaskjol & réttum tima.

Skuldaskjol sem gefin eru it med afféllum eda & yfirverdi geta verid naemari fyrir
vaxtabreytingum en onnur skuldaskjol

Skuldaskjol sem gefin eru Ut annad hvort med affollum eda a yfirverdi geta verid naemari fyrir
breytingum 4 markadsvoxtum en Onnur skuldaskjol. Fyrir vikid getur verid meira flokt i
markadsverdmaeti peirra i samanburdi vid 6nnur sambeerileg verdbréf sem ekki eru gefin Ut med
afféllum eda a yfirverdi.

Fjarfestar geta mogulega ekki keypt eda selt fyrir pa fjarhaed sem peir oska eftir

Pad geta verid skilyrdi um ad adeins sé haegt ad eiga vidskipti med fjolda eininga sem endurspeglar
heiltélumargfeldi af hverri nafnverdseiningu skuldaskjalanna og getur pvi komid upp su stada ad
fjarfestar geti annad hvort ekki keypt eda selt skuldaskjol fyrir pa fijarhaed sem peir dska eftir. Fyrir vikid
geta fjarfestar neydst til ad selja eda kaupa fyrir haerri eda laegri fjdrhaed en peir dska eftir.

Réttur til gjaldfellingar og breytinga a skilmalum

Ahaetta er félgin i pvi ad eigendur skuldaskjalanna hafa ekki einhlida rétt til ad gjaldfella skuldaskjél sin.
Gjaldfelling er hdad sampykki tilskilins hluta eigenda skuldaskjala midad vid atkveedisrétt eins og nanar
er kvedid a um i skilmalum skuldaskjalanna.

Breytingar 4 skilmalum skuldaskjalanna eru hadar sampykki tilskilins hlutfalls eigenda hvers flokks
skuldaskjala. peir eigendur skuldaskjala sem ekki hafa sampykkt breytingarnar geta pannig purft ad
fella sig vid peer, hafi paer hlotid sampykki tilskilins hlutfalls eigenda skuldaskjalanna.

2.1.3 Ahzetta sem snyr ad einstokum tegundum skuldaskijala

Ovedtryqqd skuldaskjél

Ahzetta vegna égjaldfaerni utgefanda, p.m.t. vid slitamedferd eda sambaerilegar adgerdir

Fjarfesting i skuldaskjolum utgefanda felur i sér dhaettu og pratt fyrir ad standa framar i r68 kréfuhafa
en t.a.m. eigendur hlutabréfa, geta eigendur skuldaskjalanna tapad verdmeeti fjarfestingar sinna i
skuldaskjolunum, i heild eda ad hluta. Ef skuldaskjolin njéta ekki vedtrygginga standa fjarfestar frammi
fyrir peirri dhaettu ad krofur peirra & hendur udtgefanda njota ekki sérstakra trygginga i eignum
utgefanda. Slikar kréfur standa pvi aftar vedtryggdum kréfum komi til slita @ Utgefanda eda annarra
samberilegra adgerda vegna égjaldferni hans og er pvi liklegt ad eignir sem vedsettar eru fyrir
vedtryggdum krofum verdi ekki til radstofunar fyrir adra kréfuhafa komi til slitamedferdar a dtgefanda.

Ovedtryggd skuldaskjol mynda adeins skuldbindingu hja Utgefanda og reida fjarfestar pvi alfarid &
greidslugetu Utgefanda par sem enginn annar adili dbyrgist skuldaskjolin. Sokum pess er ekki 6ruggt ad
fijarfestar fai fullar endurheimtur midad vid samningsskilmala ef greidslugeta utgefanda er ekki
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nagjanleg til ad standa vid allar skuldbindingar sinar. b3 er jafnframt dhzetta til stadar ad markadsvirdi
skuldaskjalanna laekki ef greidslugeta utgefanda, eda vaentingar markadsadila um greidslugetu
utgefanda, minnkar.

Komi til pess ad utgefandi seeki um starfsleyfi sem vidskiptabanki, svo sem aform eru um, og slik
umsokn verdi sampykkt svo félagid fai pannig leyfi til ad safna innlanum, pa munu innstaedur sem njéta
tryggingaverndar Tryggingasjéds innstaedueigenda og fjarfesta njéta forgangs i slitamedferd fram yfir
almennar krofur samkvaemt 102. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki. Komi til slitamedferdar a utgefanda,
eda annarra sambarilegra adgerda vegna égjaldfaerni Utgefanda, i kjolfar sliks Utvikkads starfsleyfis er
moguleiki d@ ad ekki séu til stadar naegjanlegar eignir til ad greida almennum krofuhéfum sem byggja
rétt sinn a skuldaskjolunum eftir greidslu peirra innsteeda sem njdta tryggingaverndar Tryggingasj6ds
innstaedueigenda og fjarfesta & grundvelli laga nr. 98/1999 um innstaedutryggingar og tryggingakerfi
fjarfesta.

Skuldabréf med breytilequm véxtum

Moguleiki a ad ardsemi og markadsverd skuldabréfa a breytilegum voxtum laekki ef vextir
laekka eda haett verdi ad birta upplysingar um grunnvexti i framtidinni

Ef skuldabréf eru a breytilegum voxtum er dhaetta félgin i pvi ad hinir breytilegu vextir laekki fra pvi
fiarfest er i bréfunum og dragi pannig Ur ardsemi peirra. ba felst dhaetta i pvi ef haett verdur ad birta
upplysingar um breytilega grunnvexti i framtidinni og fjarfest hefur verid i skuldaskjélum utgefanda
sem bera slika vexti. Utgefandi hefur gefid ut skuldabréf & breytilegum véxtum par sem grunnvextir
midast vid eins manadar REIBOR vexti (e. Reykjavik Interbank Offer Rate) eins og peir eru birtir 4
heimasidu Sedlabanka Islands. bad er moguleiki & ad Sedlabanki islands muni i framtidinni heetta ad
birta upplysingar um vextina og geeti pad haft neikveed ahrif 4 baedi ar6semi og markadsvirdi
skuldabréfanna. Pa kann utgefandi ad gefa ut skuldabréf par sem adrir vidmidunarvextir en REIBOR
verda lagdir til grundvallar og med sama haetti er moguleiki 4 ad haett verdi ad birta upplysingar um pa
vidmidunarvexti med framangreindum afleidingum.

Skuldabréf tengd visitélu
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Breytingar a neysluverdsvisitélu geta haft neikvaed 3ahrif & hofudstdl verdtryggdra
skuldabréfa

Moguleiki er 3@ ad hofudstdll skuldabréfa uUtgefanda séu tengd vid visitdlu neysluverds til
verdtryggingar. Med fjarfestingu i slikum skuldabréfum felst dhaetta ad eftirstodvar skuldabréfsins
laekki ef visitalan lzekkar.

Ahaetta tengd vedtryggdum skuldabréfum é grundvelli vedsamnings

Hin vedtryggdu skuldabréf njéta trygginga i tilteknu vedsettu safni skuldabréfa, ldnasamninga,
bilasamninga og kaupleigusamninga utgefanda (,Fjarmognunarsamningar” og ,Skuldabréf”) dsamt
reidufé, samanber skilmala sem verdur ad finna i videigandi endanlegum skilmalum skuldabréfanna.

Utgefandi hefur sampykkt fjarhagsleg skilyrdi, upplysingakvadir og almennar kvadir vegna skuldabréfa
og annarra fjarmognunarskjala med tryggingarvernd sem atlad er ad beaeta réttarstdédu
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skuldabréfaeigenda gagnvart Utgefanda. Ahaetta er folgin i pvi ad utgefandi brjéti eitthvert hinna
sérstoku skilyrda og tilkynni pad ekki vedgaesluadila eins og honum ber og/eda gripi ekki til
naudsynlegra adgerda til pess ad baeta Ur peim kringumsteedum eda atvikum sem ollu sliku broti.
Vanefni utgefandi eitthvert pessara skilyrda og beetir ekki dr innan tiltekins tima er
skuldabréfaeigendum heimilt ad gjaldfella skuldabréfin samkvaemt akvaedum peirra.

Ahzetta er félgin i pvi ad eigendur hinna vedtryggdu skuldabréfa hafa ekki einhlida rétt til ad gjaldfella
skuldabréf sin. Gjaldfelling er had sampykki tilskilins hlutfalls skuldabréfaeigenda i samraemi vid dkvaedi
hvers skuldabréfaflokks par um. Skuldabréfaeigendur standa pvi frammi fyrir pvi ad geta ekki gengid
ad vedum i Kkjolfar akvordunar um gjaldfellingu & fundi skuldabréfaeigenda ef fundur
skuldabréfaeigenda sampykkir ekki tillégu pess efnis. Undir slikum kringumstadum, og ad pvi gefnu ad
fundur skuldabréfaeigenda taki ekki akvordun um neinar adgerdir gegn utgefanda, hefur sa
skuldabréfaeigandi sem lagdi fram tillogu & fundinum um ad ganga ad vedum utgefanda, po rétt til ad
gripa til peirra adgerda sem hann annars hefdi getad, keemi ekki til takmarkana i vedsamningnum.

Breytingar a skilmalum skuldabréfaflokka eru hadar sampykki tilskilins hlutfalls skuldabréfaeigenda.
peir skuldabréfaeigendur sem ekki hafa sampykkt breytingarnar geta pannig purft ad fella sig vid peer,
hafi paer hlotid sampykki tilskilins hlutfalls skuldabréfaeigenda.

pratt fyrir framangreint, verdur skilmalum skuldabréfanna ekki breytt nema ad fengnu sampykki
utgefanda og tiltekins hlutfalls skuldabréfaeigenda. Vid Utreikning skal mida vid stodu krafna a peim
degi sem bodad er til fundar.

Hafi utgefandi sent beidni til allra skuldabréfaeigenda um breytingu skilmala skuldabréfaflokksins og
Oskad eftir pvi ad peir sampykki slika breytingu skilmala skriflega, skal slik breyting taka gildi an pess
ad porf sé 4 ad halda fund skuldabréfaeigenda, hafi tiltekid hlutfall skuldabréfaeigenda ad fjarhaed
sampykkt breytinguna med skriflegum haetti. Skal vedgaesluadili tilkynna 6llum skuldabréfaeigendum
um pad ef slikt sampykki er veitt skriflega.

Utgefanda ber ad tilkynna Nasdaq verdbréfamidstdd hf. um hvers kyns breytingar & skilmalum hinna
utgefnu skuldabréfa.

[ akvednum tilvikum par sem akvardanir vardandi skuldabréfin eru bornar undir atkvaedi & fundum
skuldabréfaeigenda geta peir skuldabréfaeigendur sem annad hvort maeta ekki a fundinn, eda leggjast
ekki sannanlega gegn beirri tillogu sem til umfjollunar er, talist hafa sampykkt hana (e. Snooze and
lose). Einnig getur akvordun sem tekin er a fundi skuldabréfaeigenda verid skuldbindandi fyrir
skuldabréfaeiganda sem greitt hefur sannanlega atkveedi gegn henni, par sem &akvardanir teljast
sampykktar ef tilskilid hlutfall skuldabréfaeigenda sampykkir paer.

Til tryggingar 4 efndum skuldbindinga samkvaemt tilteknum skuldabréfaflokkum hefur utgefandi veitt
sjalfsvorsluved i sérstoku vedandlagi. Vedandlagid getur verid eda stadid saman af skuldabréfum,
lanasamningum, bilasamningum, kaupleigusamningum og reidufé. Skuldabréfin og lanasamningarnir
eru krofur @ vidskiptavini Utgefanda med vedi i Okutaekjum, fasteignum og/eda 60ru lausafé.
Bilasamningar og kaupleigusamningar eru krofur a vidskiptavini utgefanda par sem utgefandi er
eigandi ad skradum okuteekjum, fasteignum og/eda 6dru lausafé.

pad felur i sér dhaettu fyrir fjarfesta ef virdi vedandlagsins leekkar vegna breytinga a bila- og
teekjamarkadi, s.s. vegna breytinga 4 gengi islensku krénunnar eda breytinga a frambodi og eftirspurn.
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Utgefandi getur 6skad eftir pvi vid vedgaesluadila, an pess ad leita heimildar skuldabréfaeigenda, ad
breytingar séu gerdar 4 vedandlaginu, sem geetu falid i sér Utskiptingu vedsettra eigna eda brottndm
eigna Ur vedbondum, svo fremi ad vedhlutfall fari ekki umfram tiltekid hlutfall vié breytinguna.

Utgefandi hefur heimild til ad gefa Gt frekari skuldabréf innan Utgafurammans med sému tryggingum
ad svo miklu leyti sem pad brytur ekki kvod um vedhlutfall. Slik ny skuldabréf yréu jafnréttha
skuldabréfaflokkum sem gefnir eru Ut i samraemi vid utgafurammann og njéta vedtrygginga undir
akvaedum vedsamnings.

Fjarfestar eru hvattir til ad gera eigin kannanir 8, og afla sér tilhlydilegra upplysinga eda vidhlitandi
radgjafar um okutaekja-, fasteigna- og taekjamarkadinn adur en akvordun er tekin um fjarfestingu i
vedtryggdum skuldabréfum sem gefin eru Gt i samraemi vid Gtgafurammann. Utgefandi getur hvorki
abyrgst ad verdmeeti vedandlags skuldabréfanna né vedhlutfall peirra vedskulda sem njdta tryggingar
i vedandlaginu sé avallt innan peirra marka sem tilgreind eru i skilmalum skuldabréfanna. Til pess gaeti
komid ad verdmeeti vedandlagsins dugi ekki til greidslu skuldabréfanna.

{ tengslum vid vedsamninginn, sem skuldabréfin eru hluti af, hefur verid skipadur vedgaesluadili. Peim
adila er etlad ad gaeta hagsmuna skuldabréfaeigenda gagnvart Utgefanda og ber Utgefandi kostnad af
storfum hans. Vedgaesluadili ber abyrgd a ad sinna ymsum mikilvaegum hlutverkum i tengslum vid
vedsamninginn. SU dahaetta er til stadar ad vidkomandi adili sinni ekki pvi hlutverki sem skyldi pannig
ad tjon hljétist af. SU dheetta er einnig til stadar ad vedgaesluadili segi starfi sinu lausu og finna purfi
adra adila til ad sinna pvi starfi. Ekki er haegt ad fullyrda ad heegt verdi ad rdda haefan adila sem uppfyllir
haefniskrofur samkvamt vedsamningnum i stad pess adila sem |ét af storfum og ekki er haegt ad Utiloka
ad kostnadur utgefanda vegna nyrra adila muni aukast.

2.2 Ahattupaettir sem eru sértaekir fyrir utgefanda, p.m.t. atvinnugrein hans, og geta haft
ahrif 4 getu hans til ad uppfylla skyldur sinar vegna skuldaskjalanna

2.2.1 Ahaetta sem snyr ad fjarhagslegri stodu utgefanda

Almennar efnahagsadstadur geta haft veruleg ahrif a fjarhagsst6du utgefanda og afkomu
starfseminnar

Starfsemi Lykils fer eingdngu fram & islandi og er baedi virdi Gtlana og fjarmognunarleigusamninga
félagsins og umfang starfseminnar had almennum efnahagsadstzedum hér a landi. Margir peettir geta
haft ahrif 8 almennar efnahagsadstadur, medal annars innlendir peettir eins og préun helstu
atvinnugreina landsins, atvinnuleysi, einkaneysla, pélitiskur stédugleiki, nattaruhamfarir og gengi
gjaldmidla en jafnframt ytri paettir eins og stada helstu vidskiptalanda islands, heimsfaraldrar, styrjaldir
og alpjédlegar vidskiptadeilur. Vegna smaedar islenska hagkerfisins getur pad verid naemt fyrir
breytingum & einhverjum framangreindra patta og haft pau ahrif ad almennar efnahagsadsteedur
sveiflast meira en hja 6drum rikjum.

Lykill stendur frammi fyrir Gtldnadhaettu sem felst i haettunni & ad félagid tapi fjarkrofu ef métadilar og
adbyrgdarmenn i vidskiptum standa ekki vid fjarhagslegar skuldbindingar sinar i samraemi vid
samningsskilmala. pegar almennar efnahagsadstaedur versna eda ahaettusnid félagsins eykst getur pad
leitt til pess ad gaedi Utlana og fjarmoégnunarsamninga ryrna sem geeti leitt til pess ad félagid purfi ad
setja fleiri Utlan, og eftir atvikum reidufé séu vedhaef Utlan ekki til stadar, til tryggingar vedtryggdri
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fijarmognun félagsins. Pad myndi draga Ur ardsemi félagsins og gaeti haft skadleg ahrif 4 adgengi
félagsins ad skuldabréfamorkudum. Skapist pau skilyrdi ad félagid purfi ad setja frekari eignir til
tryggingar vedtryggdri fjarmognun pess an pess ad félagid geti bodid fram fleiri eignir sem uppfylla
skilyrdi til vedsetningar hafa vedhafar, hvort um sé ad raeda eigendur vedtryggdra skuldabréfa eda
vegna annarrar fjarmoégnunar, alla jafnan heimild til ad gjaldfella lantokuna, sem gaeti leitt til pess ad
félagid verdi égjaldfeert.

Ef geedi Utldna ryrna getur pad leitt til baedi aukinnar virdisryrnunar og haerri eiginfjarkrafa vegna
aukinnar aheettu i l[dnasafni Utgefanda. Virdi undirliggjandi vedandlaga fyrir atldnum félagsins getur
jafnframt verid breytilegt en par sem verulegur meirihluti vedandlaga félagsins eru innflutt eru pau
had préun gengi helstu gjaldmidla gagnvart islensku krénunni og getur virdi peirra pvi haakkad pegar
almennar efnahagsadstaedur versna og laekkad pegar almennar efnahagsadstadur eru gédar.

Umsvif @ starfsemi félagsins eru had vilja og porf einstaklinga og fyrirtaekja a fjarmognun en almennar
efnahagsadstadur hafa mikil ahrif 4 eftirspurn eftir nyjum atlanum. Ollu jafnan dregst eftirspurn eftir
nyjum utldnum saman vid sleemar efnahagsadstaedur og dragast pa tekjur félagsins saman. Vaxtastig
eitt og sér getur po jafnframt haft mikil ahrif & eftirspurn Utlana 6had almennum efnahagsadstaedum
bar sem eftirspurn eykst pegar vaxtastig laekkar.

Nokkur hluti lantéku utgefanda er a gjalddaga & naestu 12 manudum og er félagid haod
adgengi ad lansfjarmoérkudum 3 timabilinu

Pann 31. mars 2020 voru samtals 9.935 m.kr. af lantdku utgefanda, sem jafngilti pa 29% af lantdku
félagsins, & gjalddaga innan 12 manada.! Til ad geta stadid skil & skuldbindingum sinum 4 sama tima og
stutt vid aframhaldandi starfsemi er Utgefandi hddur adgengi ad lansfjarmorkudum. Upplausn, dvissa
og aukid flokt & lansfjarmoérkudum getur haft neikvaed ahrif 4 getu félagsins til ad saekja nyja
fjdrmognun og a vidunandi kjorum. Adgengi og kjor 4 lansfé veltur jafnframt &8 markadsadstaedum eins
og frambodi lansfjar, veltu & skuldabréfamarkadi, almennu vaxtastigi, verébdlgu og alagi lansfjar a
ahaettulausa vexti.

Adgengi Lykils ad lansfijarmorkudum veltur jafnframt & ordspori og fjarhagsstodu félagsins. | pvi
samhengi geta neikvaedar fréttir af st6du steerstu lantakar félagsins, eda staerstu hdpum lantaka, haft
sleem ahrif & ordspor pess par sem pad geeti leitt til aukinnar virdisryrnunar og Utlanatapa sem dregur
baedi ur ardsemi og gadi vedandlaga sem eru til tryggingar vedtryggdri fjarmognun félagsins. Auk pess
geeti pad haft neikvaedar afleidingar a tiltru fjdrfesta a félaginu komi til pess ad eftirlitsadilar setji auknar
krofur & félagid eda pad uppfylli ekki krofurnar, pa sér i lagi var6andi laust fé og eiginfjargrunn.

Komi til pess ad utgefandi geti ekki fjarmagnad starfsemi sina & lansfjarmérkudum mun pad hafa
verulega neikvaed ahrif 4 lausafjarstodu félagsins, liftima skulda og ardsemi. Vid erfidar adstaedur geeti
utgefandi neydst til ad fjdrmagna sig a heerri kjorum en dkjésanlegt er eda draga Ur nyjum lanveitingum.
Ahrif pess keemu fram i verri fjarhagsstodu, haekkandi fjiarmagnskostnadi og minni ardsemi.

1 Heimild: Arshlutareikningur samstaedu TM vegna fyrsta arsfjérdungs 2020. Arshlutareikningurinn er gerdur i samraemi vid
alpjédlegan reikningsskilastadal um arshlutareikninga, IAS 34, og hefur ad geyma samstaedureikning TM hf., TM trygginga hf.,
TM liftrygginga hf., islenskrar endurtryggingar hf. og Lykils fjarmognunar hf. Arshlutareikningurinn hefur hvorki verid
kannadur né endurskodadur af endurskodendum TM. Sja hér:
https://newsclient.omxgroup.com/cdsPublic/viewDisclosure.action?disclosureld=942569&lang=is
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Moguleiki er a ad utgefandi geti ekki gengid ad vedandlogum sinum sem eru til tryggingar
krafna félagsins & hendur lantokum eda pau standa ekki undir vaentu virdi peirra og
undirliggjandi krafna

Vid vanefndir vidskiptavina Utgefanda & l[dnasamningum getur komid til pess ad utgefandi gangi ad
vedum sinum og ef til pess kemur reynir Utgefandi ad hamarka virdi peirra med endursélu. bad getur
komid til pess ad lantakar verjist fullnustu utgefanda sem getur tafid ferlid. Auk pess hafa fyrirtaeki sem
hafa ordid fyrir dhrifum af COVID-19 heimsfaraldrinum heimild til ad leita timabundins greidsluskjols i
samrami vid 16g nr. 57/2020. Greidsluskjol & grundvelli laganna felur i sér timabundna stodvun a
innheimtu- og fullnustuadgerdum, p.e. fyrirtaekjum er ekki skylt ad borga af l[dnum sinum og er
krofuhofum Sheimilt ad ganga ad vedum sinum a medan. betta skerdir stodu utgefanda gagnvart
lantokum, en vedkrofuhafar hafa takmarkada adkomu ad akvardanatoku ldntaka i greidsluskjoli.
Mogulegt er ad virdi vedandlaga ryrni @ timabilinu og auk pess kann ad vera aukin haetta 4 fyrningu
krafna i einhverjum tilvikum.

Po svo ad utgefanda sé heimilt ad ganga ad vedum sinum er haetta a pvi ad séluandvirdi peirra standi
ekki undir matsvirdi, vandraedi eda aukinn kostnadur komi til vié fullnustu peirra eda solu. betta getur
haft i for med sér ad vedin standi ekki undir undirliggjandi skuldum og ad vaent Utldnatap sé vanmetid.

Utgefandi stendur frammi fyrir peirri dhaettu ad baa ekki yfir lausu reidufé i naegjanlegu
magni pegar a parf ad halda

Lausafjarstada utgefanda getur versnad ef hann hefur ekki adgang ad skuldabréfamoérkudum,
vandraedi eru med solu eigna, eignir laekka verulega i verdi eda gadi veda fyrir fjarmdgnun félagsins
ryrna. Framangreindar adstadur geta komid upp dn adkomu utgefanda, medal annars vegna breyttra
adstedna 4 verdbréfamorkudum, sem geta til deemis stafad af évissu eda minna trausti fjarfesta a
markadsadilum sem getur medal annars stafad af ordromi eda vangaveltum (e. speculation) en pannig
geetu dstadfestar fréttir um lausafjarvandraedi leitt til raunverulegra vandrzada.

Auk pess getur samkeppni 4 vixla- og skuldabréfamérkudum haft ahrif @ getu utgefanda til ad
fjdrmagna sig @ vidunandi kjorum. Ef mikid frambod er af sambaerilegum vixlum og skuldabréfum getur
bad haft ahrif 4 ahuga fjarfesta, p.m.t. vaxtakjor.

Ef atgefandi byr yfir skertu adgengi ad lansfjarmoérkudum getur pad leitt til haerri fjdrmagnskostnadar
og eftir atvikum gjaldfellingar & fjarmégnun utgefanda. Utgefandi styrir lausafjar- og
fjArmognunardhaettu sinni medal annars i samraemi vid paer krofur sem settar eru i l6gum um
fjarmalafyrirteeki og leiBbeinandi tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins nr. 2/2010 um bestu framkvaemd
lausafjarstyringar en i pvi felst medal annars ad i daglegum rekstri er studst vid Ahaettustefnu lausafjar
og fjarmognunar og Vidbunadaraeetlun lausafjarmala.

Utgefandi stendur frammi fyrir fastvaxtadhzettu og verdbdlgudhaettu vegna misraemi i
vaxtakjorum eigna og skulda

Utgefandi stendur frammi fyrir fastvaxtadhaettu sem felst i ésamraemi i vaxtatimabilum eigna og
skulda. Hluti af fjarmognun Utgefanda ber fasta verdtryggda vexti en yfirgnaefandi meirihluti af atlanum
félagsins eru & breytilegum overdtryggdum voxtum. bad hefur i fér med sér ad pegar vextir laekka
dregst fjdrmagnskostnadur utgefanda ekki saman i sama meeli og vaxtatekjur félagsins sem leidir til
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minni ardsemi. bad sama a vid pegar verdbdlga haekkar, pa haekkar fjarmagnskostnadur Utgefanda an
bess ad samsvarandi haekkun verdi & vaxtatekjum félagsins sem dregur Gr ardsemi pess. Utgefandi
takmarkar fastvaxta- og verdbodlguahaettu sina eftir pvi sem kostur er med skiptasamningum og hafa
tekjur vegna peirra verid faerdir til leekkunar a vaxtagjoldum af lantdku félagsins.

Utgefandi gaeti purft 4 vidbotar eigin fé ad halda i framtidinni eda haefum skuldbindingum

pad geeti komid til pess i framtidinni ad atgefandi purfi ad verda sér Ut um vidboétar eigid fé eda haefar
skuldbindingar (e. eligible liabilities) til ad uppfylla krofur eftirlitsadila um eiginfjarhlutfall, fjarhaed
haefra skuldbindinga eda staerdar eiginfjargrunns. Getur pad komid til af rekstri utgefanda og/eda
nyjum eda breyttum krofum. Til ad mynda getur porf fyrir vidbotar eigid fé myndast ef dhatta
utgefanda hefur aukist, hvort sem vegna staekkunar eda neikvaedrar préunar a eignagadum, og/eda
eigid fé félagsins hafi ryrnad vegna rekstrartaps eda fyrri ardgreidslina. Auk pess getur komid til pess ad
eftirlitsadilar geri krofu um vidbdtar eigid fé eda breytt mati 8 dhsettuvogum eda hvad telst til
eiginfjarpattar, hvort sem er 4 grundvelli ndverandi regluverks eda i kjélfar mogulegra breytinga a
regluverkinu i framtidinni. Komi til pess ad utgefandi geti ekki aflad nys hlutafjar eda haefra
skuldbindinga myndi pad hafa neikvaed ahrif a rekstur og fjarhagsstodu hans.

2.2.2  Ahzetta sem snyr ad rekstri utgefanda
Sampjoppunarahaetta

Utgefandi stendur frammi fyrir landsveedasampjoppunarahaettu sem felst i pvi ad oll starfsemi
félagsins er & islandi og verulegur meirihluti lantaka utgefanda eru stadsettir & hofudborgarsvaedinu.
Utgefandi stendur jafnframt frammi fyrir geirasampjéppun en um 47% af leigusamningum og Gtlanum
félagsins pann 31. mars 2020 voru til einstaklinga. Staersta einstaka atvinnugreinin var leigustarfsemi
og ymis sérhaefd pjonusta, en vaegi hennar var 13,5% af 6llum leigusamningum og utldnum, en 26% af
samningum fyrirtekja. Auk pess felst sampjoppun i tegund vedandlaga, en 72% af Ollum
leigusamningum og Utlanum utgefanda eru med ved i 6kutaekjum.? Sampjéppunarahaettu utgefanda
er medal annars styrt med ahsettumorkum fyrir baedi ldntaka- og geirasampjoppunardhaettu i
ahaettuvilja félagsins sem settur er af stjorn.

Versnandi efnahagsastand eda 6hagfelld skilyrdi a 6kutaekjamarkadi hér a landi geetu pvi haft sleem
ahrif & rekstrarumsvif og fjarhagslega stodu utgefanda.

Upplysingataknikerfi ttgefanda eru medal annars had utanadkomandi pattum

Dagleg starfsemi Utgefanda er verulega had adgengi ad rafreenum gégnum og gagnaurvinnslum til ad
pbjonusta vidskiptavini, tryggja yfirsyn stjérnenda, sinna skyrslugjof til eftirlitsadila og uppfylla krofur
sem snua ad reikningshaldi og adgerdum gegn peningapvaetti og fjarmbégnun hrydjuverka.
Reikningshald utgefanda, gagnaurvinnsla og 6nnur kerfi geta brugdist vegna atburda sem geta medal
annars stafad af:

2 Heimildir: Arshlutareikningur samstaedu TM vegna fyrsta arsfiordungs 2020 og fjarfestingarkynning TM vegna fyrsta
arsfjordungs 2020. Hvorki arshlutareikningurinn né gogn i fjarfestakynningunni hefur verid kannad né endurskodad af
endurskodendum TM. Sjé fjarfestakynningu hér: https://www.tm.is/uppgjor/ og arshlutareikning hér:
https://newsclient.omxgroup.com/cdsPublic/viewDisclosure.action?disclosureld=942569&lang=is
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e Vandamalum sem stafa af vélbunadi, hugbunadi, netkerfum, nettengingum, rafmagni eda
kaelibanadi.

e Vandamalum hja pridja adila, medal annars hja utvistunaradilum og hysingaradilum,
gagnaveitum, greidslumidlurum og pjénustuadilum fyrir vél- og hugbunad utgefanda.

e Ef préun i upplysingatekni Utgefanda er ekki naegilega hrod, studningur vid kerfi ekki
fullnaegjandi eda mikil starfsmannavelta er & sérfredingum geeti pad leitt til aukinnar
villuhaettu.

e Adgangsstyring ad gognum og gagnaurvinnslu er mikilveeg i starfsemi Utgefanda. Télvukerfi,
hugbunadur og netkerfi Utgefanda geta innihaldid veikleika sem gaeti leitt til pess ad adilar hafi
dréttmaetan adgang ad gognum, tolvuvirusar komist i hugbuinad félagsins eda hann ordid fyrir
00rum utanadkomandi arasum eda innri brotum sem skadar 6ryggi kerfa og viokveemra gagna
utgefanda. Slik tilvik geetu skadad utgefanda og vidskiptavini hans sem myndi hafa sl&am ahrif
a ordspor og rekstur félagsins dsamt pvi ad félagid geeti att yfir hofdi sér malsdknir.

Komi upp truflanir i tolvu- og netkerfum Utgefanda getur pad haft ahrif 4 daglega starfsemi, p.m.t.
tekjuoflun félagsins, og par med haft neikvaed ahrif 4 fjdrhagsstédu pess.

Utgefandi gaeti ordid fyrir netglaepum

Alpjodlega hafa netgleepir verid ad aukast par sem ymsum leidum er beitt til ad komast yfir fjarmuni
eda skada fyrirtaeki og vidskiptavini peirra med 63rum haetti. Utgefandi geeti ordid fyrir netarasum par
sem reynt verdi ad komast yfir gogn vidskiptavina, ymist til ad skada félagid eda krefjast , lausnargjalds”
fyrir gdgnin. Utgefandi hefur auk pess ordid vart vid tilraunir til ad fa félagid til ad millifeera greidslur a
erlenda reikninga an réttmeetrar dsteedu. Tidni og umfang netdrasa geeti aukist sem geeti leitt til pess
ad utgefandi neydist til ad verja meiri tima og fjadrmunum vid ad verjast slikum arasum, félagid verdi
fyrir tapi vegna dafturkraefra og oréttmaetra greidslna eda pad purfi ad greida vidskiptavinum
miskabaetur vegna mogulegs gagnaleka. Slikt gaeti jafnframt haft skadleg ahrif a ordspor og rekstur
utgefanda. Utgefandi uppfeerir reglulega dhaettumat vegna rekstrardhaettu par sem medal annars er
lagt mat 4 dhaettu vegna mogulegra netglaepa og beitir félagid hefébundnum kerfisvornum gegn
netglaepum. Utgefandi studlar jafnframt ad fraedslu starfsmanna og ad verklag sé i samraemi vid innri
reglur um upplysingadryggi til ad draga ur likum & ad utgefandi verdi fyrir netglaepum. Verdi utgefandi
fyrir netgleepum mun hann bregdast vid i samraemi vid vidbunadaraaetlun sina fyrir upplysingataekni.

Ahztta vegna malsékna 4 hendur ttgefanda

Utgefanda geeti verid stefnt fyrir ddmstéla eda mal hafid & hendur honum fyrir gerdardémi eda &
stjérnsyslustigi og krofur gerdar & hendur félaginu vegna reksturs pess. Ef til pess kemur ad slikur
malarekstur er hafinn gegn Utgefanda og krofur gerdar 4@ hendur honum getur pvi fylgt aukin
ordsporsahaetta og fjarhagslegar skuldbindingar fyrir félagid, sem gaeti haft i for med sér neikvaed ahrif
a starfsemi pess. Engin mal eru nu rekin 4 hendur utgefanda fyrir ddmstélum, gerdardémi eda &
stjérnsyslustigi.

Utgefandi reidir sig 4 radningar haefra einstaklinga (e. highly skilled individuals)

Starfsemi utgefanda er ad miklu leyti had heefileikum og framlagi vel menntads og reynslumikils
starfsfélks. Skilyrdi fyrir aframhaldandi vexti félagsins er ad pad nai ad lada til sin haefa einstaklinga og
bua til hvata fyrir pa til ad leggja sig fram og halda afram i starfi. Utanadkomandi pzettir geta haft ahrif
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a getu félagsins til pess, svo sem samkeppni fra 68rum fyrirtaekjum a fjarmalamarkadi og regluverk
vardandi kjor starfsmanna fjarmalafyrirtaekja. Auk pess getur porf fyrir kostnadaradhald dregid ar
starfskjorum og par med haft ahrif 4 getu uUtgefanda til ad halda i og rada hzefa einstaklinga. Hr6d
starfsmannavelta og skortur & haefu starfsfolki getur haft neikvaed ahrif a rekstur utgefanda baedi med
auknum launakostnadi og skorti a pjonustu vid vidskiptavini og ad koma auga a géd vidskiptataekifeeri.
Utgefandi kappkostar ad vera samkeppnishaefur um starfsfélk med pvi ad vera eftirséknarverdur
vinnustadur en i pvi felst medal annars ad til stadar er kaupaaukakerfi fyrir lykilsstarfsmenn med peim
takmorkunum sem tilgreind eru i 16gum um fjarmalafyrirtaeki.

2.2.3 Ahzetta sem snyr ad starfsemi og atvinnugrein utgefanda

Aukin samkeppni gati haft neikvaed ahrif 3 fjarhagsstodu og rekstur utgefanda

Utgefandi byr vid samkeppni i starfsemi sinni, baedi hvad vardar lanveitingar til vidskiptavina og |
eignaleigustarfsemi, og geeti hun leitt til aukins kostnadar og minni markadshlutdeildar félagsins sem
getur haft neikvaed ahrif a ardsemi pess. Keppinautar eru annars vegar bankar og o6nnur
fiarmalafyrirtaeki og hins vegar bilaleigur, fasteignafélog og 6nnur félog sem leigja Ut skrad taeki og
fasteignir en eru ekki had lagaumhverfi fjarmalafyrirtaekja. Ef atgefandi getur ekki keppt vid
samkeppnisadila i verdi og pjonustu geeti pad haft neikvaed ahrif a fjarhagslega afkomu hans. ba geta
nyir keppinautar komid inn 4 markadinn sem leidir til aukinnar samkeppni.

Ordspordsaheetta utgefanda

Ordsporsaheetta er dhaetta af skada sem hlotist getur ef ordspor Utgefanda laskast i huga vidskiptavina,
fiarfesta, [anveitenda eda annarra adila. Ordsporsahatta er haettan a ad vidskiptahaettir félagsins eda
eigenda pess, nyjar upplysingar eda ordrémur vardandi vorur og pjonustu pess breyti vidhorfi
almennings, p. & m. hagsmunaadila, vidskiptavina og eftirlitsadila, & neikvaedan hatt. Laskad ordspor
getur haft ahrif 3 rekstur utgefanda, til daemis dregid ur eftirspurn eftir vorum og pjonustu félagsins
asamt getu pess til ad fjarmagna sig a lansfijarmérkudum.

2.2.4 Ahaetta vegna breytinga a og eftirfylgni vid regluverk sem gildir um utgefanda
Utgefandi stendur frammi fyrir lagalegri dhaettu og dhaettu vegna adgerda eftirlitsadila

Fjdrmalamarkadir eru hadir pvi rekstrarumhverfi sem stjérnvold skapa fyrirtaekjum. Umfangsmiklar
breytingar 4 pvi regluverki sem gildir um fjarmdalamarkadi geta haft ymis konar neikveed ahrif og skapad
6réa & morkudum. Utgefanda, sem og 68rum ldnastofnunum og eftirlitsskyldum adilum, er settar
krofur i ymsum [6gum og 66rum réttarreglum sem félaginu ber ad fylgja. Pa er starfsemi utgefanda
undir eftirliti Sedlabanka islands og eftir atvikum annarra opinberra adila. Kréfurnar nd medal annars
til eiginfjar- og lausafjarstodu, neytendaverndar, edlilegra og heilbrigdra vidskiptahatta, fjarfestinga-
og starfsheimilda, reikningshalds og varna gegn peningapvaetti og fjdrmognun hrydjuverka. Reglulega
eiga sér stad breytingar a regluverkinu, annad hvort med breytingum a fyrri kr6fum eda med nyjum
krofum, og ma buast vid ad frekari breytingar verdi gerdar an pess ad haegt sé ad setja fram med hvada
hzetti eda hveneer. Breytingar a8 ndverandi regluverki geta haft i for med sér ad utgefandi purfi ad gera
breytingar a starfseminni, p.m.t. verdlagningu og véruframbodi, samsetningu eigna og skulda asamt
bvi ad gera frekari radstafanir sem geeti dregid Ur ardsemi eda haft neikvaed ahrif virdi eigna og skulda.
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Ef pad kemur i ljés ad starfsemi utgefanda uppfyllir ekki paer kréfur sem gerdar eru i l6gum og reglum
kann pad ad hafa neikvaed ahrif & rekstur Utgefanda, til ad mynda par sem ordspor félagsins bidur
hnekki, félagid feer a sig sektir eda 6nnur vidurlog, eftirlitsadilar gripa til annarra ipyngjandi Urreda
gagnvart félaginu eda vidskiptavinir eda adrir hagadilar h6fda ddmsmal 8 hendur félaginu.

2.2.5 Ahaetta sem snyr ad innra eftirliti og stjérnarhattum i starfsemi utgefanda

Stefnur og innri reglur utgefanda geta reynst 6fullnaegjandi i ad koma auga a og styra dheaettu
i framtidinni

Til ad meta, maela og styra dheettutoku utgefanda og tryggja hlitingu utgefanda vié paer reglur sem um
félagid gilda stydst félagid vid ymsar stefnur og adrar innri reglur. bar sem slikar innri reglur byggja
medal annars a fyrri reynslu og mati & mogulegum framtidarsvidsmyndum geta pau reynst
ofullnaegjandi vegna ofyrirsédra atburda i framtidinni. Auk pess geta likon og dkvardanir stjérnenda
verid byggdar 4 rongum eda ureltum upplysingum og pannig haft neikvaed ahrif & rekstur og
fjdrhagslega st6du utgefanda.

Likur a hagsmunaarekstrum aukast samhlida auknum umsvifum utgefanda

Likur @ hagsmunadrekstrum, baedi i reynd og dsynd, aukast samhlida auknum umsvifum i rekstri
utgefanda og eftir pvi sem samstaedan sem félagid tilheyrir staekkar. Af pvi leidir ad félagid parf ad gera
auknar radstafanir til a0 koma auga 8 moégulega hagsmunadrekstra og draga ur likum a peim. Ordspor
utgefanda geeti ordid fyrir skada og dregid Ur nyjum vidskiptum ef adilar telja ad félagid eigi erfitt med
ad koma i veg og bregdast vid med fullnaegjandi hatti ef upp koma hagsmunaarekstrar, en slikt geeti
haft neikvaed ahrif a rekstur atgefanda.

2.2.6 Efnahagsleg og politisk ahzetta

Ahrif COVID-19 faraldursins & sj6dfleedi, vaentar endurheimtur af utlanum og
fjdrmognunarleigusamningum og vaxtamun utgefanda

Utgefandi hefur veitt vidskiptavinum sem urdu fyrir neikvaedum fjarhagslegum ahrifum af COVID-19
heimsfaraldrinum greidslufresti & lanum, sbr. umfjollun i kafla 7. (Upplysingar um nylega prdun).
Urraedi einstaklinga eru nd i bodi i prjd manudi og ad hamarki til loka ars 2020 fyrir fyrirtaeki, en
moguleiki er & ad urraedin verdi framlengd. Langvarandi greidslulrraedi geta haft neikvaed ahrif &
sjédstreymi og lausafjarstodu utgefanda, en jafnframt rikir dvissa um fjarhagslegan styrk og
greidslugetu vidskiptavina félagsins pegar gildistimi Urreedanna rennur Gt. Ef ahrif faraldsins verda
langvarandi, til ad mynda fyrir fyrirtaeki sem eru had ferdapjonustu, getur pad jafnframt haft ahrif a
vanskilatidni og par med & virdisryrnun og utldnatap vegna utldna og fjdrmdgnunarleigusamninga
utgefanda, sem og a vedstodu félagsins fyrir vedtryggdri fjarmoégnun.

Ahrif  Covid-19 faraldursins komu medal annars fram | virdisryrnun  Gtldna  og
fjdrmognunarleigusamninga utgefanda a fyrsta arsfjéroungi 2020. Voru lan og samningar adila
tengdum ferdapjonustu, sem samsvara 9% af heildarutlanadhzettu félagsins, feerdir a 2. og 3. stig
samkvaemt adferdafraedi IFRS 9 og voru efnahagssvidsmyndir sem studst er vid i mati & Utlanatapi at
liftima samninga uppfaerdar med hlidsjon af veentum langtimadahrifum faraldursins. Vidbétarframlag a
afskriftarreikning atgefanda, einkum vegna fyrirtaekja tengdum ferdapjénustu, var pannig aukid
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verulega og var virdisryrnun & fjdrdungnum metin um 610 m.kr.2 Haetta er 4 ad ahrif faraldursins &
utldanagaedi séu vanmetin, pa til deemis par sem ahrifin nai til fleiri adila, ahrifin standi lengur yfir eda
fidlgun verdi aftur i fjolda smita, og getur pad pa haft skadleg ahrif a lausafjarstodu og
rekstrarnidurstédu utgefanda.

Ein af adgerdum Sedlabanka [slands til ad milda dhrif COVID-19 heimsfaraldsins & islenska hagkerfid er
ad leekka vexti og eru peir nt i ségulegu lagmarki hér 8 landi. bad hefur medal annars leitt til aukinnar
eftirspurnar eftir Gtldanum hja einstaklingum sem og litlum og medalstérum fyrirtaekjum. bar sem
yfirgnaefandi meirihluti datldana og fjarmoégnunarleigusamninga vidskiptavina utgefanda eru &
breytilegum voxtum er haetta 4 ad peir geti ekki stadid undir haerri greidslum ef vextir haekka hratt
aftur. Geeti slik préun aukid vanskil og haft ahrif & rekstur utgefanda med aukinni virdisryrnun og
utldnatopum. Ad sama skapi felst vaxtadhaetta i pvi fyrir dtgefanda pegar Sedlabankinn laekkar vexti
enda leidir pad heilt yfir til minnkads vaxtamunar utgefanda af Utlanum sinum par sem staerri hluti
utldna félagsins en fjarmognunar pess er @ breytilegum voxtum. ba geetu adrar adgerdir stjérnvalda
sem gripid kann ad vera til sem vidbragda vid efnahagslegum eda pdlitiskum ahrifum af COVID-19
faraldrinum haft neikvaed ahrif a starfsumhverfi utgefanda eda fjarhagslega afkomu félagsins.

3. Tilkynning til fjarfesta

3.1 Yfirlysing abyrgdaradila grunnlysingar og mikilvaegar upplysingar

Formadur stjérnar og framkveemdastjori Lykils fjdarmognunar hf., kt. 621101-2420, Sidumula 24, 108
Reykjavik, bera dbyrgd a peim upplysingum sem veittar eru i grunnlysingunni. Lysa pau pvi yfir fyrir
hond Lykils fjarmognunar hf., sem dtgefanda, ad samkveemt peirra bestu vitund séu upplysingarnar
sem grunnlysingin hefur ad geyma i samraemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum sé sleppt sem
kunna ad skipta mali vardandi areidanleika hennar.

Einnig lysa formadur stjornar utgefanda og framkveemdastjori hans eftirfarandi yfir:

1) Ekki hafa ordid neinar mikilveegar breytingar a fjarhags- og vidskiptastédu utgefanda fra lokum
sidasta fjarhagstimabils, sem endurskodud reikningsskil hafa verid birt um, adrar en paer sem
lyst eri 7. kafla (Upplysingar um nylega proun), kafla 2.2.6 (Efnahagsleg og pdlitisk dhaetta) og
annars kann ad vera fjallad um { kafla 2 (Ahaettupaettir).

2) Utgefandi hefur ekki gert neina mikilvaega samninga sem ekki tengjast venjulegri starfsemi
hans sem gaetu leitt til pess ad eitthvert félag i samstaedunni hefdi skyldum ad gegna eda
tiltekin réttindi sem skipta mali fyrir moguleika utgefandans & ad uppfylla skuldbindingar sinar
gagnvart eigendum skuldaskjalanna ad pvi er vardar skuldaskjolin sem stendur til ad gefa ut.

3) Utgefandi er ekki adili ad neinu stjérnsyslu-, ddms- eda gerdarddmsmali, p.m.t. malum sem
bida medferdar eda eru yfirvofandi og utgefanda er kunnugt um, sem kunni ad hafa eda hafa
nylega haft veruleg ahrif & fjarhagsst6du eda ardsemi Utgefanda og/eda samstaedunnar.

3 Heimild: Arshlutareikningur samstaedu TM vegna fyrsta arsfjérdungs 2020, fréttatilkynning félagsins vegna reikningsins og
fjarfestingarkynning TM vegna arsfjérdungsins. Hvorki arshlutareikningurinn né gogn i fjarfestakynningunni hefur verid
kannad eda endurskodad af endurskodendum TM. Sjd  darshlutareikning og fréttatilkynningu  hér:
https://newsclient.omxgroup.com/cdsPublic/viewDisclosure.action?disclosureld=942569&lang=is og fjdrfestakynningu hér:
https://www.tm.is/uppgjor/
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Reykjavik, 17. agust 2020

F.h. stjornar Lykils fjdrmdgnunar hf. F.h. Lykils fjarmégnunar hf.
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3.2 Loggiltir endurskodendur

Loggiltir endurskodendur Lykils fiarmégnunar hf. arin 2013 til 2017 voru Ernst & Young ehf., kt. 520902-
2010, Borgartuni 30, 105 Reykjavik. Johann Unnsteinsson, eigandi og endurskodandi, kom fram fyrir
hond Ernst & Young ehf. gagnvart Lykli fjarmoégnun hf.,, og er hann adili ad Félagi l6ggiltra
endurskodenda. Loggiltir endurskodendur félagsins fra arinu 2018 til 2020 voru Deloitte ehf., kt.
521098-2449, Smaratorgi 3, 201 Képavogi. Hilmar A. Alfredsson, eigandi og endurskodandi, kom fram
fyrir hond Deloitte ehf. gagnvart Lykli fjarmognun hf., og er hann adili ad Félagi loggiltra
endurskodenda. Nyir endurskodendur voru kosnir & adalfundi félagsins a arinu 2020. Nyir
endurskodendur félagsins frd darinu 2020 eru PricewaterhouseCoopers ehf, kt. 690681-0139,
Skégarhlid 12, 105 Reykjavik. Arna G. Tryggvadoéttir og Bryndis Bjork Gudjonsdottir, eigendur og
endurskodendur, koma fram fyrir hond PwC gagnvart Lykli fjdrmognun hf., og eru pezer adilar ad Félagi
|6ggiltra endurskodenda.

3.3 Upplysingar fra pridju adilum

Utgefandi stadfestir ad upplysingar i grunnlysingunni eru ekki byggdar 4 yfirlysingu eda greinargerd fra
utanadkomandi sérfreedingum eda fengnar fra pridju adilum, nema eftir atvikum upplysingar sem
birtar hafa verid af samtékum, opinberum adilum eda fyrirtaekjum og eru adgengilegar almenningi.
slikum tilvikum er vitnad til uppruna upplysinganna og hafa upplysingarnar verid endurgerdar med
réttum haetti og, ad pvi marki sem utgefanda er kunnugt og unnt hefur verid ad stadreyna a grundvelli
upprunalegu upplysinganna, hefur engum stadreyndum sleppt sem myndu gera upplysingarnar
6nakvaemar eda villandi. | peim tilvikum par sem visad er til tengla 4 vefsetur sem heimild fyrir
upplysingum eda af 68rum dstaedum eru upplysingar a slikum vefsetrum ekki hluti af grunnlysingunni
og hefur Fjarmalaeftirlitid hvorki athugad paer né stadfest. betta a ekki vid um tengla a upplysingar sem
felldar eru inn me?d tilvisun.




4. Skilmalar skuldaskjalanna

4.1 Skilmalar sem eiga vid um allar utgafur

Utgefandi skuldaskjalanna er Lykill fjarmégnun hf. Skuldaskjélin eru gefin Gt i islenskum krénum (,,1ISK“
eda ,kr.”“). Skuldaskjélin eru nafnbréf og gefin Ut rafraent hja Nasdaq verdbréfamidstod hf., kt. 500797-
3209, Laugavegi 182, 105 Reykjavik, islandi (einnig , verdbréfamidstod*).

Utgefandi mun med milligdngu verdbréfamidstédvar greida af skuldaskjolunum, eftir pvi sem vid &
samkveemt endanlegum skilmalum hvers utgefins flokks fyrir sig, & gjalddaga til peirra
reikningsstofnana sem skrddir eigendur skuldaskjalanna hafa falid vorslu & skuldaskjolum sinum, i
samrami vid dkvaedi laga nr. 7/2020 um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreena eignharskraningu
fijarmalagerninga. Greidslur eru inntar af hendi i samraemi vid skrada eign skuldaskjala & gjalddaga.

Med vorslureikningi er att vid verdbréfareikning i skilningi fyrrgreindra laga nr. 7/2020. Vidkomandi
reikningsstofnun annast endanlegar greidslur inn & vorslureikninga eigendanna, par sem skuldaskjolin
eru i vorslu. Utgefandi annast allan utreikning 4@ greidslum. Utgefanda ber ad tilkynna
verdbréfamidstod ef greidslufall verdur a flokknum og skal i sliku tilviki senda verdbréfamidst6d adra
tilkynningu pegar greidsla hefur farid fram.

Skuldaskjolin verda afskrad ur kerfum verdbréfamidstodvar sjo sélarhringum eftir lokagjalddaga, nema
tilkynning um annad berist fra dtgefanda.

Vanefni utgefandi greidslu af skuldaskjélunum, enda hafi eigandi skuldaskjalanna fyrir pann tima
framvisad med sannanlegum haetti stadfestingu 4 eign sinni 4 vorslureikningi hja reikningsstofnun, ber
honum ad greida drattarvexti i samraemi vid akvordun Sedlabanka islands & hverjum tima um grunn
drattarvaxta og vanefndadlag sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu af
gjaldfallinni eda gjaldfelldri fjarhaed fra gjalddaga til greidsludags. Undantekning er ef gjalddagi
skuldaskjalanna er ekki bankadagur og utgefandi greidir @ naesta bankadegi par a eftir, en pa reiknast
ekki drattarvextir. Bankadagur er virkur dagur pegar bankar eru opnir 4 islandi.

Ogreiddir drattarvextir leggjast vid hofudstdl skuldarinnar & télf manada fresti, i fyrsta sinn tolf
manudum eftir fyrsta dag vanskila.

Krofur samkvaemt skuldaskjolum pessum standa avallt jafn rétthaar (pari passu) innan flokksins og
Oheimilt er ad inna af hendi greidslu til eigenda skuldaskjalanna innan flokksins nema sama hlutfall sé
greitt til allra eigenda skuldaskjala innan flokksins. Engin hlunnindi eru tengd skuldaskjélunum.

Engar homlur eru & framsali skuldaskjalanna, en eingdngu er heimilt ad framselja pau til nafngreinds
adila. Eignarskraning rafbréfa hja verdbréfamidstod veitir skrddum eiganda peirra I6gformlega heimild
fyrir peim réttindum sem hann er skradur ad. Er reikningsstofnunum eins og peer eru skilgreindar
samkvaemt I6gum nr. 7/2020, einum heimilt ad annast milligongu um framsal & peim.

Um skuldaskjolin gilda medal annars 16g nr. 7/2020 um um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafrena
eignarskraningu fjarmalagerninga, 16g nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, og vixillég nr. 93/1933,
eftir pvi sem vid &, og jafnframt dskradar reglur islensks réttar um vidskiptabréf auk annarra almennra
reglna islensks samninga- og krofuréttar.
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Réttilega skradir eigendur skuldaskjalanna eiga rétt til fa greiddar afborganir h6fudstdls, vexti og
verdbaetur, eftir pvi sem vid & samkvaemt endanlegum skilmalum hvers utgefins flokks, og eftir atvikum
drattarvexti skapist réttur til pess. bessi réttindi kunna ad takmarkast ef greidslufall verdur hja
utgefanda af einhverjum astaedum, til ad mynda vegna pess ad einhver peirra dhattupatta sem lyst er
i kaflanum ,Ahaettupaettir” i grunnlysingunni, einn eda fleiri, raungerist. b4 getur rétturinn til greidslu
vaxta og verdbota, ef vid 4 samkvaemt viokomandi flokki skuldaskjala, takmarkast, sem og moguleikar
til endurfjarfestinga a somu kjorum, ef itgefandi nytir valkvaeda umfram- eda uppgreidsluheimild sem
hann kann ad hafa samkveemt endanlegum skilmalum og innleysir Utistandandi skuldaskjol viskomandi
flokks skuldaskjala ad hluta eda 6llu leyti.

Krofur samkveemt skuldaskjolunum fyrnast a tiu arum fra gjalddaga, nema hvad kréfur um vexti og
verdbaetur fyrnast a fjorum arum, samkvaemt 3. og 5. gr. laga nr. 150/2007 um fyrningu kréfuréttinda.

Um skattalega medferd skuldaskjala fer samkvaemt gildandi skattalégum & hverjum tima. Fjarfestar eru
varadir vid pvi ad skattalog adildarrikis fjarfestisins og skraningarlands utgefanda geetu haft ahrif a
tekjur af skuldaskjolunum. Utgefandi mun ekki draga stadgreidslu af vaxtatekjum skuldaskjalanna og
abyrgist ekki ad stadgreidsluskatti sé haldid eftir, samanber 1. mgr. 3. gr. laga nr. 94/1996, um
stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur. Eigendur skuldaskjalanna bera sjalfir dbyrgd & stadgreidslu
fjdrmagnstekna sinna af skuldaskjolunum. Sa adili sem varslar skuldaskjolin fyrir eiganda skuldaskjala
annast Utreikning og stadgreidslu af vaxtatekjum skuldaskjalanna.

Skuldaskjolin eru ekki stimpilskyld.

Um skuldaskjol pessi gilda islensk l6g.
Risi ddmsmal at af skuldaskjolum pessum, skal pad rekid fyrir Héradsdomi Reykjavikur.

4.2 Adrir skilmalar skuldaskjalanna

Skilmalar skuldaskjalanna, skuldabréfanna og vixlanna, (einnig ,skilmalarnir”) eru tilgreindir hér ad
nedan, en peir verda fullklaradir i videigandi endanlegum skilmalum. begar visad er til ,numers
skilmala“ er att vid ndmer fra og med 68rum undirkafla 4. kafla hverju sinni. Ef til ad mynda er visad til
»skilmdla 5 er att vid skilmala greinar 4.2.5. skilmalanna. Ef visad er til ,skilmala 5.2“ er att vid skilmadla
4.2.5.2.

[ videigandi endanlegum skilmalum mun Gtgefandi tilgreina texta skilmalanna og fylla inn paer
upplysingar sem ekki voru pekktar vid dagsetningu grunnlysingarinnar, i samreemi vié 26. gr.
framseldrar reglugerdar framkvaemdastjérnarinnar (ESB) 2019/980 fra 14. mars 2019.

Heildstaedar upplysingar um utgefandann og utgafu skuldaskjalanna fast ekki nema med pvi ad lesa
saman grunnlysinguna, vidauka sem kunna ad hafa verid gerdir vid hana og videigandi endanlega
skilmdla. Grunnlysingin og vidaukar sem kunna ad hafa verid gerdir vid hana eru birtir a vefsidu
utgefanda, https://www.lykill.is/starfsemi/fjarfestatengsl/.

4.2.1 Utgefandi

Lykill fjarmognun hf.
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4.2.2 Gjaldmidill, heildarheimild og nafnverdseiningar

Skuldaskjoélin eru gefin at i islenskum kréonum. Hofudstolsfjarhaed atgafunnar dsamt upplysingum um
adur uatgefna hofudstélsfjarhaed i flokknum, ef vid &, kemur fram i endanlegum skilmalum
skuldaskjalanna. P4 kemur heildarheimild til utgafu skuldaskjala i flokknum og upplysingar um
nafnverdseiningar einnig fram i endanlegum skilmalum skuldaskjalanna.

4.23 Greidslufyrirkomulag

Utgefandi mun med milligéngu verdbréfamidstodvar greida af skuldaskjolunum hofudstdl, vexti og
verdbaetur, eftir pvi sem vid 4 samkvaemt endanlegum skilmdlum hvers atgefins flokks fyrir sig, &
gjalddaga til peirra reikningsstofnana sem skradir eigendur skuldaskjalanna hafa falid vorslu a
skuldaskjélum sinum. Viokomandi reikningsstofnun annast endanlegar greidslur inn a vorslureikninga
eigendanna, par sem skuldaskjolin eru i vorslu. Utgefandi annast allan Gtreikning 4 greidslum, par med
talid a afborgunum, voxtum og verdbétum, eftir pvi sem vid 4. Greidslur eru inntar af hendi i samraemi
vid skrdda eign skuldaskjala & gjalddaga.

Ef gjalddagi fellur til a fridegi feerist gjalddaginn til naesta virka dags. Ekki skal baeta vid voxtum fyrir pa
daga sem gjalddaga seinkar vegna fridaga heldur greidast peir 4 naesta gjalddaga a eftir.

Utgefanda ber ad tilkynna verdbréfamidstdd ef greidslufall verdur a flokknum og skal i sliku tilviki senda
verdbréfamidstod adra tilkynningu pegar greidsla hefur farié fram.

Skuldaskjolin verda afskrad udr kerfum verdbréfamidstodvar sjo sdlarhringum eftir lokagjalddaga, nema
tilkynning um annad berist fra atgefanda.

4.2.4 Stadaikrofur6d

1. Vedtryggo skuldabréf

Krofur samkvaemt vedtryggdum skuldabréfum standa jafnar med vedi i peim eignum sem tilgreindar
eru sem vedandlag samanber skilmala 15 (Tryggingar og dabyrgdir) og skilmala 17 (Tryggingar i vedsafni)
hér a eftir. Vid gjaldprot eda slit utgefanda stendur krafa um greidslu pannig @ undan almennum
krofum og krofum til endurgreidslu hlutafjar.

2. Ovedtryggd skuldaskjol

Krofur samkvaemt skuldaskjolum pessum eru ekki tryggdar med vedum og standa jafnar 6drum
almennum kré6fum & hendur utgefanda. Vid gjaldprot eda slit utgefanda stendur krafa um greidslu
samhlida almennum kréfum, en & undan 6llum kréfum til endurgreidslu hlutafijar.

4.2.5 Endurgreidsla hofudstdls og vaxta

Ho6fudstoll er endurgreiddur med jéfnum afborgunum

Greidsla hofudstdls skal vera med jofnum afborgunum.

Eftirfarandi jafna er notud vid Utreikning afborgana & hverjum gjalddaga:

H
A=—

n
bar sem:
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A er fjarhad hverrar afborgunar hofudstéls
H er hofudstoll skuldabréfanna
n er heildarfjéldi afborgana af skuldabréfunum

Ho6fudstoll er endurgreiddur med jéfnum greidslum (e. annuity) og verdtrygging ekki tilgreind

Greidsla hofudstdls og vaxta skal vera med jéfnum greidslum (e. annuity).

begar skuldabréf eru gefin G4t & REIBOR voxtum auk vaxtaalags skal afborgunarferill hofudstols
endurreiknast i byrjun hvers vaxtatimabils midad vid vaxtastig pess timabils samkvaemt eftirfarandi

formulu:
R+P
Afborgun = H x ——2%
(1+386 1
12
bPar sem:

H eru eftirstodvar hofudstdls i upphafi timabils,

R er eins manada REIBOR vextir i upphafi timabils,

P er vaxtadlag, og

G er fjoldi afborgana sem eftir eru af skuldabréfunum.

bpegar skuldabréf eru gefin Ut & fostum voxtum sem tilgreindir eru i endanlegum skilmalum skal
afborgunarferill hofudstéls endurreiknast i byrjun hvers vaxtatimabils midad vid pa tilgreindu fostu
vexti. Koma fostu vextirnir pa i stad R+P i formulunni ad ofan sem fasti, og pvi ekki midad vid vexti i
upphafi timabils heldur vexti eins og peir eru skilgreindir i endanlegum skilmalum.

Ef gjalddagi fellur til @ fridegi faerist gjalddaginn til naesta bankadags. Ekki skal baeta vid voxtum yfir pa
daga sem gjalddaga seinkar vegna fridaga heldur greidast peir 4 naesta gjalddaga 4 eftir og skulu peir
taka mid af REIBOR voxtum fyrir pad timabil.

Ho6fudstoll er endurgreiddur med j6fnum afborgunum og verdtrygging tilgreind

Greidsla hofudstdls skal vera med jofnum afborgunum.

Eftirfarandi jafna er notud vid Utreikning afborgana & hverjum gjalddaga:
H

A=—xIR
n

par sem:
A er fjarhad hverrar afborgunar hofudstals,
H er hofudstoll skuldabréfanna,

n er heildarfjoldi afborgana af skuldabréfunum, og

. Visitala 4 gjaldd
IR (Verdbdtastudull) = sitalaa gjalddaga

Grunnvisitala
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Ho6fudstoll er endurgreiddur med jéfnum greidslum (e. annuity) og verdtrygging tilgreind

Greidsla hofudstdls og vaxta skal vera med jofnum greidslum (e. annuity).

Eftirfarandi jafna er notud vid Utreikning afborgana & hverjum gjalddaga:

R
c

Afborgun = *(H*IR)

1+)6-1

¢
par sem:

H eru eftirstodvar hofudstdls i upphafi timabils,
R grunnvextir skuldabréfanna,

c er fjoldi vaxtagjalddaga 4 ari,

G er fjoldi afborgana sem eftir eru af skuldabréfunum, og

. Visitala a gjalddaga
IR (Verdbdtastudull) er 9J g

Grunnvisitala

Vixilfjarhaed er endurgreidd med einni greidslu a gjalddaga

Greidsla vixilfjarhaedar skal vera med einni greidslu. Vixilfjarhaed verdur pvi endurgreidd med einni
greidslu a gjalddaga.

Greidslur af skuldabréfum med oéreglulegu endurgreidsluferli

Afborganir af skuldabréfum med dreglulegu endurgreidsluferli eru ekki jafnar heldur oreglulegar.
Afborganir geta verid laegri eda haerri en afborganir a skuldabréfum sem midast vid jafnar afborganir
eda jafnar greidslur. Greidslur af skuldabréfum med oreglulegu endurgreidsluferli geta verid
verdtryggdar eda éverdtryggdar. Utgefandi skal 4 gjalddaga inna af hendi greidslu sem er samtala
viokomandi afborgunar hofudstéls eins og afborgun er skilgreind i endanlegum skilmalum og
viokomandi vaxtagreidslu eins og hun er skilgreind i skilmala 7 (Fastir vextir) eda (Breytilegir vextir) og
reiknud af peim adila sem annast utreikning 4 greidslum og er tilgreind i endanlegum skilmalum.

[ t6lulid 20 i endanlegum skilmalum skulu koma fram adrir skilmalar (ef vid &) sem gilda um greidslur
af skuldabréfum med 6reglulegu endurgreidsluferli undir tolulidnum xi. (Adrir skilmalar sem gilda um
endurgreidsluferli skuldabréfa med 6reglulegu endurgreidsluferli) og skal Gtreikningur greidsina taka
mid af peim upplysingum sem koma fram i télulidnum i endanlegum skilmalum skuldaskjala.

4.2.6 Uppgreidsluheimild ad vali utgefanda

Ef fram kemur i endanlegum skilmdlum ad uppgreidsluheimild ad vali Utgefanda eigi vid getur
utgefandi, hafi hann tilkynnt eigendum skuldaskjala um pad, innleyst utistandandi skuldaskjol
viokomandi flokks skuldaskjala ad hluta eda ollu leyti i samraemi vid pa skilmala sem tilgreindir eru i
endanlegum skilmalum. Timasetningar uppgreidsina eda umframgreidsina, lagmarksfjarhaed ef vid a
og uppgreidslupoknun/umframgreidslugjald, ef vid &, eru tilgreind i endanlegum skilmalum.
Tilkynningar utgefanda til eigenda skuldaskjala um uppgreidslu og/eda umframgreidslu Utgefanda i
samraemi vid framangreint eru éafturkraefar.




4.2.7 Vextir
Breytilegir vextir

Skuldabréf med breytilegum voxtum bera vexti fra fyrsta vaxtadegi og skulu vextir greidast a
vaxtagjalddogum hvers ars, eins og peir eru tilgreindir i endanlegum skilmalum.

Af hofudstdl skuldarinnar, eins og hann er & hverjum tima, greidast breytilegir vextir sem eru
akvardadir med peim heaetti sem fram kemur i endanlegum skilmalum. Breytilegir vextir eru
viomidunarvextir auk alags eda fradrattar. Ef vidmidunarvextir taka mid af voxtum a millibankamarkadi
skal koma fram i endanlegum skilmalum vid hvada millibankavexti skuli mida og til hve langs tima. Ef
viomidunarvextir taka mid af 6drum voxtum eda vidmidi en millibankavoxtum skal koma fram i
endanlegum skilmalum vid hvada vexti eda viomid skuli mida.

Vidmidunarvextir sem notadir eru til ad reikna Ut vexti fyrir hvert vaxtatimabil skulu vera festir 4 fyrsta
vaxtadegi vidkomandi timabils.

Ef vidmidunarvextir akvardast lsegri en null fyrir viokomandi vaxtatimabil, pa skal vié Utreikning vaxta
farid eftir tilgreiningu i endanlegum skilmalum um hvort vidmidunarvextir geti farid nidur fyrir null eda
ekki. Ef tilgreint er ad viomidunarvextir geti farid nidur fyrir ndll skulu vidmidunarvextir akvardast laegri
en null ef svo ber undir, en ef tilgreint er ad vidmidunarvextir geti ekki farid nidur fyrir nall skal mida
vid ad vidmidunarvextir séu null, aldrei laegri.

Fastir vextir

Skuldabréf med fasta vexti bera vexti fra og med fyrsta vaxtadegi & arsvoxtum sem eru jafnir peim
voxtum sem eru tilgreindir i endanlegum skilmalum. Vextirnir greidast 4 vaxtagjalddégum hvers ars,
eins og peir eru tilgreindir i endanlegum skilmalum.

Vaxtatimabil skuldabréfsins er timabilid frd og med fyrsta vaxtadegi, eda fyrsta vaxtagjalddaga, og lykur
a deginum fyrir upphafsdag naesta vaxtatimabils.

Dagaregla

Utreikningur vaxta skal framkvaemdur midad vid pa dagareglu sem tilgreind er i endanlegum
skilmalum.

4.2.8 Verdtrygging
Verdtryggd skuldabréf eru bundin visitdlu neysluverds til verdtryggingar a islandi gefin ut af Hagstofu

islands og midud vid grunnvisitdlugildid sem tilgreint er i endanlegum skilmalum.

Hofudstoll skuldabréfanna breytist i hlutfalli vid breytingar 4 verdtryggingarvisitélunni fra
grunnvisitolugildi fram til visitolugildis, & fyrsta gjalddaga og sidan i hlutfalli vid breytingar a milli sidari
gjalddaga.

Daguvisitala

Visit6lugildi hvers gjalddaga skuldabréfa bundin dagvisitélu er reiknad med linulegri brdun milli gildis
verdtryggingarvisitélunnar (,,dagvisitélu“) sem gildir i peim manudi sem vidkomandi gjalddagi tilheyrir
og gildi verdtryggingarvisitdlunnar i naesta manudi par 3 eftir.

Eftirfarandi jafna skilgreinir Gtreikning hvers dagvisitélugildis:
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d
Vd* = VM + 5 (VM+1 - VM)

par sem:

M = sa manudur sem gjalddagi tilheyrir,

d = fjoldi daga fra upphafsdegi manadar M fram til gjalddaga, byggt & dagareglunni 30/360,
D = fj6ldi daga i manudi M, byggt 4 dagareglunni 30/360,

V4" = visitala 4 vaxtagjalddaga,

Vm = gildi verdtryggingarvisitdlunnar i manudi M, og

Vwms1 = gildi verdtryggingarvisitolunnar i naesta manudi 4 eftir manudi M.

Manadarvisitala

Visit6lugildi hvers gjalddaga skuldabréfa bundin manadarvisitolu er pad gildi verdtryggingarvisitolu
sem gildir i peim manudi sem vidkomandi gjalddagi tilheyrir.

4.2.9 Endurgreidsla vaxta

Greidsla vaxta skal vera & hverjum vaxtagjalddaga fram til lokagjalddaga eins og tilgreint er i
endanlegum skilmalum skuldaskjalanna. Vextir reiknast i samraemi vid skilmadla 5 og 7, eftir pvi sem vid
a.

Ef vid 4 og gjalddagi vaxta lendir & degi par sem bankar eru almennt lokadir & islandi feerist greidsla
vaxta til naesta virka dags a eftir par sem slikt & ekki vid. Ekki skal baeta vid voxtum yfir pa daga sem
gjalddaga seinkar vegna fridaga heldur greidast peir a naesta gjalddaga a eftir i samraemi vié endanlega
skilmdla skuldaskjalanna.

4.2.10 Upplysingakvadir

Utgefandi skuldbindur sig til ad afhenda vedgaesluadila afrit peirra skjala sem tilgreind eru hér & eftir
uns skuld samkvaemt skuldaskjélunum er ad fullu greidd, ef fram kemur i endanlegum skilmalum
skuldaskjalanna ad videigandi tolulidur eigi vid um utgafuna. Birting i fréttakerfi Nasdaq Iceland hf.
telst fullnaegjandi afhending skjala samkvaemt pessum lid.

1. Endurskodadir reikningar

Endurskodadur samstaeduarsreikningur fyrir hvert fjdrhagsdr sem endar eftir utgafudag skal afhentur
eigi sidar en 20. april ar hvert, par med talinn rekstrarreikningur, efnahagsreikningur, sjodstreymi og
skyringar vid reikninga. Sama gildir ef arshlutareikningar eru endurskodadir. Eigendur skuldaskjala geta
nalgast arsreikninginn a vefsetri utgefanda.

2. Arshlutareikningar

Innan tveggja manada fra lokum annars arsfjéréungs skal afhenda halfsarsreikninga, par med talinn
rekstrarreikning, efnahagsreikning og sjédstreymi & samstaedugrundvelli. Arshlutareikningar pessir
skulu vera kannadir. Eigendur skuldaskjala geta nalgast arshlutareikninginn a vefsetri utgefanda.
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3. Stadfesting reikninga og form

Stjéorn og framkvaemdastjori Utgefanda stadfesta hverju sinni ad ofangreindir reikningar gefi i
megindrattum skyra mynd af fjdrhagslegri stodu utgefanda a peim tima sem peir voru gerdir.

Utgefandi skal sja til pess ad ofangreindir reikningar séu hverju sinni Gtbunir midad vid alpjédlega
reikningsskilastadla eins og peir eru stadfestir af Evrépusambandinu @ hverjum tima.

4.2.11 Almennar kvadir

Utgefandi skuldbindur sig til ad hlita peim kvédum sem tilgreindar eru hér & eftir, ef fram kemur {
endanlegum skilmalum skuldaskjalanna ad videigandi tolulidur eigi vid um Utgéfuna:

1. Tilkynning um vanefndir

Utgefandi skal tilkynna vedgaesluadila og eigendum skuldaskjala, eftir atvikum, um hvers kyns
vanefndir 4 skilmalum skuldaskjalanna, og paer adgerdir sem gripid hefur verid til i pvi skyni ad baeta ur
pbeim, ef vid 4, um leid og hann verdur peirra var. Ef beidni par ad latandi berst fra vedgaesluadila, skal
utgefandi an tafar skila til vedgaesluadila stadfestingu vegna fjarhagslegra skilyrda ef vié a, undirritudu
af framkvaemdastjora eda svidsstjora Stefnumédtunar og reksturs utgefanda par sem stadfest er ad
engin vanefnd sé til stadar, eda ef vanefnd er til stadar, stadfesting a hvers kyns vanefnd er um ad reefa
og til hvada radstafana, ef einhverra, hefur verid gripid til ad baeta ur vanefndinni.

2. Greidsla skatta

Utgefandi skal greida alla sina skatta & gjalddaga, nema ad pvi gefnu ad hann telji skattadlagningu
umdeilanlega og fer med pad i videigandi agreiningsferli i gé0ri tru. Skal hann pa halda til haga fjarhaed
sem talist geeti edlileg samkveemt alpjédlegum endurskodunarstodlum til greidslu slikra umdeildra
skatta.

3. Endurskodendur

Endurskodendur uUtgefanda skulu vera alpjédlega vidurkenndir.

4. Alpjédlegir reikningsskilastadlar

Utgefandi skal sja til pess ad allir arsreikningar og arshlutareikningar félagsins séu unnir i samraemi vid
alpjodlega reikningsskilastadla.

5. Starfsemii samrami vid sampykktir

Utgefandi skal sja til pess ad félagid starfi i samraemi vid sampykktir sinar.

6. Skattar og skuldajéfnudur

Allar upphaedir sem koma skulu til greidslu fra utgefanda vegna skuldaskjalanna skulu inntar af hendi
an nokkurs fradrattar vegna skatta, skuldajafnadar eda gagnkrafna.

7. Rétthaed (pari passu)

Krofur eigenda skuldaskjala hvers flokks skuldaskjala eru avallt jafn rétthaar (pari passu) innbyrdis og
er utgefanda 6heimilt ad inna af hendi greidslu til eigenda skuldaskjala innan flokks nema sama hlutfall
sé greitt til allra eigenda skuldaskjala vidkomandi flokks skuldaskjala.

28|



4.2.12 Fjarhagsleg skilyrdi
Utgefandi skuldbindur sig til ad hlita peim fjarhagslegu skilyrdum sem tilgreind eru hér 4 eftir ef fram
kemur i endanlegum skilmalum skuldaskjalanna ad videigandi tolulidur eigi vid um atgafuna:

1. Reidufé fra vedsafni
Reidufé sem utgefandinn mottekur vegna eigna Ur vedsafni skal lagt inn @ bankareikninga uUtgefanda
sem eru handvedsettir eins og lyst er i vedsamningi.

2. Vedhlutfall (e. Loan To Value Ratio)

Fyrir hvern arsfjéoroung, préfad vid lok arsfjordungsins, skal vedhlutfall 4 hverjum préfunardegi ekki
vera haerra en sa hundradshluti sem tilgreindur er i endanlegum skilmalum.

Med ,vedhlutfalli“ i grein pessari er att vid allar skuldbindingar sem eru tryggdar med vedandlaginu
sem hlutfall af viréi vedandlagsins eins og pad virdi er dkvardad samkvaemt skilmalum skuldabréfanna.

Vedhlutfallid er reiknad ut a eftirfarandi hatt:

par sem x jafngildir vedhlutfallinu.

Par sem a er samtala hofudstdls og afallinna vaxta og verdbdta, pegar um verdtryggd skuldabréf er ad
reeda, skuldabréfaflokksins sem og allra annarra skuldabréfaflokka sem gefnir eru Ut samkvaemt
Utgafurammanum & ,vidmidunardegi”.

bpar sem b jafngildir reidufé asamt aféllnum voxtum handvedsettra innistaedureikninga a
,viomidunardegi”.

Par sem c er samtala hofudstéls, afallinna vaxta auk drattarvaxta skuldabréfanna og
fjArmognunarsamninganna i vedsafninu a ,,viomidunardegi”, p6 med eftirfarandi undantekningum:

i) Fjdrmognunarsamningar og skuldabréf par sem hofudstoll samningsins (ad fratoldum
lantdkukostnadi, stofnkostnadi, umsyslugjoldum, pinglysingargjéldum og sambaerilegum
kostnadi sem tengist samningnum) er meira en 90% af virdi hinnar vedsettu eignar pegar
samningurinn er gerdur telja ekki i vedsafninu. P6 skal heimilt ad hofudstéll samninga, par
sem skuldari er islenska rikid, stofnanir rikisins eda samningur er tryggdur me0 rikisdbyrgd,
sé allt ad 100% af virdi hinnar vedsettu eignar pegar samningurinn er geréur og skal hann
telja ad fullu i vedsafninu.

ii) Fjarmognunarsamningar og skuldabréf einstaklinga umfram 5% af samanlégdu virdi
vedsafnsins par sem undirliggjandi skuldarar hafa hlotid lanshaefiseinkunina C eda laegra
(pegar samningurinn var gerdur) sem metid er Ut frd lanshaefismati Creditinfo (eda
sambeerilegu lanshafismati skv. 6dru vidurkenndu lanshaefismatskerfi sem Utgefandi geeti
sidar midad vid) telja ekki i vedsafninu.

iii) beir fjarmognunarsamningar og skuldabréf sem hafa verid i vanskilum i 90 daga eda lengur
skulu reiknast sem 50% af samtolu hofudstdls, afallinna vaxta og drattarvaxta i vedsafninu.




iv) pbeir ffarmégnunarsamningar og skuldabréf sem hafa verid i vanskilum lengur en 180 daga
vanskil telja ekki i vedsafninu.

Vidmidunardagar samkveemt pessum kafla skulu vera 31. mars, 30. juni, 30. september og 31.
desember & hverju ari.

3. Vidmidunardagur

pau fjarhagslegu skilyrdi sem eiga vid um atgafuna skulu préfud eins og tilgreint er i endanlegum
skilmalum og skal utgefandi stadfesta gagnvart vedgaesluadila hvort vid pau sé stadid.

4.2.13 Yfirlysingar

Utgefandi lysir eftirfarandi yfir gagnvart sérhverjum eiganda skuldaskjala:

Stada

Utgefandi er med starfsleyfi sem lanafyrirtaeki, skv. 16gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, réttilega
stofnad, i gédu horfi og er réttilega skrad samkvaemt islenskum 16gum.

Logformlegar skuldbindingar

Sérhvert skuldaskjal sem Utgefandi gefur Ut myndar, eda pegar pad verdur undirritad i samrami vid
akveaedi pess, mun mynda, lagalegar, gildar, bindandi og fullnustuhaefar skuldbindingar.

Heimild

Utgefandi hefur heimild til ad gangast undir og standa vid paer skuldbindingar sem skuldaskjélin fela i
sér og pau vidskipti sem fjallad er um i skuldaskjélunum.

Hagsmunaarekstrar

Adild ad, og efndir utgefanda a skuldaskjolunum, brytur ekki i baga vid nein 16g eda reglugerdir,
démsurskurdi eda urskurdi yfirvalda, né stofnskjol utgefanda, eda neinum 6drum samningi eda
|6ggerningi sem er bindandi fyrir Utgefanda eda eignir hans.

Fradrattur éheimill

Allar fjarhaedir sem eru til greidslu samkvaemt skuldaskjélunum skal greida an fradrattar vegna hvers
konar skatta, nema sérstaklega er kvedid @8 um annad i endanlegum skilmalum skuldaskjalanna.

4.2.14 Vanefndatilvik og gjaldfelling

Vanefndatilvik

Utgefandi skuldbindur sig til ad hlita peim skilyrdum, vegna vanefnda, sem tilgreind eru hér 4 eftir, uns
skuld samkvaemt skuldaskjolunum er ad fullu greidd, ef fram kemur i endanlegum skilmalum ad
viokomandi tolulidur eigi vid um utgafuna:

1. Greidsludrattur

Hafi atgefandi ekki innt af hendi samningsbundnar afborganir eda vexti samkvaemt skuldaskjélunum
innan pess frests eftir gjalddaga sem tilgreindur er i endanlegum skilmalum, nema i peim tilvikum par
sem greidsludratt er alfarid ad rekja til taeknilegra patta, patta er varda umsyslu, eda vidtokudrattar
greidslu, en greidsludrattur i slikum tilvikum telst ekki vera vanskil af halfu utgefanda.
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2. Vanefndir annarra skuldbindinga

Vanefni Utgefandi ad inna af hendi greidslu 4 gjalddaga samkvaemt ldnssamningi eda 66rum samningi
sem leggur greidsluskyldu a utgefanda og viokomandi samningur hefur annad hvort verid gjaldfelldur
eda gjaldfellingarheimild stofnast, enda sé samtala peirra skulda sem gjaldfallin er eda heimilt er ad
gjaldfella, haerri en kr. ISK 300.000.000,- (eda sambeerileg fjdrhad i erlendri mynt). betta a po6 ekki vid
ef slik vanefnd stafar af réttleetanlegum moétmaelum Utgefanda vid slikri krofu og edlilegum vornum er
haldid uppi.

3. Fjarhagsleg skilyrdi

Ef dtgefandi uppfyllir ekki pau fjarhagslegu skilyrdi sem fram koma i endanlegum skilmalum, samanber
hér @ undan i skilmdla 12, nema batt sé Ur vanefndinni innan pess timafrests sem tilgreindur er i
endanlegum skilmalum.

4. Almennar kvadir

Ef utgefandi uppfyllir ekki paer almennu kvadir sem fram koma i endanlegum skilmalum, samanber hér
a undan i skilmala 11, nema batt sé ur vanefndinni innan pess timafrests sem tilgreindur er i
endanlegum skilmalum.

5. Upplysingakvadir

Ef utgefandi uppfyllir ekki paer upplysingakvadir sem fram koma i endanlegum skilmalum, samanber
hér & undan i skilmala 10, nema beett sé ur vanefndinni innan 35 daga.

6. Rangar yfirlysingar

Ef yfirlysing sem Utgefandi hefur gefid eda endurtekur i sambandi vid Utgafuna, samanber hér a undan
i skilmala 13, reynist vera rong ad einhverju verulegu leyti pegar han er gefin eda talin vera gefin eda
endurtekin, nema utgefandi geti synt fram & ad slikar rangar yfirlysingar hafi verid veittar fyrir mistok
eda oviljandi og utgefandi geti leidrétt ahrif hinna rongu yfirlysinga innan pess timafrests sem
tilgreindur er i endanlegum skilmalum fra pvi ad vedgaesluadila berst tilkynning pess efnis.

7. Fullnustuadgerdir

Ef drangurslaust fjarnam er gert hja utgefanda, komi fram ésk um gjaldprotaskipti 4 bui hans, 6skad er
eftir greidslustodvun eda utgefandi leiti naudasamninga eda eignir hans auglystar 3
naudungaruppbodi, nema utgefandi haldi uppi edlilegum vérnum og beidni eda ésk sem ad framan
getur eigi augljoslega ekki stod i 16gum.

8. Ogjaldfaerni

Ef dtgefandi verdur ad 16gum ekki talinn geta stadid i skilum vié lanardrottna sina pegar krofur peirra
falla i gjalddaga, telst dgjaldfeer, vidurkennir ad hann geti ekki greitt skuldir sina @ gjalddaga, haettir
greidslu 4 6llum eda einhverjum tegundum skulda sinna eda lysir yfir fyrireetlun pess efnis, feer
greidslustédvun vegna skulda sinna, eda gengur til samninga vid einn eda fleiri lanardrottna um
endurskipulagningu eda endursamningu a skuldum sinum vegna fjarhagslegra 6rdougleika.

9. Afskraning

Ef skuldabréfin eru tekin Ur vidskiptum eftir ad hafa verid tekin til vidskipta og ekki tekin til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi aftur innan 35 daga.
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Gjaldfelling

Ef vanefndatilvik, eins og pad er skilgreint hér ad framan og fram kemur i endanlegum skilmalum ad
eigi vid, 4 sér stad, pa er eiganda skuldaskjala heimilt ad dska eftir pvi ad vedgaesluadili, eda utgefandi
ef vid 4, bodi til fundar eigenda skuldaskjala vidkomandi flokks skuldaskjala til ad dkveda hvort
gjaldfella eigi skuldaskjélin sem eins stendur & um. Ef vedgaesluadili verdur var vid vanefndatilvik
veltryggdra skuldaskjala, pa ber honum skylda til ad boda til fundar eigenda skuldaskjala sem svo
stendur @ um.

Einstakur eigandi skuldaskjala hefur ekki einhlida rétt til ad gjaldfella skuldaskjal sitt. Einungis er haegt
ad taka dkvordun um gjaldfellingu skuldaskjala a fundi eigenda skuldaskjala viskomandi flokks. Allar
gjaldfellingarheimildir skuldaskjalanna eru hadar eftirfarandi skilyrdum:

i) AJ 10% eigenda (ad fjarhaed en ekki hofdatolu) skuldaskjala vidkomandi flokks skuldaskjala
sampykki gjaldfellingu & fundi eigenda skuldaskjalanna ef greidsludrattur verdur hja
utgefanda, samanber hér 8 undan i skilmdla 14.1, og slikur greidsludrattur telst vanskil af
halfu dtgefanda.

ii) AJ 25% eigenda (ad fjarhaed en ekki hofdatolu) skuldaskjala vidkomandi flokks skuldaskjala
sampykki gjaldfellingu & fundi eigenda skuldaskjalanna ef utgefandi uppfyllir ekki eitthvad
af 68rum skilyrdum vegna vanefnda, p.e. samkveemt skilmdlum 14.2-14.9 hér ad framan,
svo gjaldfellingarheimild stofnast.

iii) Ad fram komi i endanlegum skilmdalum ad gjaldfellingarheimild sé til stadar enda eigi
vanefndatilvik vid um skuldaskjolin.

Verdi nidurstada fundar eigenda skuldaskjala st ad flokkur skuldaskjala verdur gjaldfelldur skal
vedgaesluadili, eda utgefandi ef vid a, pegar i stad senda tilkynningu um slikt til utgefanda sem
samdaegurs skal koma tilkynningunni til NASDAQ Iceland hf. og Nasdaq verdbréfamidstédvar sem
kemur henni 3leidis til eigenda skuldaskjala. Um form og efni funda eigenda skuldaskjala,
sampykkishlutfoll og annad pvi tengdu fer eftir akveedum par ad lutandi i skilmala 16 hér a eftir.

4.2.15 Tryggingar og abyrgdir

Ef fram kemur i endanlegum skilmdlum ad skuldaskjol eru vedtryggd samkveemt sérstokum
vedsamningi gildir eftirfarandi um skuldaskjolin:

Skuldabréfin eru vedtryggd med vedi i reidufé, skuldabréfum, lanasamningum, bilasamningum og
kaupleigusamningum samkvaemt sérstokum vedsamningi.

Med vedsamningi er att vid samning um vedsetningu sem stofnad var til pann 24. oktéber 2016 med
gerd vedsamnings milli utgefanda og vedgaesluadila fyrir hond eigenda vedtryggdra skuldabréfa sem
gefin hafa verid Ut eda gefin verda Ut samkvaemt grunnlysingu pessari og fyrri lysingum utgefanda. Med
vedgaeslusamningi er att vid samning milli utgefanda og vedgeaesluadila um vedgaeslu vegna utgafu
skuldabréfa sem eru vedtryggd samkvaemt vedsamningnum, dags. 24. oktéber 2016. Akvaedi pessara
framangreindu skjala gilda, eftir pvi sem vid 4, um paer skuldbindingar sem falla undir vedsamninginn
og er pau skjol ad finna a vefsidu utgefanda, https://www.lykill.is/starfsemi/fjarfestatengsl/. Hugtok

pau sem notud eru i tengslum vié vedsamninginn eru samkvaemt skilgreiningum peirra eins og peer
koma fram i vedsamningnum.
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Slik skuldabréf njota trygginga til jafns vid adrar skuldbindingar eins og skilgreint er i vedsamningnum.
Felur pad i sér ad eigendur skuldabréfanna @ hverjum tima gerast med kaupum & skuldabréfunum
sjalfkrafa adilar ad vedsamningnum sem utgefandi gaf Ut pann 24. oktdber 2016. bar eru tilgreindar
baer tryggingar sem settar hafa verid fyrir kréfum samkvaemt skuldabréfunum. A fyrirkomulag petta ad
tryggja Ollum eigendum skuldabréfa i skuldabréfaflokknum @& hverjum tima jafnan rétt til
vedandlagsins.

[ vedsamningnum er ad finna dkvaedi um form og efni kréfuhafafunda, sampykkishlutféll og med hvada
heetti og undir hvada skilyrdum haegt er ad ganga ad vedandlaginu. Skuldabréfaeigendur hafa pannig
ekki einhlida rétt til ad ganga ad peim tryggingum sem settar hafa verid fyrir kr6fum peirra samkveemt
skuldabréfunum. A fyrirkomulag petta ad tryggja 6llum eigendum skuldabréfa i skuldabréfaflokknum
a hverjum tima jafnan rétt til vedandlagsins. Nanar er fjallad um fullnustu veda i vedsamningnum og
vedgaeslusamningnum.

Nanari upplysingar um samningana er a0 finna i skilmala 17 hér 4 eftir.

Vedandlagid: Reidufé, fjarmdgnunarsamningar, p.e. bilasamningar, kaupleigusamningar og
ldnasamningar, og skuldabréf skv. skilgreiningum i skilmala 17 hér 3 eftir.

Vedgaesluadili: KPMG ehf., kt. 590975-0449, Borgartuni 27, 105 Reykjavik.

4.2.16 Onnur dkvaedi

Heimild til kaupa eigin skuldabréfa

Utgefandi hefur heimild til ad kaupa & markadi skuldabréf utgefin af honum sjalfum, nema annad sé
tekid fram i endanlegum skilmalum.

Skraning

Ef pad kemur fram i endanlegum skilmdalum skal stefnt ad pvi ad flokkar skuldaskjala verdi teknir til
vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi NASDAQ Iceland hf.

Upplysingadflun

Utgefanda og vedgaesluadila er heimilt ad afla og mottaka upplysingar um skrdda eigendur
skuldaskjalanna a hverjum tima fra verdbréfamidst6d og videigandi reikningsstofnunum par sem
skuldaskjolin eru geymd & vorslureikningum.

Fundir eigenda skuldaskjala

Vedgaesluadili eda utgefandi, eftir atvikum, skal boda til fundar eigenda skuldaskjala ef 6sk pess efnis
kemur fra eiganda skuldaskjals i kjoIfar pess ad vanefndatilvik 4 sér stad, ef vedgaesluadili verdur sjalfur
var vid ad vanefndatilvik eigi sér stad eda ef hann verdur dskynja um einhver alitaefni sem hann telur
ad geti teflt vedtryggingum sem veittar eru i tvisynu, og ef ésk pess efnis kemur fra utgefanda vegna
mogulegra breytinga a skilmalum flokks skuldaskjala eda beidni um undanpdgu fra peim. Hafi verid
bodad til fundar par sem gjaldfellingarheimild flokks skuldaskjala vard virk en gjaldfellingarheimildin er
ekki lengur virk a peim degi sem fundurinn hefur verié bodadur skal vedgaesluadili, eda utgefandi, eftir
atvikum, afboda fundinn.
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Boda skal til funda eigenda skuldaskjala med minnst 7 daga fyrirvara og skal boda til hans med
tilkynningu til NASDAQ Iceland hf. eda NASDAQ verdbréfamidstodvar hf., sem kemur tilkynningunni
aleidis til allra eigenda skuldaskjala vidkomandi flokks skuldaskjala. Vedgaesluadili skal einnig boda
utgefanda, ef vid 4, og hefur utgefandi malfrelsisrétt 4 fundum eigenda skuldaskjala.

Atkvaedi @ fundi eigenda skuldaskjala reiknast i réttu hlutfalli vid nafnverd skuldaskjala i eigu hvers
eigenda skuldaskjals videigandi flokks & fundinum & moéti nafnverdi heildarutgefinna skuldaskjala
flokksins. Skuldaskjol i eigu utgefanda hafa ekki atkveedisrétt a slikum fundum og skulu undanskilin vid
Utreikning a atkveaedisrétti.

Vedgaesluadili eda utgefandi, eftir atvikum, skal tilnefna fundarstjéra sem stjérnar fundi eigenda
skuldaskjala og fundarritara sem ritar fundargerd um pau mal sem raedd eru & fundinum, og i kjolfar
fundar skal hann senda alyktanir fundarins til eigenda skuldaskjala vidkomandi flokks skuldaskjala i
gegnum tilkynningarkerfi NASDAQ Iceland hf. eda NASDAQ Verdbréfamidstodvar hf. innan 7 virkra
daga fra lokum fundar. Oll samskipti af halfu vedgaesluadila eda Utgefanda, eftir atvikum, vid eigendur
skuldaskjala sem eru skrad 4@ Adalmarkadi NASDAQ Iceland hf. skulu vera med sama haetti.

Skilmalabreytingar skuldaskjala

A fundi eigenda skuldaskjala parf sampykki hvoru tveggja Utgefanda og 2/3 hluta eigenda skuldaskjala
viokomandi flokks (ad fjarhaed en ekki hofdatolu) til ad breyta skilmalum skuldaskjala flokksins. bratt
fyrir framangreint verdur skilmdlum skuldaskjala er varda lokagjalddaga skuldaskjalanna, fjarhaed
peirra, greidslur vaxta og hofudstdls eda uppgreidsluheimild ekki breytt nema ad fengnu sampykki
hvoru tveggja utgefanda og 90% eigenda skuldaskjala vidkomandi flokks (ad fjarhaed en ekki
hofdatolu). Vid utreikning skal mida vid stodu krafna a peim degi sem bodad er til fundar og skal litid
svo 4 ad peir sem taka ekki afstodu, gefa ekki upp afst6du sina eda maeta ekki & fund eigenda
skuldaskjala hafi gefid vilyrdi sitt fyrir peirri tillogu sem utgefandi leggur fyrir fundinn.

Hafi utgefandi sent beidni til allra eigenda skuldaskjala um breytingu skilmdla videigandi flokks
skuldaskjala og 6skad eftir pvi ad peir sampykki slika breytingu skilmala skriflega, skal slik breyting taka
gildi an pess ad porf sé & pvi ad halda fund eigenda skuldaskjala hafi 90% eigenda skuldaskjala
viokomandi flokks (ad fjarhaed en ekki héfdatdlu) sampykkt breytinguna med skriflegum haetti. Skal
vedgaesluadili eda utgefandi, eftir atvikum, tilkynna 6llum eigendum skuldaskjala vidkomandi flokks
skuldaskjala um pad ef slikt sampykki er veitt skriflega.

Utgefanda ber ad tilkynna NASDAQ verdbréfamidstdd hf. um hvers kyns breytingar 4 skilmalum hinna
utgefnu skuldaskjala.

Um form og efni funda eigenda skuldaskjala, sampykkishlutfoll og annad pvi tengdu fer ad 60ru leyti
en ad framan greinir eftir akvaedum samninga og endanlegum skilmalum, sem gerdir hafa verid i
tengslum vid utgafu a4 vidkomandi flokki skuldaskjala.




4.2.17 Tryggingar i vedsafni

Vedsetning vedsafnsins

Til tryggingar a skilvisri og skadlausri greidslu allrar Utgafu peirra skuldabréfa sem eru tryggd med vedi samkvaemt
Utgafuramma sem lyst er i Grunnlysingu Gtgefanda (“Utgafuramminn”), par med talid samkvamt bessum
Skuldabréfaflokki, veitir Utgefandi ved yfir Vedsafninu (eins og pad er skilgreint hér ad nedan):

Safn skuldabréfa: Sjalfsvorsluved med 1. vedrétti samkvaemt 43. gr. laga nr. 75/1997 um samningsved,
i skuldabréfum sem gefin eru Ut til utgefanda og eru tryggd med vedi i 6kutaekjum, fasteignum eda
lausafé, til samraemis vid utlanareglur atgefanda @ hverjum tima og med peim voxtum sem hann
akvardar a hverjum tima.

Safn fiagrmégnunarsamninga: Ved i almennum fjarkr6fum og réttindum atgefanda med 1. vedrétti
samkvaemt dkvaedi 45. gr. laga nr. 75/1997 um samningsved, i fjarmégnunarsamningum sem Gtgefandi
gerir i starfsemi sinni vid vidskiptavini. Annars vegar er um a0 raeda bilasamninga og kaupleigusamninga
um Okutaeki, fasteignir, eda annad lausafé sem skrad er eign utgefanda par sem undirliggjandi eign er
afsalad til vidskiptavinar vid uppgjor fjarmoégnunarsamningsins en hins vegar lanasamninga sem tryggdir
eru med vedi i okutekjum, lausafé eda fasteignum, og sem i 6llum tilfellum fyrir sig eru gerdir til
samraemis vid Utlanareglur og kjor sem akvordud eru af dtgefanda 4 hverjum tima.

Reidufé: Handved i innsteedum Handvedsreikningana sem samanstendur af sjodsstreymi pvi sem
innheimtist af Safni skuldabréfa og fjarmégnunarsamninga, eda 60ru reidufé sem utgefandi akvedur ad
setja sérstaklega ad handvedi.

(Reidufé, Safn fiarmégnunarsamninga og Safn skuldabréfa, er visad til hér g eftir sem “Vedsafnid”)
Skjélun veds

Vedsetning Safns Skuldabréfa og Safns Fjarmégnunarsamninga verdur gerd med vedsamningi milli dtgefanda og
vedgaesluadila. Réttarvernd vedsins gagnvart pridja adila verdur gerd yfir Safni fjarmoégnunarsamninga med pvi
ad senda vidskiptavinum tilkynningu um vedsetninguna. Réttarvernd vedsins yfir Safni skuldabréfa verdur gerd
med aritun & frumrit skuldabréfanna um vedsetningu.

Vedsetning yfir Reidufé og innstaeedum Handvedsreikningana verdur gerd med handvedssamningi milli dtgefanda
og vedgaesluadila, dsamt pvi ad Arion banki hf. mun taka ad sér ad heimila ekki utgreidslur af viokomandi
reikningum nema slikt sé gert med sampykki vedgaesluadila eda til samraemis vid skilmala handvedssamningsins.

Sérstakur vedgaeslusamningur verdur gerdur milli itgefanda og vedgaesluadila um hlutverk vedgaesluadilans sem
fer med vedid fyrir hond eigenda Skuldabréfaflokksins sem og eigenda skuldabréfaflokka sem kunna ad verda
gefnir Ut samkvaemt Utgafurammanum, par sem vedsamningar peir sem gerdir verda skulu jafnframt standa til
tryggingar peim skuldabréfaflokkum sem sidar verda gefnir Gt samkvaemt Utgafurammanum. Vedgaesluadli fer
yfir Utreikninga utgefanda a Vedhlutfalli og sendir skyrslu til eigenda Skuldabréfaflokksins og eigenda
skuldabréfaflokka sem kunna ad vera gefnir Gt 4 grundvelli Utgafurammans, & priggja manada fresti.

Vedbandslausn, utskipting vedsettra eigna og nyting reidufjar

AQ pvi tilskildu ad engin Gjaldfellingarheimild sé til stadar eins og hugtakid er skilgreint samkvaemt
Skuldabréfaflokknum (eda 6drum skuldabréfaflokkum sem gefnir eru Gt & grundvelli Utgafurammans), skal
utgefandanum vera heimilt ad: (i) ad fa leysta Ur vedbondum vedsetta fjarmégnunarsamninga, vedsett
skuldabréf eda handvedsett reidufé i Vedsafninu ad pvi gefnu ad Vedhlutfallid sé jafnt eda lsegra en 90% eftir ad
slik vedbandslausn hefur komid til framkveemda, og/eda (ii) vedsetja reidufé med innleggi 8 Handvedsreikningana
ad samsvarandi fjarhaed og einhver fjarmoégnunarsamningur eda skuldabréf i Vedsafninu og fa pa slikan
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fjdrmognunarsamning eda skuldabréf leyst Ur vedbondum og (iii) fa einhvern hluta vedsetts reidufjar a
Handvedsreikningunum leyst Ur vedbondum og afhent sér gegn pvi ad utgefandinn vedsetji
fjdrmognunarsamning eda skuldabréf ad samsvarandi eda heerri fjarhaed pess i stad.

A0 pvi tilskildu ad engin Gjaldfellingarheimild sé til stadar eins og hugtakid er skilgreint samkvaemt
Skuldabréfaflokknum (eda 68rum skuldabréfaflokkum sem gefnir eru Gt & grundvelli Utgafurammans), skal
utgefandanum avallt vera heimilt ad nota einhvern hluta vedsetts reidufjar til greidslu hofudstdls eda vaxta |
Skuldabréfaflokknum (eda 68rum skuldabréfaflokkum sem gefnir eru Gt & grundvelli Utgdfurammans).

Safn fjarmégnunarsamninga og skuldabréfa

Ad pvi tilskildu ad engin Gjaldfellingarheimild sé til stadar eins og hugtakid er skilgreint samkvaemt
Skuldabréfaflokknum (eda 68rum skuldabréfaflokkum sem gefnir eru Gt & grundvelli Utgdfurammans), mun
utgefandi pjonusta, fara med og innheimta greidslur af Vedsafninu til samraemis vid dtldnareglur sinar a hverjum
tima og edlilega vidskiptahaetti sem kunna ad gilda um starfsemi utgefanda.

Fullnusta vedsafnsins

Fullnusta ma ved yfir Vedsafninu ef skuldbindingar samkveemt Skuldabréfaflokknum eda 6drum
skuldabréfaflokkum sem eru gefnir Gt samkvaemt Utgafurammanum eru gjaldfelldar, eda ef pau atvik gerast sem
lyst i 9. gr. laga nr. 75/1997 um samningsved.




SKILGREIND HUGTOK

4

,Fiarmodgnunarsamningur’

Merkir:

(a) bilasamningur eda kaupleigusamningur um
Undirliggjandi eign sem gerdur er milli Leigutaka og
Vedsala (eda sem Vedsali hefur fengid framseldan i
hendur) sem leigusali og (b) ldnasamningur sem tryggdur
er med vedi i Undirliggjandi eign sem Vedsali hefur gert
(eda fengid framseldan) sem lanveitandi vid Lantaka, sem
og sérhverjar breytingar sem gerdar eru a slikum
samningi milli sdmu adila og sérhver réttur eda krafa sem
Vedsali kann ad eiga 4 hendur Leigutaka eda Lantaka
samkvaemt slikum samningi.

,Grunnlysingin”

er Grunnlysing Vedsalans sem lysir kr. 70.000.000.000
utgafuramma um skuldabréf og vixla sem fyrirhugad er
ad skra i Nasdaq Iceland

,Hamarksfjarhaed” hefur merkinguna sem er ad finna i akvaedi 2.1 i
Vedsamningnum.
,Krafa” pydir allt sjodstreymi nu og sidar samkvemt

Fjdrmognunarsamningunum sem Vedsalinn & rétt til, par
med talid: (i) allar grei@slur samkvaemt skilmalum
sérhvers Fjarmoégnunarsamnings hvort sem um er ad
reeda reglulegar leigugreidslur, fyrirframgreidslur, eda
greidslur ad fullu sem gerdar eru af Leigutokum, (ii)
s6luandvirdi Undirliggjandi eignar sem seldur er af
Vedsala 6had pvi hvort slikt er gert vegna vanefndar
vidskiptavinar (en ad fratoldum edlilegum kostnadi sem
Vedsali verdur fyrir vegna slikrar sélu sem Vedsali hefur
ekki fengid greiddan med 6drum heetti) og (iii) sérhver
onnur fjarheed sem faest vegna endurheimtu eda
fullnustu Fjarmognunarsamnings.

,Lantaki”

er adili sem er lantaki lanasamnings sem gerdur hefur
verid vid Vedsala sem lanveitanda.

"

»Leigureikningar

pydir reikningar sem Vedsali gefur at til Leigutaka i
frumriti eda med rafreenum haetti samkvaemt skilmalum i
viokomandi Fjarmégnunarsamningi, (ad medtoldum
pjonustugjoldum og kostnadi) sem falla i gjaldaga &
hverjum tima.

,Leigutaki”

pydir einstaklingur eda |6gadili sem gert hefur
bilasamning eda kaupleigusamning vid Vedsala, sem og
sérhver adili sem kemur i stad sliks einstaklings eda
l16gadila samkveemt samkomulagi vié Vedsala.




,LOg um samningsved”

pydir 16g nr. 75/1997 um samningsved.

»Skuldabréf”

merkir hvers konar skuldabréf sem tryggt er med vedi i
lausafé (par med talid skradum 6kutaekjum) og er gefid ut
til Vedsala af vidskiptavinum hans, eda sem Vedsali hefur
fengid framseld i hendur.

»Skuldari“

pydir utgefandi Skuldabréfs eda Lantaki samkvaemt
lanasamningi.

,Tryggour adili”

merkir sérhver eigandi skuldabréfa sem tryggd eru med
vedi i Vedsettum eignum og gefin eru Ut a grundvelli
Utgafulysingarinnar nu eda sidar.

,undirliggjandi eign”

pydir okuteeki, lausafé eda fasteignir sem eru i eigu
Vedsala eda 6dru félagi i samsteedu Vedsala og sem: a)
eru leigd Leigutaka samkvaemt Fjarmognunarsamningi,
eda b) eru vedsett Vedsala samkvaemt Skuldabréfi, eda c)
vedsett Vedsala med tryggingabréfi og standa til
tryggingar lanasamningi og/eda skuldabréfi.

,Upplysingarnar”

pydir allar upplysingar og gbogn Vedsalans um
Fjdarmognunarsamningana, Skuldabréfin og Krofurnar
sem vedsett eru samkvaemt Vedsamningnum asamt
afritum af o6llum goégnum vegna bpeirra, p.m.t. af
utgefnum Leigureikningum, og samskipti vid vidskiptavini
hvort sem slikar upplysingar eru i eiginlegu eda rafraenu
formi.

,, Utgafulysingin”

merkir sérhverja skuldabréfadtgafu sem gefin er ut
samkvaemt kr. 70.000.000.000 utgafuramma sem lyst er i
Grunnlysingu Vedsala og sem fyrirhugad er ad skrd i
kerfum Nasdaq Iceland

,Vanefndatilvik”

bydir (i) ef gjaldfellingarheimild verdur virk ad teknu tilliti
til frests sem vedsali hefur til ad baeta ur slikri vanefnd
(eins og gjaldfellingarheimild er skilgreind i endanlegum
skilmalum skuldabréfanna) eda (ii) pau atvik sem getid er
i9. gr. laga um samningsved vardandi Vedsettar eignir, og
sem ekki hefur verid bzett uUr af Vedsala innan 20 daga fra
pvi ad slikt atvik verdur.

,Ved” hefur merkinguna sem kemur fram i grein 2.1 i
Vedsamningnum.
,,Vedsali” pydir Lykill fjarmognun hf., kt. 621101-2420, Sidumula 24,

108 Reykjavik.

,Vedgaesluadilinn”

pydir KPMG ehf., kt. 590975-0449, Borgartuni 27, 105
Reykjavik.




,Vedgaeslusamningurinn”

pydir samningur milli Vedsala og Vedgeaesluadilans par
sem Vedgaesluadilinn sampykkir ad taka ad sér vedgaeslu
fyrir hond og til hagsbota fyrir Tryggda adila og sem er
undirritadur sama dag og Vedsamningurinn.

»Vedhlutfall”

hefur merkinguna sem skilgreind er i endanlegum
skilmélum Utgafulysingarinnar.

,Vedsamningurinn“

pydir vedsamningur um sjalfsvorsluved i
vedskuldabréfum skv. 43. gr. Laga um samningsved og
ved i almennum fjarkréfum og réttindum samninga skv.
45. gr. laganna milli Vedsala og Vedgeesluadila, dags. 24.
oktober 2016.

,Vedsett skuldabréf”

pydir Skuldabréf pau sem uppfylla endanlega skilmala
Utgafulysingarinnar og eru listud upp i Vidauka 2 vid
Vedsamninginn eda teljast annars til Vedsettra
skuldabréfa i skilningi Vedsamningsins.

,Vedsettar eignir”

pydir Vedsettir samningar og Vedsett skuldabréf.

,Vedsettir bankareikningar”

bydir eftirfarandi bankareikningar Vedsala hja Arion
banka hf.: 358-26-1106 og 358-26-1107, eda adrir
bankareikningar Vedsala sem Vedgaesluadili hefur
sampykkt skriflega vid Vedsala.

,Vedsettir samningar”

pydir Fjarmognunarsamningar og Krofur undir peim sem
uppfylla dkvaedi endanlegra skilmala Utgafulysingarinnar
og eru listadir upp i Vidauka 1 vid Vedsamninginn eda
teljast annars til Vedsettra samninga i skilningi
Vedsamningsins.

,,Vedtryggd skuld”

pydir allar skuldir Vedsala sem tryggdar eru med vedi i
Vedsettum eignum og stofnast nu eda sidar undir
Utgafulysingunni hvada nafni sem nefnist og hvort sem
um er a0 raeda hofudstol, vexti, verdbaetur, gengismun,
kostnad, pdoknanir, eda kostnad sem leidir af innheimtu.

,Vedtimabilid”

pydir timabilid fra dagsetningu Vedsamningsins og par til
Vedgaesluadilinn stadfestir ad Vedtryggda skuldin hefur
verid greidd ad fullu, eda ef Vedid samkveemt
Vedsamningnum hefur verid leyst ad fullu ar vedbondum.

,,Vidskiptavinir”

pydir Leigutakar, Skuldarar og Lantakar.

,Virkur dagur”

pydir dagur sem ekki er laugardagur eda sunnudagar
pegar bankar eru opnir i Reykjavik.




Eydublad fyrir endanlega skilmala

Hér ad nedan er form endanlegra skilmdla sem verdur fyllt ut fyrir hvern utgdfuhluta flokks skuldaskjala sem
gefinn verdur ut undir utgdfurammanum.

[Dags]

Lykill fjarmognun hf.

LEI ndmer: 213800EH2GN487RCKC87

Utgdfa @ [samtals utgefid nafnverd utgdfuhluta] [Tegund skuldaskjala]
i samraemi vid
70.000.000.000 kr.
utgafuramma skuldaskjala

Hluti A: Samningsskilmalar

Skilgreind hugtdk samkvaemt grunnlysingu utgefanda, dags. 17. dgust 2020, og vidaukum vid grunnlysinguna ef
vid 3, skulu hafa sému merkingu i pessum endanlegu skilmdlum nema annad sé tekid sérstaklega fram i
endanlegum skilmalum. Ef 6samraemi er & milli skilmala i grunnlysingunni annars vegar og endanlegum skilmdalum
hins vegar skulu skilmalar endanlegu skilmalanna gilda. betta skjal inniheldur endanlega skilmdla peirra
skuldaskjala sem hér er lyst, i skilningi 8. gr. reglugerdar Evréopupingsins og radsins (ESB) 2017/1129 fra 14. juni
2017 og eru endanlegu skilmalarnir samdir i samraemi vid akvaedi peirrar reglugerdar og framseldrar reglugerdar
framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2019/980 fra 14. mars 2019. bessa endanlegu skilmala verdur ad lesa i samhengi
vid grunnlysinguna og pa vidauka sem gerdir hafa verid vid grunnlysinguna, ef vid 4, dsamt peim skjolum sem
felld eru inn i grunnlysinguna eda vidauka vid hana med tilvisun. Eingdngu er haegt ad fa allar naudsynlegar
upplysingar um utgefanda og skuldabréf og vixla utgefin af honum med pvi ad lesa saman grunnlysinguna,
mogulega vidauka vid grunnlysinguna og pessa endanlegu skilmala. begar verdbréf verda gefin Gt a grundvelli
grunnlysingarinnar mun samantekt fylgja med i vidauka vié endanlega skilmala vidkomandi utgafu, ad pvi gefnu
ad skilyrdi pess séu uppfyllt i tilviki viokomandi Gtgafu. Grunnlysingin er birt i tengslum vid 70.000.000.000 kr.
utgafuramma skuldaskjala Lykils fjarmoégnunar hf. Grunnlysinguna og alla mogulega vidauka hennar er ad finna
a vefsidu utgefanda, https://www.lykill.is/starfsemi/fiarfestatengsl/.

[Hafa skal inni pad af eftirfarandi sem @ vid og tilgreina pad sem ekki ¢ vid med ,,a ekki vid“. Numerarddin hér d
eftir skal halda sér, jafnvel b6 ad ,d ekki vid“ hafi verid merkt vid videigandi mdlsgreinar. Lei@beiningar vid
utfyllingu endanlegu skilmdlanna eru skdletradar og skulu paer teknar ut pegar endanlegir skilmdlar eru fylltir tt.]

[Pegar endanlegir skilmdlar eru fylltir ut er rétt ad huga i hvert skipti ad pvi hvort slikir skilmdlar eda upplysingar
teljist ,mikilvaegar nyjar upplysingar” med peim afleidingum ad gera parf vidauka vid grunnlysinguna i samraemi
vid 23. gr. fyrrgreindrar reglugerdar (ESB) 2017/1129.]

1. Utgefandi Lykill fjarmognun hf.
2.

i Flokkur numer: []

i Utgafuhluti nimer: [

iii  Heildarheimild flokks: [1
3. Mynt ISK

4. Uppsafnad nafnverd:
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10.

11.

12,

13.

14,

15.

i Flokkur:
i Utgafuhluti:

Utgafuverd:

Nafnverdseiningar:

i Utgafudagur:
i Fyrsti vaxtadagur:
Lokagjalddagi:

Tegund vaxta:

Greidslufyrirkomulag:

Uppgreidsluheimild ad vali

utgefanda:

Forgangsrédun skuldaskjalanna:

Heimild fyrir utgafunni:

Greidsluadili:

Verdbréfamidstod

(]

(]

[ 1% af heildarnafnverdi [ad vidbaettum aféllnum voxtum fra [setjid inn
dagsetningu] (ef vid d)]

(]

[]

[Tilgreinid dagsetningu/Utgafudagur/A ekki vid]

[]

[A ekki vid]/

[[ 1% fastir vextir]/

[[ 1 manada(r) REIBOR +/- [ 1% breytilegir vextir]/

[Tilgreinid annad]

(Nanari upplysingar eru veittar i tolulid [21]1/[22]/[23] hér ad nedan)
[Jafnar afborganir hofudstols]

[Jafnar greidslur h6fudstdls (e. annuity) og verdtrygging er ekki tilgreind]
[Jafnar afborganir hofudstdls og verdtrygging tilgreind]

[Jafnar greidslur h6fudstdls (e. annuity) og verdtrygging tilgreind]

[Ein greidsla vixilfjarhaedar a lokagjalddaga]

[Tilgreinid annad]

[A vid/A ekki vid]

(Ef merkt er vid ,,a vid“ eru ndnari upplysingar veittar i tolulio 24)
[Vedtryggd  skuldabréf  samkvaemt  sérstokum  vedsamningi]
/[Ovedtryggd skuldaskjol]/[Vixlar]

(Nanari upplysingar eru veittar i t6lulid [25]/[26] hér ad nedan)

Stjorn utgefanda veitti heimild fyrir dtgafurammanum a fundi sinum
pann: [27. september 2016/Tilgreinid adra dagsetningu)

Utgefandi er greidsluadili skuldaskjalanna.

Skuldaskjolin eru gefin Ut rafraent hja [tilgreinid nafn, kennitdlu og skrad
adsetur verdbréfamidstédvar med starfsleyfi i samreemi vid 16g nr.

7/2020, um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafraena eignarskrdningu

figrmdlagerninga.]
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Akvaedi sem eiga vid um overdtryggd skuldabréf med j6fnum afborgunum

16. Overdtryggd skuldabréf med

jofnum afborgunum:

Vextir til lokagjalddaga:

ii ~ Fjoldi vaxtagjalddaga:
i Vaxtagjalddagar:

iv  Gjalddagar hofudstols:
v Fjoldi gjalddaga hofudstols:

vi Dagaregla:

[A vid/A ekki vid]
(Ef fyllt er ut ,,d ekki vid“ skal taka at undirlidi pessa télulidar)

[[ 1% & ari/Breytilegir vextir]. [[Vextir greidast & [ ] manada(r)
fresti/Tilgreinid annad]/A ekki vid]

[]

[ ] dagur manadar a [ ] manada(r) fresti til lokagjalddaga. Fyrsti
vaxtagjalddagi er [Dagsetning].

[A hverjum vaxtagjalddaga/Lokagjalddagal]

[]
[]

Akvaedi sem eiga vid um 6verdtryggd skuldabréf med jofnum greidslum (e. annuity)

17. Overdtryggd jafngreidslubréf:

Vextir til lokagjalddaga:

ii ~ Fjoldi vaxtagjalddaga:
iii Vaxtagjalddagar:

iv  Gjalddagar hofudstols:
v Fjoldi gjalddaga hofudstols:

vi Dagaregla:

[A vio/A ekki vid]

(Ef fyllt er ut ,,a ekki vid“ skal taka ut undirlidi pessa télulidar)

[[ 1% & ari. [Vextir greifast a [ ] manada fresti/Tilgreinid annad]/A
ekki vid]

[]

[[ ] dagur manadar a [ ] manada fresti til lokagjalddagal, Fyrsti

vaxtagjalddagi er [Dagsetning].
[A hverjum vaxtagjalddaga/Lokagjalddaga]

[]
[]

Akvzedi sem eiga vid um verdtryggd skuldabréf med jofnum afborgunum

18. Verdtryggd skuldabréf med
jofnum afborgunum:

i Vextir til lokagjalddaga:

ii  Fjoldi vaxtagjalddaga:
iii  Vaxtagjalddagar:

iv  Gjalddagar hofudstols:
v Fjoldi gjalddaga hofudstols:
vi Dagaregla:

vii Grunnvisitala

[A vid/A ekki vid]
(Ef fyllt er ut ,,a ekki vid“ skal taka at undirlidi pessa télulidar)

[[ 1% & ari. [Vextir greidast a [ ] manada fresti/Tilgreinid annad]/A
ekki vid]
[]

[[ ] dagur mdnadar a [ ] manada fresti til lokagjalddagal. Fyrsti
vaxtagjalddagi er [Dagsetning].

[A hverjum vaxtagjalddaga/Lokagjalddaga]
[]
[]

merkir [visit6élugildi] [dagvisitélu/manadarvisitlu], sem er gildi
verdtryggingarvisitolu pann [Dagsetning].
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Akvzedi sem eiga vid um verdtryggd skuldabréf med jofnum greidslum (e. annuity)

19. Verdtryggd jafngreidslubréf:

vi

vii

Vextir til lokagjalddaga:

Fjoldi vaxtagjalddaga:
Vaxtagjalddagar:

Gjalddagar hofudstdls:
Fjoldi gjalddaga hofudstols:
Dagaregla:

Grunnvisitala

[A vid/A ekki vid]
(Ef fyllt er ut ,a ekki vid“ skal taka ut undirlidi pessa télulidar)

[[ 1% & ari. [Vextir greidast & [ ] manada fresti/Tilgreinid annad]/A
ekki vid]
[]

[ 1 dagur manadar a [ ] manada fresti til lokagjalddaga. Fyrsti
vaxtagjalddagi er [Dagsetning].

[A hverjum vaxtagjalddaga/Lokagjalddaga]
[1
[1

merkir [visit6élugildi] [dagvisit6lu/manadarvisitlu], sem er gildi
verdtryggingarvisitdlu pann [Dagsetning].

Akvaedi sem eiga vid skuldabréf med oreglulegu endurgreidsluferli

20. Skuldabréf med oreglulegu

greidsluferli:

vi

vii

Vextir til lokagjalddaga:

Fjoldi vaxtagjalddaga:
Fjoldi vaxtagjalddaga til
utreikning 4 endurgreidsluferli

Vaxtagjalddagar:

Fjoldi gjalddaga hofudstols:
Fjoldi gjalddaga hofudstals til
utreikninga a greidsluferli:

Gjalddagar hofudstdls:

viii Dagaregla:

Xi

Verdtryggt:

Grunnvisitala

Adrir skilmalar sem gilda um
endurgreidsluferli skuldabréfa

med oreglulegu greidsluferli:

[A vio/A ekki vid]
(Ef fyllt er ut ,,a ekki vid“ skal taka ut undirlidi pessa télulidar)

[[ 1% & ari. [Vextir greidast 4 [ ] manada fresti/Tilgreinid annad]/A
ekki vid]

[]
[ [1/A ekki vid]

[[ ] dagur mdnadar a [ ] manada fresti til lokagjalddagal. Fyrsti
vaxtagjalddagi er [Dagsetning]

(Gera skal videigandi adlégun ef vaxtagjalddagar eru éreglulegir)
[]
[ [)/A ekki vid]

[A hverjum vaxtagjalddaga/Lokagjalddaga]

(Gera skal videigandi adlégun ef gjalddagar héfudstdls eru
oreglulegir)

[]

[A vid/A ekki vid]

merkir [visit6lugildi] [dagvisitélu/manadarvisitolu], sem er gildi
verdtryggingarvisitdlu pann [Dagsetning].

[Engir/tilgreinid]
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Akvaedi sem eiga vid um vaxtagreidslur (ef einhverjar eru)

21. Breytilegir vextir:

vi

Vaxtatimabil/Vaxtagjalddagar:

Vidskiptadagaregla:

Adferd vid dkvordun a
voxtum:

Skraning vidmidunarvaxta
samkvaemt upplysingakerfi:

- Viomidunarvextir:

- Akvérdunardagur:

- Upplysingasida i
upplysingakerfi:

Onnur adferd vid akvordun a

voxtum:

Geta vidmidunarvextir farid

nidur fyrir nall:

22. Fastir vextir:

Vextir til gjalddaga:
Vaxtagjalddagar:

iii  Dagaregla:

iv. Adrir skilmalar sem gilda um
vaxtautreikning skuldabréfa
med fasta vexti:

23. Vixlar

Affoll:

[A vid/A ekki vid]

(Ef fyllt er ut ,,a ekki vid“ skal taka ut undirlidi pessa télulidar)

[]

(Tilgreinid vaxtatimabilid/vaxtagjalddagana)

Ef vid 3, og gjalddagi vaxta lendir 4 degi par sem bankar eru almennt
lokadir 4 [slandi feerist greidsla vaxta til naesta virka dags & eftir par
sem slikt & ekki vid. Ekki skal baeta vid voxtum yfir pa daga sem
gjalddaga seinkar vegna fridaga heldur greidast peir a naesta
gjalddaga a eftir og taka mid af millibankavoxtum fyrir pad timabil.
[Skraning vidmidunarvaxta samkvaemt upplysingakerfi/Tilgreinid
annad)

[A vid/A ekki vid]
(Ef fyllt er ut ,,d ekki vid“ skal taka at undirlidi pessa télulidar)

[Tilgreinid vexti @ millibankamarkadi/adra vidmidunarvexti
(tilgreinid hvada)] til [tilgreinid timalengd] ad [viGbattu/fradregnu [
1% [dlagi/frddragil]

(REIBOR eda annad, ef annad d vid skal baeta vid
vidbotarupplysingum)

[]

[]

(Tilgreinid)

[A vid/A ekki vid]

(Ef ,,a vid“ tilgreinid og veitid fullnaegjandi vidbotarupplysingar)

[A ekki vid/)a/Nei]

[A vid/A ekki vid]
(Ef fyllt er ut ,,d ekki vid“ skal taka at undirlidi pessa télulidar)
[ 1% ar ari. [Vextir greidast 4 [ ] manada fresti.]

Greidsla vaxta skal vera [ ] dagur [i hverjum méanudi/4 [ ] ménada
fresti] til og med lokagjalddaga, i fyrsta sinn [Dagsetning].
[]

[Engir/tilgreinid]

[A vid/A ekki vid]
(Ef fyllt er ut ,,a ekki vid“ skal taka ut undirlidi pessa télulidar)
[1% a ari sem jafngildir [ ]% einfoldum voxtum
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Akvaedi vardandi uppgreidslu eda umframgreidslu ad vali utgefanda

24. Uppgreidsla/umframgreidsla heimil

a0 vali utgefanda:

Uppgreidsla/umframgreidsla
er heimil 3 eftirfarandi
dagsetningum:
Uppgreidslugjald/

umframgreidslugjald:

Akvaedi sem gilda um tryggingar

25. Vedtryggd skuldaskjol:

Skuldaskjol eru vedtryggd

med sérstokum vedsamningi:

Vedgaesluadili:

26. Ovedtryggd skuldaskjol:

[A vid/A ekki vid]

(Ef fyllt er ut ,,d ekki vid“ skal taka ut undirlidi pessa télulidar)
[Tilgreinid 6l heimil timabil eda dagsetningar]

[ 1% af [fjarhaed sem fer umfram samningsbundna afborgun
hofudstdls og vaxta/annad (tilgreinid ndnar))

[A vio/A ekki vid]

(Ef fyllt er ut ,,a ekki vid“ skal taka ut undirlidi pessa télulidar)
Akvaedi skilméla 15 (Tryggingar og abyrgdir) og skilmala 17
(Tryggingar i vedsafni) gilda um skuldaskjolin.

KPMG ehf., kt. 590975-0449, Borgartuni 27, 105 Reykjavik. Sér um
vedgaeslu vedsins samkvaemt sérstokum vedgaeslusamningi,
framkvaemir medal annars athugun a vedinu og gefur Gt skyrslur um
athuganir sinar i samraemi vid dkvaedi vedgaeslusamningsins.

[A ekki vid/Akvaedi skilmala 4.2. (Ovedtryggd skuldaskjol) gilda um
skuldaskjolin.]

Almenn dkvadi sem gilda um skuldaskjolin

27. Upplysingakvadir:

Upplysingakvadir gagnvart

vedgaesluadila:

28. Almennar kvadir:

29. Fjarhagsleg skilyrdi:

Reidufé fra vedsafni:

[A vid/A ekki vid]

(Ef fylit er ut ,,a ekki vid“ skal taka ut undirlidi pessa télulidar)

[A ekki vid/[Utgefandi skuldbindur sig til ad afhenda vedgaesluadila
afrit peirra skjala sem tilgreind eru i 6llum lidum undir skilmala 10 uns
skuld samkveemt skuldaskjolunum er ad fullu greidd. Birting i
fréttakerfi Nasdaq Iceland hf. telst fullneegjandi afhending skjala
samkvaemt pessum [id.]]

[A ekki vid/[Utgefandi skuldbindur sig til ad hlita peim kvédum sem
tilgreindar eru i eftirfarandi tolulidum skilmala 11 (Almennar kvadir)
uns skuld samkvaemt skuldaskjélunum er ad fullu greidd: [Set;jid inn
videigandi t6lulidi i skilmdla 11 og ef adrar almennar kvadir eiga vid,
adlagid og tilgreinid.]]]

[A vid/A ekki vid]

(Ef fyllt er ut ,,a ekki vid“ skal taka ut undirlidi pessa télulidar)
[A ekki vid/[Reidufé sem Utgefandinn méttekur vegna eigna Gr
vedsafni skal lagt inn @ bankareikninga utgefanda sem eru
handvedsettir eins og lyst er i vedsamningi.]]
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i Vedhlutfall:

iii  Vidmidunardagur:

30. Vanefndatilvik:

31. Gjaldfelling:

32. Onnur dkvaedi:

Abyrgd

[A ekki vid/[Fyrir hvern arsfjérdung, préfad vid lok arsfiérdungsins,
skal vedhlutfall & préfunardegi ekki vera haerra en [ ]% og ad 6dru
leyti i samraemi vid pad sem fram kemur i skilmala 12.2 ef
skuldaskjolin eru tryggd samkvaemt Sérstokum vedsamningi.]]

Vidmidunardagar fjarhagslegra skilyrda skulu vera [Tilgreinid
vidmidunardaga] ar hvert.

[[Utgefandi skuldbindur sig til ad hlita peim vanefndatilvikum sem
tilgreind eru i eftirfarandi télulidum skilmala 14 (Vanefndatilvik):
[Setjid inn videigandi télulidi i skilmdla 14]]/Adlagid og tilgreinid ef
6énnur vanefndatilvik]

[Ef ekki er bzett ar vanefnd innan 20 daga ef um greidsludratt er ad
reeda, og innan 30 daga i 6drum tilvikum er eiganda skuldaskjals
heimilt ad éska eftir ad vedgeesluadili eda utgefandi, eftir atvikum,
bodi til fundar eigenda skuldaskjalanna til ad akveda hvort gjaldfella
eigi skuldaskjolin]/[(adlagid og tilgreinid ef adrar heimildir eru til
gjaldfellingar)]

[A ekki vid/tilgreinid]

Utgefandi ber abyrgd a upplysingum sem pessir endanlegu skilmalar innihalda. [[Videigandi upplysingar frd pridja

adila] eru fengnar fra [tilgreinid heimild]. Utgefandi stadfestir ad upplysingarnar eru endurgerdar med réttum

hzetti og, ad svo miklu leyti sem honum er kunnugt um og honum er unnt ad stadreyna a grundvelli peirra

upplysinga sem pridji adili hefur birt, ad engum stadreyndum er sleppt sem geri upplysingarnar dndkvaemar eda

villandi. Heimilda fra pridja adila er getid par sem pad a vid.]
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Skraning
i Skraning:

i Taka til vidskipta:

i~ Adili sem saekir um toku til
vidskipta annar en

utgefandi:

Umsjoén og radgjof

Hagsmunir einstaklinga eda
I6gadila sem tengjast

utgafunni

Radstofun séluandvirdis,
aztlad nettod soluandvirdi og
heildarkostnadur

i Radstofun séluandvirdis:
i Asetlad nettdsdluandvirdi:
i Asetladur

heildarkostnadur:

Avoxtunarkrafa
i Upplysingar um

avoxtunarkrofu:

Upplysingar um undirliggjandi

vidmidunarvexti*

Hluti B: Adrar upplysingar

[Nasdaq Iceland hf./engin]

[S6tt verdur um ad [skuldabréfin/vixlarnir] verdi [tekin/teknir] til
vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. & islandi.]/[A ekki vid]

[A ekki vid/Arion banki hf., LEl nr. [], samskiptaupplysingar []/annar adili
og pa sému upplysingar]

(S€ sd sem bydur ut verdbréfin og/eda saekir um téku til vidskipta annar
en utgefandi skal tilgreina hver hann er og samskiptaupplysingar hans,
b.m.t. auBkenni légadila (LEI-nimer) ef hann er 16gadili)

[A ekki vid/Umsjénaradili dtgdfunnar og téku skuldabréfanna til
vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. & islandi, ef vid &, er Arion
banki hf./annar adili. Arion banki hf. var radgjafi félagsins og
umsjonaradili med solu skuldaskjalanna og vegna toku peirra til
vidskipta. Arion banki hf. piggur pdknun fyrir adkomu sina ad pessum
verkefnum.]

(Ef annar adili en Arion banki hf. pd itarlegri upplysingar um hann s.s.
kt., heimilisfang, LEI nr. og samskiptaupplysingar.)

[AG undanskilinni poknun greiddri til umsjonaradila vidskiptanna er
utgefanda ekki kunnugt um neina hagsmuni, p.m.t. hagsmunaarekstra,
adila sem tengjast utgafunni eda sem skipta mali i tengslum vid utgafu
og solu skuldaskjalanna. - Adlagid med videigandi haetti ef um
hagsmuni er ad raeeda og upplysid um hlutadeigandi adila og
vidkomandi hagmuni]

[Til ad fjarmagna rekstur, voxt og aukin umsvif/tilgreinid annad)

[]
[]

[[ 19%/Skuldabréfin eru seld & pari, p.e. nafnverdi]

[A ekki vid/Undirliggjandi vidmidunarvextir eru REIBOR vextir (Reykjavik
Interbank Offer Rate) sem finna ma upplysingar um a vefsidu
Sedlabanka islands, https://www.sedlabanki.is/annad-efni/vextir-
sedlabankans-og-adrir-vextir/, asamt upplysingum um préun peirra i
fortid/Undirliggjandi vidmidunarvextir eru [Tilgreinid vexti] sem finna

4 A vid um skuldabréf sem bera breytilega vexti.
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7. Upplysingar um undirliggjandi

visitolur®

8. Audkenni
i Audkenni:

iii  ISIN nimer:

9. Atlad ad vera haldid 4 med
hatti sem myndi leyfa
Eurosystem hzfi (e.

Eurosystem eligibility):

Lykill fjarmognun hf.
[dags.]

[Nafn og titill pess sem undirritar]

5 A vid um verdtryggd skuldaskjol.

ma upplysingar um a vefsidu [Tilgreinid vefsidu], dsamt upplysingum
um préun peirra i fortid.]

[A ekki vid/Undirliggjandi visitala er visitala neysluverds til
verdtryggingar 4 islandi gefin Gt af Hagstofu islands sem finna ma
upplysingar um & vefsidu Hagstofu islands,
https://px.hagstofa.is/pxis/pxweb/is/Efnahagur/Efnahagur visitolur

1 visitalaneysluverds 1 neysluverd/VIS01002.px/, dsamt
upplysingum um proéun visitélunnar i fortid.]

[]
[]

[Ja / Nei]

(Athugid ad med pvi ad merkja vid ,,ja“ pydir bad eingdéngu ad aetlunin
vid utgdfu sé ad varsla skuldaskjélin hja alpjodlegri midlaegri
verdbréfamidstéd (e. International central securities depository (ICSDs))
sem sameiginlegum vérsluadila og pydir ekki endilega ad skuldaskjélin
verdi vidurkennd sem heeft ved samkvaemt Eurosystem lanakerfinu (e.
Eurosystem eligibility / eligible as collateral for Eurosystem credit
operations) annad hvort vid utgdfu eda hvenaer sem er a liftima
skuldaskjalanna. Slik vidurkenning mun velta @ hvort Sedlabanki Evropu
sampykkir ad vedheefisskilyrdum Eurosystem kerfisins (e. Eurosystem
eligibility criteria) sé fullnaegt.

[Nafn og titill pess sem undirritar]
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5. Upplysingar um utgefandann

Almennar upplysingar

Logheiti utgefanda er Lykill fjarmognun hf. og vidskiptaheiti Lykill. Tilgangur félagsins er eignaleiga,
ldnastarfsemi og onnur fjdrmalapjénusta sem og Oll 6nnur starfsemi sem naudsynleg telst fyrir
ofangreindan tilgang®. Utgefandi er hlutafélag stofnad 1. oktéber 2001 4 grunni eldra félags i samraemi
vid 16g um hlutafélog nr. 2/1995. Kennitala utgefanda er 621101-2420 og heimilisfang Sidumula 24,
108 Reykjavik. Utgefandi starfar samkvaemt légum um hlutafélég nr. 2/1995 og légum um
fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002. b3 lytur utgefandi eftirliti Fjarmalaeftirlitsins i samraemi vid dkvaedi laga
nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Utgefandi er hluti af samstaedu par sem hann er i meirihlutaeigu TM hf. og er eigandi nokkurra
détturfélaga sem tengjast rekstri hans.

Logformlegt heiti Lykill fjarmdgnun hf.

Vidskiptaheiti Lykill

Félagaform Hlutafélag

Kennitala 621101-2420

LEI kéoi 213800EH2GN487RCKC87

Eigendur Hluthafar eru tveir. Einn adili, TM hf., 4 99,96%
hlutafjar og TM tryggingar hf. a 0,04% hlutafjar.

Skraningarland island

Hofudstddvar og heimilisfang Sidumula 24, 108 Reykjavik

Vefsida www.lykill.is

Simanumer 540 1700

Upplysingar a vefsidu utgefanda eru ekki hluti grunnlysingar nema upplysingar sem ma finna par séu
felldar inn i lysinguna mead tilvisun.

Agrip af ségu utgefanda

Saga Lykils neer aftur til 1986 pegar Fjarmognunarleigufyrirtaekid Lysing hf. var stofnsett pann 8.
september pad ar af Landsbanka islands og Bunadarbanka islands med fulltingi Sjévér og
Brunabdtafélags islands. Arid 2001 keypti Bunadarbankinn hlut Landsbankans i Lysingu, nyja Lysing var
stofnud 4 grunni hins eldra félags og sétt var um starfsleyfi til Vidskiptaraduneytisins. i febraar 2005
keypti VIS Eignarhaldsfélag hf. Lysingu af KB banka hf. Rimu ari sidar eda i mai 2006 vard Exista hf.
100% eigandi Lysingar, en nafni Exista hf. var svo breytt i Klakka ehf. i september 2011. [ mars 2014
keypti Lysing svo rekstur eignaleigusvids MP banka hf., sem tok til starfa i mars 2012 og var rekid undir
nafninu Lykill. Nafni félagsins var svo breytt i oktédber 2017 i Lykill fjadrmognun hf. og var félagid ad fullu

6 3. gr. sampykkta Lykils fjarmoégnunar hf., dags. 27.04.2020.
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i eigu Klakka ehf. par til TM hf., kt. 660269-2079 (,TM*“) eignadist naer 100% hlutafjar i Lykli i jandar
2020 og Lykill vard pannig hluti af samstaedu TM.

6. Starfsemi

Almennt

Starfsemi Lykils hefur fra upphafi adallega verid 4 svidi eignaleigu og hefur félagid fjarmagnad
atvinnutaeki, atvinnuhusnzedi og Okuteeki fyrir fyrirtaeki og einstaklinga. Félagid hefur verid i
fararbroddi i préun voru & eignaleigumarkadi, s.s. fjdrmognunarleigu & atvinnuhlsnaedi og
rekstrarleigu til fyrirtaekja, dsamt Lykilleigu til einstaklinga. Verktakar og pjonustuadilar hafa i gegnum
tidina verid staerstu vidskiptavinirnir en meiri dhersla er 16gd a fjdrmognun okutakja til einstaklinga
eftir kaup félagsins a Lykli af MP banka hf. a arinu 2014.

Skipulag

Hja Lykli starfar hépur samhentra sérfreedinga sem naer arangri i krafti menntunar, pekkingar og
reynslu. Nokkrar breytingar hafa ordid & skipulagi félagsins i kjolfar kaupa TM a Lykli i arsbyrjun 2020.
Skipurit félagsins ma sja a eftirfarandi mynd.

Stjorn Lykils

Innri endurskoéun
Helga Hardardottir (KPMG)

Fjarstyring
Mannaudsmal
Logfraedileg malefni

Regluvarsla Ahzttustyring

Ragnhildur Rori Olafsdéttir Brynjar Hardarson

Upplysingateekni og aryggismal +  Fjarmognunarpjonusta
Greiningar o Ma rkz?ﬁsmal
Eignaumsysla o Innhglmta

Bokhald *  Bakvinnsla

Lykill er eigandi ad fjorum détturfélogum, LYS-2 ehf., LYS-3 ehf., Lysingu ehf. og Kvakks ehf.
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Vidskiptasvid
Vidskiptasvid Lykils sinnir fyrirtaekja- og einstaklingspjonustu. Hlutverk svidsins eru eftirfarandi:

Fyrirteekjapjonusta: Fjarmognun & oOkutekjum og ymsum tegundum atvinnutaekja med
eignaleigusamningum og vedlanssamningum. A svidinu fer einnig fram medhoéndlun almennra
fyrirspurna og samskipti vid vidskiptavini og samstarfsadila.

Einstaklingspjénusta: Fjarmognun a bifreidum og 68rum skraningarskyldum taekjum med eignaleigu-
og vedlanssamningum. A svidinu fer einnig fram medhdndlun almennra fyrirspurna og samskipti vid
vidskiptavini og samstarfsadila.

Lykill sérhaefir sig i eignatryggdri fjarmognun (e. asset based financing) fyrir fyrirtaeki og einstaklinga.
Meginfyrirkomulag fjarmoégnunarsamninga fram til arsins 2010 var eignaleiga, en fra peim tima
vedtryggd skuldabréfalan. Lykill bydur einnig upp 4 fjdrmognun med 68rum heetti. Nyjar vorur 4 sidustu
arum eru m.a. vaxtalaus lan, Flotaleiga, Fastvaxtalan og Lykillan, Lykilsamningar, Lykilleiga og Lykilfé.

Undir vidskiptasvidi er einnig abyrgd a voru- og vidskiptapréun félagsins, baedi hvad vardar préun
nuverandi voruframbods og préun nyrra vara. bar liggur jafnframt dbyrgd a kynningarstarfi og
markadsmalum félagsins. Enn fremur er haldid utan um samskipti vid samstarfsadila Lykils, baedi vegna
Flotaleigu og Lykilleigu og vid s6lu- og pjonustuadila bifreida, véla og txkja.

Stefnumotun og Rekstur

Stefnumoétun og Rekstur ber dbyrgd a almennum rekstri og rekstrarkostnadi vegna skrifstofu Lykils og
hefur eftirlit med pessum pattum. pa ber svidid abyrgd a greiningu reksturs, gaedi i starfseminni, og
pjonustu félagsins. Svidid leidir stefnumodtun félagsins og hefur umsjon med stafraenni framproéun pess.

Undir svidid fellur einnig umsysla fullnustu- og rekstrareigna félagsins. Pa starfar eftirlitsmadur 3
svidinu sem fylgist med astandi og verdmetur leigumuni og vedandlog eftir pvi sem vid a. Svidid er auk
pess tengilidur vegna bdkhalds, hugbunadarpréunar og upplysingataeknimala.

Utvistud starfsemi

Lykill hefur fengid undanpdagu fra starfreekslu innri endurskodunardeildar @ grundvelli leiGbeinandi
tilmaela Fjarmalaeftirlitsins nr. 2/2011 um undanpagu fra starfraekslu innri endurskodunardeildar hja
fiarmalafyrirtaekjum, sbr. 16. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, sem gefin eru Gt skv. 2. mgr.
8. gr. laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. [ tilmaelunum er lyst peim vidmidum
sem hofd eru til hlidsjonar vid akvordun um veitingu undanpagu fra starfreekslu innri
endurskodunardeildar. Stjorn fjarmalafyrirtaekis ber abyrgd 4 ad til stadar sé virkt kerfi innra eftirlits
og verdur peirri abyrgd ekki utvistad. Stjérn Lykils gerir samning um arlega uttekt a innra eftirliti
félagsins i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins til ad framfylgja ofangreindu hlutverki og hefur KPMG
ehf. sinnt innri endurskodun fyrir félagid en samningur par ad Iutandi var undirritadur arid 2007.

A d&rinu 2020 hefur utgefandi jafnframt gert fimm samninga um UGtvistun tiltekinna hluta starfsemi
sinnar til TM, modurfélags utgefanda. bannig hefur eftirfarandi deildum, starfsemi og/eda verkefnum
utgefanda verid Utvistad til TM a grundvelli Utvistunarsamninga: (i) mannaudsmalum (ii) regluvorslu og
persénuvernd, (iii) bokhaldi, reikningsskilum og gjaldkerastorfum, (iv) bakvinnslu og pjonustuveri og
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(v) fjarstyringu. Samningar um Utvistun tiltekinna patta reksturs utgefanda voru gerdir med m.a. pvi
markmidi ad nyta pa kunnattu, pekkingu og reynslu sem er til stadar hja TM hvad vardar pa hluta
starfsemi utgefanda sem er Utvistad og nd 4 sama tima fram hagraedingu innan utgefanda og
samlegdarahrifum innan samstadunnar. ES8li mdalsins samkveemt hefur ordid einhver faekkun 3
stodugildum hja utgefanda vegna samninganna enda hafa stodugildi Utvistadra verkefna ad hluta til
fylgt verkefnunum. Utvistuninni er hagad pannig ad hiin samraemist peim |6gum, reglugerdum, reglum
og vidmidum sem gilda um starfsemi utgefanda hvad vardar utvistun, p.m.t. vidmidunarreglum
Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA) um fyrirkomulag Gtvistunar (EBA/GL/2019/02). | pvi felst
medal annars ad utgefandi ber endanlega abyrgd & hinum atvistudu verkefnum enda verdur slikri
abyrgd ekki utvistad.

7. Upplysingar um nylega proun

Kaup TM hf. a atgefanda

[ juli 2019 gekk TM til einkavidraedna vid Klakka ehf. um kaup TM & 6llum eignarhlutum i Utgefanda af
Klakka ehf. beim vidraedum lauk pann 10. oktéber 2019 med undirritun samnings um kaup TM & 100%
hlutafjar i Lykli. Umsamid kaupverd var 9.250 milljonir krona auk hagnadar Lykils @ arinu 2019.
Vidskiptin voru had premur fyrirvorum: (i) sampykki hluthafafundar TM, (i) sampykki
Fjarmalaeftirlitsins og (iii) sampykki Samkeppniseftirlitsins. Kaupin voru sampykkt & hluthafafundii TM
pann 13. névember 2019, Samkeppniseftirlitid veitti sampykki pann 15. ndvember 2019 og pann 23.
desember 2019 féllst Fjarmalaeftirlitid 4 ad TM faeri med virkan eignarhlut i Lykli. Eftir ad 6llum
fyrirvorum hafdi pannig verié aflétt var gengid fra kaupunum pann 7. jandar 2020 med greidslu
kaupverdsins, ad undanskildum peim hluta sem nam hagnadi Lykils @ drinu 2019. Vié kaupin vard
utgefandi hluti af samstaedu TM og var starfsemi Lykils faerd i hofudstodvar TM.

Ahrif Covid-19 heimsfaraldursins

Heimsfaraldur kérénaveiru (Covid-19 faraldurinn) sem geysad hefur sidastlidna manudi hefur haft
timabundin neikvaed ahrif rekstur & samstaedu utgefanda likt og flest dnnur islensk fyrirtaeki. Eins og
sja matti 4 uppgjori TM vegna fyrsta arsfjérdungs arsins 2020 geetti dhrifanna hja ollum stodum
samstaedu Utgefanda a fyrsta arsfjéréungi arsins 2020 og var tap af rekstri TM, médurfélags utgefanda,
1.514 m.kr. a timabilinu. Ma ad mestu rekja pad til ahrifa faraldursins. Hvad vardar utgefanda sjalfan
hefur faraldurinn jafnframt haft ahrif a fjarhag félagsins. bannig var framlag a askriftareikningi aukid
verulega og var virdisryrnun utlanasafns Lykils metin um 610 m.kr. a fyrsta arsfjordungi 2020 vegna
ahrifa faraldursins, einkum vegna fyrirtaekja tengdum ferdapjénustu. bratt fyrir pessar dskoranir var
undirliggjandi rekstur Lykils sterkur a arsfjérdungnum ad mati stjérnenda og var eiginfjarhlutfall i lok
fjéréungsins 26,7%, sem er vel yfir heildareiginfjarkrofu (13,9%). Vogunarhlutfall Lykils 31. mars 2020
var 23,81% en lagmarkskrafa samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirteeki er 3%. Tekjur Lykils & fyrsta
arsfjérdungi arsins 2020 voru 759 milljénir kr. og tap 430 milljonir kréna.”’

7 Heimild: Arshlutareikningur samstaedu TM vegna fyrsta arsfjérdungs 2020 og fréttatilkynning félagsins vegna reikningsins.
Arshlutareikningurinn  hefur hvorki verid kannadur né endurskodadur af endurskodendum TM. Sjad hér:
https://newsclient.omxgroup.com/cdsPublic/viewDisclosure.action?disclosureld=942569&lang=is
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TM birti fyrr & arinu afkomuspa sina par sem medal annars var vikid ad veentri afkomu Lykils sem
détturfélags TM & arinu 2020. Med tilkynningu og afkomuvidvérun sem birt var pann 22. april 2020 var
tekid fram ad afkomuspadin hefdi verid felld ur gildi vegna ahrifa Covid-19 faraldursins 4@ rekstur
samstaedunnar.®

islensk stjérnvéld og Sedlabanki Islands hafa gripid til ymissa radstafana til ad draga Ur neikvaeedum
efnahagslegum ahrifum af Covid-19 heimsfaraldrinum. Mdtvaegisadgerdir og ymis Urraedi sem hvoru
tveggja einstaklingar og fyrirteeki geta nytt sér hafa verid settar fram i nokkrum aféngum og pa almennt
innleiddar med setningu nyrra laga eda breytinga a gildandi [6gum.

[ mars 2020 gerdu Lykill, Arion banki hf., islandsbanki hf., Landsbankinn hf., Kvika banki hf.
sparisjodirnir og lifeyrissjodirnir med sér samkomulag um timabundna greidslufresti & lanum til
fyrirtaekja. Samkomulagid er hluti af vidbrogdum fjarmalafyrirteekja og er setlad ad stydja vid fyrirtaekin
i landinu og starfsfdlk peirra. Samkomulagid gilti upphaflega til loka juni 2020 en hefur verid framlengt
Ut september 2020. Gert rad fyrir ad haegt sé ad framlengja pad ef naudsyn krefur.® Samkomulagid naer
adeins til rekstrarfyrirtaekja sem selja voru og pjénustu, og uppfylla tiltekin skilyrdi um heilbrigdi
rekstrar, timabundid tekjufall, takmorkud vanskil og nytingu Urraeda stjérnvalda vegna Covid-19
faraldursins. Samkvaemt samkomulaginu geta umraedd fyrirtaeki sétt um pad hja adalvidskiptabanka
sinum eda sparisjodi ad fresta endurgreidslum, p.m.t. afborgunum vaxta og hofudstdls. Séu skilyrdi
samkomulagsins uppfyllt skal 6llum endurgreidslum a skuldum vidkomandi fyrirtaekis frestad i allt ad
sex manudi, p6 ekki lengur en Ut arid 2020. Tilkynnir vidskiptabankinn eda sparisjédurinn Lykli um ad
umsokn hafiverid sampykkt og veitir Lykill pa sambaerilegan greidslufrest. Samningstimi lengist pa sem
nemur fjolda frestadra afborgana og bera frestadar greidslur vexti til samraemis vid upphaflegan
samning. Sé um ad raeda skuldir an gjalddaga frestast greidsla til loka samkomulagsins. [ byrjun jani
2020 hofou um 12% fyrirtaekja i vidskiptum vid Utgefanda sétt um slikan greidslufrest.

pa akvad Lykill ad veita jafnframt timabundid greidslufrest af afborgunarhluta lana og samninga hja
einstaklingum sem eiga i timabundum greidsluerfidleikum af véldum Covid-19 faraldursins. Geta
einstaklingar sem uppfylla tiltekin skilyrdi sétt um laekkun greidslna frd og med mai gjalddaga med
rafreenum haetti 4 pjénustuvef Lykils & vefsidu félagsins. [ byrjun juni 2020 h6fdu um 1% einstaklinga i
vidskiptum vid Lykil sétt um pad Urraedi.

Medal annars i kjolfar styrivaxtalaekkana Sedlabanka islands fram & mitt 4r 2020 hefur Lykill laekkad
vexti sem félagid bydur & l[dnum og samningum sem bodnir eru vegna fjarmoégnunar 4 bilum,
atvinnutaekjum og 6drum teekjum.

bratt fyrir ad stjornvold og Sedlabanki islands hafi gripid til ymissa métvaegisadgerda til ad milda
efnahagsleg ahrif Covid-19 faraldursins & fjarmalafyrirtaeki, onnur fyrirtaeki og einstaklinga eru ahrif
faraldursins a eiginfjar- og lausafjarhlutfall dtgefanda, sem og rekstrar- og efnahagsreikning félagsins,
enn ekki ad fullu ljos.

A &rinu 2019 sétti dtgefandi um pad til Fjarmalaeftirlitsins ad fa utgefid starfsleyfi sem vidskiptabanki
a grundvelli laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og par med heimild til méttoku innldna. Umsdknin
var tekin til medferdar af Fjarmalaeftirlitinu, en i ljési peirra dskorana og auknu verkefna sem Covid-19

8 Heimild: Tilkynning TM um afkomuvidvérun birt pann 22. april 2020. Sja hér:
https://newsclient.omxgroup.com/cdsPublic/viewDisclosure.action?disclosureld=935585&lang=is

9 Heimild: Samtok fjarmalafyrirtaekja: https://sff.is/samkomulag-um-timabundna-greidslufresti-a-lanum-fyrirtaekja-vegna-
heimsfaraldurs-covid-19/
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faraldurinn hafdiifor med sér fyrir Utgefanda akvad félagid ad draga umsdknina til baka 4 vormanudum
2020. Likur standa til pess ad utgefandi endurveki aformin og saeki um slikt starfsleyfi ad nyju 8 naestu
misserum.

Ahrif 4 atgefanda

pratt fyrir framangreint, og ad fratéldum peim &hrifum sem Covid-19 faraldurinn hefur haft a
utgefanda og tiltekin eru hér ad framan, p.m.t. i kafla 2.2.6 (Efnahagsleg og pdlitisk dhaetta) og annars
i kafla 2 (Ahaettupeettir), hafa ekki ordid neinar verulegar breytingar 4 fjarhagslegri afkomu Utgefanda
fra 31. desember 2019. Enn fremur, ad fratéldum fyrrgreindum ahrifum Covid-19 faraldursins a
utgefanda, hafa ekki ordid neinar verulegar ézaskilegar breytingar a framtidarhorfum utgefanda fra 31.
desember 2019.

8. Stjorn, framkveemdastjorn og nefndir
Stjorn
[ stjorn Lykils eru sex adalmenn og tveir varamenn, sbr. 51. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

[ adalstjorn sitja Sigurdur Vidarsson formadur stjérnar, Kristin Fridgeirsdéttir, Orvar Kaernested, Andri
Pér Gudmundsson, Einar Orn Olafsson og Helga Kristin Audunsdéttir. Varamenn { stjérn eru Bjarki Mar
Baxter og Bryndis Hrafnkelsdottir.

Sigurdur Vidarsson er forstjori TM hf. Hann er med BS gradu i vidskiptafraedi fra Haskola islands.
Sigurdur starfadi 4dur hja Kauppingi Lif, m.a. sem adstodarforstjéri og framkveemdastjori fjarmala- og
tryggingapjonustu.

Kristin Fridgeirsdottir er radgjafi og kennari i stjornunar- og rekstrarfreedum vid London Business
School. HUn er med BS gradu i véla- og idnadarverkfraedi fra Haskola islands arid 1995, MS gradu i
fjarmalaverkfraedi fra Stanford University arid 1997 og lauk arid 2002 Ph.D. i rekstrarverkfraedi fra sama
skola. Kristin situr i haskdlaradi Haskdlans i Reykjavik, i stjorn Distica hf. og Vélku ehf. Kristin var
stjérnarformadur Haga hf. 2011-2019.

Orvar Keernested er sjalfstaett starfandi fjarfestir. Orvar er med BSc gradu i vidskiptafraedi fra Haskdla
islands og prof i verdbréfavidskiptum. Orvar starfadi 4 arunum 1998-2007 hja Kauppingi banka, hja
Stodum hf. 2007-8 en starfad vid eigin fjarfestingar sidan. Orvar er ébeinn hluthafi og stjérnarmadur i
Stodum hf. sem 4 11,66% hlut i TM. Orvar situr auk pess i stiornum nokkurra félaga i tengslum vid eigin
fijarfestingar baedi hérlendis og erlendis.

Andri bér Gudmundsson hefur verid forstjori Olgerdarinnar Egils Skallagrimssonar fra arinu 2004.
Hann er med cand. oecon. gradu i vidskiptafraedi fra Haskéla islands og MBA prof fra Rotterdam School
of Management. Andri situr i stjéorn Mjallar Friggjar ehf., Bylisins okkar ehf., Kolefnis ehf., Sélar ehf.,
Dandl ehf., Borgar Brugghuss ehf. og OA eignarhaldsfélags ehf. Hann er einnig i stjérn Ofanleitis 1 ehf.,
Verzlunarskéla islands og Vidskiptarads. Hlutafjareign hans i TM nemur 120.000 hlutum.

Einar Orn Olafsson starfadi hja Fjarfestingarbanka atvinnulifsins og islandsbanka 1997-2001 og 2004-
2009, var forstjori Skeljungs 2009-2014 og framkveemdastjori Fjardarlax 2014-2016. Einar er
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menntadur véla- og idnadarverkfraedingur og hefur MBA grddu fra New York University. Einar er
stjérnarformadur Terra hf., Lodurs ehf. og Daelunnar ehf. Hann a Eini ehf sem 4 ébeint um 0,79% hlut
i TM.

Helga Kristin Audunsdéttir hefur starfad um atta ara skeid sem stjérnandi og lektor vid Haskélann a
Bifrost. bar adur starfadi hun sem logfraedingur hja Stodum hf. og kennari vid haskélann i Miami. HUn
er l6gfraedingur og lektor vid Haskélann a Bifrost. Hun hefur lokid BS-profi i vidskiptalogfraedi og ML-
profi i l16gfraedi frd Haskélanum & Bifrost asamt LLM-profi i alpjodlegum vidskiptarétti og samningsgerd
fra Haskélanum i Miami.

Bjarki Mar Baxter er |6gfraedingur ad mennt og starfadi sem yfirlogfraedingur WOW air ehf. A drunum
2013 — 2015 starfadi hann sem l6gmadur hja Hildu ehf. og 2011-2013 var hann yfirlogfraedingur
slitastjérna Frjalsa hf. og SPRON hf. Hann situr i stjérn Hylju verktaka ehf.

Bryndis Hrafnkelsdéttir er vidskiptafreedingur (cand.oecon) fra Haskéla islands 1989 og MS i
vidskiptafraedi fra saman skdla 2015. Han hefur frd arinu 2010 verid forstjori Happdreettis Haskdla
fslands. A d&runum 2000-2006 var hin framkvaemdastjéri Debenhams 4 islandi, starfadi & fjarmalasvidi
samstaedu Kauppings banka hf. 2007-2008 og var fjarmalastjori Landfesta hf. 8 arunum 2008-2010.
Bryndis situr i stjorn Regins hf. Hun er stjérnarformadur Ofanleitis 1 ehf. asamt pvi ad vera formadur
skélanefndar Verzlunarskdla {slands.

Framkvaemdastjorn
Framkvaemdastjérn utgefanda samanstendur af framkvamdastjéra og premur stjérnendum.

Ol6f Jonsdéttir — Framkvaemdastjori

Véla- og idnadarverkfraedingur (BS) fra Haskéla fislands og hefur lokid meistaranami f
adgerdarrannséknum fra London School of Economics. Ol6f hefur starfad i halfan annan aratug &
islenskum fjarmadlamarkadi. Fra arinu 2017 starfadi hun hja Kviku banka, fyrst sem forstédumadur
stefnumétunar og rekstrarstjérnunar og sidar sem forstédumadur fjartaekni. Ol6f tok vid ndverandi
stodu i april 2020.

Arni Huldar Sveinbjornsson — Svidsstjéri Vidskiptasvids

Logfreedingur frd lagadeild Haskolans i Reykjavik 2007. Arni hefur malflutningsréttindi fyrir
héradsddémi. Hann starfadi sem logfraedingur & lanasvidi Fjarmalaeftirlitsins fra 2006 til 2010. Hann var
l6gfraedingur framkveemdastjérnar og stjornar islandsbanka 2010-2013, dsamt pvi ad sitja i stjorn
Borgunar hf. Arni hof stérf hja Lykli { 4gast 2013.

Pall Ammendrup Olafsson — Svidsstjori Stefnumétunar og Reksturs

Vidskiptafraedingur fra Haskdlanum i Reykjavik og hefur lokid meistaranami i fjarmalum fra Imperial
College London. Pall hefur starfad hja fjarmalafyrirtaekjum fra 2007. Arin 2016-2020 var hann
forst6dumadur vidskiptapréunar hja TM og starfadi adur hja Kviku banka hf. vid fyrirtaekjaradgjof og a
fyrirtaekjasvidi og par adur hja slitastjéorn Kauppings vid lausafjar- og eignastyringu. Hann hefur auk
pess verid stundakennari vid Haskdlann i Reykjavik og Opna Haskdélann um arabil. Pall hefur lokid profi
i verdbréfavidskiptum og er vottadur vatryggingafraedingur. Pall tok vid ndverandi stodu i juni 2020.

Brynjar Hardarson — Yfirmadur dhaettustyringar
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Med B.Sc. gradu i fjarmalaverkfreedi fra Hdéskdélanum i Reykjavik og hefur lokid meistaranami i
fjarmalum fra Haskoélanum i Lundi. Brynjar var sérfraeedingur & bankasvidi hja Fjarmalaeftirlitinu fra
2008 en hof storf sem sérfraedingur i dhaettustyringu Lykils sumarid 2019. Brynjar ték vié ndverandi
stédu i juni 2020.

Adrar upplysingar um stjorn og stjornendur

Utgefanda er ekki kunnugt um ad hja stjdornarménnum bess og framangreindum adilum i
framkvaemdastjérn félagsins séu hagsmunadrekstrar milli skyldustarfa fyrir Utgefanda og persénulegra
hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa peirra. Engin fjolskyldutengs! eru & milli stjérnarmanna
og/eda stjornenda utgefenda.

Starfsstod adila i stjorn og framkveemdastjorn er hja atgefanda, Sidumula 24, 108 Reykjavik.
Nefndir

Fjarmalanefnd

Fjarmalanefnd fjallar um fjarmognun Lykils og samskipti vid markadsadila, daglega lausafjarstyringu,
viobunadardaetlun lausafjarmala, yfirsyn yfir fjarflaedi, st6du a reikningum og lantdku félagsins,
greiningu a skuldabréfamarkadi, greiningu a fjarmognun Lykils, greiningu 4 efnahagsstaerdum svo sem
verdbadlgu, atvinnuleysi, hagvexti, dhaettugreiningu lausafjdrmala, Utlana og efnahagsumhverfis.

Fjarmalanefnd undirbyr tilldgur ad vidbunadardzetlun lausafjdrmala og tillogur ad alagsprofi og
ahaettuvisum. Undirbyr stefnu og mork vegna lausafjarahaettu og préar skilvirka vidbragdsdaetlun m.t.t.
nidurstadna ur svidsmyndagreiningu.

Fjarmalanefnd er skipud framkvaemdastjora, yfirmanni dhaettustyringar, svidsstjora Stefnumadtunar og
Reksturs, svidsstjéra Vidskiptasvids auk tveggija fulltrua fra Fjarfestingasvidi médurfélags utgefanda, en
Lykill dtvistar daglegri umsjon & fjarstyringu til Fjarfestingasvids TM.

Lananefnd

Lananefnd tekur dkvardanir um fjarmégnun umfram tilteknar fjarhaedir sem tilgreindar eru i innri
reglum félagsins & grundvelli umsékna um fyrirgreidslu og rokstuddu mati vidskiptastjora a peim. Til
grundvallar akvordun eru 16gd fram gogn eftir pvi sem vid 3, s.s. arsreikningur, arshlutareikningur,
rekstrardaetlun, verk- og pjénustusamningur o.fl. Akvardanir eru bdkadar i fundargerd og paer
stadfestar med undirritun. Fundur Lananefndar er dakvérdunarbaer ef meirihluti nefndarmanna szekir
fund. Stjérn tekur akvardanir um fjarmégnun umfram heimildir lananefndar, p.e. i peim tilvikum pegar
umfang hennar telst verulegt eda dvenjulegt midad vid steerd félagsins.

Lananefnd tekur dkvardanir um vexti, vaxtavidmid og alag 4 vexti i samningum Lykils vid vidskiptavini
med pad ad markmidi ad bjéda samkeppnishaef kjor a markadi. Vid akvardanir nefndarinnar skal taka
tillit til kjara og kostnadar vid fjarmoégnun Lykils. Enn fremur tekur Lananefnd akvardanir um 6nnur
fjdrmognunar og pjonustugjold sem tilgreind eru i pjonustugjaldskra félagsins.

Lananefnd tekur fyrir ,Urreeamal” er varda heildarskuldbindingu vidskiptavinar umfram tiltekna
fjarhaed. Urreedamal eru pau mal sem alla jafna varda vidvarandi vanskil eda vanskil sem varad hafa i
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a.m.k. 90 daga, skilmdlabreytingar umfram virdi undirliggjandi trygginga eda sem leitt geta til lakari
tryggingarstodu Lykils og fjarhagslega endurskipulagningu vidskiptavina, auk mala sem sérstaklega er
visad pangad af framkveemdastjora, svidsstjora Vidskiptasvids, svidsstjora Stefnumadtunar og Reksturs
eda ldnastjora. Jafnframt getur Lananefnd sett almenn vidmid um urraedi til handa einstaklingum og
fyrirteekjum vegna greidsluerfidleika.

Lananefnd getur akvedid breytingu a niverandi fyrirgreidslu og/eda eftirgjof til einstakra vidskiptavina
skv. nanari fyrirmaelum i innri reglum félagsins og hefur heimild til ad vikja fra almennum verkferlum
vardandi innheimtu til ad vernda hagsmuni Lykils.

Lananefnd er skipud framkvamdastjéra, svidsstjéra Vidskiptasvids og svidsstjora Stefnumodtunar og
Reksturs og lanastjora.

Ga0a- og oryggisnefnd

Gaelba- og oryggisnefnd fjallar um innleidingu & nyjum vorum og pjonustu, framkvaemd uttekta a
upplysingadryggi, rekstrarahaettumat rekstrareininga Lykils og starfsemi sem hefur verid Utvistad,
fravik i rekstri og innleidingu & nyjum l6gum og reglugerdum.

Gaeda- og oOryggisnefnd er skipud framkvaemdastjora, yfirmanni d&heettustyringar, svidsstjora
Stefnumodtunar og Reksturs, svidsstjora Vidskiptasvids og 6ryggisstjora.

9. Hlutafé og hluthafar

Hlutafé

Heildarhlutafé félagsins i upphafi og @ midju ari 2020 nam 230.901.275 kr. (tvd hundrud og prjatiu
milljonir niu hundrud og eitt pusund tvoé hundrud sjétiu og fimm krénur) ad nafnverdi.

Hluthafar

Hluthafar Lykils fjarmoégnunar hf. eru tveir, TM hf., kt. 660269-2079 med 99,96% hlutafjar og TM
tryggingar hf., kt. 660269-3399 med 0,04%. TM hf. fer med atkveedisrétt i samraemi vid hlutafjareign
sina i utgefanda og telst médurfélag utgefanda i skilningi 2. gr. laga um hlutafélég nr. 2/1995. Utgefandi
er ekki undir yfirrddum annarra adila, hvorki beint né dbeint.

Utgefanda er ekki kunnugt um neins konar fyrirkomulag sem gaeti sidar haft i for med sér breytingar a
yfirradum utgefanda.

10. Fjarhagsupplysingar
Alpjodlegir reikningsskilastadlar

Arsreikningar fyrir arin 2018 og 2019 eru gerdir i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og
peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og stydjast vid pa forsendu ad félagid hafi verid
rekstrarhzeft 4 peim tima.
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Loggiltir endurskodendur

Arsreikningar utgefanda eru endurskodadir i samraemi vid 90. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki nr.
161/2002. Arsreikningar samstaedu Lykils fijarmognunar hf. fyrir drin 2018 og 2019 voru endurskodadir
af Deloitte ehf., kt. 521098-2449, Smaratorgi 3, 201 Kdpavogi, sem voru kosnir sem nyir
endurskodendur utgefanda & adalfundi félagsins arid 2018. Arshlutareikningar félagsins eru kannadir
og liggur sex manada uppgjor midad vid 30. juni 2020 ekki fyrir.

Nyir endurskodendur félagsins fra adalfundi félagsins arid 2020 eru PricewaterhouseCoopers ehf., kt.
690681-0139, Skogarhlid 12, 105 Reykjavik.

Nyjustu fjarhagsupplysingar

Nyjasti endurskodadi samstaedureikningur Lykils fjarmoégnunar hf. var undirritadur af stjorn og
framkvaemdastjéra félagsins pann 25. febrdar 2020 og er fyrir fjdrhagstimabilid 1. jandar til 31.
desember 2019. Arshlutareikningar félagsins fyrir timabilid 1. jantar 2020 til 30. juni 2020 liggur ekki
fyrir. TM hefur birt samandreginn arshlutareikning sem hefur ad geyma samstadureikning TM hf., TM
trygginga hf., TM liftrygginga hf., slenskrar endurtryggingar hf. og Lykils fijarmognunar hf. fyrir timabilid
1. jandar 2020 til 31. mars 2020 par sem finna ma tilteknar fjdrhagsupplysingar um utgefanda fyrir pad
timabil, en helstu upplysingarnar par ad lutandi eru teknar saman i 7. kafla (Upplysingar um nylega
proun) par sem fjallad er um ahrif Covid-19 faraldursins a rekstur utgefanda 4 fyrsta arsfjordungi arsins
2020, sbr. einnig umfjollun i 2. kafla (Ahaettupeettir).

Skyringar i arsreikningi

itarlegar upplysingar er varda rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit yfir eignir, skuldir, eigid fé,
afkomu og sjédstreymi Utgefanda ma finna i skyringum arsreikninga utgefanda sem eru hluti af
grunnlysingu  pessari  og sem jafnframt ma finna & heimasidu  utgefanda
https://www.lykill.is/starfsemi/fjarfestatengsl/.

11. Upplysingagjof

Hér a eftir fer samantekt 4 upplysingum sem utgefandi hefur birt opinberlega 4 evrdpska
efnahagssvaedinu, i gegnum fréttarkerfi Kauphallar islands hf., & naestlidnum téIf manudum fra birtingu
grunnlysingarinnar og kunna ad skipta méli 4 dagsetningu lysingarinnar.®

Efni Helstu upplysingar Birt pann

Utgafa skuldabréfaflokks Utgefandi lauk skuldabréfatitbodi i nyjum skuldabréfaflokki med  27.08.2019
audkennid LYKILL 23 09.

Arshlutareikningur Birtur var arshlutareikningur samstaedu utgefanda fyrir timabilid 1.  29.08.2019
januar til 30. juni 2019.

Kaup TM a hlutafé Lykils Tilkynnt var um undirritun kaupsamnings milli Klakka ehf. og TM hf. um 10.10.2019
kaup pess fyrrnefnda a 6llu hlutafé i utgefanda.

30. april 2020

10 Haegt er ad nalgast upplysingarnar i fréttakerfi Kauphallarinnar a eftirfarandi vefsvaedi:
www.nasdagomxnordic.com/frettir/fyrirtaekjafrettir
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Nidurstada skuldabréfautbods  Tilkynnt var um nidurstédur skuldabréfautbods i skuldabréfaflokki med 15.10.2019
audkennid LYKILL 26 05.

Nidurstada vixlautbods Tilkynnt var um nidurstédur vixlautbods i nyjum vixlaflokki med 10.12.2019
audkennid LYKILL200615.

Kosning nyrrar stjérnar Tilkynnt var um ad kosin hefdi verid ny stjérn hja utgefanda i tengslum 07.01.2020
vid kaup TM hf. a 6llu hlutafé félagsins.

Nidurstada vixlautbods Tilkynnt var um nidurstdédur vixlautbods i nyjum vixlaflokki med  09.01.2020
audkennid LYKILL200915.

Bradabirgdauppgjor Birtar voru helstu télur ur bradabirgdauppgjori utgefanda fyrir 2019 i  13.02.2020
tengslum vid birtingu TM hf., médurfélags utgefanda, a arsuppgjori sinu
fyrir sama ar.

Arsreikningur Birtur var arsreikningur samstaedu uUtgefanda fyrir arid 2019. 25.02.2020

Nidurstada skuldabréfaitbods  Tilkynnt var um nidurstédur skuldabréfadtbods i skuldabréfaflokki med  26.02.2020
audkennid LYKILL 16 1.

Adalfundur Tilkynnt var um nidurstédur adalfundar utgefanda sem fram fér 13. mars 13.03.2020
2020.

Kosning nyrrar stjérnar Tilkynnt var um ad kosin hefdi verid ny stjérn hja utgefanda a  27.04.2020
framhaldsadalfundir par sem stjornarmonnum var fjélgad ur fimm i sex.

Utgéfa skuldabréfaflokks Utgefandi lauk skuldabréfaltbodi i nyjum skuldabréfaflokki med  27.04.2020
audkennid LYKILL 21 04.

Nidurstada skuldabréfa- og Tilkynnt var um nidurstédur skuldabréfa- og vixlautbods i nyjum  04.06.2020

vixlautbods skuldabréfaflokki med audkennid LYKILL 24 06 og nyjum vixlaflokki med
audkennid LYKILL201215.

Staekkun skuldabréfaflokks Tilkynnt um staekkun a skuldabréfaflokknum LYKILL 21 04 og s6lu bréfai  10.07.2020

flokknum i lokudu utbodi.

12. Gildistimi og adgengi ad grunnlysingu

Gildistimi grunnlysingar pessarar eru 12 manudir fra stadfestingu hennar og ad lidnum peim tima fellur
lysingin ur gildi. Slikt hefur pé engin ahrif @ pau skuldaskjol sem gefin hafa verid ut a grundvelli
grunnlysingarinnar fram til pess tima.

Adgengi ad grunnlysingu pessari verdur tryggt i 10 ar eftir birtingu hennar & vefsetri utgefanda 4
https://www.lykill.is/starfsemi/fjarfestatengsl/. jafnframt oskad eftir
grunnlysingunni, & prentudu formi sér ad kostnadarlausu hja Lykli fjarmoégnun hf. og ndlgast hana a

slédinni: Fjarfestar geta

skrifstofu félagsins ad Sidumula 24 i Reykjavik.
Skjol felld inn med tilvisun

Eftirfarandi skjol eru felld inn med tilvisun i grunnlysinguna og skodast sem drjufanlegur hluti af
grunnlysingunni.

e Endurskodadur arsreikningur samstaedu Lykils fjarmognunar hf. fyrir arid 2019, vefsléd:

https://newsclient.omxgroup.com/cdsPublic/viewDisclosure.action?disclosureld=923684&la

ng=en

e Endurskodadur arsreikningur samstaedu Lykils fjarmognunar hf. fyrir arid 2018, vefsléd:
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https://cns.omxgroup.com/cdsPublic/viewDisclosure.action?disclosureld=877219&messagel

d=1104012
Skjol til synis

[ a.m.k. 12 méanudi eftir dagsetningu grunnlysingarinnar verda eftirfarandi gogn til synis & vefsidu
félagsins, https://www.lykill.is/starfsemi/fjarfestatengsl/:

e Grunnlysing pessi, dagsett 17. agust 2020 og vidaukar vid hana, eftir pvi sem vid a.

e Endurskodadir arsreikningar utgefanda fyrir fjarhagsarin 2018 og 2019.

e Nyjasti birti endurskodadi arsreikningur Gtgefanda og nyjasti birti kannadi arshlutareikningur
utgefanda.

o Allir endanlegir skilmalar utgefinna skuldaskjala undir dtgdfurammanum og 6ll 6nnur skjol sem
felld eru inn i grunnlysinguna med tilvisun.

o Sampykktir Lykils fjdrmognunar hf.
e Samningur um vedgaeslu.

e Vedsamningur.

A medan grunnlysing pessi er i gildi geta fjarfestar og adrir nalgast framangreind skjol & skrifstofu
utgefanda eda 4 rafraenu formi & heimasi@u hans https://www.lykill.is/starfsemi/fjarfestatengsl/.

13. Vidaukar vid grunnlysinguna

[ kjélfar birtingar grunnlysingar pessarar kann Utgefandi ad Utbda einn eda fleiri vidauka vid
grunnlysinguna og fa slika vidauka stadfesta af Fjarmalaeftirlitinu i samraemi vid 23. gr. ESB reglugerdar
2017/1129. Yfirlysingar og upplysingar i slikum vidaukum (eda skjolum sem felld eru inn i slika viauka
med tilvisun) skulu, ad pvi marki sem skérun verdur eda annars vid getur att, teljast breyta og/efa
ganga framar yfirlysingum og upplysingum i grunnlysingu pessari. Hverjar paer upplysingar eda
yfirlysingar i grunnlysingunni sem breytt er med framangreindum haetti skulu ekki teljast hluti
grunnlysingar pessarar, nema ad pvi marki sem peim er breytt med vidauka.

Ef til pess kemur ad mikilvaegar nyjar upplysingar, veigamikil mistok eda dnakveemni i grunnlysingunni,
sem geta haft ahrif 8 mat skuldaskjala sem gefin eru at a grundvelli grunnlysingarinnar, koma fram eda
uppgotvast fra pvi lysingin er stadfest par til vidskipti med skuldaskjélin hefjast a skipulegum markadi
mun utgefandi Utbda og birta vidauka vid grunnlysinguna par sem nyjum upplysingum er komid a
framfaeri eda videigandi leidréttingar gerdar. Eins kann uUtgefandi vid slikar adstaedur ad Utbua og birta
nyja grunnlysingu vegna sidari Utgafa skuldaskjala gefnum at af atgefanda.
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