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SAMANTEKT

A. INNGANGUR OG VARNADARORD

Samantekt pessi skal lesin sem inngangur ad lysingu isfélags hf. (,,itgefandi”’), sem samanstendur af samantekt
pbessari, verobréfalysingu og Utgefandalysingu, 6llum dagsettum 22. névember 2023 (,,Iysingin”). Samantekt pessi
skal ad 6oru leyti lesin med hlidsjon af lysingunni og skal akvordun fjarfesta um fjarfestingu i peim verobréfum,
sem samantekt pessi vardar, byggja a grundvelli lysingarinnar i heild sinni.

Fjarfestum er bent & ad peir geetu tapad allri eda hluta af fjarfestingu sinni i verobréfunum. Ef borin er fram krafa
fyrir domstéla sem vardar upplysingar i lysingunni, geti fjarfestir sem stefnir purft ad greida kostnad vid pydingu
& lysingunni af islenskri tungu yfir & erlent tungumal 48ur en malarekstur hefst. Einkaréttarleg abyrgd fellur adeins
4 pa adila sem hafa birt samantektina, p.m.t. pydingu & henni, en eingdngu ef samantektin er villandi, 6ndkvaem
eda i 6samraemi vid adra hluta lysingarinnar, eda ef han veitir ekki, pegar han er lesin med 6orum hlutum
lysingarinnar, lykilupplysingar til ad adstoda fjarfesta vid mat & pvi hvort fjarfesta skuli i hlutabréfum Gtgefnum
af (tgefanda.

Logformlegt heiti isfélag hf., kt. 660169-1219

Adsetur Tangagata 1, 900 Vestmannaeyjar, Island

ISIN 1S0000030112

Tegund verdbréfa Hlutabréf

LEI 549300R7Z508ZEW03R28

Audkenni ISF

Vefsida www.isfelag.is

Simi +354 488 1100

Logbeert yfirvald sem | Fjarmalaeftirlit Sedlabanka Islands, kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101
stadfesti lysinguna Reykjavik, Island. Télvupostfang: lysingar@sedlabanki.is
Dagsetning lysingar Lysingin var stadfest 22. névember 2023.

B. LYKILUPPLYSINGAR UM UTGEFANDANN
HVER ER UTGEFANDI VERDBREFANNA?

Utgefandi verdbréfanna er Isfélag hf., kt. 660169-1219, LEI 549300R7Z508ZEWO03R28, med adsetur ad
Tangagotu 1, 900 Vestmannaeyjum, Islandi.

Utgefandi er islenskt hlutafélag og starfar i samreemi vid 16g um hlutafélég nr. 2/1995. Meginstarfsemi félagsins
felst i fiskveidum og vinnslu sjavarafurda, auk tengdrar starfsemi. Félagid er umsvifamikid & Islandi & svidi veida
og vinnslu uppsjavartegunda fisks og framleidslu a fiskimjoli og lysi. Félagid stundar einnig bolfiskveidar- og
vinnslu og framleidir m.a. sj6frystar sjavarafurdir i einu fiskiskipa sinna. b4 framleidir félagid frosnar og ferskar
bolfisk- og uppsjavarafurdir i landvinnslum félagins. Stédugildi hja sameinudu félagi Isfélags voru ad medaltali
374 talsins & arinu 2022. isfélag er eitt af sterstu sjavartvegsfyrirteekjum Islands, med 8,9% hlutdeild i
heildaraflaheimildum, eda um 39.300 porskigildistonn. bar af eru um 16.700 porskigildistonn i uppsjavarfiski og
22.600 porskigildistonn i bolfiski.

Framkveemdastjorn Utgefanda samanstendur af eftirfarandi einstaklingum vid dagsetningu lysingarinnar: Stefan
Baldvin Fridriksson, forstjori, Olafur Helgi Marteinsson, adstodarforstjori, Unnar Mar Pétursson, fjarmalastjori og
Orvar Gudni Arnarson, framkvemdastjori vidskiptapréunar.

Alls eiga prir hluthafar meira en 5% af hlutafé Gtgefanda. Gudbjorg Matthiasdottir og Einar Sigurdsson,
stjornarmenn, eru tengdir adilar vid hluthafann IV fjarfestingafélag ehf. Olafur Helgi Marteinsson,
adstodarframkveemdastjori Utgefanda er tengdur adili vid hluthafann Martein Haraldsson ehf.

Utgefanda er ekki kunnugt um ad hann sé beint eda 6beint i eigu eda undir yfirradum annarra adila en \Y
fjarfestingafélags ehf., sem fer med bein yfirrdd i Gtgefanda i krafti hlutafjareignar sinnar. Utgefanda er ekki
kunnugt um ad til stadar séu samkomuldg sem gaetu leitt til breytinga a yfirrddum i félaginu.

Eftirfarandi hluthafar eiga meira en 5% af hlutafé Utgefanda & dagsetningu lysingarinnar:
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Hluthafi Fjoldi hluta %

IV fjarfestingafélag ehf. 472.877.741 57,77%
Marteinn Haraldsson ehf. 95.145.581 11,62%
Gunnar Sigvaldason 52.743.201 6,44%
Aorir hluthafar (minni en 5%) 197.845.790 24,17%
Heildarhlutafé 818.612.313 100.00%

Endurskodandi Gtgefanda er KPMG ehf., kt. 590975-0449, Borgartini 27, 105 Reykjavik (,,KPMG*). Matthias
por Oskarsson, 16ggiltur endurskodandi og medlimur i félagi 16ggildra endurskodenda, annadist endurskodun
arshlutareiknings utgefanda fyrir timabilid 1. jandar 2023 til 30. juni 2023 og éaritadi arshlutareikninginn. Var
KPMG kosid endurskodandi Utgefanda & hluthafafundi félagsins sem haldinn var pann 14. jini 2023 og tok vid
starfanum af Deloitte ehf., kt. 521098-2449, Dalvegi 30, 201 Kopavogi (,,Deloitte”) ad lidnum peim priggja &ra
hamarkstima sem starfsreglur Deloitte leyfa.

HELSTU FJARHAGSUPPLYSINGAR UM UTGEFANDANN

Rekstrarreikningur 6M 2023 6M 2022* 2022 2021 2020
Bandarikjadollar (USD) IFRS  IFRS IFRS Arsreikningalég ~ Arsreikningalg

Heildartekjur 82.239.140 93.543.536 163.714.107 128.008.076 81.191.076
Rekstrarhagnadur (EBITDA) 30.278.025 42.702.451 69.939.278 55.831.607 28.226.467
Hagnadur eftir skatta 17.912.687 32.236.008 61.312.613 40.654.746 13.987.671
Grunnhagnadur og pynntur 0,032 0,061 0,115 0,077 0,026
hagnadur & hlut (USD & hlut)

Efnahagsreikningur 30. juni 2023 ~ 6M 2022*  31. des 2022 31. des 2021 31. des 2020
Bandarikjadollar (USD)

Heildareignir 769.840.844 337.479.066 335.279.667 294.644.951 293.498.140
Eigio fé 480.718.634 215.248.248 228.654.246 150.005.291 150.005.291
Skuldir samtals 289.122.210 122.230.818 106.625.420 144.639.661 143.492.850
Sjodstreymi 6M 2023 6M 2022* 2022 2021 2020
Bandarikjadollar (USD)

Handbeert fé vid lok timabils 25.566.236 48.661.637 26.608.654 18.657.844 12.785.026

*Byggt 4 6endurskodudu uppgjori Isfélags hf. m.v. 30. juni 2022 sem byggt & IFRS stadli
Pro forma fjarhagsupplysingar

isfélag sameinadist Ramma hf. & arinu 2023 og tok samruninn gildi pann 30. jani 2023. Par sem samruninn tok
gildi fyrir lok reikningstimabils vegna arshlutareiknings 2023 fyrir fyrstu sex manudi arsins, er efnahagsreikningur
réttur i endurskodudum arshlutareikningi Utgefanda. Af peim sokum einskordast pro forma upplysingar i
lysingunni vid rekstrarreikning sameinads félags fyrir fyrstu sex manudi 2023.

Utgefandi stadfestir ad engar mikilvaegar breytingar hafi ordid a rekstri hans og eigna-, skulda- eda fjarhagsstodu
hans fra 30. juni 2023 og fram til birtingar lysingarinnar ad ofangreindu undanskildu.

Pro forma Isfélag hf. Rammi hf. Innri isfélag hf.
Fjarhagsupplysingar Moédurfélag Modurfélag vidskipti Modurfélag
Endurskodad Oendurskodad Pro forma

usD usD usD

Rekstrarreikningur 6M 2023 6M 2023 6M 2023
Bandarikjadollar (USD) IFRS  Arsreikningaldg IFRS
Rekstrartekjur 82.239.140 38.058.789 (313.363) 119.984.566
Kostnadarverd seldra vara (52.488.254) (28.183.287) 313.363 (80.358.178)
Framlegd 29.750.886 9.875.502 39.626.388



Adrar tekjur 404.458 6.473 410.931

Utflutningskostnadur (2.275.910) (488.221) (2.764.131)
Annar rekstrarkostnadur (3.056.129) (1.064.289) (4.120.418)
Rekstrarhagnadur 24.823.305 8.329.465 33.152.770
Hreinar fjarmagnstekjur (2.579.682) (794.589) (3.374.271)
Ahrif déttur og

hlutdeildarfélaga 423.400 (84.448) 338.952
Hagnadur fyrir skatta 22.667.023 7.450.428 30.117.451
Tekjuskattur (4.754.337) (1.498.112) (6.252.449)
Hagnadur arsins 17.912.686 5.952.316 23.865.002
Rekstrarhagnadur fyrir

afskriftir (EBITDA) 30.278.025 9.800.551 40.078.577
Sem hlutfall af tekjum 37% 26% 33%

HELSTU AHATTUPATTIR SEM ERU SERTAKIR FYRIR UTGEFANDANN

Laga-, leyfis- og regluahatta

Starfsemi Utgefanda lytur margvislegum logum og reglum og getur efni peirra fra einum tima til annars haft
marghéattud ahrif a starfsemi hans. Utgefandi Iytur pannig m.a. akvoéréunum stjérnvalda um tilhégun
fiskveidistjérnunar og lagaumhverfi hennar og UGthlutanir veidikvota, en allt eru petta lykilahettur i rekstri
hans.

e Akvardanir stjornvalda um fiskveidiloggjof og skattheimtu i sjavarttvegi radast m.a. af politiskum vidhorfum
& hverjum tima og kunna pvi breytingar & 16ggjof hvad petta snertir ad hafa neikvaed ahrif a starfsemi hans,
rekstur og fjarhagsstodu. Hid sama a vid, komi til pess ad Gtgefandi fylgi ekki, eda geti ekki i rekstri sinnt
peim légmeltu skyldum sem 4 rekstri hans hvila.

Rekstrardhatta

Rekstur atgefanda verdur fyrir dhrifum af rikjandi kringumstaedum i islensku og alpjédlegu hagkerfi hverju
sinni, t.d. hagvaxtarstigi, verdbolgu atvinnustigi, vaxtastigi og gengispréun islensku krénunnar, en allir pessir
peettir og préun peirra hafa ahrif & frambod og eftirspurn @ mérkudum og par med & tekjur og rekstrarkostnad
hans.

Rekstur utgefanda raedst ad miklu leyti af fiskgengd & peim fiskimidum eda i peim deilistofnum par sem
Utgefandi stundar veidar og/-vinnslu. Sveiflur i fiskgengd kunna pvi ad hafa veruleg neikvad ahrif & rekstur
og fjarhagsstéou utgefanda.

Rekstur og afkoma félagsins er had hraefnis- og afurdaverdi sem tekur breytingum milli ara. Isfélag hefur ekki
nema ad litlu leyti feeri & ad sja fyrir préun markadsverds a afurdum félagsins og hefur félagio ekki stjorn &
slikri préun. Steerstur hluti hraefnis kemur fra skipum félagsins og gilda kjarasamningar um verdlag pess, par
sem verd hraefnis tekur mid af afurdaverdi hverju sinni. Félagid leitast vid ad lagmarka pessa ahattu med
fijolbreytni i rekstri félagsins, s.s. hvad vardar veidar, hraefnakaup, samsetningu veidiheimilda og
langtimasambdnd vid vidskiptavini, til ad draga Ur neikvaeedum ahrifum verdbreytinga ad einhverju leyti. EkKi
er p6 hagt ad tryggja ad stefna félagsins dragi Gr pessum ahrifum & rekstur og afkomu félagsins. Utgefandi
selur afurdir sinar & innlendum og erlendum morkudum. Er afkoma hans m.a. h&d peim afurdaverdum sem
par bjodast, fra einum tima til annars. Kann pad ad hafa neikveed ahrif & starfsemi hans, rekstur og
fjarhagsstoou verdi leekkanir & afurdaverdum & slikum mdrkudum an pess ad stjornendum Gtgefanda reynist
unnt ad gripa til métveegisadgerda.

Utgefandi gerir Ut fiskiskip til veida allan arsins hring, vid mismunandi vedurskilyrdi, badi innan og utan
efnahagslogsdgunnar, og er afli skipanna unninn i fiskvinnslum félagsins af heafu starfsfolki og med
hapréudum tekjabinadi. Vegna pessa byr Gtgefandi vid aheettu er vardar nattdrulegar sveiflur, m.a. i vedurfari
og minnkandi eda breyttri fiskgengd, hvort heldur sem er milli arstioa eda veiditimabila, i islenskri
efnahagslogsdgu eda utan hennar, sem og hvad vardar skert adgengi ad hafu starfsfélki og peirri teekni sem
félaginu er porf & til ad stunda starfsemi sina med ardbeerasta heetti hverju sinni. Allir pessir peettir geta haft
neikveaed ahrif & rekstur og afkomu utgefanda proist peir med 6hagfelldum hatti fyrir hann. P& getur préun
gengis gjaldmidla, sem og préun afurdaverds med sama hatti ordid Gtgefanda 6hagfelld prétt fyrir tilraunir
stjornenda hans til pess ad stemma stigu vid sliku.

I lanasamningum Utgefanda eru ymsir fjarhagslegir og adrir skilmalar er varda ymsa patti i starfsemi
utgefanda s.s. breytingar a eignarhaldi Gtgefanda, vanefndir lanaskuldbindinga og afleiddar vanefndir,
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breytingar & rekstri Gtgefanda, utgreidslur Gr rekstri hans, lagmarks eiginfjarhlutfall hans, Gthlutun
veidiheimilda og vedsetningarbann. Brot & slikum skilmalum geta leitt til gjaldfellingar samkvaemt
lanasamningum og komi til sliks, geeti Gtgefandi purft ad endurgreida lan samstundis eda beita 6drum
naudsynlegum radstofunum i samstarfi vid lanveitanda. b4 gerir Gtgefandi ekki langtimasamninga vid
kaupendur afurda sinna. Utgefandi hefur pannig enga tryggingu fyrir pvi ad kaupendur ad afurdum hans

reynist fyrir hendi eftir framleidslu peirra.

C. LYKILUPPLYSINGAR UM VERBDBREFIN

HELSTU EIGINLEIKAR VERDBREFANNA

Almennar
upplysingar

Hlutabréf i isfélagi hf., kt. 660169-1219 eru i einum flokki og nj6ta pau &1l sams konar
réttinda samkveemt sampykktum félagsins. Hlutabréfin eru gefin Ut i samraemi vid 16g nr.
2/1995 um hlutafélég og eru pau rafraent skrad hja Nasdaq verdbréfamidstod hf. i samraemi
vid 16g nr. 7/2020 um verobréfamidstddvar, uppgjor og rafreena eignaskraningu
fjarmalagerninga. Hlutabréf Gtgefanda eru rafraent skrad med ISIN nimer 1S0000030112
og skrad sem nafnbréf med nafni og kennitélu videigandi hluthafa eda tilnefnds adila i
samrami vio 42. gr. laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga.

Gjaldmiaill

islenskar krénur.

Nafnvirdi
hlutabréfanna

Hlutafé Gtgefanda er ISK 818.612.313 ad nafnverdi, sem skiptist i jafnmarga hluti, sem
hver og einn er ein kréna ad nafnverai.

Réttindi

Hver hlutur i Gtgefanda veitir eiganda pess eitt atkvaedi a hluthafafundi, par sem hverjum

hluthafa er heimilt ad greida atkveedi i jofnum hlutféllum vid hlutafjareign hans i
Utgefanda. Engin sérréttindi fylgja hlutum Utgefanda. Réttindi hluthafa eru i samrami vid
sampykktir Utgefanda sem ma adeins breyta i samremi vid gildandi 16g og akvadi
sampykktanna & hverjum tima.

Rétthaed
hlutabréfanna

Komi til slita eda skipta utgefanda verdur hluthofum greitt i hlutfalli vio hlutafjareign sina
pad sem eftir stendur af eignum Utgefanda, eftir ad allir adrir kréfuhafar Utgefanda, sem
ekki teljast vikjandi, hafa fengid gildar kréfur sinar greiddar. Engin breytiréttindi fylgja
hlutabréfunum.

Frjalst
hlutabréfanna

framsal | Engar hémlur eru lagdar & vedsetningu eda framsal hluta i Gtgefanda adrar en paer en sem
leida af logum. Um skrasetningu veda eda eigendaskipta fer eftir, 1ogum nr. 7/2020 um
verdbréfamidstddvar, uppgjor og rafrena eignaskraningu fjarmalagerninga, eda tengdra
reglna. Athygli fjarfesta er pé vakin & pvi ad heimild erlendra adila til ad eiga hlutafé
Utgefanda er takmorkud med dkveedum laga nr. 34/1991 um fjérfestingu erlendra adila i

atvinnurekstri.

Ardgreidslustefna

Utgefandi stefnir ad pvi ad greida hluthéfum sinum éarlegan ard af pvi fé sem bundid er i
félaginu, sem nemi ad lagmarki 30% af hagnadi nastlidins rekstrarars, p6 ad pvi gefnu ad
eiginfjarhlutfall félagsins verdi ekki legra en 50% eftir ad ardgreidslan hefur farid fram.

HVAR MUNU VIDPSKIPTI MED VERDBREFIN FARA FRAM?

I kjolfar stadfestingar Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands & lysingunni, og i kjélfar arangursriks almenns Gtbods
& verdbréfunum, mun stjorn Gtgefanda 6ska eftir pvi ad allir Gtgefnir hlutir verdi teknir til vidskipta & Adalmarkadi
Nasdaq Iceland hf., sem er skipulegur markadur fyrir fjirmalagerninga.

ERU VERDBREFIN MED ABYRGD?
Verdbréfin njéta ekki abyrgdar pridja adila.

HELSTU AHATTUPATTIR SEM ERU SERTZKIR FYRIR VERDBREFIN

Fjérfestingar i hlutabréfum fela ad 6llu jofnu i sér meiri dheettu en fjarfestingar i skuldabréfum par sem ef til
slita eda skipta kemur i hlutafélagi eru hluthafar aftastir i kr6fur6d og fa adeins greitt eftir ad gildar krofur
annarra kréfuhafa hafa verio greiddar. Hlutabréfaverd getur jafnframt sveiflast meira en virdi skuldabréfa og
viroi peirra er had stédugum breytingum.

Markadsverd hlutabréfa Gitgefanda er had ymsum pattum, sem baedi kunna ad varda markadi almennt en einnig
utgefanda sérstaklega, sem geta haft ahrif ymist til haekkunar eda leekkunar & verdi peirra. Engin vissa er fyrir
hendi vardandi pad hver framtidarpréun markadsverds hlutabréfa utgefanda kann ad verda.




e Verdi tekin akvordun ad heaekka hlutafé dtgefanda, er hluthfum naudsynlegt ad nyta forgangsrétt sinn
samkveemt sampykktum Gtgefanda og taka pétt i peirri hlutafjarhaeekkun eigi hlutfallslegur eignarhlutur peirra
i félaginu ekki ad lekka (pynnast). Hugsanlegt er pé ad hluthafafundur sem ékvedur hlutafjarhakkunina
akvedi ad falla fra slikum forgangsrétti og mun hlutfallslegur eignarhlutur peirra hluthafa, sem ekki njota réttar
til ad taka pétt i henni, lekka

e Afkoma Utgefanda, markadsadsteedur og smad islensks hlutabréfamarkadar kunna ad leida til pess ad
kaupendur ad hlutum Gtgefanda reynist ekki fyrir hendi pegar vilji fjarfestis stendur til s6lu peirra, ellegar pad
verd sem i bodi er sé leegra en fjarfestir telur sanngjarnt.

e Eignarhald Utgefanda er sampjappad og verdur pad afram i kjolfar Gtbods. bvi geta fair hluthafar tekid
mikilsverdar akvardanir i félaginu, badi er varda rekstur pess og eignarhald, sem kunna ad hafa neikveaed ahrif
& markadsveromati hlutabréfa félagsins.

SAMKVZAEMT HVAPA SKILYRDUM OG TIMAAZTLUN GET EG FJARFEST | PESSU VERDBREFI?

Verdbréf utgefanda verda bodin til sélu i almennu Utbodi sem fer fram dagana 23. névember 2023 til 1. desember
2023 samkveemt pvi sem segir hér ad nedan.

I Gtbodinu verda alls 118.923.851 pegar Utgefnir hlutir i Gtgefanda verda bodnir til s6lu, eda sem samsvarar um
14,53% af skradu heildarhlutafé Gtgefanda. Seljendur hlutafjérins eru alls fimm hluthafar, auk pess sem Gtgefandi
mun sjalfur selja eigin hluti sem eru i hans eigu vid utgafu lysingarinnar. Hlutirnir verda seldir i almennu Gtbodi a
grundvelli lysingarinnar.

Utbodid er ekki sélutryggt. Fjarfestar geta valid um tvaer askriftarbaekur sem eru 6likar ad verdi, steerd og Gthlutun:

Askriftarbok A: I pessari askriftarbok skuldbinda fjarfestar sig til ad kaupa i Gtbodinu hluti Utgefanda
fyrir sem nemur, ad hdmarki, allt ad peirri heildarfjarhaed sem tilbod peirra tilgreinir en 61l tilbod fjarfesta
i pessari askriftarbok skulu gerd a genginu 135 kr./hlut. Lagmarksfjarhaed askriftar fjarfestis er 100.000
kr. en hamarksaskrift er 20.000.000 kr. Fjarfesti er heimilt ad skra fleiri en eina askrift i askriftarbok A,
en samtala peirra ma ekki vera heerri en 20.000.000 kr. Allir hlutir i &skriftarbok A verda seldir & sama
verdit (hér eftir ,,utbodsgengi askriftarbokar A«).

Komi til umframeftirspurnar verda askriftir i dskriftarb6k A skertar hlutfallslega, en p6 pannig ad leitast
verdur vid ad skeroa ekki &skriftir undir 500.000 kr. og fl6tum nidurskurdi beitt & haestu askriftir, ef pad
dugar ekki til.

Askriftarbok B: | askriftarbok B verdur tekid vid askriftum yfir 20.000.000 kr. og er fjarfesti heimilt ad
skré fleiri en eina askrift i askriftarbok B: Samtala peirra ma pé ekki vera herri en sem nemur heildarsteerd
Utbodsins.

[ &skriftarbok B er ekkert hamarksverd askrifta tilgreint af halfu seljenda, en fjarfestar leggja fram askriftir
sem fela i sér tilbod um kaup hluta & verdi, sem hver og einn fjarfestir tiltekur, en verour ad vera jafnt eda
heerra og lagmarksverd i askriftarbok B sem er 135 kr./hlut.

Allir hlutir i askriftarb6k B verda seldir & sama verdi, sem akvardast jafnt og pad leegsta af peim verdum
pr. hlut sem fjarfestar hafa bodid med peim tilbodum sem sampykkt eru (hér eftir ,itbodsgengi
askriftarbokar B*). Askriftum par sem verd askriftar er undir utbodsgengi askriftarbokar B verdur hafnad.

Askriftir sem eru & eda yfir Gtbodsgengi askriftarbokar B verda sampykktar, p6 pannig ad ef
umframeftirspurn verdur i pessum hluta Utbodsins verda askriftir skertar eins og néanar er rakio f
lysingunni.

Gert er rad fyrir ad askriftartimabilid hefjist kl. 10:00 GMT pann 23. ndvember 2023 og pvi ljuki kl. 14:00 GMT
pann 1. desember 2023. Askriftartimabilid er had hvers kyns framlengingum eda frestun & timaaatlun. Utgefandi
askilur sér rétt til ad framlengja eda fresta askriftartimabilinu. Ekki verdur tekid vid askriftum eftir lok
askriftartimabilsins. Komi til pess ad askriftartimabil verdi lengt eda pvi frestad verdur vidauki vid lysinguna birtur
eftir pvi sem vid 4. Gert er rad fyrir ad nidurstodur Gtbodsins verdi birtar & vef Utgefanda www.isfelag.is/fjarfestar
eigi sioar en 4. desember 2023.

Utbodinu er adeins beint ad fjarfestum & Islandi og verda hinir seldu hlutir ekki markadssettir eda bodnir til kaups
utan Islands. Logadilar med islenska kennitolu og skrad heimili hér & landi geta tekid patt i Gtbodinu dsamt

1 Med verdi i pessu samhengi er att vid verd pr.hlut.


http://www.isfelag.is/fjarfestar

einstaklingum sem nad hafa légaldri eins og hann er skilgreindur i 16greedislogum nr. 71/1997, sem hafa islenska
kennitélu og I6gheimili hérlendis, p6 med fyrirvara um takmarkanir sem geta leitt af 16gum og reglum.
Takmarkanir pessar geta m.a. att vio um gjaldprota adila sem standa i gjaldprotaskiptum i askriftartimabilinu, en
slikir adilar mega ekki taka patt i Gtbodinu. Adilar sem eru ekki fjarrdda mega ekki taka patt i Gtbodinu.

Athyqgli fjarfesta er sérstaklega vakin & pvi, ad 4. gr. laga nr. 34/1991, um fjarfestingu erlendra adila i atvinnurekstri
eru reistar skordur vid fjarfestingu erlendra adila i islenskum sjavarGtvegi og eru fjarfestar hvattir til ad kynna sér
paer takmarkanir.

Arion banki hf., kt. 581008-0150, Borgartini 19, 105 Reykjavik (,,Arion banki®), {slandsbanki hf., kt. 491008-
0160, Hagasmara 3, 201 Képavogi (,,Islandsbanki) og Landsbankinn hf., kt. 471008-0280, Reykjastrati 6, 101
Reykjavik (,,Landsbankinn®) hafa umsjon med sélu hlutabréfanna i almenna Gtbodinu. Askriftir skal skra rafreent
i askriftarkerfi Arion banka i gegnum hlekki sem ma finna a a vefsidum Arion banka (www.arionbanki.is/isfelag),
islandsbanka (www.islandsbanki.is/isfelag) og Landsbankans (www.landsbankinn.is/isfelag). Ekki verdur tekid
vid askriftum & 6dru formi. Fjarmalastofnunum sem sinna eignastyringarpjonustu pé, préatt fyrir framangreinda
kréfu um tilhdgun askrifta, heimilt ad skila askriftum & sérstoku askriftarformi sem f4& ma hja umsjonaradilum
Gtbodsins. Askriftarvefurinn verdur badi & islensku og ensku.

HVERS VEGNA ER PESSI LYSING RITUD?

Lysing pessi er ritud i tengslum vid almennt Gtbod & pegar Gtgefnum hlutum i Gtgefanda og toku peirra til vidskipta
a Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. Utgefandi ber allan kostnad af almenna tbodinu og toku hlutanna til vidskipta,
par med talinn sélukostnadur hinna seljandi hluthafa. Utbodio er ekki sélutryggt.

Sé midad vio ad allt Uthodid sé selt & lagmarksgengi er nettd heildarsoluverd peirra hluta sem seldir verda i
Utbodinu 15.779 m.kr., hvar af 5.355 m.kr. munu koma i hlut itgefanda sjalfs sem endurgjald fyrir s6lu eigin hluta
i hans eigu. ba fjarmuni sem (tgefanda munu pannig greidast mun félagio nyta til ad greida kostnad vid tbodid
og toku hluta félagsins til vioskipta, i fjarfestingar sinar, rekstur og til almennra félagsparfa, eins og purfa pykir.

Athygli fjarfesta er vakin a pvi, a® umsjonaradilar Gtbodsins og toku verdbréfa Utgefanda til vidskipta a
Adalmarkadi Nasdaq Iceland, Arion banki, Islandsbanki og Landsbanki, piggja allir poknanir fyrir starfa sinn vid
umsjén vio framkveemd hins almenna Gtbods og toku til vidskipta. Pa er Arion banki einn seljenda hluta Gtgefanda
i Gtbodinu. Islandsbanki og Landsbanki eru badir medal lanveitenda utgefanda.


http://www.landsbankinn.is/%5bisfelag
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1. AHAETTUPATTIR

Heér er fjallad um pa ahttupeetti sem Isfélag hf., kt. 660169-1219, Tangagétu 1, 900 Vestmannaeyjum (hér eftir
nefnt ymist ,,Isfélag®, ,,atgefandinn® eda ,,félagid*) eru kunnir og geta, ad mati félagsins, sérstaklega haft ahrif &
félagio, rekstur pess og pa atvinnugrein sem pad starfar innan.

Félagio sameinadist Ramma hf., kt. 681271-1559, og midast samruninn vid 31. desember 2022 i samraemi vid
pagildandi reikningsskilastadla utgefanda. Samruninn var endanlega stadfestur & hluthafafundi félagsins pann 14.
juni 2023 en reikningshaldslega midast samruninn vid 30. jani 2023 samkvemt alpjodlegum
reikningsskilastédlum (IFRS). Umfjdllun i dtgefandalysingu pessari midast vid sameinad félag, nema pegar um
sguleg gogn er ad reda, eda annad er tekid fram.

Adur en fjarfestar taka akvordun um ad fjarfesta i hlutabréfum i félaginu med patttoku i almennu Gtbodi & hlutum
i Isfélagi, sem fyrirhugad er dagana 23. névember — 1. desember 2023, eru peir hvattir til ad kynna sér vel allar
upplysingar, p.m.t. upplysingar um 6vissu og ahattupatti sem koma fram i lysingu dagsettri 22. nvember 2023,
sem samanstendur af samantekt, verdbréfalysingu og Gtgefandalysingu pessari, en pettir pessir kunna ad hafa
veruleg ahrif & rekstur isfélags og verdmati fjarfestingar i fjarmalagerningum Gtgefnum af félaginu, p.m.t.
hlutabréfum pess.

Fjarfestum ma vera ljést ad upptalning pessara Ovissu- og dhattupétta er, edli mals samkveemt, ekki teemandi, auk
bess sem st Ovissa og par ahattur sem rekstur isfélags stendur frammi fyrir kunna ad breytast fra einum tima til
annars. Auk pessa er ekki haegt ad segja til um pad med neinni vissu, hvort einstakur dhaettupattur kunni ad hafa
kedjuverkandi ahrif og hrinda af stad fleiri &haettupattum og ad veegi sliks dhattupattar kunni pannig ad vera meira
en Isfélag sér fyrir eda gat séd fyrir.

Fjarfestum ma auk pessa vera ljost, ad ekki er unnt ad meta téluleg ahrif einstakra ahettupéatta & afkomu, efnahag
og virdi hlutabréfa i isfélagi, en slikt mat veeri m.a. had pvi ad adrir ahattupeettir héldust dbreyttir i einhvern tima,
sem sjaldnast er raunin. Med visan til ofangreinds, er athygli fjarfesta vakin 4, ad hver og einn &hattupattur sem
hér er lyst getur haft margpaett og itrekud anrif & rekstur og efnahag félagsins og par med a verdmaeti hluta i isfélagi,
i meira eda minna meeli, baedi til skemmri og lengri tima. Ekki er haegt ad segja til um umfang eda timamork slikra
ahrifa.

Framsetning og upprédun eftirfarandi ahattupétta fer eftir alvarleika peirra, par sem fyrst eru taldir upp
alvarlegustu paettirnir, ad mati Utgefanda, ad teknu tilliti til neikvaedra ahrifa & hlutabréfin og likunum & ad peir
gerist. Umfj6llun um pa ahaettupeetti sem félaginu er kunnugt um og telur skipta mali vardandi mat a hlutabréfum
i félaginu er ad finna i fyrrgreindri verdbréfalysingu isfélags i kaflanum , Ahattupeettir en sa kafli inniheldur
upplysingar um aheettupaetti sem Gtgefandi telur eftir bestu vitund, ad eigi sérstaklega vid um verdbréfin svo meta
megi markadsahattuna sem tengist peim.

Ahattupaettir pessir eru hadir 6vissu og pvi er Gtgefanda ekki mogulegt ad segja til um likur pess ad peir gangi
eftir. Fjarfestar eru upplystir um ad hugsanlegt er ad Isfélag muni ekki geta stadid vid skuldbindingar sinar gangi
einhver pessara aheettupatta eftir, ellegar ad slikt gerist vegna atvika eda kringumstaedna sem koma til sidar, og
ekki voru taldar fela i sér sérstaka aheettu & grundvelli peirra upplysinga sem fyrirliggjandi eru vid utgafu lysingar
bessarar og Utgefanda er kunnugt um.

Fjarfestum ma einnig vera kunnugt um, ad ekki er vist ad i lysingu pessari sé fjallad um alla pa ahettupaetti sem
geetu haft ahrif & afkomu og efnahag félagsins i framtidinni, enda geetu aheettupaettir sem eru alitnir dverulegir i
dag, eda er ella ekki getid hér, proast & pann veg ad peir hefdu veruleg ahrif sidar. Ad auki gaetu komid til nyir
aheettupeettir eftir atgafu lysingar pessarar sem eru Gtgefanda ekki fyrirsjaanlegir er lysing pessi var gefin Gt.

11 LAGA, LEYFIS- OG REGLUAHATTA
Islensk sjavaratvegsfyrirteeki eru had peirri ahaettu ad stjornvold breyti [6gum og reglum med peim hetti ad
starfsemi félagsins verdi 6hagkveemari en ella.

isfélag starfar i samraemi vid 16g um hlutaféldég nr. 2/1995. Starfsemi félagsins fellur m.a. undir 16g um stjorn
fiskveida nr. 116/2006, 16g um veidigjald nr. 145/2018 og 16g um matveeli nr. 93/1995, 16g um hollustuhztti og
mengunarvarnir nr. 7/1998. Auk pess taka sjomannalég nr. 35/1985 til starfsemi félagsins. Ymis 16g um
umhverfismal snerta einnig félagid, svo sem 16g um bann vid losun hattulegra efna i sjé nr. 20/1972, 16g um
geislavarnir nr. 44/2002 og l6g um varnir gegn mengun hafs og stranda nr. 33/2004. I rekstri félagsins ber félaginu
jafnframt ad fylgja samkeppnisldgum nr. 44/2005. Nanari umfjéllun um gildandi lagaumhverfi félagsins er i
kaflanum ,, 3.3 Lagaumhverfi*.



Starfsemi Isfélags lytur ymsum opinberum reglum og eftirliti. Eru pannig helstu starfsstddvar og rekstur skipakosts
félagsins had ymiss konar leyfisveitingum opinberra adila, en starfsemi félagsins er pess edlis ad naudsynlegt er
ad afla ymissa leyfa og heimilda fra par til beerum yfirvéldum. Verdi tilskilin leyfi ekki veitt, eda pau ekki
endurnyjud med tilskildum hetti, pau afturkdllud eda peim breytt & einhvern hétt, pa kann pad ad hafa fjarhagslegar
afleidingar fyrir félagio.

par sem Island er adili ad samningum um hid Evrépska efnahagssvaedi (EES) er Isfélagi, til vidbotar framansdgdu,
skylt, eftir pvi sem vid &, ad stunda sina starfsemi i samreemi vid pa 16ggjof Evropusambandsins sem er innleidd
hér a landi.

Bretland hefur i gegnum tidina verid eitt helsta vidskiptaland islands og vega vidskipti med sjavarafurdir pungt i
vidskiptum milli landanna. isfélag selur sjofrystan og landfrystan fisk til Bretlands, en Gtflutningur pangad nam
21% af heildartekjum félagsins & arinu 2022. Bretland verdur auk pess nyr samningsadili um deilistofna, sem getur
valdid erfidleikum og téfum i samningsvidorsedum milli peirra rikja sem hlut eiga ad mali. Auk pess er hetta til
stadar ad brotthvarf Bretlands Gr Evrépusambandinu valdi pvi ad stefnumoérkun og lagasetning & svidi
sjavardtvegsmala og innflutnings sjavarafurda verdi minna fyrirsjaanleg i framtidinni og sidur likleg til ad taka
tillit til hagsmuna annarra rikja, p.m.t slands. Allt slikt kann ad hafa i for med sér ahattu og 6vissu fyrir isfélag.

Breytingar & 16gum, reglum og stjornsysluframkveemd sem gilda um félagid og starfsemi pess getu haft jakveed
eda neikvaed ahrif & Isfélag og hvernig pad hagar starfsemi sinni fra einum tima til annars. Ekki er haegt ad tiloka
a0 geroar verdi lagabreytingar eda ad sett verdi ny 16g sem kynni ad hafa neikvaeo ahrif a rekstur félagsins. Ef i
1j6s kemur ad starfsemi félagsins uppfyllir ekki peaer kréfur sem gerdar eru i 16gum og reglum kann pad ad hafa
neikveaed ahrif a rekstur félagsins, m.a. vegna alitshnekkis, pess a0 félagid fai a sig sektir eda énnur vidurldg,
eftirlitsadilar gripi til annarra ipyngjandi Urraeda gagnvart félaginu, p.m.t. sviptingar starfsleyfa, eda vioskiptavinir
e0a adrir hagadilar hofdi domsmal & hendur félaginu.

Urskurdir démstola, laga- og reglugerdarbreytingar, 4&samt breytingum & stjornsysluframkvamd, geta haft neikveed
ahrif & rekstur, afkomu og efnahag félagsins.

1.1.1 FISKVEIPISTIORN

Breytingar & stjornkerfi fiskveida geetu falid i sér ovissu og &heattu fyrir rekstur sjavaratvegsfyrirteekja, p.m.t.
isfélags. Stjornvold setja 16g og reglugerdir um stjorn fiskveida sem ztlad er ad studla ad skynsamlegri nytingu
fiskistofna. Slikar stjornvaldsadgerdir kunna ad takmarka dthlutun aflaheimilda en paer eru ein af grunnforsendum
fyrir rekstri sjavarutvegsfyrirteekja. Pannig getur breyting & athlutun aflaheimilda og heimildum & framsali peirra
haft ahrif & rekstur og afkomu fyrirtaekja i sjavarttvegi og par med isfélags.

Markmid islenskra stjornvalda med stjorn fiskveida er, samkvamt akvaedum laga nr. 116/2006 um stjorn fiskveida,
a0 studla ad verndun og hagkveemri nytingu nytjastofna og tryggja med pvi trausta atvinnu og byggd i landinu.
Vid stjorn veioa islenskra skipa er ymsum adferoum beitt, m.a. Gthlutun veidileyfa og aflaheimilda, reglur um gerd
og Utbanad veidarfera og lokanir veidisvaeda. Allar fiskveidar i atvinnuskyni eru hadar leyfi fra Fiskistofu, kt.
660892-2069, Nordursl6d Borgum, 600 Akureyri (hér eftir ,,Fiskistofa®).

isfélag er eitt stersta Utgerdarfyrirtaeki landsins med um 39 pusund porskigildistonn innan og utan landhelgi
islands vid Gthlutun fiskveidiarsins 2023/2024 (i tilfelli tegunda sem ekki hefur verid Gthlutad er midad vid
athlutun fiskveidiarsins 2022/2023). bar af eru um 17 pasund porskigildistonn i uppsjavartegundum. ba nytur
isfélag afladthlutunar upp & 23 pasund porskigildistonn i bolfiski. Skipastoll isfélags midast vid ad hann néi ad
veida allan Uthlutadan kvota. Sja nanari umfjéllun um aflahlutdeild isfélags nidur & helstu tegundir i kaflanum ,,4.2
Utgerd“.

Veidi & einstokum fisktegundum getur sveiflast nokkud milli ara, t.d. vegna astands i hafinu, vedurfars og astands
fiskistofna. Maeta ma slikri ahaettu med pvi ad dreifa aflaheimildum milli tegunda. A hverju ari felst dheetta i pvi
ad ekki takist ad veida Uthlutadan kvota, eda Gthlutun aflaheimilda verdi mogulega skert sidar. Slikt getur haft
ahrif & afkomu og rekstur isfélags.

Brot gegn l16gum um stjorn fiskveida varda sektum, hvort sem pau eru framin af &setningi eda galeysi. Storfelld
asetningsbrot geta vardad fangelsi allt ad 6 arum. ba hefur Fiskistofa lagaheimildir til ad beita
stjornsysluvidurlégum, s.s. sviptingu veidileyfis og afturkéllun vigtunarleyfis, vegna tiltekinna brota. Verdi Isfélag
uppvist ad slikum brotum og verdi félaginu gerd refsing pess vegna, eda pad beitt refsikenndum vidurlégum, kann
bad baedi ad hafa mikil ahrif & ordspor félags, sem og umtalsverd neikvaed ahrif & fjarhag félagsins.



Fjarfestum ma vera ljost ad Ovissa i rekstrarspam isfélags, likt og annarra sjavarGtvegsfyrirtaekija, er mikil, par sem
athlutun veidiheimilda fyrir hvert ar er had leyfum Fiskistofu og radgjof Hafrannsoknarstofnunnar, kt. 470616-
0830, Fornbudum 5, 220 Hafnarfirdi (hér eftir ,,Hafrannsoknarstofnun®). Ef Githlutun reynist minni en aaetlad var
getur pad haft neikvad &hrif & afkomu og rekstur félagsins.

1.1.2 STIORNMALAUMHVERFI

SU heetta er avallt til stadar, ad stjornvold breyti leikreglum i sjavarGtvegi med peim hetti ad pad hafi neikveaed
ahrif & rekstur og afkomu lsfélags. Akvardanir stjornvalda, sem m.a. geta radist af proun stjornmala 4 islandi eda
einstokum politiskum atburdum, geta haft bein eda Gbein ahrif & starfsemi Isfélags. Heetta er 4 ad stjornvold setji
m.a. takmarkanir & vidskipti vid einstok 16nd sem Gtgefandi & i vioskiptum vid. Daemi um slikar kringumstadur er
pad vidskiptabann sem islensk stjérnvold settu & tflutning sjavarafurda til Rasslands arid 2015 i kj6lfar innlimunar
Russlands & Krimskaga og narliggjandi landsvaedum, sem tilheyra Ukrainu. Stjornmalaumhverfi getur jafnframt
haft ahrif & pad hvort fyrirtaeki hugi ad uppbyggingu a einstékum landsvaeedum eda mérkudum.

Starfsemi [sfélags Iytur fjolda mismunandi laga og reglugerda og geta breytingar & mikilvaegum pattum ldggjafar
raoist af stjornmalaumhverfi & hverjum tima. bar bera heast akvardanir stjornvalda vardandi skipulag og
uppbyggingu fiskveidistjornunarkerfisins, veidigjéld, tolla og skatta.

Politiskur ostodugleiki getur m.a. haft i for med sér breytingar & I6gum og reglum sem gilda um félagid. Vid Gtgafu
utgefandalysingar pessarar hefur matvaelaradherra lagt inn i samradsgatt stjérnvalda aform um ny heildarlég um
nytingu og stjérn nytjastofna sjavar. Eiga pau l6g ad taka vio af fjélda laga og reglna sem gilda um sjavarGtveg a
islandi. Enn fremur hefur Matvaelaradherra kynnt aform um haekkun veidigjalda, &form um ad leggja til breytingar
& 72. gr. (auolindardkvedi) stjdrnarskrarinnar og breytingu & aflamarkskerfinu med peim hetti ad fara i (tbod a
akvednum hluta aflaheimilda sem stjérnvold hafa til radstéfunar skv. 3. mgr. 8. gr. laga nr. 116/2006, um stjérn
fiskveida. Slikar breytingar geta verido félaginu verulega 6hagfelldar og skapad 6vissu i kringum islenskan
sjavarutveg.

Akvardanir stjornvalda i malefnum sjavarGtvegs geta jafnframt radist af alpjodlegum skuldbindingum sem Island
hefur undirgengist, s.s. adildarsamningnum um Evrépska efnahagssveedid. Islenskum fiskiskipum er heimilt ad
veida Ur deilistofnum i 16gs6gu annarra rikja sem adili ad Nordvestur-Atlantshafs fiskveidistofnuninni (NAFO) og
Nordaustur-Atlantshafs fiskveidinefndinni (NEAFC). islendingar eru jafnframt med sérstakan samning vid
Russland og Noreg um veidar islenskra skipa & porski i Barentshafi innan 16gsdgu peirra, auk tvihlida samnings
vid Faereyjar. Vid veidar i 16gsdgu annarra rikja ber ad fara eftir peim reglum sem hvert riki setur um veidarnar.

Ef einhverjar breytingar verda a samstarfi vid pessar pjodir kann pad ad hafa neikvaed ahrif & rekstur, afkomu og
efnahag Isfélags.

Pad er ekki & fari Isfélags ad draga (r eda styra pessum ahattupattum og pvi er naudsynlegt ad fjarfestar séu
medvitadir um pa aour en peir taka akvérdun um ao fjarfesta i verdbréfum Gtgefnum af félaginu.

1.1.3 VEIDIGJOLD

Veidigjald er lagt & i peim tilgangi ad mata kostnadi rikisins vid rannséknir, stjérnun, eftirlit og umsjon med
fiskveidoum og fiskvinnslu og til tekjudflunar rikissj6ds. Veidigjold eru afkomutengd og getur akvérdun stjérnvalda
um fjarhaed veidigjalds sem hlutfall af afkomu hvers érs fyrir sig haft &hrif & rekstur og efnahag Isfélags. Um
veidigjald og alagningu pess er fjallad i 16gum nr. 145/2018 um veidigjald.

porskur og medafli hans i rassneskri og norskri 16gsogu, sem og Uthafskarfi sem veiddur er & ICES-svaedi | og Il
(Sildarsmugunni), mynda ekki stofn veidigjalds skv. 2. mgr. 3. gr. laga um veidigjald nr. 145/2018.

Breytingar & lagningu veidigjalda og fjélda fiskitegunda sem mynda stofn til alagningar veidigjalds kunna ad hafa
veruleg ahrif & afkomu og efnahag félagsins og getur félagio ekki spad fyrir um hugsanlegar breytingar og ahrif
beirra. Taflan hér fyrir nedan synir greidd veidigjold fyrirrennara Isfélags, Isfélags Vestmannaeyja og Ramma,
sidustu prju ar.

Tafla 1: Veidigjold Isfélags 2020-2022

I milljonum ISK 2020 2021 2022
Isfélag Vestmannaeyja hf. 174 261 333
Rammi hf. 163 273 245
Samtals 337 534 578




Breytingar a alagningu veidigjalda hafa bein ahrif & rekstrarhagnad isfélags fyrir afskriftir, fjarmagnslidi og skatta
(e. EBITDA). Alagning veidigjalda tekur mid af afkomu greinarinnar og pvi @tti pad ad fara saman vid afkomu
félagsins. bad er hins vegar ekki a fari félagsins ad draga Ur eda styra peirri dhzettu sem breytingar & veidigjoldum
hafa i for med sér og pvi er naudsynlegt ad fjarfestar séu medvitadir um &hattu peim tengdri en peir taka dkvérdun
um ao fjarfesta i verobréfum Gtgefnum af félaginu.

1.1.4 SKATTALEG AHATTA

Breytingar & I6gum og reglum vardandi beina og obeina skattheimtu logadila geta haft ahrif a isfélag og dregid ar
ardsemi pess. Isfélag er islenskt hlutafélag og ber sem slikt Gtakmarkada skattskyldu & Islandi, sbr. 2. gr. laga nr.
90/2003, um tekjuskatt. Skattlagning & tekjur ldgadila, sbr. 2. gr. laga nr. 90/2003 um tekjuskatt, asamt 1égum nr.
50/1988, um virdisaukaskatt, eru deemi um skattheimtu sem skiptir mali fyrir félagio.

Tekjuskattshlutfall fyrirteekja med skattalega heimilisfesti & Islandi er ni 20% og hefur hlutfallid verid stédugt
undanfarin ar. P& hefur sérteekum skattstofnum & fyrirtaeki ekki fjélgad. I fjarlagafrumvarpi rikisstjornarinnar fyrir
arid 2024 kemur fram ad fyrirhugad sé ad hakka tekjuskattshlutfall fyrirteekja timabundid i eitt ar Gr 20% i 21%.
Skattframtal félagsins er i Bandarikjadollar (hér eftir ,,USD*) sem er starfraekslu- og uppgjorsgjaldmidill félagsins.
Anatta félagsins er p6 folgin i pvi ad akvardanir stjornvalda geta haft ahrif & framangreinda pzetti og geta haft ahrif
4 fjarhagslega afkomu félagsins.

Bent er & ad i kjolfar fyrirspurna og gagna6flunar Skattsins, kt. 540269-6029, Katrinartuni 6, 105 Reykjavik (hér
eftir ,,Skatturinn‘) a grundvelli heimilda samkvemt 94. og 96. gr. laga nr. 90/2003 um tekjuskatt endurakvardadi
Skatturinn, med Urskurdi pann 22. desember 2022, opinber gjold félagsins vegna gjaldaranna 2017, 2018, 2019 og
2020 par sem talid var ad tilteknir annmarkar hefdu verid a skattskilum félagsins & umraeddu timabili. Adur hafdi
Skatturinn fallist a andmeeli félagsins ad pvi er vardar nokkur skattaleg atridi sem Skatturinn hafdi dskad
upplysinga um, auk pess sem félagio gerdi ekki athugasemdir vid hluta af peim atridum sem endurakvardanir
Skattsins voroudu. Endurakvardanir Skattsins leiddu til teeplega 500 milljona krona skattgreidslu, sem félagid innti
af hendi i arslok 2022. Félagid keerdi tiltekin atridi Urskurdarins til yfirskattanefndar med keeru dagsettri 17. mars
2023, sem hefur méalid enn til medferdar vid Gtgéafu lysingar pessarar. bar sem feélagid telur dkvardanirnar rangar
og ad felagid eigi ekki ad standa skil & umraeddum skattgreidslum, hefur félagio eignfaert hja sér adurnefnda
fjarhaed. bratt fyrir pa afstodu Isfélags sem lyst er ad framan, er enginn vissa fyrir hendi um pad, hver afdrif malsins
munu verda og kann nidurstada yfirskattanefndar par um ad verda allt fr pvi ad félaginu endurgreidist peir
fjarmunir, auk vaxta, sem félagid innti af hendi i umreett sinn, allt til pess ad félagid tapi malinu alfarid, en slikt
myndi leida til lekkunar & eigin fé félagins um sem nemur peirri fjarhaed sem félagid hefur eignfaert vegna pessa.
pa kann endanleg Urlausn malsins ad leida til nidurstddu sem liggur einhversstadar milli peirra tveggja moguleika
sem hér er lyst, & pann veg ad félaginu endurgreidist einhverjir umraeddra fjarmuna en p6 ekki allir, med tilsvarandi
ahrifum & eigid fé pess. Vid ritun lysingar pessarar liggur ekki fyrir hvenzr endanleg nidurstada keeru isfélags til
yfirskattanefndar mun liggja fyrir, auk pess sem hafa ber i huga ad urlausnir yfirskattanefndar kunna ad verda
bornar undir domstdla til endanlegrar akvordunar, en slikt kann ad seinka pvi ad verdi leyst Ur agreiningnum med
fullnadardrskurdi eda -domi.

Evropusambandid hefur kynnt fyriratlanir sinar um ad auka skattlagningu & voru- og félksflutninga med skipum,
med graenum skottum sem etlad er ad draga Ur notkun hefdbundinna eldsneytisgjafa. Fjarhagsleg ahrif slikrar
skattlagningar & starfsemi félagsins liggja ekki fyrir, en ljost er ad alagning greenna skatta, t.d. vegna flutninga,
geta leitt til kostnadarhaekkana hja Isfélagi og pannig haft neikvad ahrif & afkomu pess.

1.1.5 KIARASAMNINGAR

pann 18. februar 2017 var undirritadur kjarasamningur milli Samtaka fyrirtaekja i sjavaratvegi (hér eftir ,,SFS*) og
annars vegar Sjomannasambands Islands (hér eftir ,,SSI) og hins vegar Félags vélstjéra og malmtaeknimanna (hér
eftir ,,VM*). Samningurinn vid SSI rann 0r gildi pann 1. desember 2019 og samningurinn vid VM rann (t 1.
oktdber 2019 og hafa kjarasamningar vid sjomenn, adra en skipstjérnarmenn, verid lausir sidan samningarnir runnu
ut. Ef SFS og SSI/VM na ekki ad semja er hatta & ad félogin beiti verkfallsadgerdum sem geta hamlad starfsemi
Isfélags med peim afleidingum ad afkoma félagsins hlytur skada af.

pann 3. april 2019 undirritudu Samtok atvinnulifsins og Starfsgreinasambandio svokalladan lifskjarasamning og
var hann i gildi til 1. janGar 2022. Hann kvad & um launahakkun, sem ad hluta til var tengd hagvexti. I lok ars
2022 voru gerdir nyir kjarasamningar par sem hagvaxtarauki, sem koma atti til greidslu vorid 2023, samkvemt
lifskjarasamningum var felldur inn i umsamda hakkun nyrra samninga fra 1. névember 2022. I samningunum var
kvedid & um launahakkun starfsmanna sem fa greitt yfir toxtum ad fjarhaed kr. 33.000, auk pess sem boénus og
akkord i fiskvinnslu var haekkad um 8%. Adrir kjaratengdir lidir heekkudu enn fremur um 5%. Samningarnir gilda
fra 1. ndvember 2022 til 31. jantar 2024.



pann 9. febrdar 2023 undirritudu Samtok fyrirtekja i sjavardtvegi og Félag skipstjérnarmanna kjarasamning sem
gildir til 31. jantar 2033. Samningurinn er uppsegjanlegur m.v. akvednar forsendur s.s. ef veidigjold hakka, eda
ef breyting verdur & fyrirkomulagi gjaldtoku, likt og med fyrningu aflaheimilda eda uppbodum.

Til ad félagid komi fjarhagslega skadlaust fra launahaekkunum vegna kjarasamninga i framtidinni parf félagio
annadhvort ad velta launahaekkunum Gt i verdlag afurda sinna eda hagraeda i rekstri sinum. Engin vissa er fyrir
hendi ad félaginu verdi unnt ad gripa til slikra radstafana, ellegar ad peer skili peim arangri sem stefnt er ad. Naist
slikt ekki getur pad haft neikveed ahrif & afkomu félagsins.

1.1.6 SAMKEPPNI

Starfsemi félagsins fellur undir gildissvid samkeppnislaga nr. 44/2005 og eftirlit Samkeppniseftirlitsins sem
framfylgir peim I6gum. Getur ihlutun Samkeppniseftirlitsins i starfsemi Isfélags haft neikvad fjarhagsleg ahrif &
rekstur og afkomu pess. Brjéti félagio gegn samkeppnislégum geeti slikt takmarkad starfsemi félagsins, haft ahrif
& ordspor pess og afkomu.

Fyrrgreind 10g, eins og onnur, geta breyst med neikvaedum afleidingum fyrir félagid. Sa méguleiki er jafnframt
fyrir hendi ad til komi ny 16ggjof sem Isfélag verdur ad luta og geta haft neikveaed ahrif & starfsemi félagsins,
ardsemi og/eda fjarhagsstoou.

Afurdir felagsins eru seldar & alpjédlegum mérkudum og er félagid pannig had pvi ad hafa greidan adgang ad
morkudum. Isfélag starfar i alpjodlegri samkeppni vid onnur fyrirtaeki i heiminum sem bjoda sambaerilega voru.
Jafnframt er félagid i samkeppni vid adrar tegundir matveelaframleidslu. Breyttar adstedur i peim vidskiptalondum
sem sjavarttvegsfyrirteki, par med talid Isfélag, selja afurdir sinar til geta haft veruleg ahrif 4 tekjuflaedi
fyrirteekjanna. Petta & t.d. vid um samkeppnisstodu afurda @ mérkudum erlendis gagnvart 6drum matvaelum og
adgeroum opinberra adila sem geta haft ahrif a s6lu afuroa félagsins. Félagid selur sterstan hluta vara sinna til
Evrépu og Asiu. Nanar er fjallad um pa markadi sem félagid starfar a i kaflanum ,,5.5 Helstu markadir og afurdir
Isfélags®.

Pad er ekki & feeri Isfélags ad hafa ahrif & eda stjorna hversu mikid er veitt af fiski i heiminum og kann pvi aukning
aveidiheimildum eda aukio fiskeldi um heim allan eda hja einstaka pjéoum ad hafa ahrif & markadsverd afurdanna.
Takist félaginu ekki ad bjoda vidskiptavinum sinum vorur sem uppfylla peirra geedakréfur & samkeppnishafu
verdi, kynni pad hafa neikvaed ahrif & rekstur og afkomu félagsins.

1.1.7 VERPBREFALOGGJIOF

HIutabréf utgefanda eru rafraent Gtgefin i kerfum Nasdaq CSD SE, utibu & Islandi, kt. 510119-0370, Laugavegi
182, 105 Reykjavik og gilda pvi um pau lég nr. 7/2020, um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafrena
eignaskraningu fjarmalagerninga (hér eftir ,,16g um verdbréfamidstdovar®).

Utgefandi mun dska eftir pvi ad hlutabréf atgefin af félaginu verdi tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland
hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik (hér eftir ,,Nasdaq Iceland*). Fjarfestum er bent & ad pegar
hlutir i Isfélagi hafa verid teknir til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland mun félagid falla undir akvaedi peirra
laga, reglugerda og reglna sem gilda um Utgefendur fjarmalagerninga sem teknir hafa verio til vidskipta a
skipulégoum verobréfamarkadi, eins og pau eru a hverjum tima.

I kjolfar toku hlutabréfa félagsins til vidskipta & skipulegum markadi munu um starfsemi félagsins m.a. gilda
akveaedi laga um markadi fyrir fjarmalagerninga nr. 115/2021, akvedi laga nr. 108/2007 um yfirtdkur, akvedi laga
nr. 20/2021 um upplysingaskyldu Gtgefenda verdbréfa og fléggunarskyldu, sem og reglur laga nr. 60/2021 um
adgerdir gegn markadssvikum, en 6llum pessum I6gum er @tlad ad tryggja areidanlega upplysingagjof og
fjarfestavernd i tengslum vid eignabreytingar & hlutum i félégum sem teknir hafa verid til vidskipta & skipulegum
markadi. beim til vidbotar munu einnig gilda akvadi regina sem Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands hefur sett,
m.a. um adgerdir gegn markadssvikum nr. 320/2022, ékvedi reglna um upplysingaskyldu Gtgefenda verdbréfa nr.
655/2023 og reglur um hlutverk og stodu regluvardar og skraningu samskipta samkvamt [6gum um adgerdir gegn
markadssvikum nr. 44/2023. Til vidbdtar framansogdu mun félagid jafnframt hlita reglum Nasdaq Iceland fyrir
utgefendur fjarmalagerninga, eins og paer kunna ad vera & hverjum tima.

Gerist Isfélag brotlegt vid framangreind 16g eda reglur, gati pad haft neikvaedar fjarhagslegar afleidingar i fér med
sér fyrir félagid. Brot geetu leitt til pess ad eftirlitsadilar og/eda Nasdaq Iceland veiti félaginu &minningu og jafnvel
fjarsektum. Enn fremur geetu slik brot haft neikvaed ahrif & ordspor félagsins og par med leitt til verdlekkunar &
verobréfum utgefnum af félaginu. P4 geetu alvarleg brot & umraeddum légum og reglum leitt til pess ad
Fjarmélaeftirlitid eda Nasdaq Iceland hf. taki verdbréf Gtgefin af félaginu Gr vidskiptum & peim skipulega markadi
par sem pau eru til vidskipta.



1.1.8 STJORNSYSLU-, DOMS- OG GERDARDOMSMAL

Visad er til umfjéllunar um arskurd Rikisskattstjora vegna tekjuskatts félagsins & timabilinu 2016-2018, sem
félagid hefur keert til yfirskattanefndar, en i malinu er deilt um greidsluskyldu & um 500 milljonum kréna sem
skattyfirvold telja vangreiddan tekjuskatt. Frekari umfjéllun ma finna i kaflanum ,,1.1.4 Skattaleg dhatta“.

Félagid kann, vegna umsvifa starfsemi sinnar og vegna peirrar floknu umfangsmiklu laga og reglna sem varda
starfsemi pess, ad eiga i malarekstri, fr4 einum tima til annars, hvort heldur fyrir stjornvéldum, démstélum eda
gerdardomum er varda eda leida af rekstri félagsins. Kann slikur agreiningur og nidurstédur framangreindra adila
ad hafa mikilsverd ahrif a starfsemi félagsins, rekstur, fjarhagsstoou eda ardsemi, allt eftir undirliggjandi
hagsmunum hverju sinni.

Vi0 Utgafu lysingar pessarar er félagid ekki adili ad stjérnsyslu-, déms- eda gerdarddmsmalum sem kunna ad hafa
veruleg ahrif & starfsemi, fjarhagsstodu félagsins eda arosemi, né heldur hefur félagid att i slikum malarekstri &
undanférnum téIf manudum.

Félaginu er enn fremur ekki kunnugt um nein atvik eda kringumstaedur sem geri ad verkum ad atla megi ad slik
mal séu i farvatninu. Yfirlysing pessi midast vid birtingu Utgefandalysingu pessarar.

1.2 REKSTRARAHATTA

Rekstrarahatta er hattan a beinu eda 6beinu tjoni sem getur ordid vegna fjdlda pétta i starfsemi Isfélags og
doétturfélaga pess. Medal ahzattupatta er vinna starfsmanna samstaedu isfélagsins (um skilgreiningu hugtaksins
samsteedu er visad til kafla ,,2.7 Skilgreiningar og tilvisanir), teekni og skipulag sem beitt er, og ytri pattir adrir

en lans-, markads- og lausafjarahetta. Rekstrardhetta er til stadar i allri starfsemi samstedunnar, auk
hlutdeildarfélaga hennar.

Hluti af rekstrarahattu islenskra sjavarutvegsfyrirteekja er st aheetta ad stjornvold breyti gildandi reglum i
sjavardtvegi med peim hatti ad starfsemi samstaedunnar verdi 6hagkvamari en ella, sbr. umfjéllun i kaflanum ,,1.1
Laga- leyfis- og regluahztta, og i kaflanum, ,,1.1.3 Veidigjold .

Felagid byr vid ahattu vegna breytinga i nattlrunni, enda eru veidar og vinnsla & fiski medal annars h&dar vexti
og vidgangi fiskstofna vid landio og deilistofna, sem samnyttir eru med 66rum pjodum. Breytingar a nattdrufari
og adsteoum i hafinu geta valdid minnkun veidistofna, breyttri samsetningu peirra og samdratti i afla
samstedunnar og pannig haft bein ahrif & fjarhagslega afkomu hennar.

AQd auki stendur félagid, likt og adrir framleidendur sjavarafurda, frammi fyrir dhaettu af pvi ad eftirspurn eftir
afurdum félagsins minnki vegna aukningar & fiskeldi a heimsvisu med tilheyrandi ahrifum & afkomu félagsins.
Samhlida stendur félagid a hverjum tima frammi fyrir 6rum teekninyjungum i veidum og vinnslu sjavarafurda, sem
kunna ad krefjast aukinnar fjarfestingar og innleidingar af halfu félagsins. Engin vissa er fyrir pvi ad slikar
fjarfestingar muni reynast félaginu hagfelldar, ellegar ad félaginu takist ad innleida slika nyja framleidslutaekni i
rekstur sinn med fullnzgjandi hatti. Kann hvort tveggja ad hafa neikvaed ahrif a rekstur félagsins. Engin fullvissa
er fyrir pvi a0 félaginu kunni ad takast ad styra &hattupattum er tengjast slikri breytingu a tilhdgun eftirspurnar,
eda bregdast vid og hagnyta sér teekninyjungar i rekstri sinum, med tilheyrandi neikvaeedum &hrifum & rekstur og
afkomu félagsins.

Félagio leitast vid ad styra rekstrarahaettu med sem hagkvemustum heetti til ad fordast fjarhagslegt tap og til ad
vernda ordstir sinn. Til ad draga ur rekstrardheettu er medal annars komid & styringu & veidum og vinnslu afla,
videigandi adskilnadi starfa, eftirliti med vidskiptum og fylgni vid 16g, pjalfun starfsfolks, skipulagi og skraningu
verkferla og kaupum trygginga pegar vid a. bratt fyrir adgerdir félagsins til pess ad draga Ur rekstrarahzattu er ekki
haegt ad Utiloka ad félagio geti itrekad ordid fyrir fjarhagslegu tjoni vegna dhaettupatta tengdum rekstri og starfsemi
félagsins.

1.2.1 AHATTA TENGD EFNAHAGSUMHVERFI

Almennir efnahagslegir peettir, svo sem hagvoxtur, verdbolga, atvinnustig, vaxtastig og gengisskraning islensku
kronunnar, hafa ahrif & rekstur félagsins, hvort heldur sem &hrifanna getir hérlendis eda erlendis. Umsvif i
hagkerfinu hafa &hrif & hvort tveggja, frambod og eftirspurn. Atvinnustig getur haft &hrif & launakostnad félagsins.
Uppgjérsmynt isfélags er Bandarikjadollar og er samstaduuppgjor einnig pytt yfir i USD en détturfélég eru gerd
upp i islenskum kronum (hér eftir ,,ISK*) og eitt peirra i breskum pundum (hér eftir ,,GBP*). Gengisskraning
islensku kronunnar hefur pvi ahrif & rekstur isfélags hvad snertir innlendan rekstrarkostnad, s.s. laun, opinber gjéld
og innlend adféng sem og skuldir félagsins i ISK. Breytingar & gengi krénunnar hafa pannig ahrif & rekstur og
afkomu félagsins. Verdbolga hefur ahrif & verd voru og pjonustu og par med & rekstrarkostnad og gjold sem félagid
parf ad standa skil 4. Verdbolga, og veentingar um préun hennar, hafa ahrif 4 vaxtastig og par af leidandi &
fjarmagnskostnad isfélags og fyrirteekja almennt.



isfélag hefur staerstan hluta tekna sinna af erlendri sélu. Vegna pess hefur laegra gengi kronunnar, auk annarra patta
s.s. hagfelldrar prounar afurdaverds, almennt jakved ahrif & rekstur isfélags og annarra sjavarttvegsfélaga sem
selja a erlenda markadi. Hetta er & ad heerra gengi kronunnar og/eda neikvaed préun afurdaverds kunni ad hafa
neikved ahrif & rekstur og afkomu félagsins. battir tengdir almennu efnahagsumhverfi, til demis peir sem hér ad
ofan eru taldir, eru utan ahrifasvids stjornar og stjornenda isfélags.

Efnahagshorfur & islandi og i heiminum 6llum breyttust i febriar 2022 pegar Rassland rédist inn i Ukrainu og Gr
vard strid milli landanna sem enn sér ekki fyrir endann & Russland var &dur stor markadur fyrir Isfélag en
stjornvold i Russlandi lokudu fyrir innflutning & sjavarafurdum fra islandi arid 2015 i kjolfar efnahagspvingana
Vesturlanda. | Péllandi og Ukrainu eru mikilveegustu markadir félagsins i Austur Evropu fyrir frystar
uppsjavarafurdir. Strid i Ukrainu hefur ekki haft verulega neikvad ahrif & rekstur félagsins.

1.2.2 FISKIMID OG DEILISTOFNAR

Fiskur & peim fiskimidum par sem Isfélag nytur veidiheimilda er nattGruaudlind og eru sveiflur i fiskgengd &
mismunandi timum og hafssvedum. Ymsir pettir geta haft ahrif par & og ma nefna ahrif veida og
umhverfisbreytinga af mannavéldum auk pess sem faeda fyrir fiskinn, straumar, sjavarhitastig og hrygning kunna
ad hafa ahrif.

Veidiheimildir eru hadar &kvorounum stjornvalda og breytingar & peim, dsamt sveiflum i fiskgengd & peim midum
bar sem Isfélag hefur veidiheimildir, kunna ad hafa neikvaed ahrif & afkomu félagsins og ekki er hagt ad spa fyrir
um peer. Steerstur hluti af hraefni félagsins sem fer til vinnslu er eiginn afli en félagid kaupir einnig af og til bolfisk
& innlendum fiskmdrkudum og uppsjavarafla i beinum vidskiptum eda & uppbodsmarkadi fra 6drum Gtgerdum.
Félagio flytur ut ferskan fisk & markad erlendis. EKkKi er haegt ad tryggja ad félagio veidi eda afli sér naegjanlegs
hraefnis, t.d. med kaupum & mérkudum, til frekari vinnslu og s6lu, ellegar ad afurdaverd proist med hagfelldum
heetti fyrir félagio.

Tafla 2: Veidiheimildir félagsins i deilistofnum (aflamark i tonnum)

Fiskveidiarid 2023/2024 Aflamark Aflahlutd.
Kolmunni 14.136 5,20%
Makrill* 15.419 13,04%
Norsk islensk sild 17.637 20,15%
Nordur-ishafsporskur 679 16,50%
Fleemingjareekja** N/A 62,11%
Uthafskarfi N/A 11,79%
Alls porskigildi i tonnum*** 6.922

* Aflamark makrils er fyrir &rid 2022/2023 en magnid hefur verid adlagad ad niverandi aflahlutdeild
tegundinni og haekkadi pannig Gtreiknad aflamark um 749 tonn.

** Med hugtakinu ,,flamingjarakja“ er i lysingu pessari att vid reekju (Pandalus Borealis) sem veidd er &
hafsveedi undan Atlantshafsstrond Nyfundnalands i Kanada, sem i daglegu tali gengur undir nafninu
Fleemski hatturinn, (e.Flemish Cap)

*** Heildarporskigildi félagsins ndmu 39.329 pusund tonnum, Veidiheimildir félagsins i deilistofnum er
pvi 17,6% af heildardthlutun.

isfélag hefur aflaheimildir i deilistofnum vid island. islendingar eru jafnframt med sérstakan samning vid Rassland
og Noreg um veidar islenskra skipa & porski i Barentshafi innan I6gsagna peirra. Ekki hafa nddst samningar um
heildarveidi & kolmunna, makril og norsk- islenskri sild milli islands og annarra pjéda sem gera tilkall til pessara
stofna. Sjd nanar undirkafla i kafla 5.1 um sjévarutveg i alpjodlegu samgengi, sem ber yfirskriftina
L,uUppsjavartegundir i Nordaustur-Atlantshafi. Samanl6go heildarsékn islenskra og erlendra Gtgerdarfyrirteekja i
pessa stofna hefur & undanférnum arum verid umfram pa samanl6gdu r&dlégdu heildarsékn sem radgjof
Hafrannsoknastofnunar og radgjof samberilegra adila i viskomandi 16ndum fela i sér og er pvi hetta & ofveidi
stofnanna pvi fyrir hendi. Veidar isfélags Gr umraddum stofnum fara hins vegar avallt fram innan peirra marka og
veidiheimilda sem islensk yfirvold hafa sett veidum islenskra adila. Veru pessir deilistofnar ofveiddir i langan
tima mun pad hafa ahrif til leekkunar & fiskgengd og, i kjélfarid, ahrif & afkomu og rekstur isfélags.

1.2.3 BREYTINGAR A HRAEFNIS- OG AFURPAVERDI i
Rekstur og afkoma félagsins er had hraefnis- og afurdaverdi sem tekur breytingum milli ara. Isfélag hefur ekki
nema ad litlu leyti faeri & ad sja fyrir proun markadsverds & afurdum félagsins og hefur félagid ekki stjorn & slikri

10



préun. Steerstur hluti hraefnis kemur fra skipum félagsins og gilda kjarasamningar um verdlag pess, par sem verd
hréefnis tekur mid af afurdaverdi hverju sinni. Félagid leitast vid ad lagmarka pessa dhattu med fjélbreytni i rekstri
félagsins, s.s. hvad vardar veidar, hrdefnakaup, samsetningu veidiheimilda og langtimasambénd vid vidskiptavini,
til ad draga Ur neikveedum ahrifum verdbreytinga ad einhverju leyti. Ekki er pé hagt ad tryggja ad stefna félagsins
dragi Ur pessum &hrifum & rekstur og afkomu félagsins.

1.2.4 ADGENGI Ab MORKUBUM

isfélag selur vorur sinar & alpjodlegum moérkudum og er had pvi ad hafa greidan adgang ad peim med vérur sinar.
Félagid & i samkeppni vid 6nnur fyrirteeki i heiminum sem bjoda sambeerilega voru og Isfélag. Breyttar adstaedur
i peim vidskiptalondum sem sjavaratvegsfyrirteki selja afurdir sinar til geta haft veruleg ahrif & tekjufleedi
fyrirteekjanna. Petta a t.d. vid um samkeppnisstodu afurda a mérkudum erlendis gagnvart 6drum matveelum og
aogerdir opinberra adila sem geta haft ahrif & sélu afuroa félagsins.

Félagid selur sterstan hluta af pvi mjoli og lysi sem félagio framleidir til Noregs par sem pad er nytt i
fiskeldisféour. Uppsjavarafurdir eru ad mestu seldar til Austur-Evrépu og Asiu. Bolfiskafurdir eru seldar til
meginlands Evropu og Bretlands. Nanar er fjallad um pa markadi pangad sem félagid selur afurdir sinar i kaflanum
4.4 Sala og dreifing*.

Aukin veidi og/eda aukid fiskeldi um heim allan eda hja einstokum pjodum kunna ad hafa ahrif a eftirspurn eftir
og/eda markadsverd peirra afuroa sem Isfélag framleidir. Takist félaginu ekki ad bjéda vidskiptavinum sinum
vorur sem uppfylla geedakrofur peirra, & samkeppnishafu verdi, mun pad hafa neikveed ahrif & rekstur og afkomu
félagsins.

Afurdir isfélags eru seldar undir vérumerkjum isfélags og Ramma ad mestu i gegnum StorMar ehf., kt. 431120-
0110, Krossey, 780 Hoéfn i Hornafirdi, Island, (hér eftir ,,StorMar®), lcelandic Pelagic ehf., kt. 420108-0600,
Krossey, 780 Hofn i Hornafirdi (hér eftir ,,Iceland Pelagic®) og Arctic Seafood Ltd., kt. 620507-9890, 17th Floor,
No 1 Spinningfields, 1 Hardman Street, Manchester, M3 3EB, England (hér eftir ,,Arctic Seafood*).

Ef einhverjar adsteedur keemu upp sem yrdu til pess ad Isfélag teeki akvordun um ad selja afurdir sinar i auknum
meeli i gegnum adra soluadila, til demis vegna breytinga a morkudum, breytinga hja StorMar, Iceland Pelagic eda
Arctic Seafood eda stjérnvaldsakvardana, geati pad haft ahrif & rekstur og afkomu Isfélags til lengri eda skemmri
tima.

isfélag treystir & adgengi ad hagkveemri og videigandi flutningspjonustu og nytir beadi sjoflutninga og
farmflutninga med flugvélum. EkKi er haegt ad veita tryggingu fyrir pvi ad slik pjonusta verdi avallt til stadar pegar
porf er & ad afurdir félagsins skili sér til vidskiptavina a réttum tima, ellegar ad slik pjonusta verdi félaginu
hagkveaem.

1.2.5 VEIDAR OG VINNSLA

Megin rekstrarahetta Isfélags felst ad mestu leyti i meginstarfsemi félagsins; pvi ad gera Gt skip til fiskveida,
fiskvinnslu, auk tengdrar starfsemi, sem er félgin i rekstri sélufélaga sem annast sdlu- og markadsstarf
sjavarafurda. Skip Isfélags eru gerd Gt allan &rsins hring vid mismunandi vedurskilyrdi, badi i islenskri
efnahagslogsdgu og utan hennar. Fiskvinnsla félagsins er einnig had frambodi & og notkun framleidslubinadar
sem er teeknilega préadur, sem og adgengi ad hafu starfsfolki. isfélag byr vid ahattu vegna nattarulegra sveiflna,
badi hvad snertir vedurfar, en einnig hvad snertir fiskgengd og veidar. Veidar og vinnsla & fiski eru pannig m.a.
h&dar vexti og vidgangi fiskistofna vid landid og deilistofna sem nyttir eru d&samt 6drum pjédum. Breytingar a
natturufari og adsteedum i hafinu geta valdid minnkun veidistofna, breyttri samsetningu peirra og samdreetti i afla
Isfélags og geta pannig haft neikvad ahrif 4 fjarhagslega afkomu félagsins.

Sveiflur i aflabrogoum eftir arstioum geta leitt til pess ad félagid verdi ad gripa til timabundinna radninga &
starfsfolki til ad na fram hafilegum sveigjanleika en slikt er had gildandi kjarasamningum & hverjum tima og ekki
haegt ad tryggja ao slikt fyrirkomulag verdi til framtidar. Starfsemin er vertidarbundin og par sem oft er framleitt
mikid magn & stuttum tima fyrir hatt endurgjald, getur pvi 1idid nokkur timi & milli pess ad framleitt er og tekjur
skili sér vegna s6lu afurda. Tilhdgun radninga af pessum toga getur leitt til pess ad frambod & heaefu starfsfélki
standi félaginu ekki til boda pegar porf krefur, en slikt kann ad hafa neikvaed ahrif & starfsemi og afkomu félagsins.

Forstjori hefur heimild stjornar félagsins til ad gera framvirka samninga med gjaldmidla og vexti i pvi skyni ad
draga Ur dhattu af gengissveiflum og vaxtabreytingum & rekstur félagsins. Slikir samningar eru m.a. notadir til ad
verja vaent tekjustreymi gegn breytingum a gengi gjaldmidla. Engin trygging er fyrir pvi, ad gerd slikra samninga
verdi félaginu hagfelld eda hafi jakveed ahrif & afkomu pess, ef markadspréun verdur énnur en sd sem Isfélag vaenti
vid gerd slikra samninga.
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Til pess getur komid ad vidunandi verd faist ekki fyrir framleidslu Isfélags sem leitt getur til rekstrartaps. Einnig
getur verid ad framleidslan seljist ekki strax og getur félagid pa setid uppi med birgdir sem dvist er hvenaer og a
hvada verdi munu seljast. Slikt getur haft neikvaed ahrif & afkomu félagsins.

I uppsjavarveidum & bord vid paer sem Isfélag stundar, geta verid miklar sveiflur i steerdum veidistofna a milli ara
og par med i veidum og vinnslu peirra. pa skiptast veidar uppsjavartegunda nidur & arstidir. Sja nanar umfjollun i
kaflanum ,,4 Lysing & starfsemi Isfélags“. Vegna pessa er hetta & ad sveiflur i aflaheimildum eda veidum &
grundvelli slikra heimilda verdi pad miklar ad pad hafi neikveed ahrif & afkomu félagsins.

1.2.6 SAMNINGSAH/ETTA OG MIKILVAGIR SAMNINGAR

Lanasamningar sem Isfélag er skuldari ad geta falid i sér heettu & agreiningi um talkun & efni samninganna og slikt
getur leitt af sér fjarhagslegt tjon fyrir Gtgefandann. pad sama & vid um samningsgerd tengda annarri fjarfestingu
félagsins.

A [sfélagi hvilir samningsbundin skylda til ad uppfylla ymis akveedi fjarmognunarsamninga. Ef félagid yrdi ofaert
um ad standa vid skuldbindingar sinar, eda heetti af einhverjum astedum ad gera pad, &ttu lanveitendur rétt 4 ad
rifta umraeddum samningum, sem geeti haft i for med sér gjaldfellingu 1ana og neikvaedar fjarhagslegar afleidingar
fyrir félagid, reynist endurfjarmodgnun 6hagsted eda dmdguleg. Gjaldfellingarheimildir 1ana félagsins snda ad
hefébundnum vanefndadkvaedum, t.d. vanefndum & samningsbundnum greidslum, brotum & fjarhagsskilmalum,
en einnig eru skilmalar er varoar breytingar & eignarhaldi, afleiddar vanefndir (e. Cross-default), breytingar & félagi,
atgreidslur, krofur um lagmarks eiginfjarhlutfall, Gthlutun aflamarks og vedsetningarbann. Sja nanar umfjéllun i
kafla 6.3.2 i undirkafla sem ber yfirskriftina ,, Skuldir isfélags pann 30. juni 2023 .

isfélagid gerir ekki skuldbindandi langtimasamninga vid einstaka vidskiptavini um kaup peirra & afurdum
félagsins. Isfélag hefur p6 hins vegar gert samkomulag vid s6lufélogin StorMar ehf. og Iceland Pelagic ehf. um
solu og dreifingu. StorMar er sélufélag i jafnri eigu isfélags, Brims hf., Gjogurs hf. og Skinneyjar-pinganess hf.
og selur bolfiskafurdir félagsins. lceland Pelagic ehf. er sélufélag i jafnri eigu Isfélags, Brims hf. og Skinneyjar-
Pinganess hf. og selur frystar uppsjavarafurdir félagsins. Eigendur Iceland Pelagic ehf. eru skuldbundnir til ad selja
afurdir sinar i gegnum félagid fyrir utan paer afurdir sem seldar eru & islandi eda fara til Asiu. Badi félogin selja
afurdir gegn umbodslaunum. Sjofrystar afurdir félagsins eru ad mestu seldar i gegnum sélufyrirtekid Arctic
Seafood Ltd. Bent er & kaflann ,,4.4 Sala og dreifing* um solumal félagsins og greiningu & sterd einstakra
vidskiptavina félagsins. Heetti einn af sterstu vidskiptavinum félagsins i vidskiptum vio félagio getur pad haft
veruleg ahrif & rekstur og afkomu félagsins. Sja nanar umfjollun i kaflanum ,,1.3.4 Ldnsdhcetta (motadiladheetta) .

1.2.7 OLIUVERDSAHAETTA
Oliuverdsahetta er skilgreind sem heattan & ad heimsmarkadsverd & oliu praist & 6hagstedan hatt fyrir félagid, sem
leidi til fjarhagslegs taps. Ahattan er folgin i pvi ad ekki reynist hagt ad yta haekkun & oliuverdi Gt i séluverd
framleidsluvara en slikt hefdi bein neikvaed ahrif & framlegd félagsins. Heimsmarkadsverd & oliu hefur pannig
veruleg ahrif & rekstur félagsins.

Helstu &hrifavaldar & préun heimsmarkadsverds oliu eru i venjulegu arferdi arstidabundnar eftirspurnarsveiflur,
efnahagslegar adstedur a sterstu oliumoérkudum heims, adgengi ad oliulindum og millirikjadeilur. Stér hluti
kostnadar félagsins er vegna oliukaupa Gtgerdar og fiskimjolsverksmidja pess, en kostnadurinn nam 4,0% af
tekjum &rid 2021 og 5,6% & arinu 2022.

isfélag hefur til pessa ekki beitt framvirkum samningum til ad verjast verdhaekkunum & oliu, en geeti gert pad pegar
pad a vio i pvi skyni ad draga Gr afkomusveiflum, na astladri framlegd og rekstrarhagnadi eda til ad verja
sjodstreymi félagsins. EKKi er p6 haegt ad Gtiloka ad slikar radstafanir reynist 6fullngegjandi, verdi gripid til peirra,
og ad félagid kunni ad verda fyrir tjéni vegna neikvadrar prounar oliuverds, sem getur haft neikvad ahrif & afkomu
félagsins.

1.2.8 FASTEIGNIR OG STADBSETNING )
Félagid & allar peer fasteignir sem hysa kjarnastarfsemi félagsins. Ahetta félagsins af pvi ad geta ekki tryggt sér
hentugt hdisnadi undir starfsemi sina & hentugum svaedum og & sanngjérnum kjérum er pannig takmorkud.

Félagid ber dbyrgd a pvi ad vidhald og/eda endurnyjun eigin hisnadis sé fullnagjandi fyrir rekstur pess. Ef slikum
framkveemdum er ekki sinnt sem skyldi, eda rdamist gjaldfersla og eignfaersla slikra framkveemda ekki innan
dzetlana félagsins, eda nai félagid ekki ad afla naudsynlegs fjdrmagns vegna fjarfestinganna, getur pad haft
margvislegar neikveadar fjarhagslegar afleidingar fyrir félagid. Sja nanar kaflann ,,4.7 Fasteignir og skip Isfélags.

Fasteignagjold og l6darleiga renna til sveitarfélaga eda annarra I6darhafa sem akveda alagningu peirra og annast
innheimtu. Fasteignamat, l6darleiga, fasteignagjéld og dnnur opinber gjold geta tekid breytingum & hverju ari.
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Verdi breytingar & adferoum vid alagningu fasteignagjalda eigna getur pad haft i for med sér breytingar a
fasteignamati sem eiga sér ekki beina hlidsjon af markadsadstedum til skemmri tima. Breyting opinberra gjalda
og skatta getur haft ahrif & afkomu félagsins.

Allar fasteignir félagsins eru vatryggdar, baedi med I6gbundinni brunatryggingu, auk pess sem félagiod hefur keypt
sérstakar rekstrarstddvunartryggingar i tengslum vid mogulegt tjon & fasteignunum. Um vatryggingavernd
félagsins visast til kaflanum ,,1.2.13 Vatryggingar«. Félagid getur p6 ekki abyrgst ad vatryggingavernd félagsins
reynist fullngegjandi til pess ad koma i veg fyrir neikveedar fjarhagslegar afleidingar af sliku tjéni & afkomu
félagsins.

1.2.9 SKIPASTOLL

isfélag hf. gerir ut fjogur uppsjavarveidiskip, einn frystitogara, einn krokabat og prjd bolfiskveidiskip. Markvisst
hefur verid radist i fjarfestingar i skipum til pess ad auka geedi, nytingu og verdmeeti sjavarafurda. Skip félagsins
eru & mismunandi aldri og astandi. Félagid ber 4byrgd & ad vidhald og/eda endurnyjun skipastdlsins sé fullnaegjandi
fyrir rekstur pess.

Seé slikum framkveemdum ekki sinnt sem skyldi eda ef gjaldfaersla og eignfersla slikra framkveemda rumast ekki
innan &atlana félagsins eda félagid naer ekki ad afla naudsynlegs fjarmagns vegna fjarfestinganna, getur pad haft
neikvaed fjarhagsleg ahrif & afkomu félagsins. Nanar er fjallad um skipastol félagsins i kaflanum ,.4.2 Utgerd-.
pratt fyrir ad skipastoll félagsins sé vatryggdur er ekki haegt ad abyrgjast ad vatryggingar veiti fullkomna vérn
gegn tjoni i 6llum tilfellum. Ef ekki reynist unnt, af einhverjum orsékum, t.d. vegna bilana, manneklu, vidskipta-
eoa hafnbanna ellegar annarra slikra adsteedna sem girda fyrir hagnytingu, ad nyta skipastél félagsins i samremi
vid aztlanir, getur pad haft neikvaed ahrif a tekjur og afkomu félagsins.

1.2.10 TAKNINYJUNGAR

Mikil préun hefur verid i teekni vid veidar og vinnslu sjavarafurda i gegnum tidina. Fiskvinnslur og skipastoll
félagsins hafa verio Gtbuin naudsynlegum bunadi og teekni til veida og vinnslu sem hefur verid vel vidhaldio i
gegnum arin. EkKi er p6 heegt ad utiloka ad ny teekni eda krofur komi sidar fram sem geri ndverandi binad Ureltan
og krefjist par med fjarfestingar i nyjum binadi eda teekni, ellegar ad félaginu reynist, af einhverjum orsékum, t.d.
fjarskorti eda skorts a pekkingu, ad nyta sér slikar teekninyjungar, og kynni slikt ad hafa i for med sér neikvad
ahrif & fjarhagslega afkomu félagsins.

1.2.11 UMHVERFISAHZETTA

Umbhverfisahatta felur m.a. i sér pa heettu ad skerda purfi aflaheimildir tiltekinna fiskistofna sem myndi hafa
neikveaed ahrif a afkomu félagsins og ao félagio seeti vidurlégum uppfylli pad ekki vidmio sem bundin eru i 16g
tengd umhverfismalum. Fiskveidistjornun & islandsmidum byggist a Igum um stjorn fiskveida nr. 116/2006. bau
grundvallast & aflamarkskerfi i peim tegundum sem veidar eru takmarkadar &.

Stjérnvold, i samradi vid hagsmunaadila, vinna ad pvi ad tryggja sjalfbeera nytingu 4 audlindinni og er pad stefna
stjornvalda ad vernda vidkveem vistkerfi. Fiskistofa ber abyrgd & framkvemd laga um stjorn fiskveida, 16gum
tengdum fiskveidistjorn og reglugerdum. Akvardanir eru avallt teknar & visindalegum forsendum og er par byggt
& rannsoknum og greiningum Hafrannséknastofnunar, sem gefur m.a. radgjof um lokanir & einstokum
veidisveedum vegna tilvistar vidkvaemra vistkerfa. Oft er lokunum veidisvada til skemmri tima beitt t.d. i kringum
hrygningu, eda vegna smafisks & veidislod eda af ddrum orsokum.

Komi til pess ad skerda purfi aflaheimildir, t.d. vegna ofveidi a tilteknum fiskistofnum, myndi pad hafa neikvaed
anrif & afkomu Isfélags. I pvi sambandi ma benda & ad isfélag hefur yfir ad rada um 20% af Gthlutudum
fiskveidiheimildum af lodnu, en engar heimildir voru t.d. gefnar Ut til lodnuveida & fiskveidiarunum 2018/19 og
2019/20. Sja einnig umfjéllun um deilistofna i kaflanum ,,1.2.2 Fiskimid og deilistofnar “.

Skerding veidiheimilda hefur pvi neikvaed ahrif a tekjur og afkomu félagsins. Starfsemi isfélags er bundin ymsum
[6gum er lata ad umhverfismalum og mé par nefna 16g nr. 33/2004, um varnir gegn mengun hafs og stranda, 16g
nr. 20/1972, um bann vid losun hattulegra efna i sjo, og 16g nr. 44/2002, um geislavarnir. Fyrirteekid hefur ad
leidarljosi ad hdmarka nytingu & hrdefni og orku med sem minnstum umhverfisdhrifum. Pannig hefur svartoliu
verid skipt Gt fyrir gasoliu um bord i skipum félagsins og fiskimjélsverksmidjur eru keyrdar & endurunninni oliu
en félagid hefur i hyggju ad nota umhverfisvaena raforku i stad oliu pegar pvi verdur vid komid. Komi til pess ad
starfsemi Isfélags uppfylli ekki vidmid sem bundin eru i 16g og reglur er varda umhverfismal kann pad ad hafa
neikvaed ahrif & rekstur, ordspor og afkomu félagsins. Enn fremur geta atvik a bord vid skipsskada haft i fér med
sér umhverfismengun, s.s. vegna oliuleka, sem félagid pyrfti hugsanlega ad bera kostnad af ad hreinsa, auk annarra
patta og pau pannig haft neikvad ahrif & rekstur og afkomu félagsins.
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Ofangreindu til vidbétar kunna pau fiskimid, par sem félagio stundar fiskveidar sinar, ad vera vidokvam badi fyrir
ymiss konar mengun, t.d. mengun af véldum oliu, geislavirkra efna eda annarra pravirkra lifrenna efna, sem kunna
ad spilla peim sjavarafla sem félagid reidir sig a i tekjudflun sinni. Ad sama skapi kunna breytingar & t.d.
sjavarstraumum og sjavarhita sem medal annars kunna ad fylgja i kj6lfar hnattreennar hlynunar, ad hafa ahrif &
fiskgegnd & Islandsmidum og par med & veidar & peim fisktegundum sem félagid reidir sig & i tekjusflun sinni.
Slik mengun eda ahrif hnattreennar hlynunar, komi pau fram, kunna ad hafa neikvaed ahrif & fjarhagslega afkomu
félagsins.

1.2.12 VATRYGGINGAR

isfélag kaupir allar almennar vatryggingar vegna starfsemi sinnar, s.s. bruna- og hliseignatryggingar, hftryggingar
fiskiskipa, afla- og veioafeeratryggingar, ndtatryggingar, hagsmunatryggingar fiskiskipa fyrir tiltekin skip,
ahafnartryggingar, farmtryggingar, abyrgoartryggingar oOkutakja, tryggingar vegna lausafjar og birgda,
rekstrarstddvunartryggingar, stridstryggingu, vatryggingavernd fyrir starfsmenn, almennar abyrgdartryggingar
vegna reksturs med innifalinni abyrgd vegna bradamengunar skv. 16. gr. laga nr. 33/2004, um varnir og mengun
hafs og stranda, og starfsabyrgdartryggingar vegna stjornar og stjornenda isfélags.

préatt fyrir ofangreint er ekki haegt ad abyrgjast ad vatryggingar félagsins veiti fullkomna vérn gegn tjoni i 6llum
tilfellum sem etlun félagsins er ad tryggja sig fyrir. battir sem hafa ahrif & petta eru sjalfsabyrgd vatryggingartaka,
mogulegar undanpagur fra greidslu tjonabéta eda takmarkanir &4 botaskyldu. Af pessu leidir ad félagid geeti i
einhverjum tilfellum sjalft purft ad bera kostnad vegna tjéna par sem vatryggingarfjarhed er takmorkud eda
botaskylda samkveemt skilmalum vatryggingar reynist ekki til stadar. Slik atvik geta haft neikvaed ahrif 4 afkomu
félagsins, auk pess sem hakkun idgjalda getur dregid ar ardsemi og afkomu félagsins.

1.2.13 STJIORNUN OG STARFSMANNAAHATTA

Framtioarpréun félagsins veltur & pekkingu, reynslu og dugnadi stjornenda pess og annarra lykilstarfsmanna. Innan
félagsins er yfirgripsmikil reynsla og pekking & islenskum sjavaratvegi og erlendum moérkudum. bad geeti haft
neikveed ahrif & félagio ef einn eda fleiri pessara lykilstarfsmanna hettu storfum, en sérstaklega ef margir peirra
myndu hverfa fra félaginu med stuttu millibili an pess ad félagid styrdi par for. bad er mikilvaegt fyrir felagio ad
geta ladad til sin og haldid i heeft starfsfolk. Felagid leggur dherslu & ad bj6da gad starfsskilyrdi og samkeppnishaef
laun, en ekki er vist ad pvi takist vallt ad lada til sin og/eda halda i pa starfsmenn sem pad parfnast. Ef félagio
getur ekki radid til sin nyja hefa starfsmenn getur pad haft neikvad &hrif & getu pess til framprdéunar. Slik stada
getur haft neikvaed ahrif & afkomu félagsins.

1.2.14 STEFNUMOTUNARAHAETTA

Stefnumotunardheetta er heettan & pvi ad vidskiptalegar dkvardanir, framkvaemd peirra eda skortur & vidbrégdum
vid breytingum i rekstrarumhverfi leidi til rekstrartaps eda lakari fjarhagsstoou. Vidskiptastefna félagsins matast
af skilgreindu hlutverki og markmioum. Hetta er 4 ad félaginu takist ekki ad framkvaema yfirlysta stefnu sina til
hlitar, annad hvort vegna eigin mistaka eda vegna pess ad reksturinn er nemur fyrir sveiflum gjaldmidla,
breytingum & heimsmarkadsverdi oliu og sveiflum i efnahagslifi vioskiptalanda sem hafa ahrif & eftirspurn og verd
afurda. Ef vioskiptastefna félagsins reynist rong eda er ekki komid & framfaeri med skilvirkum hetti er hatta 4 ad
reksturinn bidi skada af.

1.2.15 AHATTA VEGNA AZETLANA

Félagio gerir aztlanir med reglubundnum heetti, s.s. rekstrarspa. Félagid tekur vidskiptalegar akvardanir sem oft
0g tidum eru byggdar & atlunum og spam sem gerdar hafa verid. Aetlanagerd félagsins byggir 4 fjolda forsendna,
t.a.m. Gthlutudum veidiheimildum. Félagid getur enga tryggingu veitt fyrir pvi ad peer forsendur sem aatlanir
byggja & verdi ad veruleika, og dveentir atburdir kunna ad hafa ahrif & afkomu félagsins & hverjum tima, 6had pvi
hvort paer forsendur sem liggja til grundvallar slikum &ztlunum standist ad 6dru leyti. Miklar sveiflur hafa t.d.
verid & Gthlutun lodnuheimilda sidastlidin &r. Sala lodnuafurda skiptir isfélag verulegu mali og pvi eru &tlanir
endurskodadar eftir hverja lodnuvertid. Raunverulegar nidurstédur kunna pvi ad vera frdbrugdnar astlunum
félagsins.

1.2.16 ORDSPORSAHATTA
Ordsporsdhatta er aheatta vegna pess skada sem laskad ordspor Utgefanda hja neytendum, métadilum,
starfsmonnum, hluthéfum og stjérnvéldum getur valdid félaginu.

Heettan er st ad félagid verdi fyrir tekjumissi vegna neikvadrar umfjollunar um starfsemi eda vidskiptahetti
félagsins sjalfs eda adila sem tengdir eru félaginu. Isfélag hefur t.d. keypt Gtgerdir og vinnslu stadsettar i 6drum
sveitarféldgum. Flutningur & starfsemi eftir slik vidskipti getur skadad ordspor félagsins. Jafnframt geta flutningar
& starfsemi innan samsteedunnar haft neikvaed ahrif & ordspor félagsins.
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Einnig getur neikvaed umfjollun komid upp, ef stjornendum félagsins verda a mistok i rekstri eda ef félagio eda
adili tengdur félaginu er sakadur um eda deemdur fyrir athafi sem samrymist ekki légum. Sama & vid ef starfsemi
félagsins leidir til umhverfistjons af einhverjum toga. Ef ordspor eda traverdugleiki félagsins bidur tjon vegna
opinberrar eda almennrar umraedu getur pad skert moguleika pess til tekjudflunar og haft neikvaed ahrif a
fjarhagslega afkomu pess, sem og haft ahrif & eftirspurn eftir fjarmalagerningum félagsins og ahrif & lanshefi
félagsins, vegna innri reglna fjarfesta og lanveitenda par um.

Mikilvaegt er ad geedi afurda félagsins undir vérumerkjum pess séu fullnaegjandi og er pad naudsynlegt til ad
vidhalda trausti vidskiptavina. Til ad tryggja sem mest gadi afurda félagsins stydst félagid vid vidurkennda
framleidslustadla og vottud gaedastjornunarkerfi. Nanar er fjallad um pad i kaflanum ,,4.8 Gadakerfi og vottanir.
Ef félagid bregst trausti vidskiptavina i pessum efnum gaeti pad haft ahrif & steerd vidskiptavinahdpsins og par med
fjarhagslega afkomu félagsins, sem og skadad ordspor pess medal fjarfesta og lanveitenda.

1.2.17 REIKNINGSSKILAADFERDIR OG MAT A EIGNUM

Arsreikningar og arshlutauppgjor félagsins verda fra og med arinu 2023 Utbdin i samraemi vid alpjodlega
reikningsskilastadla (International Financial Reporting Standards, IFRS) eins og peir hafa verid sampykktir af
Evropusambandinu.

Hinir alpjodlegu reikningsskilastadlar eru i stddugri endurskodun. Gerd reikninganna krefst pess ad notad sé
tiltekio reikningshaldslegt mat. Einnig er gerd su krafa til stjornenda ad peir leggi mat & akvedin atridi og gefi sér
forsendur sem hafa ahrif a beitingu reikningsskilaadferoa og birtar fjarhadir eigna, skulda, tekna og gjalda.
Breytingar & IFRS eda tulkunum & peim, eda mistdk af halfu stjornenda og endurskodenda félagsins vid beitingu
hinna alpjéolegu reikningsskilastadla i reikningsskilum geta haft ahrif & nidurstdou arsreikninga og
arshlutareikninga félagsins og pannig gefid ranga mynd af fjarhagslegri stédu félagsins a hverjum tima.

Arsreikningur Isfélags Vestmannaeyja fyrir 2022 er sa fyrsti sem félagid hefur undirbuid og samid i samraemi vid
alpjodlegu reikningsskilastadlana IFRS, en fyrir sama timabil var einnig gerdur arsreikningur i samraemi vio
islenska reikningsskilahefd (GAAP) samkvaemt 16gum nr. 3/2006. Gerdur var samandreginn arshlutareikningur
Isfélags fyrir fyrstu sex manudi arsins 2023 i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla.

Nanar er fjallad um arsreikninga og arshlutareikninga félagsins i kaflanum ,,6 Fjarhagsyfirlit 1. jantar 2020 — 30.
jani 2023”. Einnig er bent & kaflann ,,2.3 Skjol felld inn med tilvisun par sem finna ma vefsldoir fyrir videigandi
skjol.

1.2.18 AHATTUSTYRING OG INNRA EFTIRLIT

Endurskodunarnefnd hefur eftirlit med ahattustyringu félagsins. Markmid isfélags med ahattustyringu er ad
uppg6tva, skilgreina og greina ahattu sem samstedan og hlutdeildarfélég hennar bla vid, setja vidmio um
ahettutoku og hafa eftirlit med henni. Adferdir vid ahattustyringu eru yfirfarnar reglulega i pvi skyni ad peer
endurspegli breytingar a markadsadsteedum og starfsemi samsteedunnar, auk hlutdeildarfélaga, fra einum tima til
annars. bad getur valdio félaginu tjoni ef eftirlit og 6ryggisradstafanir reynast 6fullnaegjandi og kann slikt ad hafa
neikvaed ahrif & fjarhagslega afkomu félagsins.

1.2.19 FJARHAGSLEG AHATTA

Starfsemi Isfélags hefur i fér med sér margvislega fjarhagslega ahattu, s.s. breytingar & séluverdi afurda félagsins,
breytingar & verdi peirra adfanga sem félagio nytir til rekstrar sins, breytingar & gengi erlendra gjaldmidla,
vaxtabreytingar, dhattu vegna lansvidskipta og lausafjarahaettu. Fyrrgreindir peattir geta haft ahrif & afkomu
félagsins og virdi pess. Ahzttustyring Isfélags midar m.a. ad pvi ad greina, meta og styra pessum ahzttupattum.
Fjarmalastjori félagsins fer med hlutverk &haettustyringar i samstarfi vid forstjora pess.

1.3 MARKADSAHATTA

Markadsahatta er hattan & pvi ad breytingar & markadsgengi erlendra gjaldmidla og voxtum hafi ahrif & afkomu
samstaedunnar og hlutdeildarfélaga, eda virdi fjarfestinga hennar i fjarmalagerningum. Onnur markadsahztta er
takmorkud, par sem fjarfestingar i skuldabréfum og eignarhlutum eru ekki afgerandi hluti af starfsemi félagsins.
Markmid med styringu markadsaheettu er ad styra og takmarka ahzttupeetti i heildarrekstri félagsins.

1.3.1 GJALDEYRIS- OG UPPGJORSAHATTA

Einn af fjarhagslegum &heattupattum samstedunnar, er gjaldmidladhatta, en oll vidskipti félagsins i 6orum
gjaldmidlum en starfreekslugjaldmidli, sem er bandarikjadollar, mynda gjaldmidladhettu. Gengisbreytingar kunna
a0 hafa ahrif & ardsemi félagsins par sem tekjur og skuldir félagsins eru i mismunandi myntum. Heetta er a pvi ad
breytingar a gengi gjaldmidla hafi ahrif & afkomu samsteedunnar eda virdi fjarfestinga hennar i fjarmalagerningum.
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Samstedan byr vid gengisahattu vegna solu afurda, rekstrarkostnadar og lantdku i 6orum gjaldmidlum en
starfreekslugjaldmidli einstakra félaga innan samstaedunnar.

Helstu gjaldmidlar sem skapa gengisahattu gagnvart starfraekslugjaldmidli félasins eru islensk kréna (ISK), evra
(EUR) og norsk kréna (NOK). Starfraekslumynt félagsins er bandarikjadollar (USD) og er uppgjor sett fram i peirri
mynt.

Lantaka samstedunnar i 6orum gjaldmidlum en USD myndar gengisahattu sem er ad hluta til varin med
sjodstreymi samsteedunnar. Framvirkir samningar med gjaldmidla eru notadir til ad verjast gengisahettu. Nanari
upplysingar um eignir og skuldir Isfélags mé finna i kafla ,,6.3.2 ,, Efnahagur Isfélags 30. jani 2023 “.

Uppgjorsaheetta felst i peim eignum og skuldum félagsins sem bokferdar eru i 6drum gjaldmidlum en
starfreekslugjaldmioli og endurspeglast i gengislidum i rekstrarreikningi. Uppgjérsahatta félagsins er til komin
vegna pess ad uppgjorsmynt félagsins er USD, en hluti af rekstrarkostnadi er i islenskum kronum og &drum
myntum en USD. Hluti vidskiptakrafna, steersti hluti vidskiptaskulda, auk hluta handbeers fjar, er i 6drum erlendum
myntum en USD. bvi myndast gengishagnadur eda -tap sem farist medal fjarmagnslida i fjarhagsuppgjori
félagsins. Birgdir félagsins eru bokadar i peim gjaldmidlum sem peer eru seldar i og hafa pvi ahrif a uppgjorsahattu.

Steersti hluti gjalda félagsins er launakostnadur, par sem launakostnadur i landi er i ISK en launakostnadur i Gtgerd
er &kvardadur Ut fra aflaverdmeeti, sem er tengt vid afurdaverd. Neest steersti gjaldalidurinn er kaup & oliu i USD.
SU mynt sem mest ahrif hefur & gengismun félagsins er USD. Um 58 % af sdluverdmeeti afurda félagsins var i
USD og NOK & sidasta ari, en sala i NOK er einkum sala & mjéli. Heimsmarkadsverd & mjoli reedst af strum hluta
af veidi i Pert i Sudur-Ameriku par sem Peru er steersti framleidandi fiskimjéls a alpjodavisu.

Gjaldmidlaskiptasamningar geta verid notadir til ad verjast gengisahattu félagsins ad hluta. Félagid hefur gert
slika samninga i fortid og kunna slikir samningar ad vera i gildi hj4 félaginu fra einum tima til annars, allt i
samraemi vid dkvardanir stjornenda og mat peirra & markadsadsteedum hverju sinni. Vid birtingu lysingar pessarar
hefur Isfélag enga gjaldmidlaskiptasamninga i gildi.

préatt fyrir ofangreint, er athygli fjarfesta vakin a pvi, ad heetta & ad slikir gjaldmidlasamningar dugi ekki til ad
verjast allri gengisahattu félagsins. Markmid med styringu gjaldmidladhzettu er ad draga Ur dhattu og tryggja abata
af vaentu tekjustreymi. Miklar sveiflur i fyrrgreindum gjaldmidlum geta haft veruleg ahrif & afkomu félagsins.

1.3.2 VAXTA- OG FJARMOGNUNARAHETTA

Vaxtaahetta felst i pvi pegar vextir & eignum og skuldum breytast ekki & sama tima. Gengishreyfingar, verdbolga
og verdbdlguventingar kunna ad hafa ahrif & vaxtastig og par med fjarmagnslidi félagsins. Félagid byr vid
vaxtadhattu vegna vaxtagreidsina af skuldum og vaxtaberandi eignum.

Vaxtaform skulda og eigna félagsins eru breytilegir vextir og fastir vextir i mismunandi myntum. Greidsluahetta
vegna vaxta er pripett, gengiséhatta, verdbolguéhatta og dheetta af haekkun breytilegra vaxta. Langtimaskuldir
isfélags bera blondu af féstum og breytilegum véxtum. Fastir vextir eru yfirleitt haerri en breytilegir vextir og pvi
parf ad greida meira fyrir stédugleika a afborgun lana. Heildar vaxtaberandi skuldir isfélags 30. jini 2023 namu
samtals USD 147 milljonum, hvar af USD 135 milljonir eru langtimaskuldir og USD 12 milljénir eru
skammtimaskuldir.

Samsteedan hefur gert vaxtaskiptasamninga til ad verja sig gegn breytilegum voxtum langtimaléna. Vornin neer
ekki til allra breytilegra vaxta.

pegar fjarmalastofnanir hafa moguleika a ad breyta voxtum & langtimalanum félagsins getur greidslubyrdi haekkad
med tilheyrandi &hrif & fjarhagslega afkomu félagsins. Ahztta vardandi endurfjarmégnun er alltaf til stadar hja
félogum sem eru fjarmognud med lantdku. Bedi er til stadar haetta & pvi ad félagid néi ekki ad fjarmagna sig &
sambeerilegum eda betri kjorum og adur, en einnig er til stadar haetta & pvi ad félaginu takist ekki ad endurfjarmagna
lan sin fyrir gjalddaga eda semja um aframhaldandi fjarmégnun og geti pvi mogulega ekki stadid vid
fjarhagsskuldbindingar sinar.

1.3.3 VERPBOLGUAHATTA

Verdbolga & islandi getur valdid haekkunum & ymsum innlendum rekstrarkostnadi félagsins, auk pess sem
verdbolga eykur prysting & launahakkanir. Um 30% af rekstrarkostnadi isfélags fellur sdgulega til i islenskri kronu
og er pvi hadur proun verdlags 4 innlendum markadi. Meirihluti tekna félagsins og storir kostnadarlidir svo sem
olia eru i erlendum gjaldmidlum, og laun sjémanna eru tengd aflaverdmeti og eru pvi ekki beint tengd innlendri
verdholgu.
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1.3.4 LANSAHATTA (MOTABILAAHATTA)

Lansahetta er heattan & ad félagid verdi fyrir fjarhagslegu tapi ef vidskiptamadur eda métadili i vidskiptum getur
ekki stagdid vio umsamdar skuldbindingar sinar. Lansahetta félagsins er einkum til komin vegna vidskiptakrafna
og reedst einkum af fjarhagsstddu og starfsemi einstakra vidskiptamanna.

Félagid fylgist med innheimtu vidskiptakrafna med reglubundnum heetti og eru kréfurnar feerdar nidur i bokum
félagsins ef talio er ad paer muni ekki innheimtast ad fullu eftir hefébundnar innheimtuadgerdir. Mesta mogulega
tap félagsins vegna fjareigna er bokfaert verd peirra, en verdmaetid ma sja i arsreikningum Isfélags Vestmannaeyja
hf., og Ramma hf. og einnig i 6 manada uppgjori isfélags fyrir 2023 sem er hluti Gtgefandalysingar.

Greining vidskiptakrafna og annarra skammtimakrafna er birt i skyringu nr. 11 i arshlutareikningi isfélagsins fyrir
timabilid 1. januar til 30. juni 2023.

Leitast er vid ad styra upphadum lansvidskipta og magni i afhendingu til hlutadeigandi vidskiptavinar i pvi skyni
ad draga Ur ahattu.

EKkKi eru til stadar greidslufallstryggingar. Aftur & méti byggja vioskipti milli adila a araléngu vidskiptasambandi.
Standi moétadili eda motadilar félagsins ekki vid skuldbindingar sinar og ef stor hluti vidskiptakrafna tapast hja
félaginu getur pad haft veruleg neikvaed &hrif & rekstur og afkomu félagsins. Sama gildir ef steerstu vidskiptavinir
pess hatta vidskiptum vid félagid.

1.3.5 LAUSAFJARAHAETTA

Lausafjarahatta er hattan a pvi ad félagio geti ekki stadid vid fjarhagsskuldbindingar sinar eftir pvi sem peer
gjaldfalla. Félagio hefur pad ad markmidi ad styra lausafé pannig ad tryggt sé ad pad hafi alltaf neegt laust fé til ad
meeta skuldbindingum sinum eftir pvi sem peer gjaldfalla.

Eftirfarandi tafla synir fjarskuldir samsteedunnar, annarra en afleiduskulda, og énavirt framtidar sjodsfleedi
vegna peirra skulda. Tafla 3: Fjarskuldir félagsins, annarra en afleiduskulda, 30. juni 2023. Upphedir i USD
milljonum.

Lidur Bokfert Innan 1 ars 1-2 ar 2-5ar Melr,a ens
vero ar

Vaxtaberandi skuldir 147 12 50 85 0

Vidskiptaskuldir 11 11 0 0 0

Aodrar skammtimaskuldir 46 46 0 0 0

Tekjuskattur til greidslu 6 6 0 0 0

Alls 209 74 50 85 0

Handbzert fé Isfélags pann 30. juni 2023 nam USD 25,6 milljonum. Minnki adgangur félagsins ad lausafé getur
pad haft neikveed ahrif & sjédstreymi og afkomu og par med getu félagsins til ad standa vid skuldbindingar sinar.

1.3.6 AHATTA VEGNA UPPBYGGINGAR A EIGNARHALDI

Nafnverd utgefins hlutafjar nemur 818.612.313 kr. en par af & félagid sjalft 39.667.919 kr. ad nafnvirdi. A
dagsetningu lysingar eru 276 hluthafar i félaginu. Veagi hluthafa, pegar mal eru borin undir atkveedi hluthafa, er i
réttu hlutfalli vid eignarhlut peirra. Ekki eru aform um hakkun hlutafjar og eru pvi hlutir til sélu i fyrirhugudu
Utbodi adur Gtgefnir hlutir i eigu naverandi hluthafa auk eigin hluta félagsins. Um seljendur i Gtbodinu visast til
kafla ,,4.1.2 Seljendur* i verdbréfalysingu félagsins dags. 22. névember 2023.

Markmid med Gtbodinu er ad auka dreifingu hlutafjar, fa virkari verdmyndun med hlutabréf utgefin af félaginu og
gera upplysingar um félagid adgengilegar fyrir hluthafa félagsins, vidskiptavini og allan almenning.

Steersti hluthafi félagsins er 1V fjarfestingafélag ehf., kt. 580402-5850, Birkihlid 17, 900 Vestmannaeyjum. iV
fjarfestingafélag ehf. 4 472.877.741 hluti eda 57,77% hlut i félaginu, sem samsvarar 60,71% atkvadisréttar, ad
teknu tilliti til eigin hluta félagsins, og fer pvi med yfir 30% atkvadisréttar sem eru skilgreind mork yfirrada i
félagi samkvaemt X. kafla laga nr. 108/2007, um yfirtokur. | fyrirhugudu almennu Gtbodi & 14,53% af &dur
atgefnum hlutum i isfélagi, sem lyst er i verdbréfalysingu dagsettri 22. ndvember 2023, &formar IV
fjarfestingafélag enhf. ad selja sem nemur 70.676.203 hlutum eda 8,63% af Gtgefnum hlutum i isfélagi. Ad 6llu
breyttu gerir 1V fjarfestingafélag ehf. rad fyrir pvi ad eiga um 49,13% hlut i félaginu ad utbodi loknu sem er yfir
fyrrgreindum skilgreindum mérkum um yfirrad.

Marteinn Haraldsson ehf;, kt. 510291-1319, Granug6tu 1-3, 580 Siglufiroi (hér eftir ,,Marteinn Haraldsson ehf.<)
er annar steersti hluthafi Isfélags med 11,62% hlut, sem samsvarar 12,21% atkvedisréttar ad teknu tilliti til eigin
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hluta félagsins. Marteinn Haraldsson ehf. aformar ad selja sem nemur 1.651.510 af Gtgefnum hlutum i istélagi, Ad
Utbodinu loknu gerir Marteinn Haraldsson ehf. pvi ad 6dru dbreyttu rad fyrir ad fara med 11,42% hlut i Isfélagi.

bridji steersti hluthafinn er Gunnar Sigvaldason, kt. 151038-2719, Hornbrekku 16, 625 Olafsfjordur (hér eftir
»Gunnar Sigvaldason“), med 6,44% eignarhlut, eda 6,77% atkveedisréttar. Gunnar Sigvaldason aformar ad selja
sem nemur 915.501 af dtgefnum hlutum i isfélagi%. Ad utbodinu loknu gerir Gunnar Sigvaldason pvi ad 63ru
Obreyttu rad fyrir ad fara med 6,33% hlut i isfélagi.

Adrir hluthafar fara med undir 5% af beinum eignarhlut i Isfélagi sem eru nedstu mérk floggunarskyldu skv. Igum
nr. 108/2007, um yfirtékur. Um hluthafa félagsins, sja nanar umfjéllun i kaflanum ,,8 Hluthafar og hlutafé«.

Samkveamt 100. gr. laga nr. 108/2007, um yfirtokur, er kvedid & um skyldu adila sem nad hafa beint eda dbeint
yfirrddum i félagi, par sem flokkur verobréfa hefur verid tekinn til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi, til
ad gera 6drum hluthdfum félagsins yfirtokutilbod. Med yfirrddum er att vid ad adili og peir sem hann er i samstarfi
vid: 1) hafi samanlagt eignast a.m.k. 30% atkvaedisréttar i félaginu; 2) hafi & grundvelli samnings vid adra hluthafa
rétt til ad rada yfir sem nemur a.m.k. 30% atkveeoa i félaginu; eda 3) hafi 6dlast rétt til pess ad tilnefna eda setja af
meirihluta stjornar i félaginu. Samkvaemt 7. mgr. 100 gr. laga nr. 108/2007, um yfirtokur, eru adilar sem fara med
yfirrdd i félagi pegar verdbréf pess eru tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi undanpegnir peirri skyldu
aod gera 6drum hluthtfum félagsins yfirtokutilbod, en st undanpéga gildir p6 ekki ef vidkomandi adilar missa
yfirrddin en né peim ad nyju.

Samsetning eigendahdps felagsins getur falio i ser ahattu fyrir fjarfesta og hafa ber i huga ad eignarhald félagsins
getur breyst baedi hratt og an fyrirvara. Sterstu hluthafar Gtgefanda geetu, byggt & eignarhlutféllum peirra, tekid
sig saman um ad hafa veruleg ahrif & mal sem borin eru undir atkveedi hluthafafundar. peir hafa einnig vald til ad
koma i veg fyrir breytingu a yfirradum og geetu gripid til adgeroa sem geetu haft veruleg neikveed ahrif 4 veromaeti
hlutabréfa i Utgefanda. Petta & badi vid um eignarhald Utgefanda samkveemt niverandi hlutaskrd og eignarhald
eftir breytingar sem eru fyrirhugadar vegna Gtbodsins.

Steerstu hluthafar félagsins, 1V fjarfestingarfélag ehf., Marteinn Haraldsson ehf. og Gunnar Sigvaldason hafa
undirgengist séluhémlur ad Gtbodinu loknu en peir hafa undirgengist ad selja ekki frekar af Gtistandandi hlut sinum
i Isfélagi i 6 manudi fra lokum Gtbods (lok dzetlud 1. desember 2023). EKKi liggja fyrir upplysingar um frekari
aform seljenda i Gtbodinu vardandi eignarhluti sinu eftir pad timamark og ekki liggja fyrir neinar upplysingar um
soluskyldu & hlutum i Isfélagi.

Hagsmunir minnihlutaeigenda njéta verndar samkvamt akveedum laga um hlutaféldg nr. 2/1995, auk adkveeda X.
kafla laga nr. 108/2007, um yfirtokur, fra peim tima ad hlutabréf félagsins eru tekin til vidskipta a Adalmarkadi
Nasdaq Iceland.

Samkveamt I6gum nr. 34/1991 um fjarfestingu erlendra adila i atvinnurekstri er fortakslaust bann vid beinni
fjarfestingu erlendra adila i isfélagi. bé er fjarfesting islenskra adila sem ad hluta til eru i eigu erlendra adila
jafnframt takmdérkud. Erlendir adilar mega pannig eiga ad hamarki 25% hlutafjar i hluthafa félagsins en ad hamarki
33% ef eignarhlutur hluthafa i isfélagi er laegri en 5%, sbr. 1. tl. 1. mgr. 4. gr. laga um fjarfestingu erlendra adila i
atvinnurekstri nr. 34/1991. Erlendur adili er, samkveemt 2. gr., laga nr. 34/1991 um fjarfestingu erlendra adila i
atvinnurekstri, einstaklingur, basettur erlendis, an tillits til rikisfangs, félag, stofnun, sjéour eda annar l6gadili, sem
& heimili erlendis, erlent riki og rikisfyrirteeki, svo og atvinnufyrirteeki undir erlendum yfirradum.

Eins og fram kemur i kafla ,,8 Hluthafar og hlutafé« i Gtgefandalysingu pessari eru hlutabréf fyrir eignarhlutum i
isfélagi gefin ut med rafreenum heetti i kerfi Nasdagq CSD SE, samkvamt akvaedum laga um verdbréfamidstodvar.
Annast reikningsstofnanir og verobréfamidstédvar rafrena eignaskraningu verdbréfa og skraningu i hlutaskra
félags. Ad teknu tilliti til framangreinds ber stjérnendum félagsins skylda til ad tilkynna videigandi raduneyti ef
peir telja ad farid sé gegn framangreindum akvaedum laga nr. 34/1991. Bregdist stjérnendur félagsins peirri skyldu
og tilkynni videigandi raduneyti ekki um brot gegn akvaedinu getur pad vardad sektum eda fangelsi allt ad tveimur
arum, skv. 14. gr. laga nr. 34/1991, um fjérfestingu erlendra adila i atvinnurekstri.

Fyrrgreindar takmarkanir i islenskri 16ggjof & eignarhaldi erlendra adila i islenskum sjavardtvegi, geta mogulega
dregid Ur seljanleika hlutabréfa i Utgefanda par sem fjéldi mdgulegra kaupenda er par med takmarkadri en i tilfelli
hlutabréfa Gtgefenda sem ekki falla undir slikar kvadir. Athygli fjarfesta er enn fremur vakin & pvi ad i gr. 2.8. i
sampykktum Isfélags, dags. 28. september 2023, er malt fyrir um pé reglu ad um takmarkanir & kaupum erlendra
adila fari eftir logum nr. 34/1991 um fjarfestingar erlendra adila i atvinnurekstri.
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2. TILKYNNING TIL FJARFESTA

Utgefandalysing pessi, dagsett 22. nvember 2023 inniheldur paer upplysingar sem naudsynlegar eru fjarfestum til
a0 peir geti metid eignir og skuldir, fjarhagsstoou, afkomu og framtidarhorfur Gtgefanda a peim degi sem hun er
dagsett. Leitast hefur verid vio ad setja upplysingarnar fram a skyran og greinargédan hatt.

Utgefandalysing pessi er hluti af lysingu isfélags sem samanstendur af premur skjélum (i) Utgefandalysingu
bessari, (ii) verdbréfalysingu sem vardar hlutabréf Utgefin af isfélagi vegna almenns (tbods & &dur Gtgefnum
hlutum i Isfélagi og 6sk um ad hlutabréf i isfélagi verdi tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland, svo og
(iii) samantekt.

Utgefandalysingin hefur verid yfirfarin og stadfest af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands (hér eftir
Fjarmalaeftirlitio®), sem er logbaert yfirvald samkvemt reglugerd (ESB) nr. 2017/1129. Fjarmalaeftirlitid
stadfestir einungis Gtgefandalysinguna i peim skilningi ad hun uppfylli paer kréfur um ad vera fullnzgjandi,
skiljanleg og samkveem likt og kvedid er & um i reglugerd (ESB) 2017/1129, og ber ekki ad lita & slika stadfestingu
sem studning vid Utgefandann sem utgefandalysingin varoar.

Efnistok lysingarinnar fylgja akvaeedum um upplysingagjof i lysingum skv. vidaukum 1, 11 og 20 vid framselda
reglugerd (ESB) nr. 2019/980. Utgefandalysingin uppfyllir d&kveedi 1. Vidauka i framseldri reglugerd (ESB) nr.
2019/980, sem vardar lagmarkskrofur um upplysingar sem koma eiga fram i Gtgefandalysingu fyrir hluti. Jafnframt
er lysingin Uthdin med hlidsjon af reglum fyrir Utgefendur hlutabréfa, sem gefnar voru Gt af Nasdaq Iceland, 1.
febraar 2021 (e. ,,Nordic Main Market Rulebook for Issuers of Shares*) asamt vidauka (e. ,,Supplement C —
Iceland*) dagsettum 1. september 2021.

Fjarfesting i verdbréfum felur i sér aheattu. Vegna mogulegra fjarfestinga i peim fjarmalagerningum sem
utgefandalysing pessi varoar, eru fjarfestar hvattir til ad kynna sér vel Utgefandalysinguna og énnur skjél sem
lysingu Isfélags tilheyra en nalgast méa gognin & vef félagsins www.isfelag.is/fjarfestar. Er fjarfestum radlagt ad
kynna sér sérstaklega kafla um ahattupeetti.

Eftir birtingu lysingar er fjarfestum radlagt ad kynna sér allar opinberar upplysingar sem gefnar eru Gt af isfélagi
eoa varda félagio og viokomandi verdbréf. Upplysingar i Utgefandalysingu pessari eru byggdar a adsteedum og
stadreyndum & peim degi sem han er dagsett og geta breyst fra pvi ad skjolin eru stadfest af Fjarmalaeftirlitinu og
par til fyrirhugud vidskipti geta hafist meo verdbréf a Adalmarkadi Nasdaq Iceland.

Ef mikilveegar nyjar upplysingar, veigamikil misték eda 6nakvemni er vardar upplysingar i Utgefandalysingu
pbessari eda 66rum skjolum sem tilheyra lysingu Gtgefanda sem mali geta skipt vid mat & verobréfum koma fram &
pessu timabili pa skal GtblGa og birta vidauka vio lysingu i samraemi vid akvadi laga nr. 14/2020 um lysingu
verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi. Vidaukinn skal stadfestur
innan fimm virkra daga og birtur & sama hétt og upprunaleg lysing. | samrami vid akvedi fyrrefndra laga nr.
14/2020 og 23. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1129 skulu fjarfestar sem pegar hafa sampykkt ad kaupa eda skra sig
fyrir fjarmalagerningum sem vidkomandi lysing vardar, 4dur en vidaukinn er birtur, eiga rétt & ad falla fra
fyrrgreindu sampykki ad lagmarki i tvo virka daga fra birtingu vidaukans, ad pvi tilskildu ad vidkomandi
mikilvaegar nyjar upplysingar, veigamikil mistok eda 6nakveemni sem ad framan greinir hafi komid fram eda
uppg6tvast fyrir lok Gtbodstimabilsins eda afhendingu verdbréfanna, hvort heldur sem gerist fyrr.

Stjérn Gtgefandans telur ad félagid uppfylli 61l skilyrdi til ad hlutabréf pess séu tekin til vidskipta & Adalmarkad
Nasdaq Iceland, utan skilyrda er varda hlutafjardreifingu sem kveda & um ad félog hafi a.m.k. 500 hluthafa (eda
300 hluthafa sé vidskiptavakt med hlutabréf Gtgefanda til stadar) sem hver & hlutabréf i félaginu ad verdmaeti EUR
500 (eda sem svarar til u.p.b. 75.000 kréna) og almennir hluthafar (e. ,,in Public Hands*) eigi samtals a.m.k. 25%
hlutafjar i félaginu.

Fyrirhugad er ad uppfylla skilyrdi Nasdaqg Iceland um hlutafjardreifingu med almennu Gtbodi & pegar Gtgefnum
hlutum i eigu seljenda, sem lyst er i verdbréfalysingu Utgefanda, dagsettri 22. ndvember 2023 Hid fyrirhugada
Utbod telst almennt Utbod til islenskra fjarfesta i skilningi d lidar 2. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1129.

Markmid seljenda med Gtbodinu er annars vegar ad gera Isfélagi kleift ad uppfylla skilyrdi Nasdaq Iceland um
dreifingu hlutabréfa sem tekin eru til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland og studla pannig ad auknum
seljanleika hlutabréfanna og dreifdara eignarhaldi félagsins og, hins vegar, ad gera upplysingar um félagid
adgengilegri fyrir hluthafa félagsins, vidskiptavini og allan almenning.

Steerd Gtbodsins nemur 14,53% af heildarhlutum i félaginu. Askriftartimabil mun standa yfir fra kl. 10:00
fimmtudaginn 23. névember 2023 til kl. 14:00 fostudaginn 1. desember 2023.

Gert er rad fyrir ad nidurstddur utbodsins muni liggja fyrir i sidasta lagi ménudaginn 4. desember 2023.
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Stjorn Isfélags mun 6ska eftir ad 61l Utgefin hlutabréf i isfélagi verdi tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq
Iceland i kjolfar Utbodsins, allt p6 med peim fyrirvérum sem ad nedan greinir.

I kjolfar pess ad lysingin hefur verid stadfest af Fjarmalaeftirlitinu mun Nasdaq Iceland hf. fara yfir umsoknina og
tilkynna opinberlega hvort hin verdi sampykkt og pa hvort ad verdbréfin verdi tekin til vidskipta. Tilkynningin
mun einnig greina fra hvenar fyrsti mogulegi vidskiptadagur verdi med hlutabréfin & hinum skipulega
verdbréfamarkadi en Nasdaq Iceland hf. tilkynnir slika dagsetningu med ad lagmarki eins vidskiptadags fyrirvara.

Seljendur askilja sér rétt til ad falla fra Utbodinu ef Nasdaq Iceland hafnar umsékn Gtgefanda um téku hlutabréfa
isfélags til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland eda ef Nasdaq Iceland hefur ekki sampykkt umsoknina i
sioasta lagi 15. desember 2023. Seljendur askilja sér jafnframt rétt til ad fresta Gtbodinu, framlengja pad eda falla
fra pvi hvenar sem er fram ad tilkynningu Nasdag Iceland um ad hlutabréf i isfélagi verdi tekin til vidskipta, ef
einhverjir atburdir eiga sér stad sem seljendur telja gefa tilefni til pess ad &tla ad markmid seljenda med Gtbodinu
naist ekki, svo sem eitthvad sem vardar Utbodid sjalft, Utgefandann eda seljendur, neikved préun a
efnahagsumhverfi eda verdbréfamarkadi & Islandi eda erlendis.

Ef seljendur taka akvordun um ad falla fra Gtbodinu samkveemt framansdgdu munu par med allar askriftir fyrir
hlutum i (tbodinu sem og Gthlutanir & grundvelli peirra deemast 6gildar. Komi til pess ad fallid verdi fra Gtbodinu
eda Utbodstimabilid framlengt verdur tilkynnt par um opinberlega og verdur vidauki vid lysinguna jafnframt birtur
opinberlega. Komi til pess ad Gtbodinu verdi frestad verdur birtur vidauki vio Gtgefandalysingu pessa, i samraemi
vid 2. mgr. 23 gr. lysingarreglugerdarinnar, par sem gerd verdur grein fyrir hvenar (tbodid hefst ad nyju og hvad
pad mun standa lengi yfir. Jafnframt verda birtar allar mikilveegar nyjar upplysingar sem komid hafa fram fra
stadfestingu Utgefandalysingar pessarar sem mali skipta fyrir mat fjarfesta & hlutabréfum i félaginu.

patttaka i Gtbodinu af halfu fjarfesta er had skilyrdum sem m.a. varda markadssetningu Utbodsins og fjarreedi og
gjaldfaerni. Utbodid er markadssett & Islandi og verda hinir seldu hlutir ekki markadssettir eda bodnir til kaups utan
islands og er patttaka i pvi heimil éllum peim einstaklingum sem hafa badi islenska kennitolu og l6gheimili
hérlendis og eru fjarrada i skilningi logreedislaga nr. 71/1997. sem og peim I6gadilum sem hafa islenska kennitolu,
skrad heimili hér & landi og eru ekki égjaldfaerir i skilningi laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti, med peim
takmdérkunum sem af [6gum kunna ad leida, m.a. I16gum nr. 34/1991 um fjarfestingu erlendra adila i atvinnurekstri,
sbr. nénar i kafla 1.3.6.

Utgefandalysingu pessa eda énnur skjol sem tilheyra lysingu Gtgefanda, sem dagsett er 22. névember 2023, mé
ekki og skal ekki undir neinum kringumsteedum skoda eda tllka sem loford um arangur i rekstri eda loford um
avoxtun fjarmuna af halfu atgefanda, seljenda, umsjonaradila Utbods, stluadila, umsjonaradila med téku til
vidskipta & Nasdaq Iceland hf. eda annarra adila.

Fjarfestar eru minntir & ad kaup a hlutabréfum eru i edli sinu ahaettufjarfesting sem byggist a veentingum, en ekki
lofordum, og ad fjarfesting i verobréfum sem gefin eru Ut af Isfélagi séu alfario & abyrgd hvers fjarfestis fyrir sig.

Fjarfestar eru minntir & ad peir verda fyrst og fremst ad treysta eigin démgreind vegna fjarfestingar i verdbréfum
isfélags og taka tillit til starfsumhverfis félagsins, hagnadarvonar, ytri adstedna og peirrar ahattu sem i
fjarfestingunni felst. Fjarfestum er bent 4 a0 hagt er ad leita radgjafar sérfredinga, svo sem banka,
verdbréfafyrirteekja og sparisjoda, en pessir adilar geta adstodad fjarfesta vid mat a verdbréfum Gtgefanda sem
fjarfestingarkosti. Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega stddu sina og pau skattalegu ahrif sem fjarfesting i
verdbréfum utgefnum af Utgefanda kunna ad hafa fyrir pa og leita sér 6hadrar rddgjafar i pvi tilliti.

Utgefandalysingu pessari eda 68rum skjolum sem eru hluti af lysingu Gtgefanda, dagsettri 22. nvember 2023 skal
ekki dreifa (hvorki senda i pdsti né dreifa & annan hatt) til landa par sem dreifing myndi krefjast
vidbotarskraningarferlis eda -adgerda, annarra en peirra sem heyra undir islensk 16g og reglur, eda til landa par
sem slik dreifing stangast & vid 18g eda reglur hlutadeigandi lands. Utgefandalysingu pessari skal pannig medal
annars ekki dreift, & einn eda annan hatt, til landa utan islands. Utgefandi, seljendur eda umsjonaradilar eru ekki
skadabdtaskyldir vegna dreifingar til pridja adila & lysingunni eda 66rum skjélum sem tilheyra lysingunni.

Lysing pessi inniheldur ,,framsynar yfirlysingar (e. Forward Looking Statements). Pessar framsynu yfirlysingar
eru byggdar & naverandi aztlunum og vaentingum isfélags. par skulu ekki skodast sem abyrgdaryfirlysingar eda
trygging fyrir tilteknum &rangri eda préun i framtidinni. baer byggja & dkvednum vantingum sem eru edlilegar
begar yfirlysingar pessar eru gefnar, en hafa ber i huga ad paer kunna sidar ad reynast rangar. P4 ber ad hafa i huga
ao slikar framsynar yfirlysingar eru haddar ymsum ahattum og 6vissu og fjarfestar attu ekki ad treysta & ad pessar
framsynu yfirlysingar verdi ad raunveruleika. Fjarfestar skulu einnig athuga, ad hvorki félaginu né radgjéfum pess
ber skylda til ad endurskoda, stadfesta eda gefa Ut opinberlega ef breytingar verda gerdar & framsynum
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yfirlysingum til ad endurspegla atburdi eda adsteedur sem eiga sér stad eftir Utgafudag pessarar lysingar, ellegar ef
préun verdur med 68rum heetti en hinar framsynu yfirlysingar lystu.

Fra pvi ad atgefandi 6skar eftir pvi ad hlutabréfin verdi tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland, gilda,
beeodi um Gtgefandann hlutabréf atgefin af honum, akveedi laga, reglugerda og reglna um Utgefendur verdbréfa og
verdbréf sem tekin hafa verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi, eins og pau eru & hverjum tima, m.a.
16g nr. 115/2021 um markadi fyrir fjArmalagerninga, 16g nr. 108/2007 um yfirtdkur, 16g 60/2021 um adgerdir gegn
markadssvikum og 16g nr. 20/2021 um upplysingaskyldu Utgefenda verdbréfa og floggunarskyldu, sem og
reglugerdir settar & grundvelli pessara laga, par med taldar reglur sem Fjarmalaeftirlit Sedlabanka Islands hefur
sett, m.a. um adgerdir gegn markadssvikum nr. 320/2022, reglur um upplysingaskyldu Utgefenda verdbréfa nr.
655/2023 og reglur nr. 44/2023 um hlutverk og st6du regluvardar og skraningu samskipta samkveemt 16gum um
aodgeroir gegn markadssvikum.

Umsokn Gtgefanda um toku hlutabréfa til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland telst vera fullgild pegar lysing
stadfest af Fjarmalaeftirlitinu hefur verid birt.

2.1 HUGSANLEGIR HAGSMUNAAREKSTRAR i
Athyqgli fjarfesta er vakin & hugsanlegum hagsmunaarekstrum adila sem sitja i stjorn og yfirstjorn Isfélags sem
koma fram i kafla pessum sem ber yfirskriftina ,,2.1 Hugsanlegir Hagsmunaarekstrar-.

Arion banki, islandsbanki og Landsbankinn fara fram & pad vid fjarfesta ad peir kynni sér hugsanlega
hagsmunadrekstra sem tilgreindir eru i pessari Gtgefandalysingu.

Athygli fjarfesta er beint ad peim hagsmunum sem Arion banki hf., kt. 581008-0150, Borgartini 19, 108 Reykjavik
(hér eftir ,,Arion banki) og Islandshanki hf., kt. 491008-0160, Hagasmara 3, 201 Kopavogi (hér eftir
,Islandsbanki*) og Landsbankinn, kt. 471008-0280, Reykjastreti 6, 101 Reykjavik (hér eftir ,Landsbankinn®),
hafa i tengslum vid fyrirhugad almennt Gtbod & hlutabréfum isfélags og umsokn um ad hlutabréf i isfélagi verdi
tekin til vidskipta a Adalmarkadi Nasdaq Iceland.

e Arion banki, Islandsbanki og Landsbankinn hafa umsjon med toku & hlutabréfum i Utgefanda til vidskipta
& Adalmarkadi Nasdaq Iceland, par med talid umsjon med gerd lysingar, og fa poknun fra Gtgefanda fyrir
pbéa pjénustu.

e Arion banki, Islandsbanki og Landsbankinn hafa auk pess umsjon med fyrirhugudu almennu (tbodi,
b.m.t. markadssetningu og s6lu, i addraganda vidskipta med hluti Gtgefanda a Adalmarkadi Nasdaq
Iceland og f& poknun fra seljendum fyrir pa pjénustu.

e Arion banki a 5.405.593 hluti i isfélagi, eda sem nemur 0,66% af Gtgefnu hlutafé. Arion banki er einn af
seljendum i hlutafjardtbodi Isfélags og fyrirhugar ad selja alla hluti sina i Utbodinu. Landsbankinn a
826.200 hluti i Isfélagi, eda sem nemur 0,10% af utgefnu hlutafé. Islandsbanki & enga hluti i Isfélagi.

e Arion banki er hvorki vidskiptabanki né lanveitandi isfélags, en p6 hefur isfélag gert afleidusamninga
med Arion banka hf. sem métadila.

e Landsbankinn er einn hluthafa isfélags hf. med um 0,10% eignarhlut. Landsbankinn er lanveitandi
utgefanda og veitir honum pjénustu & svidi gjaldeyrisvidskipta. Fer bankinn greiddar pdknanir fra
utgefanda vegna pessara pjénustu.

e Islandsbanki er lanveitandi Gtgefanda, auk pess ad veita isfélagi pjonustu & svidi verdbréfavidskipta,
gjaldeyrisvidskipta og afleiduvidskipta. Faer Islandsbanki greiddar poknanir fr4 Utgefanda vegna pessarar
pjonustu.

e isfélag hf. hefur gert samninga um vidskiptavakt & hlutum i isfélagi hf. vid islandsbanka hf. og Arion
banka hf., sem badir annast vidskiptavakt fyrir eigin reikning gegn péknun fra ttgefanda.

Arion banka, Islandshanka og Landsbanka er ekki skylt ad meta hvort patttaka i Gtbodinu og kaup & hlutum i
utgefanda er videigandi fyrir fjarfesta og nytur fjarfestir i slikum vidskiptum pvi ekki verndar samkvemt 44. og
45. gr. laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga.

Avrion banki fer fram & pad vio fjarfesta ad peir kynni sér upplysingar um reglur Arion banka um hagsmunaarekstra,
~Reglur um medferd hagsmunaarekstra® sem eru settar i samrami vid dkveedi laga nr. 115/2021 um markadi fyrir
fjarmélagerninga, en pear er ad finna & vefslodinni https://www.arionbanki.is/bankinn/stjornarhaettir/reglur-og-
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skilmalar/. bessar reglur Arion banka um medferd hagsmunaarekstra eru ekki felldar inn i lysingu pessa med
tilvisun og eru par af leidandi ekki hluti af lysingunni.

Landsbankinn fer fram & pad vid fjarfesta ad peir kynni sér upplysingar um stefnu Landsbanka um
hagsmunaarekstra, sem ber yfirskriftina ,,Stefna um hagsmunaarekstra“ sem er sett i samreemi vid akveedi laga nr.
115/2021 um  markadi  fyrir  fjarméalagerninga, en paer er ad finna &  vefsl6dinni
https://www.landsbankinn.is/bankinn/um-bankann/reglur-og-skilmalar. bessi stefna Landsbanka um medferd
hagsmunadrekstra er ekki felld inn i lysingu pessa med tilvisun og er par af leidandi ekki hluti af lysingunni.

islandsbanki fer fram & pad vid fjarfesta ad peir kynni sér Gtdratt Gr stefnu islandsbanka um hagsmunaérekstra,
»Stefna um hagsmunaarekstra“ en stefnan er sett i samremi akveedi laga nr. 115/2021 um markadi fyrir
fjarmalagerninga. Stefnur islandsbanka og utdratt Gr stefnu islandsbanka um hagsmunaarekstra er ad finna &
vefslodinni - hitps://wwwe.islandsbanki.is/is/flokkur/bankinn/stefnur-reglur-og-verklag. Stefnur islandsbanka eru
ekki felldar inn i lysingu pessa med tilvisun og er par af leidandi ekki hluti af lysingunni.

Utgefanda er ekki kunnugt um frekari hagsmunaarekstra en pa sem hér greinir.

2.2 RADGJAFAR OG UMSJON MED TOKU TIL VIDSKIPTA

Avrion banki, islandsbanki og Landshankinn hafa umsjon med almennu Gtbodi & hlutum i isfélagi hf. sem tilgreint
er i itgefandalysingu pessari og pa hefur Arion banki jafnframt unnid ad gerd Gtgefandalysingar pessarar i samradi
vid stjornendur og stjorn Gtgefandans. Utgefandalysingin er byggd & upplysingum fra Gtgefanda, par & medal
endurskodudum arsreikningum isfélags Vestmannaeyja hf. fyrir fjarhagsarin 2020, 2021 og 2022 sem og
endurskodudu érshlutauppgjori Isfélags hf. fyrir timabilid 1. janGar 2023 til 30. juni 2023. Arion banki,
islandsbanki og Landsbankinn hafa jafnframt umsjon med toku hlutabréfa isfélags til vidskipta & Adalmarkadi
Nasdaq Iceland.

Upplysingar i lysingu pessari byggja & upplysingum fra Gtgefanda, sem ber abyrgd & efni lysingarinnar. Hvorki
Arion banki, Islandsbanki né Landsbankinn hafa lagt mat & nakvaemni eda heilleika peirra upplysinga sem fram
koma i lysingu pessari né annarra upplysinga sem birtar er i tengslum vio fyrirhugad hlutafjaritbod og toku
hlutabréfanna til vidskipta.

Arion banki hf.

Kennitala 581008-0150

LEI RIL4VBPDBOM7Z3KXSF19
Heimilisfang Borgartdn 19, 105 Reykjavik, island
Simi 444 7000

Vefsida www.arionbanki.is

Landsbankinn hf.

Kennitala 471008-0280

LEI 549300TLZPT6JELDWM92
Heimilisfang Reykjastrzti 6, 101 Reykjavik, island
Simi 410-4000

Vefsida www.landsbankinn.is

Islandsbanki hf.

Kennitala 491008-0160

LEI 549300PZMFIQR79Q0T97
Heimilisfang Hagasmari 3, 201 K6pavogur, island
Simi 440 4000

Vefsida www.islandsbanki.is

2.3 SKJOL FELLD INN MED TILVISUN
Eftirfarandi skjol eru felld med tilvisun inn i lysinguna og skodast sem orjufanlegur hluti af lysingunni:

- Endurskodadur arshlutareikningur isfélags hf. fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2023, 4samt aritun
6héds endurskodanda, vefsl6d: https://isfelag.is/wp-
content/uploads/2023/10/arshlutareikningur062023.pdf
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http://www.landsbankinn.is/

- Endurskodadur érsreikningur Isfélags Vestmannaeyja hf. 2022 samkvamt IFRS reikningsskilastadli,
dsamt Aaritun 0h&ds endurskodanda, vefslod: https://isfelag.is/wp-content/uploads/2023/10/1FRS-
arsreikningur-2022.pdf

- Endurskodadur arsreikningur Isfélags Vestmannaeyja hf. 2022, asamt aritun 6h&ds endurskodanda,
vefsloo: https://isfelag.is/wp-
content/uploads/2023/07/6601691219 Isfelag_Vestmannaeyja_ hf. ars_2022.pdf

- Endurskodadur arsreikningur Ramma hf. 2022, &samt aritun 06hads endurskodanda, vefslod:
https://isfelag.is/wp-content/uploads/2023/07/6812711559 Rammi_hf._ars 2022.pdf

- Endurskodadur samstedureikningur Ramma hf. 2022, dsamt aritun 6hads endurskodanda, vefsléo:
https://isfelag.is/wp-content/uploads/2023/07/6812711559 Rammi_hf._sr_2022.pdf

- Endurskodadur arsreikningur Isfélags Vestmannaeyja hf. 2021, asamt aritun 6h&ds endurskodanda,
vefsloo: https://isfelag.is/wp-
content/uploads/2023/07/6601691219 Isfelag_Vestmannaeyja_ hf. ars_2021-3.pdf

- Endurskodadur A&rsreikningur Ramma hf. 2021, &samt &ritun 06h&ds endurskodanda, vefsldo:
https://isfelag.is/wp-content/uploads/2023/07/6812711559 Rammi_hf._ars 2021.pdf

- Endurskodadur samsteedureikningur Ramma hf. 2021, dsamt &ritun 6h&ds endurskodanda, vefslod:
https://isfelag.is/wp-content/uploads/2023/07/6812711559 Rammi_hf. sr_2021.pdf

- Endurskodadur arsreikningur Isfélags Vestmannaeyja hf. 2020, 4samt éritun 6hads endurskodanda,
vefsldo: https://isfelag.is/wp-
content/uploads/2023/07/6601691219 Isfelag_Vestmannaeyja_hf. ars_2020-1.pdf

- Endurskodadur Arsreikningur Ramma hf. 2020, &samt A&ritun Ohads endurskodanda, vefsléo:
https://isfelag.is/wp-content/uploads/2023/07/6812711559 Rammi_hf. ars 2020.pdf

- Endurskodadur samstedureikningur Ramma hf. 2021, dsamt aritun 6hads endurskodanda, vefsléo:
https://isfelag.is/wp-content/uploads/2023/07/6812711559 Rammi_hf. sr_2020.pdf

- Samandreginn érshlutareikningur isfélags 30. juni 2023 med 6kénnudum samanburdartdlum 30.6.2022,
vefsldd: https://isfelag.is/wp-content/uploads/2023/11/1sfelag-arshlutareikningur-2022.pdf

- Sampykktir Isfélags hf., dagsettar 28. september 2023, vefslod Samthykktir-Isfelags-hf.-2023_2.pdf

Fjarfestar skulu lesa lysingu pessa i samhengi vio 61l pau skjol sem visad er til med tilvisun. Lysingu pessa skal
lesa og tllka & peim grundvelli ad 61l pau skjol sem visad er til med tilvisun eru eins og adur segir érjafanlegur
hluti af lysingu pessari.

Medan Utgefandalysingin er i gildi er fjarfestum heimilt ad skoda skjol sem visad er til hér ad framan og er slikt
adgengi veitt i 10 &r med birtingu lysingar & vef félagsins, http://isfelag.is/fjarfestar og fyrrnefndum vefslédum.

2.4 GILDISTIMI, ADGENGI AP LYSINGU OG SKJOL TIL SYNIS

Gildistimi Utgefandalysingar pessarar, sem dagsett er 22. névember 2023, er 12 manudir fra stadfestingu hennar.
Utgefanda er heimilt ad nota stadfesta Utgefandalysingu & gildistima hennar med verdbréfalysingu og samantekt,
eftir pvi sem vid 4, til ad mynda lysingu likt og kvedid er & um i reglugerd (ESB) 2017/1129 um lysingu verdbréfa
sem bodin eru i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi. Upplysingar i lysingunni
byggja & adstedum og stadreyndum & peim degi sem lysingin er undirritud. Eftir birtingu lysingarinnar er
fjarfestum rédlagt ad kynna sér allar opinberar upplysingar sem gefnar eru Ut af Gtgefanda eda varda hann.

Eftirfarandi skjol eru til synis & vefsidu Utgefanda:
- Sampykktir isfélags hf., dagsettar 28. september 2023
- Endurskodadur arshlutareikningur isfélags hf., fyrir fjarhagstimabilid 1. jantar 2023 til 30. jani 2023
- Endurskodadur arsreikningur isfélags Vestmannaeyja hf. samkvaemt IFRS reikningsskilastadli, fyrir
fjarhagsarid 2022.
- Endurskodadur arsreikningur isfélags Vestmannaeyja hf., fyrir fjarhagsarid 2022.
- Endurskodadur arsreikningur Ramma hf., fyrir fjarhagsarid 2022.
- Endurskodadur samstaedureikningur Ramma hf., fyrir fjarhagsario 2022.
- Endurskodadur arsreikningur isfélags Vestmannaeyja hf., fyrir fjarhagsarid 2021.
- Endurskodadur arsreikningur Ramma hf., fyrir fjarhagsario 2021.
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- Endurskodadur samstaedureikningur Ramma hf., fyrir fjarhagsario 2021.

- Endurskodadur arsreikningur isfélags Vestmannaeyjar hf., fyrir fjarhagsarid 2020.

- Endurskodadur arsreikningur Ramma hf., fyrir fjarhagsarid 2020.

- Endurskodadur samstaedureikningur Ramma hf., fyrir fjarhagsario 2020.

- Samfélagsskyrsla isfélags Vestmannaeyja 2021 og 2022, og samfélagsskyrsla Ramma 2022.

- Fjarfestakynning félagsins dagsett 22. névember 2023.
Adgengi fjarfesta ad lysingunni verdur tryggt i 10 ar eftir birtingu hennar & vefsetri Utgefanda a vefslodinni:
http://isfelag.is/fjarfestar. Fjarfestar geta jafnframt Oskad sérstaklega eftir lysingunni & prentudu formi, sér ad
kostnadarlausu & skrifstofu Gtgefanda, Tangag6tu 1, 900 Vestmannaeyjar.

2.5 UPPLYSINGAR FRA PRIDJA APILA

Upplysingar i utgefandalysingu pessari, sem aflad hefur verio fra Hagstofu, Alpingi, Fiskistofu, og
Matvalaraduneytinu, eru fengnar Gr goégnum vidkomandi stofnana sem adgengileg eru almenningi. Utgefandi
stadfestir, ad svo miklu leyti sem honum er kunnugt um og honum er unnt, Gt fra peirri upplysingagjof sem pridji
adilinn hefur birt, ad upplysingarnar séu réttar og engum stadreyndum sé sleppt sem geri upplysingarnar
ondkvaemar eda villandi. Heimilda er getid par sem pad & vid.

2.6 YFIRLYSINGAR ABYRGDARADILA UTGEFANDALYSINGAR FYRIR HOND UTGEFANDA

Stjornarformadur og forstjori Isfélags hf., kt. 660169-1219, Tangagotu 1, 900 Vestmannaeyjar, lysa pvi yfir fyrir
hond Isfélags hf., sem Gtgefanda, ad samkveemt peirra bestu vitund séu upplysingarnar i Gtgefandalysingunni i
samrami vid stadreyndir og ad engum upplysingum sé sleppt Gr henni sem gaetu haft ahrif & &reidanleika hennar.

Vestmannaeyjum, 22. névember 2023
Fyrir hond Isfélags hf.

Gunnlaugur Sevar Gunnlaugsson Stefan Fridriksson
Stjérnarformadur Isfélags hf. Forstjori Isfélags hf.

2.7 SKILGREININGAR OG TILVISANIR
I lysingu pessari skal tulka eftirfarandi hugtok og tilvisanir med peim hatti sem hér segir:

,»alpjodlegir reikningsskilastadlar og ,,JFRS* visa til International Financial Reporting Standards eins og peir eru
sampykktir af Evropusambandinu, sbr. reglugerd Evrépupingsins og radsins nr. 1606/2002,

»einkahlutafélog” visa til félaga samkvaemt [6gum nr. 138/1994, um einkahlutaféldg,

“Fjarmalaeftirlitid” visar til Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands, kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik,
islandi,

Hhlutafélagalog® visar til laga nr. 2/1995, um hlutafélog,

L Arion banki” visar til Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgart(ni 19, 108 Reykjavik, islandi,
_Islandsbanki* visar til [slandsbanka hf., kt. 491008-0160, Hagasmara 3, 201 Kopavogi, islandi,

, Landsbankinn® visar til Landsbankans hf., kt. 471008-0280, Reykjastreti 6, 101 Reykjavik, islandi,

,,Leidbeiningar um stjornarheetti visar til regina sem bera heitid Leidbeiningar um stjornarhztti fyrirteekja eins og
peer eru gefnar Ut af Vidskiptaradi Islands, Nasdaq Iceland og Samtékum atvinnulifsins, 6. Utgafa 2021,

Llysingin® visar til lysingar isfélags hf. dagsettrar 22. névember 2023, sem samanstendur af Gtgefandalysingu
pbessari og verdbréfalysingu dagsettri 22. névember 2023 og samantekt sem dagsett er sama dag,

»lysingarreglugerd* visar til reglugerdar Evropusambandsins og radsins (ESB) nr. 2017/1129 fra 4. juni 2017 um
lysingu sem birta skal vid almenn (tbod verdbréfa eda vegna toku verdbréfa til vidskipta a skipulegum
verdbréfamarkadi og um nidurfellingu 4 tilskipun 2003/71/EB,

»10g um lysingar* visar til laga nr. 14/2020, um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Gtbodi eda tekin til
vidskipta & skipulegum markadi,
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,»10g um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreena eignaskraningu fjarmalagerninga“ visar til laga nr.7/2020 um
verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreenna eignaskraningu fjarmalagerninga,

,,10g um yfirtokur” visar til laga nr. nr. 108/2007, um yfirtokur,
,Nasdaq Iceland* visar til Kauphallar islands hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik,

,»,Nasdaq verdbréfamidstod“ visar til ,,Nasdaq CSD SE, ttibu & islandi“, kt. 510119-0370, Laugavegi 182, 105
Reykjavik,

-samkeppnislog” visar til samkeppnislaga nr. 44/2005,

»skipulegur verdbréfamarkadur visar til skipulegs verobréfamarkadar samkveemt skilgreiningu laga nr. 115/2021
um markadi fyrir fjarmalagerninga,

,,umsjonaradili visar til Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, 108 Reykjavik, islandi, og Islandsbanka
hf., kt. 491008-0160, Hagasmara 3, 201 Kdpavogi og til Landsbankans hf., kt. 471008-0280, Reykjastrati 6, 101
Reykjavik, einhverra peirra, eda allra, eftir samhengi,

L,utgefandalysingin® visar til Utgefandalysingar félagsins dagsettrar 22. nvember 2023,
,verdbréfalysingin“ visar til verdbréfalysingar félagsins dagsettrar 22. névember 2023,

Tilvisun til ,,isfélags‘:, ,,fsfélagsins“, Hutgefanda® . félagsins® eda ,,samsteedunnar* i pessari utgefandalysingu skal
tdlka sem tilvisun til Isfélags hf., kt. 660169-1219, Tangagotu 1, 900 Vestmannaeyjum, og dotturfélaga pess, nema
annad megi skilja af samhengi textans. Isfélag hf. er [6gformlegt heiti Utgefandans.

Tilvisun til »hlutanna® eda ,,hlutabréfanna® i pessari tgefandalysingu skal tilka sem tilvisun til allra utgefinna
hlutabréfa i Isfélagi hf. hja Nasdaq verdbréfamidstoo i flokki hlutabréfa med ISIN nimerid 1S0000030112, nema
annad megi skilja af samhengi textans.

Tilvisun til ,,seljenda®, i pessari utgefandalysingu skal tilka sem tilvisun til eftirfarandi adila: IV fjarfestingafélag
ehf., kt. 580402-5850, Birkihlid 17, 900 Vestmannaeyjar; Marteinn Haraldsson ehf., kt. 510291-1319, Granug6tu
1-3, 580 Siglufjérdur, Gunnar Sigvaldason, kt. 151038-2719, Hornbrekkuvegi 16, 625 Olafsfjordur, Svavar Berg
Magnusson, kt. 111038-3099, Hlidarvegi 67, 625 Olafsfjordur, Arion banki hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19,
105 Reykjavik; og Isfélag hf., kt. 660169-1219, Tangagotu 1, 900 Vestmannaeyjar, nema annad megi skilja af
samhengi textans.

Pegar visad er til laga og reglugerda i utgefandalysingu pessari er visad til islenskra laga og reglugerda, med sidari
breytingum.

Ymis hugték tengd starfsemi félagsins:

1 lysingu pessari skal litid svo & ad eftirfarandi hugtok hafi pa merkingu sem getid er vid hvert og eitt peirra, pegar
hugtakanna er getid i tengslum vid starfsemi isfélags:

Aflaheimild: Veidiheimild og er oft notad sem samheiti aflamarks og aflahlutdeildar. Gjarnan nefnt kvéti.

Aflamark: Fiskistofa Gthlutar aflamarki (i tonnum) til veida & kvotabundnum tegundum til eins fiskveidiars i senn
& grundvelli aflahlutdeildar hluteigandi skips.

Aflahlutdeild: Uthlutun til skips af leyfdum heildarafla i kvotabundinni tegund sem fiskiskip ma veida af
leyfilegum heildarafla i tegundinni, p.e. fast hlutfall af heildarafla.

Botnfiskur/Bolfiskur: Fisktegund sem heldur sig vid hafsbotninn. Ysa, porskur, karfi ufsi og graltda eru demi
um botnfiska.

Deilistofnar: Deilistofnar eru flokkustofnar, stofnar sem eru ekki stadbundnir heldur flakka milli 16gsagna rikja
0g par med veidisvada, eins og til deemis Uthafskarfi, lodna, makrill, kolmunni og norsk-islensk sild.

Fiskveidiar: 12 manada timabil fra 1. september ar hvert til 31. 4gust a neesta ari. Fiskveidiar deilistofna er
almanaksarid.

Kvéti: Aflaheimild eda veidiheimild.
Leyfilegur heildarafli: Akvordun matveelaradherra um leyfilegan heildarafla i einstbkum tegundum 4
fiskveidiarinu.
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Lestir: Rymi i fiskiskipi par sem afli er geymdur. Lestar eru misstorar og breytilegar eftir tegund skips.

Sildarsmugan: Hafsvedi utan efnahagslogsagna i Nordaustur-Atlantshafi, sem liggur ad efnahagslogsdgum
Islands, Feereyja, Noregs, Jan Mayen, Svalbarda og Granlands.

Uppsjavarfiskur: Helstu tegundir uppsjavarfiska sem veiddir eru af islenskum skipum eru lodna, makrill, sild og
kolmunni.

porskigildi: Notad til samanburoar a verdmeti nytjastofna i fiskveidistjérnunarkerfinu. porskigildin eru reiknud
sem hlutfall aflaverdmeetis einstakra tegunda, sem sata akvordun um stjorn veida, af aflaveromeeti slaeegds porsks.
Til grundvallar Gtreikningi liggur heildarmagn og heildaraflaverdmaeti pessara tegunda samkveaemt upplysingum
Fiskistofu.

2.8 SKAMMSTAFANIR OG HUGTOK

e. enska

ehf. einkahlutafélag
ESB Evrépusambandid
EUR evra

GBP breskt pund

ar. grein

hf. hlutafélag

ISK islenskar kronur
kg. kilobgramm

kr. krénur

kt. kennitala

kKW. kilowatt

mar. maélsgrein

m.kr. milljonir kréna
ma.kr. milljardar kréna
NOK norskar kronur

XDR(SDR) XDR er gengi a sérstokum drattarréttindum (SDR) sem er gjaldmidlakarfa akvoroud af
Alpjodagjaldeyrissjodnum.  Gjaldmidlakarfan  samanstendur af fimm  gjaldmidlum:
Bandarikjadal, evru, kinversku juani, bresku pundi og japdnsku jeni.

nr. namer

sbr. samanber

tl. tolulidur i

usD bandarikjadollar, sem uppgjorsmynt Isfélags hf.
bus. pasund

pus. USD pasundir bandarikjadala
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3. UPPLYSINGAR UM UTGEFANDANN

3.1 UTGEFANDI
Logformlegt heiti:
Vidskiptaheiti:
Kennitala:
Félagaform:

Stofndagur:
Eigendur:

Utistandandi hlutafé:
Eigin hlutir:
Heildarhlutafé:
Audkenni hja Nasdagq
verdbréfamidstdo og
Nasdaq Kaupholl:
LEI-nGmer:
ISIN-nUmer:

Hofudstodvar og 16gheimili:

Vefsida:
Télvupobstfang:

Simandmer:
Fjarhagsdagatal:

3.2 TILGANGUR

isfélag hf.

isfélag

660169-1219

Hlutafélag, skrad & islandi og starfraekt i samreemi vid l16g nr. 2/1995,
um hlutafélég.

1.12.1901

Hluthafar félagsins voru 276 talsins pann 22. ndvember 2023. brir
hluthafar eiga 5% eda starri eignarhlut i félaginu, en peir eru IV
fjarfestingafélag ehf. (eignarhluti vid atgafu lysingar: 57,77%, en
atkvedisréttur vio Utgafu lysingar: 60,71%), Marteinn Haraldsson ehf.
(eignarhluti vid utgéafu lysingar 11,62%, en atkvaedisréttur vid Gtgafu
lysingar 12,21%) og Gunnar Sigvaldason (eignarhluti vid Utgéafu
lysingar 6,44% en , atkveedisréttur vid Utgafu lysingar 6,77%).
778.944.394 hlutir, hver 1 kréna ad nafnverdi.

39.667.919 hlutir

818.612.313 hlutir og er hver hlutur 1 kréna ad nafnverai.

ISF

549300R7Z508ZEW03R28

ISIN 1S0000030112

Tangag6tu 1, 900 Vestmannaeyjar, Island
www.isfelag.is (Upplysingar & vefsetri eru ekki hluti lysingarinnar
nema ad peer upplysingar séu felldar inn med tilvisun)
isfelag@isfelag.is

+354 480 1100

29. mars 2024 — Birting arsuppgjérs 2023

17. april 2024 — Adalfundur 2024

31. mai 2024 — Birting uppgjors Q1 2024

30. 4glst 2024 — Birting uppgjors Q2 2024

29. névember 2024 — Birting uppgjors Q3 2024

isfélag er islenskt hlutafélag sem starfar i samreemi vid 16g nr. 2/1995, um hlutafélég. Tilgangur félagsins
samkvaemt grein 1.3 i sampykktum pess er ad reka Gtgerd, fiskvinnslu og adra vinnslu sjavarafurda, svo og adra
starfsemi & svidi sjavarltvegs og a skyldum svidum auk rannsoknarstarfsemi, Gtflutnings, innflutnings, patttéku i
rekstri annarra félaga, svo og fjarfestingar, lanastarfsemi og kaup, sala og rekstur fasteigna og tengd starfsemi.

3.3 LAGAUMHVERFI

isfélag starfar i samreemi vid 16g nr. 2/1995, um hlutafélog og er félagid skilgreint sem eining tengd
almannahagsmunum i skilningi laga nr. 3/2006 um arsreikninga og laga nr. 94/2019 um endurskodendur og
endurskodun. Starfsemi félagsins fellur einnig medal annars undir eftirfarandi 16ggjof:

Log nr. Efni

116/2006 Um stjorn fiskveioa

145/2018 Um veidigjald

93/1995 Um matveeli

144/2019 Um breytingu & ymsum légum um matveeli
7/1998 Um hollustuhzatti og mengunarvarnir
57/1996 Um umgengni um nytjastofna sjavar
79/1997 Um veidar i fiskveidilandhelgi slands
151/1996 Um fiskveidar utan 16gsogu Islands
35/1985 Sjémannaldg

20/1972 Um bann vid losun hattulegra efna i sjé
44/2002 Um geislavarnir

33/2004 Um varnir gegn mengun hafs og stranda
150/2020 Um jafna stddu og jafnan rétt kynjanna
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90/2018 Um personuvernd og vinnslu persénuupplysinga

3/2006 Um éarsreikninga

145/1994 Um bdkhald

94/2019 Um endurskodendur og endurskodun
90/2003 Um tekjuskatt

50/1988 Um virdisaukaskatt

44/2005 Samkeppnislog

Starfsemi félagsins lytur ymsum opinberum reglum og eru helstu starfsstddvar og rekstur skipakosts félagsins
hadar leyfisveitingum opinberra adila.

I rekstri félagsins ber félaginu ad fylgja samkeppnislogum nr. 44/2005. Vardandi umfjollun i tengslum vid
Samkeppnislog og eftirlit Samkeppniseftirlitsins, sem framfylgir bodum og bénnum peirra laga er visad til kafla
,,1.1.6 Samkeppni*. Sja einnig kafla ,,5.4 Samkeppnin® . bar sem island er adili a3 samningum um hid Evrdpska
efnahagssvaedi (EES) starfar Isfélag jafnframt i samraemi vid pa 16ggjof Evropusambandsins sem akvedid er ad
innleida hér & landi, fra einum tima til annars.

3.4 SERTZAK LOG TENGD SJAVARUTVEGSFELOGUM

A Islandi gildir itarleg 16ggjof um stjorn fiskveida. Matveelaraduneytid ber abyrgd & gerd laga, reglugerda og
setningu langtimamarkmida i sjavarGtvegi. Fiskistofa er pad stjérnvald sem fer med framkveemd og eftirfylgni
beirra laga og reglna sem settar eru i samvinnu vid adrar helstu stofnanir i stjornkerfi sjavarttvegs & islandi.

3.4.1 STIORN FISKVEIDA

Log nr. 116/2006, um stjorn fiskveida, taka til ymissa atrida vid stjorn veida islenskra skipa og ma par nefna
veidileyfi, aflaheimildir, reglur um gerd og Utbinad veidarfera og lokanir & veidisveedum. Markmid laga nr.
116/2006, um stjorn fiskveida, er ad studla ad verndun og hagkvaemri nytingu nytjastofna & Islandsmidum.
Uthlutun veidiheimilda myndar ekki eignarrétt eda 6afturkallanlegt forraedi einstakra adila yfir veidineimildum.

Allar fiskveidar i atvinnuskyni eru hadar leyfi fra Fiskistofu. Enginn ma stunda veidar i atvinnuskyni & islandi
nema hafa fengid til pess almennt veidileyfi. Flestir nytjastofnar & Islandsmidum eru kvétabundnir (98% af
heildaraflaverdmeeti). Fiskistofa Gthlutar aflamarki til veida & kvétabundnum tegundum til eins fiskveidiars i senn,
& grundvelli aflahlutdeildar hlutadeigandi skips og &kvordunar matveelaradherra um leyfilegan heildarafla i
einstokum tegundum, en aflamark flestra tequnda midast vid fiskveidiarid, pad er timabilid fra 1. september til 31.
agust ar hvert. Med aflahlutdeild er att vid pad hlutfall af leyfilegum heildarafla i kvdtabundinni tegund sem
fiskiskip m& veida. Samkvaemt 3. gr. laga nr. 116/2006, um stjorn fiskveida, akvedur radherra med reglugerd ad
fengnum tillogum Hafrannséknastofnunar pann heildarafla sem ma veida & akvednu timabili eda vertid ar
einstokum nytjastofnum vid island og naudsynlegt er talid ad takmarka veidar &.

Aflaheimildir (aflahlutdeildir og aflamark) verda logum samkvaemt alltaf ad vera bundnar vid fiskiskip. Nokkur
sveigjanleiki er innbyggdur i aflamarkskerfid. Meginmarkmidid med pvi er ad audvelda Gtgerdarménnum og
sjomonnum ad fara ad settum reglum og studla ad abyrgri nytingu fiskistofna. I pvi sambandi ma nefna ad heimilt
er ao flytja allt a0 15% af aflamarki flestra tegunda fra einu fiskveidiari yfir & pad neesta og pa er heimilt ad veida
allt ad 5% umfram Gthlutad aflamark skips & einstoku fiskveidiari og dregst sa afli fra Gthlutun & neesta ari. Med
tegundatilferslu er att vio reglu sem heimilar ad afli i einni tegund dragist ad akveonu marki fra aflaheimildum
skips i annarri tegund. pPessi heimild ner pé ekki til veida & porski. Ad tilteknum skilyrdum uppfylltum og med
akvednum takmorkunum er heimilt ad flytja aflaheimildir & milli fiskiskipa. Allan afla sem kemur i veidafeeri 4 ad
koma med ad landi og vigta i I16ndunarhdfn og skulu 16ggildir vigtarmenn sja um vigtunina med 16ggildri vog.

Légum samkveemt mega yfirrad einstakra eda tengdra adila (samkvemt skilgreiningu laga nr. 116/2006 um stjorn
fiskveida) yfir aflahlutdeildum almennt og i tilteknum einstdkum tegundum ekki fara yfir akvedin moérk og hefur
Fiskistofa eftirlit med ad yfirrad einstakra adila yfir aflahlutdeild fari ekki umfram pau mérk sem 16g kveda & um.
Samkvamt 13. gr. laga nr. 116/2006 um stjérn fiskveida, ma samanldgd aflahlutdeild fiskiskipa i eigu einstakra
eda tengdra adila ekki nema meira en 12% af heildarverdmeeti aflahlutdeildar allra tegunda sem sata akvordun um
leyfoan heildarafla. P4 ma aflahlutdeild einstaks eda tengdra adila (samkveaemt skilgreiningu laga nr. 116/2006 um
stjorn fiskveida) i porski ekki fara yfir 12%. I ysu, ufsa, graludu, sild, lodnu og Gthafsraekju ma han ekki fara yfir
20% og i karfa ekki yfir 35%. Afli undir &kvednum lengdarmdrkum, svonefndur undirmélsafli, tiltekinna tegunda,
b.e. porsks, ysu, ufsa og karfa dregst ekki ad fullu fra aflamarki fiskiskips, enda sé honum haldid adskildum fra
odrum afla um bord og vigtadur og skradur sérstaklega. Isfélag hefur yfir ad rada um pad bil 39.300
porskigildistonnum, sem samsvarar 8,9% af heildarporskigildum sjavaratvegsins & Islandi, m.v. Gthlutun
Fiskistofu & fiskveidiarinu 2023/24 og 2022/2023 fyrir tegundir sem ekki er blid ad uthluta.
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3.4.2 LOG UM VEIPIGIOLD

Fiskistofa lagdi & veidigjold skv. 16gum nr. 74/2012, um veidigjéld, med sidari breytingum og runnu gjéldin {
rikissjod. Sett voru 16g nr. 56/2018 um breytingu & l16gum nr. 74/2012 par sem uppheed veidigjalds & afla var
akvedio fyrir september til desember 2018. Ny 16g um veidigjald nr. 145/2018 toku gildi fra upphafi ars 2019.
Fiskistofa leggur & veidigjold skv. I6gum nr. 145/2018 um veidigjald og renna gjoldin i rikissjod. Veidigjald er
lagt & manadarlega og innheimt i 68rum manudi eftir pad. Arlega er gefin Gt reglugerd um fjarhadir og alagningu.

Upphaflega voru veidigjold tvenns konar, annars vegar almennt veidigjald sem lagt var & fra fiskveidiarinu
2004/2005 og hins vegar sérstakt veidigjald sem lagt var & fiskveidiarinu 2012/2013 til 2014/2015. Fra og med
fiskveidiarinu 2015/2016 er einungis lagt 4 eitt veidigjald.

Veidigjold fra arinu 2012/2013 voru 16gd & uthlutad aflamark og landadan afla sem ekki tilheyrdi kvétakerfinu.
Um var ad reeda akvedna krénutolu & hvert porskigildiskilé i aflamarki eda afla utan kvéta vegna fiskveidiaranna
2012/2013 og 2013/2014 en fyrir fiskveidiarid 2014/2015 voru pau, eins og nd, akvoréud sem tiltekin kronutala &
hvert kilé landads afla. Eru gjoldin mismunandi eftir hverri fisktegund og hafa verid pad fra fiskveidiarinu
2014/2015.

Svipad fyrirkomulag og hér er lyst gilti fyrir fiskveidiarid 2015/2016, en pa var pd einvérdungu um eitt veidigjald
a0 reda, sem var lagt & landadan afla, en ekki & aflamark. Sama fyrirkomulag hefur gilt sidan, en p6 med breyttum
krénutdlum & hvert kilé ar hvert. Vid Gtgafu pessarar lysingar eru veiodigjold 16gd & sem krénur a hvert kilégramm
landads 6sleegds afla. Gjald pad sem lagt er & einstakar tegundir er birt eigi sioar en i desember ar hvert.
Veidigjaldid & ad nema 33% af reiknistofni & hverja nytjategund, en sérstakt 10% alag & veidigjaldid er lagt &
uppsjéavartegundir. A fiskveidiarunum 2012/2013 til 2016/2017 &ttu félog og einstaklingar med atvinnurekstur sem
& var lagt sérstakt veidigjald rétt 4 laekkun gjaldsins vegna vaxtakostnadar vid kaup & aflahlutdeildum til arsloka
2011, ad uppfylltum akvednum skilyrdum. bessi lekkunarheimild var afnumin frd& og med fiskveidiarinu
2017/2018.

Upphad alagds veidigjalds fra 2010 ma sja hér fyrir nedan. A vefsidu Fiskistofu mé sja alogd veidigjold
sundurlidud eftir greidendum:

http://wwwv.fiskistofa.is/fiskveidistjorn/veidigjold/veidigjold-fyrri-ar/

Mynd 1: Heildarveidigjold fra 2010 i milljordum kréna.*
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LOG UM VERDLAGSSTOFU SKIPTAVERDS OG URSKURDARNEFND SJOMANNA OG
UTVEGSMANNA

Hlutverk Verdlagsstofu skiptaverds er ad fylgjast meo fiskverdi og uppgjoéri a aflahlut sjomanna og studla ad réttu
og edlilegu uppgjodri & aflahlut sjomanna. Samkveemt 4. gr. laga nr. 13/1998, um Verdlagsstofu skiptaverds og
urskurdarnefnd sjémanna og Gtvegsmanna, er Utgerd skylt ad senda Verdlagsstofu alla samninga um fiskverd sem
gerdir eru milli Gtgerdar og ahafnar eins og kjarasamningar segja til um ad skuli gera.

7,9

1 Veidigjald - Melabord sjavardtvegsins (radarinn.is)
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http://www.fiskistofa.is/fiskveidistjorn/veidigjold/veidigjold-fyrri-ar/
https://radarinn.is/Veidigjald/Almennt

I 6. gr. somu laga er tekid fram ad Verdlagsstofa skuli ad beidni Fiskistofu og i tilefni af framsali aflamarks skv.
15. gr. laga nr. 116/2006, um stjorn fiskveida, stadfesta ad fyrir liggi samningur & milli Utgerdar og ahafnar um
fiskverd til uppgjors.

LOG UM VEIPAR OG VINNSLU ERLENDRA SKIPA | FISKVEIDILANDHELGI ISLANDS

Lég nr. 22/1998, um veidar og vinnslu erlendra skipa i fiskveidilandhelgi islands, fjalla m.a. um pé adila sem mega
stunda fiskveidar og vinnslu sjavarafla um bord i skipum i fiskveidilandhelgi islands eins og hin er skilgreind i
l6gum nr. 79/1997 um veidar i fiskveidilandhelgi Islands. beir adilar sem mega stunda slikar fiskveidar og vinnslu
sjavarafla eru eftirfarandi adilar:

- lslenskir rikisborgarar og adrir islenskir adilar,
- lslenskir l6gadilar sem eru ad fullu i eigu islenskra adila eda l6gadila sem:

o eru undir yfirrddum islenskra adila;

o eru ekki i eigu erlendra adila ad meira leyti en 25% sé midad vid hlutafé eda stofnfé. Fari
eignarhlutur islensks ldgadila i 16gadila, sem stundar veidar eda vinnslu i fiskveiodilandhelgi
islands, ekki yfir 5% ma eignarhlutur erlendra adila p6 vera allt ad 33%; eda

o eru ad &oru leyti i eigu islenskra rikishorgara eda islenskra 16gadila sem eru undir yfirradum
islenskra adila.

Til fiskveida og vinnslu sjavarafla um bord i skipum i fiskveidilandhelgi Islands ma adeins nyta islensk skip og
gildir pad einnig um vinnslu sjavarafla skv. 3. mgr. 1 gr. laga nr. 22/1998, um veidar og vinnslu erlendra skipa i
fiskveidilandhelgi Islands. Med hugtakinu ,,islensk skip“ i pessu samhengi er att vid pau skip sem skrad eru hér &
landi samkvemt I6gum um skraningu islenskra skipa. L6g nr. 22/1998, um veidar og vinnslu erlendra skipa i
fiskveidilandhelgi Islands, fjalla ad auki um veidar erlendra adila og heimildir peirra par.

Ymsar reglugerdir hafa verid settar af radherra sem varda sjavarttvegsféldg. Matvalaraduneytid gefur a hverju ari
Gt hefti um helstu 16g og reglugerdir sem Idta ad stjérn fiskveioa. Nalgast ma ritid a heimasidu raduneytisins a
https://www.stjornarradid.is/gogn/rit-og-skyrslur/.

Jafnframt ma& nélgast 16g um  sjdvarGtveg, fiskveidar og fiskirekt & vef  Alpingis,
https://www.althingi.is/lagasafn/kaflar/nuna/33.html, og upplysingar um reglugerdir sem varda sjavardtveg,
fiskveidar og fiskiraekt & vef Démsmalaraduneytisins: https://island.is/reglugerdir, par undir undirkéflum kafla
lagasafns ,,33. Sjavarutvegur, fiskveidar og fiskiraekt*.

Fjallad er um &hattu tengda lagalegu -og stjornmalaumhverfi félagsins i kaflanum ,,1.1 Laga-, leyfis- og
regluahatta“.

3.5 AGRIP AF SOGU ISFELAGS

SAGA ISFELAGS VESTMANNAEYJA HF.

isfélag var stofnad pann 1. desember 1901, og hefur félagid pannig starfad i 122 ar. Félagid er elsta starfandi
hlutafélag sem skrasett er & Islandi. I 122 ara ségu félagsins hefur félagid sameinast mérgum félogum s.s.
Hradfrystistod Vestmannaeyja, Fiskimjolsverksmidju Einars Sigurdarsonar (FES), Hradfrystistdd borshafnar
dsamt fleiri félogum, og n0 sidast Ramma hf. Félagid var upphaflega stofnad um byggingu ishdss i
Vestmannaeyjum til geymslu & beitu. Fram til arsins 1914 var einungis framleiddur is i hasi félagsins, en pad ar
var einnig akvedid ad hefja kjotverslun.

Hradfrystistod Vestmannaeyja hof starfsemi i Eyjum &rid 1929 og var pad i fyrsta skipti sem heilfrysting a fiski
for fram i Vestmannaeyjum, en Isfélag Vestmannaeyja hof heilfrystingu fjorum arum sidar, eda arid 1940. Formleg
Utgerd hjéa félaginu hofst i september 1973; sama ar og gosid i Heimaey st6d yfir. A stjornarfundi félagsins pann
13. september 1973 var akvedid ad hefja Gtgerd, byggja fiskmottoku i porlakshéfn og hrada uppbyggingu
starfsadstodu i Eyjum ad loknu gosi. I upphafi ars 1974 rak félagid tvo frystihds, annad i Vestmannaeyjum og hitt
a Kirkjusandi i Reykjavik, en hid sidargreinda var pa steersta framleidslueining i eigu sama adila i fiskidnadi hér &
landi.

Timamot urdu i sogu félagsins arid 1992 pegar félagid sameinadist Berg-Hugin hf. og Hradfrystistod
Vestmannaeyja og vard par med eitt stersta sjavardtvegsfyrirtekid i landinu. Sameiningin vid fyrrgreinda félagio
var po sidar dregin til baka. Miklar fjarfestingar i rekstri félagsins fylgdu i kjolfarid og var arid 1996 eitt besta
rekstrarar i ségu pess. Arid 1999 sameinadist félagid Krossanesi hf. & Akureyri og arid 2007 keypti félagid allt
hlutafé i Hradfrystistéd porshafnar. 1 kjélfarid voru ny frystigeymsla og lausfrystir byggd a borshéfn og
fiskimjolsverksmidjan par endurnyjud.
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Fra arinu 2010 hefur félagio fjarfest mikid i teekjum og endurnyjun & banadi. Hefur félagio pannig fjarfest i
bolfisklinu i Vestmannaeyjum, sem sidar var uppfaerd med vatnsskurdarvél, fjarfest i hrognahusi & borshofn og |
Vestmannaeyjum, auk pess sem pjarkar hafa verid settir upp i framleidslulinum félagsins. Hefur félagid reist nyja
hraefnistanka i Vestmannaeyjum og steekkad frystihasid & porshofn. I Vestmannaeyjum hefur félagid einnig reist
hreinsistod, flokkunarstdd og frystigeymslu. Félagid sameinadist Ramma hf. i juni arid 2023, & pann veg ad Isfélag
yfirtok rekstur sidargreinda félagsins eins og nanar er vikid ad, ad nedan.

SAGA RAMMA HF.

Rammi hf. rekur ségu sina aftur til arsins 1928 en pa hofst Gtgerdarsaga Magnusar Gamalielssonar Utgerdarmanns
i Olafsfirdi, sem er einn margra vaxtarsprota sem uxu og sameinudust sidar i smaum og stérum skrefum og
myndudu sjavarutvegsfyrirteekio Ramma hf., sem stundadi Gtgerd fra Fjallabyggd og borlakshéfn og stundadi
vinnslu sjavarafurda & badum stédum. Adrar raetur Ramma hf. ma rekja til Porméds ramma hf., Seebergs hf., Arness
hf., Sigvalda borleifssonar hf., Leitis hf., Sigurbjarnar ehf., Pormédsbergs hf., Drafnars hf., og margra fleiri
fyrirteekja.

ISFELAG

isfélag Vestmannaeyja og Rammi sameinudust i juni arid 2023 & pann veg ad fyrrgreinda félagid yfirtok allan
rekstur og skuldbindingar sidarnefnda félagsins. Var nafni Isfélags Vestmannaeyja hf. pa breytt samhlida med
breytingu & sampykktum félagsins i janimanudi 2023 i Isfélag hf. sem er nafn hins sameinada félags

Forsvarsmenn félaganna tveggja voru sammala um ad moérg tekifeeri veeru folgin i sameiningunni, m.a. séknarfari
og moguleikar & ad styrkja rekstrargrundvoll félagsins til framtidar baedi med sampeettingu starfseminnar og frekari
vexti.

Heildaraflahlutdeild sameinads félags er 8,9% af heildar athlutudu aflamarki islenskra fyrirteekja. Samanl6go velta
félaganna var um USD 250 milljonir & arinu 2022. Ad mati stjornenda Isfélags er sameinad fyrirtaeki betur i stakk
buid til ad takast & vid askoranir og tekifaeri i rekstri og styrkir sameiningin samkeppnisstédu pess a alpjédlegum
morkudum. pa telja stjérnendur félagsins ad ymis teekifaeri eru fyrir hendi til pess ad gera betur i rekstri sameinads
félags, m.a.i hagraedingu og sérheafingu i veidum og vinnslu. Mikill fjarhagslegur styrkur félagsins gerir pvi einnig
Kleift ad nyta teekifaeri sem framundan eru, t.d. fiskeldi og 6drum vaxtarsprotum eins og t.d. Primex og VAXA, og
petta hefur félagid gert i raun, m.a. med kaupum a 29% hlut i Austur Holding AS, félagi sem & 55% i Ice Fish
Farm, sem stundar sjéeldi & Austfjoroum. pessu til vidbotar er félagid, ad mati stjornenda pess, betur til pess fallid
ad sinna porfum vidskiptavina sinna eftir sameininguna, par sem pad nytur meiri aflaheimilda og framleidir fleiri
afurdir en &dur. Er voruframbod félagsins eftir samrunann pannig meira en &dur og getur félagid nd, i kjolfar
samruna, bodid vidskiptamonnum sinum afurdir sem pad gat ekki adur.

3.6 SKIPULAG SAMST/ZAEDUNNAR, SKIPURIT OG HLUTDEILDARFELOG

3.6.1 HLUTVERK OG MARKMID

isfélag hf. er medal steerstu sjavardtvegsfyrirteekja landsins og stundar félagid adallega veidar og vinnslu &
uppsjavarfiski, bolfiski og rekju, auk pess sem doétturféldg pess stunda margpeetta starfsemi. Félagid er einn steersti
framleidandi & fiskimjoli og lysi & islandi.

A8 nedan gefur ad finna yfirlitsmynd yfir isfélag p.e. modurfélag samstaedu asamt déttur- og hlutdeildarfélégum,
sem og eignarhlut félagsins i hverju pessara fyrirteekja fyrir sig:

Mynd 3.6.1 isfélag asamt hlutdeildarfélogum og dotturfélogum Isfélags -
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HLUTDEILDARFELOG

Lundey fjarfestingafélag ehf.
{50%)

Austur Holding A/S
(29,3%)

Pelagic Greenland AS
(33,3%)

Iceland Pelagic ehf.
(33,3%)

DOTTURFELOG

Primex ehf.
(100%)

Arctic Seafood Ltd.
(100%)

Fiskmarkadur borshafnar ehf.
(100%)

Jorvi Fasteignir ehf.
(100%)

StorMar ehf.
(25%)

Fiskmarkadur Vestmannaeyja ehf.

{30%)

Eyjasyn hf.
(37,6%)

Ocean EcoFarm ehf.
(40%)

Rannsdknarpjénustan
Vestmannaeyjum ehf.
(41%)

A arinu 2022 voru ad medaltali 374 stodugildi hja sameinudu félagi i landi og & sjo. Arid 2021 voru stédugildi hja
sameinudu félagi ad medaltali 380 og & arinu 2020 voru pau 382 isfélag gerir Gt niu fiskiskip og er félagid med
starfsemi i Vestmannaeyjum, bérshofn, Siglufirdi og porldkshdfn, auk pess sem félagid & hlutdeildarfélag &
Granlandi sem stundar veidar & uppsjavarfiski.

isfélag einsetur sér ad vera fyrirmynd um abyrga og ardbaera vidskiptahatti og stunda starfsemi sina i sétt vid
umhverfi og samfélag. Félagid stundar veidar ur nytjastofnum a islandsmidum og nokkrum tilteknum deilistofnum
og vill hdmarka nytingu peirra til lengri tima. Félagid kappkostar ad umgangast lifriki sjdvar med sjélfbserum heetti,
sj& nanar Samfélagsskyrslu félagsins i kaflanum ,,2.4 Gildistimi, adgengi ad lysingu og skjol til synis*.

Stefna isfélags er ad hamarka virdi peirra afurda sem félagid aflar & grundvelli peirra aflaheimilda, sem félagid
nytur & hverjum tima. Pad er m.a. gert med pvi ad styra veidum med hlidsjon af markadsadsteedum hverju sinni og
bregdast skjott vid breyttum adsteedum. bad er jafnframt stefna Isfélags ad styra rekstri sinum & pann veg, ad allrar
edlilegrar hagkveemni og raddeildar sé par geett og ad félagid geti, a hverjum tima, veitt eigendum sinum
asattanlega ardsemi & pa fjarmuni sem peir eiga folgna eru i rekstri félagsins. Um ard og ardgreidslustefnu Isfélags
visast til kafla ,,8.3.2 Ardur og ardgreidslustefna “.

3.7 STARFSSVID )
Isfélag er sjavarutvegsfyrirtaeki og lytur starfsemin ad veidum og vinnslu sjavarfangs. Framkveemdastjorn Isfélags
er skipud forstjora, adstodarforstjora, fjarmalastjora og framkveemdastjéra vidskiptapréunar.



Mynd 2: Skipurit isfélags

SKIPURIT SFELAGS HF. STIORN FELAGSINS

JUNI 2023
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SIGURBUR

SUBUREY

MUOLVINMSLA BH

SKRIFSTOFA FORSTJORA

Forstjori isfélags er Stefan Fridriksson og ber hann abyrgd & rekstri og afkomu félagsins gagnvart stjorn. Forstjori
hefur umsjon med daglegum rekstri, stefnumatun, aeetlanagerd, ahaettustyringu og er hann talsmadur félagsins Ut
& vid. Forstjori er einnig framkvamdastjdri landvinnslu félagsins, en a pvi svioi starfa 236 starfsmenn.

Forstjori ber dbyrgd & mannaudsmalum og umhverfis- og samfélagsstefnu félagsins, sem og stjornarhattum
félagsins.

UTGERDARSVID

Svidid er byrgt fyrir Utgerd skipa félagsins. Skipastdll félagsins telur 9 skip og starfa 177 starfsmenn og sjomenn
hja svidinu. Framkvaemdastjori Gtgerdarsvids er Olafur Helgi Marteinsson adstodarforstjori. Framkvamdastjori
Gtgerdar ber abyrgd & Utgerd skipa félagsins. Utgerdarstjorar sja um daglegan rekstur & skipum.

Framkvamdastjori Gtgerdar ber einnig abyrgd a éryggis- og gedamalum félagsins.
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ITANDVINNSLUSVID
A landvinnslusvidi félagsins storfudu 236 starfsmenn pann 30. juni 2023. Framkvemdastjori landvinnslusvids er
Stefén Fridriksson, forstjori Isfélags og ber hann abyrgd & daglegum rekstri landvinnslu félagsins.

Undir framkveemdastjora landvinnslusvids heyra sex framleidslustjérar sem bera dbyrgd & daglegum rekstri sinnar
deildar. Félagid rekur sex landvinnslur, fiskimjélsverksmidjur & Porshéfn og i Vestmannaeyjum, fiskvinnslu fyrir
bolfisk og uppsjavarfisk a bérshéfn og i Vestmannaeyjum, bolfiskvinnsla i borlakshéfn og reekjuvinnsla a
Siglufirdi.

SKRIFSTOFA OG FJARMAL

A skrifstofum félagsins storfudu 22 starfsmenn pann 30. juni 2023. Skrifstofu- og fjarmalastjori er Unnar Mar
Pétursson. Helstu verkefni fjarmalastjora snda ad fjarmalum, ahettustyringu, bokhaldi, launaltreikningi,
uppgjérum og aatlanagerd.

VIDSKIPTAPROUN

Orvar Gudni Arnarson er framkvamdastjori vidskiptaprounar isfélags. Ber hann abyrgd & greiningu og innleidingu
verkefna & svidi nyskopunar, fjarfestinga og nyjunga. Framkvaemdastjori vidskiptaprounar ber einnig abyrgd a
upplysingateeknikerfum félagsins.

3.8 DOTTURFELOG

Vid Gtgafu lysingar pessarar voru dotturfélog Isfélags fjogur talsins. Med hugtakinu ,,détturfélég™ er i pessu
sambandi att vid l16gadila par sem médurfélag fer med yfirrdd, en slik yfirrad teljast til stadar pegar médurfélagid
hefur vald til einhlida akvordunartoku um fjarmal og rekstur détturfélagsins. Upphadir i umfjéllun um
nedangreind dotturfélég eru fengnar dr endurskodudum érsreikningum Isfélags Vestmannaeyja hf. og Ramma hf.
2022.

Détturféldg isfélags eru eftirfarandi:

PRIMEX EHF.

isfélag hf. & allt hlutafé i Primex ehf. kt. 681197-2819, Oskarsgotu 7, 580 Siglufirdi (hér eftir ,,Primex®). Primex
er sjavarlifteeknifyrirteeki med héfudstédvar & Siglufirdi og framleidir kitésan sem er trefjaefni sem er einangrad
ar reekjuskel. Jakvaed hledsla kitdsans gefur pvi lifvirka eiginleika.

Framleidsla Primex er vottud sem nattdruleg (e. organic) og nytur einnig vottunar samkvaemt 1SO 22000 og ISO
14385 vottunarstodlum. Ad mati stjérnenda Primex, sem byggt er & vidtokum vidskiptavina & vorum Primex, pa
er pad kitdsan sem Primex framleidir einstaklega hreint efni og pvi eftirsoknarvert.

Primex selur afurdir sinar baedi sem hraefni fyrir frekari vinnslu og smaséluvoru. Primex préar og selur
kitésanvorur, m.a. fyrir fedubdtarefni, snyrtivorur, graedandi vorur, lekningateki og landbunad. Primex
markadssetur vorur sinar undir vérumerkjunum ChitoCare®, ChitoClear® og LipoSan Ultra® og SeaKlear®.
ChitoCare er regnhlifavorumerki fyrir smaséluvorur. ChitoCare medical sdramedhdndlunarvorur eru skradar sem
leekningateeki i flokki Il (European Directive 93/42/EEC), ChitoCare beauty hadvorur eru skrddar i EU (CPNP,
European Commission). Stjérnendur Primex telja ad teekifaeri Primex til séknar felist i ChitoCare vérunum og er
grunnvinna ad erlendri markadssetningu hafin. P4 hefur Primex selt kitdsan vorur til framleidenda sem nyta véruna
i eigin framleidslu vegna nattarulegrar lifreennar virkni hennar i stad pess ad nota kemisk gerviefni. ChitoCare
medical saravérur Primex eru einkaleyfisvardar. per eru CE-vottud laekningataeki i flokki 11 i samraemi vid islensk
og evropsk 16g. St vottun pydir ad selja megi vorurnar i Evropu og & Islandi og ad nota megi fullyrdingar um ad
vérurnar megi nota & opin sar. Skraning i USA er i ferli.

Primex hefur skrad fjogur einkaleyfi sem m.a. veita formdlum sara- og hadvara pess hugverkavernd, en
upplysingar um pau ma finna i kafla ,,4.6 Hugverkaréttindi“ . Pa nytur Primex einkaleyfis a taeekni sem skilar
umhverfisvaenni framleidslu afurda pess. Primex hlaut nyskdpunarverdlaun islands &rid 2012 fyrir ad breyta
Urgangi i veromeeti, sem og fyrir arangur Primex & sokn & erlendum moérkudum.

Rannsdékn sem gerd var arid 2020 i Sldvakiu kannadi greedandi eiginleika varanna & sar sjuklinga med sykursyki
sem hefdbundin medferd hafdi ekki nad ad graeda. Rannsoknin syndi ad & 10 vikum gréru sar sjuklinganna i
umtalsvert meiri meli ef notad var ChitoCare medical vid siramedhondlun peirra, samanborid vid aframhaldandi
hefobundna medferd. Rannsdknin er med Clinicalgov skraningarnimer NCT04178525 og ma nalgast skraninguna
& vefsidunni classic.clinicaltrials.gov.
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Helstu nidurstddur rannsdknarinnar arid 2020. Grafid synir hlutfall pralatra sara sykursjuklinganna sem hafoi
groid annars vegar med ChitoCare Medical medferd og hins vegar med aframhaldandi hefdbundinni medferd.
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Rekstrartekjur Primex ehf. 2022 voru ISK 958.453.343 og nam hagnadur pess eftir skatta ISK 131.929.135.
Hlutafé Primex er ISK 73.007.802. Heildareignir Primex i arslok 2022 voru ISK 884.259.374 og eigid fé ISK
720.451.375.

ARCTIC SEAFOOD LTD.

isfélag 4 allt hlutafé i Arctic Seafood Ltd. kt. 620507-9890, i Manchester i Englandi. Arctic Seafood selur frosinn
fisk og raekju i heildsdlu i Englandi, mest til vidskiptavina sem pjonusta ,,fish-and-chips* stadi. Rekstrartekjur
Avrctic Seafood 2022 namu GBP 23.450.445 og nam hagnadur eftir skatta GBP 491.195. Hlutafé Arctic Seafood
er GBP 150.001 og namu heildareignir pess i arslok 2022 GBP 3.671.958 og eigid fé var GBP 2.368.228.

FISKMARKADUR PORSHAFNAR EHF.

isfélag 4 allt hlutafé i Fiskmarkadi Porshafnar ehf., kt. 410403-6090, Eyrarvegi 16, 680 Porshdfn. Fiskmarkadur
porshafnar rekur fiskmarkad & Porshofn, par sem frystinds Isfélags er nytt fyrir starfsemi fiskmarkadarins og hefur
markadurinn Utstodvar & Husavik, Koépaskeri, Raufarhéfn, Bakkafirdi, Vopnafirdi og Borgafirdi Eystra.
Rekstrartekjur Fiskmarkadar bérshafnar arid 2022 namu kr. 100.507.144 og nam hagnadur eftir skatta kr.
25.272.723. Hlutafé Fiskmarkadar pPdrshafnar er kr. 550.000. Heildareignir i arslok namu kr. 69.277.201 og nam
eigio fé fiskmarkadarins kr. 68.365.515.

JORVI FASTEIGNIR EHF.

isfélag 4 allt hlutafé i Jorva fasteignum ehf., kt. 500189-1699, Tangagotu 1, 900 Vestmannaeyjum. Jorvi fasteignir
eiga 3.800 fermetra 160 ad Fiskisl6d 13, 101 Reykjavik sem ber fasteignantimer F2520090. Jorvi fasteignir hefur
ekki annan rekstur med hondum en pann sem hér greinir og eru adrar bokfeardar eignir Jérva fasteigna 6verulegar.

3.9 HLUTDEILDARFELOG

Vid Gtgafu lysingar pessarar eru hlutdeildarfélog Isfélags 9 talsins. Hlutdeildarfélég eru ldgadilar par sem
modurfélagid er i adstddu til ad hafa veruleg ahrif & stjornun peirra. Veruleg ahrif teljast til stadar pegar isfélag
tekur patt i akvérounum um fjarmal og rekstur hlutdeildarfélaga og er oft midad vid 20% - 50% eignarhlut og/eda
ahrif & stjornun hlutdeildarfélaganna sem teljast veruleg. Hlutdeildarféldg Isfélags eru eftirfarandi:

LUNDEY FJARFESTINGAFELAG EHF.

Isfélag & 50% eignarhlut i Lundey fjarfestingafélagi ehf., kt. 540817-1460, Tangagdtu 1, 900 Vestmannaeyjum
(hér eftir ,,Lundey*) sem & 14% hlutafjar, beint og 6beint, i Vaxa Technologies Ltd. sem er eini eigandi VAXA
Technology Iceland ehf. sem & og rekur porungaverksmidju a Hellisheidi . VAXA Technology Iceland ehf. er um
pessar mundir ad reisa stort verksmidjuhis & Hellisheidi eftir ad hafa starfreekt par minni pérungaverksmidju.

Kaupfélag Skagfirdinga, kt. 680169-5009, Artorgi 1, 550 Saudarkroki 4 50% hlut i Lundey & méti isfélagi. Lundey
hafoi engar rekstrartekjur arid 2022. Hagnadur Lundeyjar eftir skatta pad ar nam kr. 1.128.916.006 sem kom til af
endurmati hlutafjareignar i samreemi vid sidustu vidskipti med bréf i VAXA Technology Iceland ehf. Hlutafé
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Lundeyjar er kr. 3.400.000. Heildareignir i arslok namu kr. 1.960.973.876, en eigid fé var kr. 1.960.071.642. A
arinu 2023 fjarfesti Lundey i VAXA Technology Iceland ehf. fyrir USD 221 pasund.

AUSTUR HOLDING A/S

I mars 2023 keypti isfélag 18.023.344 hluti i Austur Holding A/S, hlutafélagi sem skrad er i Noregi, kt. 930 310
387, Nordfrgyveien 413, 7260 Sistranda, fyrir alls NOK 775.000.000 og eignadist med pvi 29,3% eignarhlut {
fyrirtaekinu. Austur Holding étti, fyrir fjarfestingu isfélags, 51.361.866 hluti (pa 56,1% eignarhlut) i Ice Fish Farm
AS sem er hlutafélag sem skrad er i kauphéll i Noregi og rekur fiskeldi & islandi.

Eftir hlutafjaraukningu i Ice Fish Farm AS i juni 2023 & Austur Holding AS alls 67.595.359 hluti i Ice Fish Farm
AS eda 55,3% hlutafjar. Fjarfestum er bent & ad Ice Fish Farm AS er Gtgefandi skradra hlutabréfa og hegt er ad
nalgast nanari upplysingar um rekstur fyrirteekisins & heimasidu pess www.icefishfarm.is/investors.

Hluthafasamkomulag er til stadar i Austur Holding sem kvedur & um ymis atridi er varda samskipti og réttindi
hluthafa, ta.m. rétt til ad tilnefna stjornarmenn i fyrirteekinu, forkaupsrétt hluthafa, homlur & framsali,
pvingunarrétt & kaupum og sdlum med hluti i Austur Holding og 6rum atridum er sniia ad solu & Austur Holding
en i samkomulaginu er m.a. akvadi sem gaetu skyldad isfélag til s6lu & eignarhlut sinum i Austur Holding, eda til
kaupa & frekari hlutum i fyrirteekinu vid nénar tilgreindar adsteedur.

PELAGIC GREENLAND AS

isfélag & 33,3% eignarhlut i graenlenska fyrirteekinu Pelagic Greenland AS, cvr-nr. 12 84 24 65, Qasapi 4, 3900
Nuuk (hér eftir ,,Pelagic Greenland*) & moti greenlenska rikisfyrirteekinu Royal Greenland AS. Pelagic Greenland
nytir aflaheimildir i lodnu, sild, makril og kolmunnna. Veidi Pelagic Greenland &rid 2022 nam 25 pusund tonnum,
par af var lodna um helmingur aflans. A pessu ari er afli félagsins aatladur um 27.000 tonn. isfélag er adili ad
hluthafasamkomulagi vid Royal Greenland AS um rekstur Pelagic Greenland.

Pelagic Greenland & uppsjavarskipin Tasiilag, sem smidad var arid 2003 og er 84 metra langt, og Tuneq sem var
smidad arid 1988 og er 70 metra langt.

Rekstrartekjur Pelagic Greenland namu 85.793 pusundum DKK &rid 2022 og tap eftir skatta nam 3.179 pasundum
DKK. Hlutafé Pelagic Greenland nemur 39.294 pusundum DKK. Eignir Pelagic Greenland i &rslok 2022 namu
181.397 pusundum DKK og eigid fé nam 11.314 pusundum DKK.

ICELAND PELAGIC EHF.
Isfélag & 33,3% eignarhlut i Iceland Pelagic ehf., kt. 420108-0600, Krossey, 780 Hornafirdi (hér eftir ,,IcePel®).

IcePel er i jafnri eigu Brims hf., Skinneyjar-pinganess hf. og isfélags. Félagid selur adallega uppsjavarafurdir til
Austur Evrdpu fyrir eigendur sina og pridja adila.

IcePel er adili ad hluthafasamkomulagi vid eigendur Iceland Pelagic ehf. sem meelir fyrir um skuldbindingu IcePel
til ad selja allar frosnar uppsjavarafurdir sem eigendur pess framleida og selja fyrir tilstilli pess. Byggjast
ardgreidslur ur IcePel til einstakra hluthafa & umfangi slikra vidskipta hluthafanna fremur en hlutafjareign peirra.
Hlutafé IcePel er kr. 30.000.000. Rekstrartekjur arsins 2022 voru kr. 17.635 milljonir og nam hagnadur eftir skatta
kr. 146 milljonum. Heildareignir IcePel i arslok 2022 namu kr. 4.163 milljonum og var eigid fé fyrirteekisins kr.
805 milljénir. Stédugildi hja IcePel voru 8 & arinu 2022.

STORMAR EHF.

isfélag 4 25% eignarhlut i StorMar ehf., kt. 431120-0110, Krossey, 780 Hornafirdi (hér eftir ,,StorMar*). StorMar
er i jafnri eigu Brims hf., Skinneyjar-binganess hf., Gjogurs hf. og Isfélags. StorMar selur adallega bolfiskafurdir
til Evrépu og Bandarikjanna fyrir eigendur sina og pridja adila. StorMar er adili ad hluthafasamkomulagi vid
eigendur StorMar um ad eigendur félagsins selji allar frosnar bolfiskafurdir i gegnum pad. Byggjast ardgreidslur
Ur StorMar til einstakra hluthafa & umfangi slikra vidskipta hluthafanna fremur en hlutafjareign peirra.

Hlutafé StorMar er kr. 30.000.000 og ndmu rekstrartekjur arsins 2022 kr. 9.412 milljénir. Tap StorMar eftir skatta
& &rinu 2022 nam 4 milljénum kréna. Heildareignir StorMar i arslok 2022 ndmu kr. 1.766 milljénum og nam eigid
fé pess 170 milljonum kréna. Einn starfsmadur starfadi hja fyrirteekinu & arinu 2022.

FISKMARKADUR VESTMANNAEYJA HF.

isfélag & 30% eignarhlut i Fiskmarkadi Vestmannaeyja hf., kt. 511291-1009, Botni vid Fridarh6fn, 900
Vestmannaeyjum (hér eftir nefnt ,Fiskmarkadur Vestmannaeyja“). Fiskmarkadur Vestmannaeyja rekur
fiskmarkad i Vestmannaeyjum. Hluthafar Fiskmarkadar VVestmannaeyja eru 28 og er isfélag steersti hluthafinn og
er Fiskmarkadur Islands hf. nast staersti hluthafinn & eftir isfélagi med 22% eignarhlut.
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Hlutafé Fiskmarkadar Vestmannaeyja er kr. 28.685.000. Rekstrartekjur arsins 2022 voru kr. 79.517.773 og nam
hagnadur eftir skatta pad ar kr. 13.861.921. Heildareignir i arslok 2022 ndmu kr. 122.731.111 en eigid fé nam kr.
105.078.106. St6dugildi hja Fiskmarkadi Vestmannaeyja voru 4 & arinu 2022.

EYJASYN EHF.
Starfsemi Eyjasynar ehf., kt. 480278-0549, /Agisgotu 2, 900 Vestmannaeyjum (hér eftir nefnt , Eyjasyn®), felst i
rekstri fjolmidlafyrirteekis sem gefur Gt fréttabladid Eyjafréttir og heldur Gti netmidlinum Eyjafrettir.is.

Rekstrartekjur Eyjasynar ndmu 28,4 milljénum kréna & arinu 2022. Hagnadur Eyjasynar a arinu 2022 nam 43
pUsundum krona. Eigi6 fé Eyjasynar i arslok 2022 nam 1 milljon kréna, ad medtoldu hlutafé fyrirteekisins, ad
fjarhad 8 milljonir kréna. Isfélag hf. fer med 37,6% hlut i Eyjasyn hf.

OCEAN ECOFARM EHF.

Ocean Ecofarm ehf., kt. 490120-0170, Tangagdtu 1, 900 Vestmannaeyjum (hér eftir ,,Ocean Ecofarm®), sinnir
rannsoknarstdrfum tengdum fiskraekt, kaupir adkeypta pjonustu i pvi sambandi, en hefur enga starfsmenn &
launum. Tap var af rekstri Ocean Ecofarm & arinu 2022 ao fjarhaed 347.065 krona og var eigid fé i lok ars 2022
109.729.367 kronur, ad medtéldu hlutafé. isfélag hf. fer med 40% hlut i Ocean Ecofarm.

RANNSOKNARPJONUSTAN VESTMANNAEYJUM EHF.

Ranns6knapjonustan Vestmannaeyjum ehf., kt. 581004-2650, Agisgotu 2, 900 Vestmannaeyjum (hér eftir nefnt
»Rannsdknarpjonustan®) er alhlida rannsdknastofa sem bydur upp & prdfanir, rdogjéf og pjonustu vid
matveaelafyrirteeki og fédurvoruframleidendur. Tveir starfsmenn starfa hja Rannséknarpjénustunni.

Fyrirtekid tekur einnig virkan péatt i rannséknum med 6drum fyrirteekjum og stofnunum i Vestmannaeyjum.
Hagnadur Rannsdknarpjonustunnar arid 2022 namu 2.950.150 krénum. Eignir Rannséknarpjonustunnar ndmu
44.271.643 kronum. Sama ar var bokfart eigid fé i lok ars 41.128.389 kronur. isfélag hf. fer med 41% hlut i
Ranns6knarpjénustunni.
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4. LYSING A STARFSEMI ISFELAGS

4.1 INNGANGUR

isfélag er med starfsemi & fjorum stédum & landinu en hofudstodvar félagsins eru i Vestmannaeyjum.
Meginstarfsemi félagsins eru fiskveidar og vinnsla sjavarafurda. Félagid er umsvifamikid & islandi & svidi veida
og vinnslu uppsjavartegunda og framleidslu & fiskimjéli og lysi. Félagio framleidir einnig sjofrystar sjavarafurdir
um bord i Solbergi OF sem er frystitogari félagsins. P& framleidir félagid frosnar og ferskar bolfiskafurdir i
landvinnslum félagsins. Stodugildi hja félaginu voru 374 talsins & arinu 2022. isfélag er eitt af starstu
sjavaratvegsfyrirteekjum landsins, med 8,9% hlutdeild, eda um 39.300 porskigildistonn. Par af eru um 16.700
porskigildistonn i uppsjavarfiski og 22.600 porskigildistonn i bolfiski.

Afurdir félagsins eru seldar vidsvegar um heiminn, en helstu markadir fyrir frystar uppsjavarafurdir eru i Austur-
Evropu og Asiu. Helstu markadir fyrir bolfiskafurdir eru a meginlandi Evrépu og i Bretlandi. Mjol- og
lysisframleidslan fer til f6durgerdar og er uppistada framleidslunnar seld til fodurframleidenda i Noregi.

I uppsjavarveidum geta verid miklar sveiflur i stofnsteerd nytjastofna & milli ara og par med i veidum og vinnslu
pbeirra. Veidar uppsjavartegunda eru vertidarbundnar. | t6flu hér fyrir nedan ma sja aherslur i veidum eftir
arsfjoroungum.

Tafla 4: Arstidarsveiflur i veidi

Arsfjordungur Uppsjavarveioi Bolfiskveidi
1F Lodnuvertio Bolfiskveioar
2F Kolmunnaveidar Bolfiskveidar
3F Makrill og norsk-islensk sild Bolfiskveioar
AF islensk sild Bolfiskveidar

4.2 UTGERD

Skip Isfélags eru vel buin til fiskveida. Félagid leitar stodugt leida til ad fjarfesta i nyrri teekni sem skilar sér i
aukinni og betri nytingu og betri geedum afuroa félagsins.

Félagid gerir Gt niu skip, uppsjavarskipin Sigurd VE, Heimey VE, Alsey VE og Sudurey VE, frystitogarann
S6lberg OF og bolfiskskipin Dala-Rafn VE, Jon & Hofi AR, Litlanes PH og Ott6 N. borlaksson VE, eftir ad félagid
tilkynnti um pad, pann 3. oktober 2023, ad Utgerd Mulabergs Sl hefdi verid hett i kjdlfar skemmda a skrokki pess
og var allri 4hofn skipsins, 12 ménnum, sagt upp storfum. Fréda Il var einnig lagt. Fjoldi stodugilda & sjé i lok ars
2022 hjé félaginu voru 124, en & bakvid pau storf eru 177 sjomenn i skiptikerfum eda afleysingum. I landi eru 4
starfsmenn.

Lodnuvertidin stendur yfir fyrstu prjd manudi arsins og er hluti lodnunnar frystur til manneldis en sa hluti sem
ekki fer til frystingar er unninn i fiskimjélsverksmidjum félagsins. A lodnuvertidinni veturinn 2023 var staerstum
hluta aflans radstafad i heilfrystingu eda til lodnuhrognavinnslu. Uppsjavarskipin veida kolmunna adallega i april
0og mai sudur af Fereyjum. Kolmunninn er unninn i fiskmjolsverksmidjum félagsins. Veidi & norsk-islensku
sildinni er adallega fra september og fram i oktober, sem skarast ad hluta vid veidar & makril, sem er fra juli og
fram i september. Veidi & islenskri sumargotssild fer fram & haustin og pa adallega i oktéber til névember. Makrill
og sild eru unnin til manneldis en afskurdur og hausar fara i vinnslu i fiskimjélsverksmidjum félagsins.

UPPSJAVARSKIP
Sigurdur VE 15 er 3.763 brattétonna smidadur 2014 med Wartsila 4.500 kW adalvél. Ad jafnadi eru 8 manns um
bord & flottrollsveidum og 11 manns & nétaveioum. Burdargeta skipsins er allt ad 2.800 tonn af afla.

Heimaey VE 1 er 2.263 brattétonn, smidud 2012, med Rolls Royce 4.500 kW adalvél. Ad jafnadi eru 8 manns
um bord & flottrollsveidum og 10 manns & nétaveidum. Burdargeta skipsins er allt ad 1.900 tonn af afla.

Alsey VE 12 er 1.936 brattétonn, smidud 2003, med Wartsila 4.500 kW adalvel. Skipid stundar flottrollsveidar a
makril og sild og nétaveidar & lodnu. Ahdfn telur 8 manns & flottrollsveidum og 11 manns & ndtaveidum.
Burdargeta skipsins er allt ad 1.800 tonn af afla.

Sudurey VE 11 er 1.337 brattotonn, smidud 2006, med MAN B&W 2.999 kW adalvél. Skipid stundar
flottrollsveidar & makril og sild og nétaveidar & lodnu. Ahofn telur 8 manns & flottrollsveidum og 12 manns a
nétaveidum. Burdargeta skipsins er allt ad 1.450 tonn af afla.

38



BOLFISKSKIP, FRYSTITOGARI OG KROKABATUR

Solberg OF 1 er frystitogari. Skipid er 3.719 bruttétonn ad steerd, smidad i Tyrklandi &rid 2017 med Wartsila
4.640 kW af afli. Adalvél. Skipid veidir porsk, ysu, ufsa, karfa og gralidu & heimamidum og porsk i Barentshafi.
porskur, ysa og ufsi eru flokud og fryst um bord, en adrar tegundir s.s. karfi og gralida eru heilfryst um bord.
Megnid af aflanum er fryst i sjalfvirkum pldtufrystum en einnig er i skipinu lausfrystir.

i skipinu er einnig fiskimjélsverksmidja sem vinnur mjél og lysi ar afskurdi. Lestarrymi er i skipinu fyrir u.p.b.
800 tonn af frosnum afurdum og eru allar afurdir geymdar & brettum um bord. Mjoéllest skipsins tekur um 150 tonn
af mjoli i sekkjum og rdma lysistankar pess um 35 tonn. Tvar vatnsskurdarvélar eru i skipinu. Skipid dregur tvd
troll samtimis. | ah6fn skipsins eru 34 manns hverju sinni og roa einstakir ahafnarmedlimir annan hvern tar.
Venjuleg lengd veidiferdar skipsins er um 30 dagar og stundar skipid veidar allt &rid um kring.

Ottd N. borlédksson VE 5 er skuttogari sem var smidadur i Gardabe arid 1981. Skipid er 57 m. langt, 10,3 metra
breitt og er pad 878 brittotonn ad steerd. Adalvél skipsins er af tegundinni MAK sem framleidir 1.619 kW af afli.
Skipid er hefdbundinn isfisktogari og veidir porsk, ysu, ufsa og karfa og pa adallega fyrir fiskvinnslur isfélags.
Lest skipsins tekur 500 kér og ahéfn telur 15 manns.

Dala-Rafn VE 508 er togbatur sem var smidadur i Péllandi &rid 2007. Skipid er 29 metrar ad lengd 10,4 metrar
a0 breidd og 485 brattétonn ad sterd. Adalvél skipsins er af tegundinni Yanmar sem framleidir 514 kW af afli.
Skipid er hefobundinn 3ja milna togbatur og veidir porsk, ysu, ufsa og karfa adallega fyrir fiskvinnslurnar i landi.
Fiskilestin tekur 200 kér og 4héfn telur 12 manns.

Mulaberg SI 22 er skuttogari sem smidadur var i Japan arid 1973. Skipid er 53 m. langt og 9,5 metrar & breidd og
819,35 brattdtonn ad sterd. Adalvél skipsins er af tegundinni Niigata og framleidir 1.397 kW af afli. Skipid veidir
reekju og bolfisk. I ahéfn eru 8 til 13 menn. Med tilkynningu 3. oktéber 2023 tilkynnti Isfélag um ad félagid hefdi
akvedid ad heetta Utgerd togarans i kjolfar skemmda & skrokki pess sem i 1jés hefou komid og var 4héfn togarans
sagt upp storfum i kjolfarid. Isfélagid seldi i kjolfarid islenskum adila skipid til nidurrifs

Jon & Hofi AR 42 er skuttogari sem smidadur var & slandi &rid 1983. Skipid er 39 metrar ad lengd og 8 metrar &
breidd og 497 brattétonn ad steerd. Adalvél skipsins er af tegundinni Bergen Diesel sem framleidir 729 kw af afli.
Skipid veidir porsk, ysu, ufsa og karfa adallega fyrir fiskvinnslurnar i landi. Lestin tekur 250 kér og eru 11 manns
i &hofn.

Frodi 11 AR 38 er snurvodar- og humarbatur sem var smidadur i Skotlandi 1998. Baturinn er 27,6 metrar ad lengd
og 8,5 metrar a breidd-. Adalvél skipsins er af tegundinni Caterpillar og framleidir hin 681 kW af afli. Baturinn
hefur verid tekinn ar rekstri og er til s6lu.

Litlanes PH 3 er krokabétur sem var smidadur & islandi &rid 2008. Béturinn er 12 metrar ad lengd og 4 metrar ad
breidd og 17 brattétonn ad sterd. brir eru i &h6fn batsins. Baturinn er gerdur Gt a linu fra Porshofn og veidir
aoallega porsk og ysu.

SKIP | SMIiDUM

isfélagid hefur nyjan isfisktogara, Sigurbjérgu AR 67, i smidum hja Celiktrans skipasmidastddinni i Istanbul i
Tyrklandi. Skipid verdur vantanlega afhent Isfélagi i upphafi ars 2024. Skipid er isfisktogari sem einnig getur
stundad humarveidar. Mesta lengd skipsins er 48,1 metrar og er breidd pess 14 metrar. Adalvél skipsins er fra
MAN og er afl hennar 1795 kW. I &héfn Sigurbjargar munu geta verid allt ad 15 menn. I lest skipsins er rymi fyrir
500 kor eda um 165 tonn af afla.

AFLAMARK OG AFLI

Aflaheimildir isfélags skiptast i bolfisk 58% og uppsjavarfisk 42% (malt i porskigildum) en pessi hlutféll eru hins
vegar breytileg milli &ra. Eftirfarandi tafla synir aflahlutdeild félagsins eins og hdn stendur vid utgafu pessarar
Utgefandalysingar og midast aflamark vid sidustu Gthlutun Fiskistofu ad teknu tilliti til ndverandi stodu
aflahlutdeildar. Félagid hefur par ad auki 27.2% aflahlutdeild i humri, en humarveidar hafa ekki verid stundadar &
Islandi sidan 2021 vegna varddarsjonarmida.

Tafla 5: Aflamark og aflahlutdeild i upphafi fiskveidiars 2023/2024. I tilfelli tegunda sem ekki hefur verid Gthlutad
er notad aflamark 2022/2023.

Tegund Aflamark tonn Aflahlutd. Hamark
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porskur 11.029 6,60% 12%

Ysa 4.066 6,84% 20%
Ufsi 4.055 7,67% 20%
Gullkarfi 1.981 5,74% 35%
Graluoa 865 7,37% 20%
Uthafsrakja 698 14,68% 20%
Annar bolfiskur 1.438

Bolfiskur innan 16gsogu 24131

porskur (Barentshaf) 679 16,50%

Bolfiskur alls 24.810

islandssild 11.725 14,13% 20%
Lodna 62.358 19,99% 20%
Kolmunni 14.136 5,20%

Norsk-islensk sild 17.637 20,15%

Makrill 15.419 13,04%
Uppsjavarfiskur alls 121.275

Aflaheimildir alls 146.085 8,92% 12%

Afla og aflaveromeeti méa sja i medfylgjandi téflum og myndum. Breytingar & aflamarki uppsjavartegunda milli
ara skyrist fyrst og fremst af sveiflum i lodnutthlutun milli ra. Afli i kolmunna og sild hefur einnig sveiflast mikid
a timabilinu. Afli isfélags i bolfisktegundum var taeplega 21 pus. tonn &rid 2022, samanborid vid taep 25 pls. tonn
arid 2021 sem skyrist ad hluta til af vélarbilun i isfisktogaranum Otté N. Porlakssyni VE, en skipid var fra veidum
& timabilinu fra april til oktober 2022.

Tafla 6: Afli og aflaverdmeeti uppsjévartegunda 2020-2022

Tegund 2020 2021 2022
Afli i tonnum

Kolmunni 19.004 6.392 13.214
Lodna 24.009 81.117
Makrill 15.876 16.812 16.023
Sild 23.320 30.449 30.606
Alls 58.200 77.662 140.960
Aflaverdmeeti i pus. USD 17.060 32.797 45.180
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Mynd 3: Uppsjavarafli hja skipum felagsins fra 2020-2022
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Tafla 7: Afli og aflaverdmaeti bolfisktegunda og annarra tegunda utan uppsjavarfisks 2020-2022. Sélberg OS
landar fullunnum afurdum

Tegund 2020 2021 2022
Afli i tonnum

porskur 15.227 13.818 11.612
Ysa 2.660 3.085 2.373
Ufsi 2.828 2.703 2.512
Karfi 2.357 2.723 1.861
Rakja 496 637 639
Annad 1.726 1.857 2.224
Alls 25.293 24.823 21.221
Aflaverdomeeti i pus. USD 52.955 59.603 71.941

Tafla 8: Bolfisk- og raekjuafli skipa félagsins arin 2020-2022. Aflabrestur 2022 hja Ott6 N. porlakssyni VE var
vegna vélabilunar.
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4.3 FISKVINNSLUR OG FISKIMJOLSVERKSMIBDJUR
isfélag starfraekir fiskimjolsverksmidjur i Vestmannaeyjum og & borshéfn, auk bolfiskvinnslu i Vestmannaeyjum,
& porshofn og i borlakshofn auk reekjuvinnslu & Siglufirdi. Undanfarin ar hefur félagid lagt sifellt meiri aherslu &
nytingu uppsjavarafla til framleidslu afurda til manneldis, en med 6flugri og betur Gtbdnum skipum aukast geedi
aflans. Samhlida hefur félagio fjarfest i teekjum og bdnadi til ad auka afkdst i uppsjavarvinnslu sinni sem studla ad
pessu markmidi.
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FISKVINNSLA | VESTMANNAEYJUM

I fiskvinnslu Isfélags i Vestmannaeyjum starfa 62 manns. A lodnu-, sildar- og makrilvertidum er unnid allan
solahringinn & voktum i fiskvinnslunni. A milli vertida uppsjavarfisks, vinnur fiskvinnslan bolfisk. Verksmidjan
afkastar ad jafnadi 20 tonnum & dag i dagvinnu i bolfiski og 500 tonnum i uppsjdvarvinnslu & voktum.
Framleidslustjori fiskvinnslu Isfélags i Vestmannaeyjum er Bjorn Brimar Hakonarson.

FISKVINNSLA A PORSHOFN
I fiskvinnslu Isfélags & Porshofn starfa 62 manns. A lodnu-, sildar og makrilvertidum er unnid allan sélahringinn
a voktum. A milli vertida uppsjavarfisks, vinnur fiskvinnslan bolfisk. Verksmidjan afkastar ad jafnadi 20 tonnum
& dag i dagvinnu i bolfiski og 280 tonnum i uppsjavarvinnslu & voktum. Framleidslustjori i fiskvinnslu isfélags &
P6rshofn er Siggeir Stefansson.

FISKVINNSLA | PORLAKSHOFN

I fiskvinnslu isfélags i Porlakshofn starfa 33 manns. I porlakshéfn er unninn bolfiskur. Verksmidjan afkastar ad
jafnadi 20 tonnum & dag i dagvinnu i bolfiski. Framleidslustjori fiskvinnslu isfélags i Porlakshofn er Jon Pall
Kristéfersson.

REKJUVINNSLA A SIGLUFIRDI

I reekjuvinnslu isfélags & Siglufirdi starfa 22 manns. bar er unnin rakjuafli skipa félagsins og raekja sem keypt er
fra pridja adila. Verksmidjan afkastar ad jafnadi 20 tonnum & dag i dagvinnu af raekju. Framleidslustjori i
reekjuvinnslu Isfélags & Siglufirdi er Haraldur Marteinsson.

FISKIMIOLSVERKSMIBJA | VESTMANNAEYJUM

I Vestmannaeyjum starfreekir Isfélag afkastamikla fiskimjolsverksmidju sem framleidir mjél og lysi ar
uppsjavartegundum. | fiskimjolsverksmidjunni i Vestmannaeyjum starfa 20 manns. Framleidslugeta
verksmidjunnar er um 1.000 tonn & sélahring. Framleioslustjéri fiskimjélsverksmidjunnar i Vestmannaeyjum er
Pall Scheving Ingvarsson.

FISKIMJOLSVERKSMIDJA A PORSHOFN

A borshofn  starfraekir Isfélag afkastamikla fiskimjolsverksmidju sem framleidir mjol og lysi ar
uppsjavartegundum. Framleidslugeta verksmidjunnar er um 900 tonn & s6larhring. I fiskimjélsverksmidjunni starfa
15 manns. Framleidslustjori fiskimjolsverksmidju isfélags & Porshéfn er Rafn Jonsson.

Tafla 9: Framleidsla landvinnslu og frystitogara 2020-2022 og verdmeeti afurda. Taflan inniheldur ekki
framleioslu frystihisa a aukaafurdum uppsjavartegunda, s.s. hausa og hryggja sem seldar eru innan félagsins til
mjélverksmidja.

Framleiddar afurdir, tonn 2020 2021 2022
Frystihisid i Vestmannaeyjum 6.876 15.996 16.358
Lodna og lodnuhrogn 3.848 6.164
Makrill 2.463 1.961 2.860
Sild 974 7.608 5.830
Bolfisktegundir 3.438 2.579 1.503
Frystihasid & Porshofn 16.641 16.140 13.737
Lodna og lodnuhrogn 426 78
Makrill 6.222 7.825 5.810
Sild 7.494 6.135 6.611
Bolfisktegundir 2.925 1.753 1.238
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Fiskvinnsla borlakshofn 3.246 3.469 3.668

Bolfisktegundir 3.197 3.442 3.668
Skelfiskur 50 28 0
Rakjuvinnsla Siglufirdi 669 952 1.208
Skelfiskur 669 952 1.208
Fiskimjolsverksmidjan i Vestmannaeyjum 5.392 9.166 18.033
Lysi 1.180 2.583 4931
Mjol 4.212 6.583 13.102
Fiskimjolsverksmidjan a Pérshéfn 7.722 7.841 18.662
Lysi 3.321 3.252 6.919
Mjol 4.401 4.590 11.743
Solberg OF 1 7.389 6.830 6.393
Bolfisktegundir og adrar afurdir 7.389 6.830 6.393

Verdmati seldra afurda og aukaafurda, pus. USD

Frystihusid i Vestmannaeyjum 16.803 51.624 48.287
Frystihisid & borshofn 24.377 35.129 23.088
Fiskvinnsla porlékshdfn 9.958 11.327 12.256
Rakjuvinnsla Siglufirdi 6.837 6.580 10.431
Fiskimjolsverksmidjan i Vestmannaeyjum 10.347 14.710 42.526
Fiskimjolsverksmigjan & borshofn 17.238 8.903 40.927
Sélberg OF 1 39.198 47.209 45.121
Samtals 124.758 175.482 222.636
LODNA

isfélag er med 20% aflahlutdeild i lodnu og er tegundin mikilveaeg fyrir rekstur félagsins. Sveiflur eru i lodnuafla
milli &ra eins og sést & meofylgjandi toflu. Taflan synir veitt magn loonu fra 2011 til 2023 dsamt verdmeeti
lodnuafurda félagsins i USD. Verdmati fyrir arid 2023 er &axtlad. Nokkur dvissa er idulega um Gthlutad aflamark
i lodnu og stundum er Gthlutad 6llu eda hluta aflamarks seint & vertid pegar styttist i lodnuhrognavinnslu.
Framleidsla lodnuhrogna hefur verid félaginu mikilveeg og er framleitt magn synt & medfylgjandi t6flu. Mikil
framleiosla lodnuhrogna var a &rinu 2023 sem kom til af Gthlutun seint & vertid, godri veidi dsamt pvi ad
hrognavinnsla félagsins & Pérshéfn, sem var sett upp arid 2018, var & fullum afkdstum. Félagid setti upp nyja
hrognavinnslu i Vestmannaeyjum sem var keyrd i fyrsta sinn & vertidinni. Hrognavinnslan & Porshofn framleiddi
um 1.900 tonn af peim rdmlega 5.000 tonnum sem framleidd voru arid 2023.
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Yfirlit Framleidsla (kg) Veitt magn (kg) usD

Lodnutengdar afurdir Lodnuhrogn Lodna Verdmeti
2011 2.287.961 69.412.999 42.161.566
2012 3.070.942 112.387.231 55.749.248
2013 2.828.832 88.871.666 55.068.106
2014 1.427.382 18.262.271 31.784.489
2015 3.374.184 60.744.481 55.325.906
2016 2.621.212 17.934.019 33.487.980
2017 3.768.930 38.735.707 37.782.083
2018 2.089.662 34.344.110 34.743.083
2019 0 0 0
2020 0 0 0
2021 1.856.690 24.009.193 44.905.789
2022 1.859.278 81.117.212 78.942.394
2023* 5.044.063 64.163.956 60.200.000

*Azetlud verdmaeti i tilfelli lodnu par sem afurdir eru ekki allar seldar

4.4 SALA OG DREIFING

S6lu- og markadsmal isfélags eru ad verulegu leyti i héndum sélufélaganna Iceland Pelagic og StorMar, sem
jafnframt eru hlutdeildarféldg Isfélags. Sala & sjofrystum fiski og raekju er i héndum Bjorns Valdimarssonar
markadsstjéra félagsins. Sala a mjoli og lysi er i hondum Stefans Fridrikssonar forstjéra. Hraefni sem ekki fer til
vinnslu i frystihdsum félagsins er ad langmestu leyti selt & fiskmorkudum, badi innan lands og utan. Félagid selur
nanast allar sinar afurdir 4 erlendum mérkudum. Sjofrystar afurdir félagsins eru seldar undir vérumerkinu Rammi.
begar afurdir eru seldar i gegnum umsysluadila liggur ahatta af sélunni hja isfélagi.

StorMar sja ad mestu um s6lu afurda fra landvinnslum félagins. Vioskipti vid steerstu vioskiptavini félagsins eru
byggo & langtima vidskiptasambdndum adila.

isfélag selur mjél og lysi i gegnum erlendan umbodsadila. Stefan Fridriksson, forstjori, og Pall Scheving,
framleioslustjéri fiskimjolsverksmidjunnar i Vestmannaeyjum, annast samskipti vid erlenda kaupendur pessara
afurda. isfélag selur allt mjol og lysi i eigin nafni og sendir vidskiptavinum reikninga &n milligéngu umbodsadilans
hvad pessar afurdir snertir.

isfélag selur einnig ymsar bolfiskafurdir til 6tengdra islenskra solufyrirteekja. Steersti, einstaki, sliki kaupandi
afurda Isfélags keypti afurdir af félaginu fyrir um 6 milljonir USD arid 2022.

isfélag er adili ad hluthafasamkomulagi eigenda Iceland Pelagic, sem maelir fyrir um ad félagid sé skuldbundid til
ao selja allar frosnar uppsjavarafurdir i gegnum Icelandic Pelagic. Undanpegnar pessari séluskyldu eru afurdir sem
fara & markad innanlands & Islandi eda afurdir sem seldar eru til Asiu. Félagid hefur arutugum saman selt stzerstan
hluta peirra afurda sinna sem fara til Asiu i gegnum solufélagio Icelandic Japan og forvera pess, S6lumidstdd
HradfrystihGsanna.

4.5 VORUPROUN

Afurdir isfélags breytast litid milli ara, enda gera kaupendur afurdanna rikar kréfur um stédugleika i framleidslu
0g gaeoum. Helstu breytingar i vorugerd koma til vegna teekniframfara. Margskonar teekniframfarir i sjavardtvegi,
sem ordid hafa undanfarin ar, mynda helsta drifkraftinn i beettri og aukinni nytingu afla og breytingum i vérugerd,
en allt hefur petta studlad ad auknum verdmatum og laegri framleidslukostnadi i rekstri Isfélags.

4.6 HUGVERKARETTINDI
Isfélag er eigandi eftirfarandi Iéna: www.isfelag.is og www.rammi.is.

isfélag hefur sott um vernd fyrir vérumerkid (ordmerkid) og myndmerki ,,ISFELAG* i flokkum 29, 31, 35, 39 og
40 hja Hugverkastofu. Vid utgafu pessarar lysingar er bedid nidurstddu Hugverkastofu vardandi umsokn félagsins.

Félagid hefur eitt vorumerki skrad, en pad er ord- og myndmerki ,,isfélag Vestmannaeyja hf.”

pa a félagid einnig 6 skrad vorumerki samkveemt eftirfarandi toflu:
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Vorumerki Sveaedi/lond Flokkar
RAMMI (oromerki) Alpjodleg (EU og USA) island og Bretland 29, 31 og 35
ord + mynd (1) Alpjodleg (EU og USA) Island og Bretland 29, 31 og 36
ord + mynd (1) Alpjodleg (EU og USA) Island og Bretland 5,29,31 og 34
ord + mynd (1) Alpjodleg (EU og USA) island og Bretland 5,29,31 0g 35
ord + mynd (1a) Bretland 29

ord + mynd (1b) Bretland 29

Doétturfélag isfélags, Primex hf., & 11 vérumerki og 8 af peim eru i notkun. Sja méa vérumerki Primex i

eftirfarandi to6flu:

Vorumerki Sveedi/lond Flokkar

ChitoClear (ordmerki) Evrépusambandid og Bretland 1,2,3,5,24,31,3209 33
ChitoClear (ordmerki) island 1,35,31

ChitoClear (ordmerki) Taivan 1,35

ChitoClear (ordmerki) Bandarikin 1

ChitoClear (ordmerki)

Alpjodleg skraning: Noregur, Sviss, Kina,
Japan

1,2,3,5,24,31,32,33, (Japan
skrdd med prengri vorulista, en i
6llum flokkum)

ChitoClear (ord+mynd) (2)

Alpjodleg skraning: Sviss, Kina,
Evropusambandid, Japan, Noregur,
Bandarikin

1,2,3,5,24,31,32,33 (ath.
Prengdur listi i fl. 31 i Noregi;
prengri listi i 6llum flokkum i

Japan)
ChitoClear (ord+mynd) (2) island 1,3,5,31
ChitoClear (ord+mynd) (2) Hong Kong 3.5
ChitoClear: Bandarikin 15
LipoSan Ultra (ordmerki) Alpjodleg skraning: Sviss, Kina, Noregur og |1 og 5 (Japan annar vorulisti i
Japan flokki 1 og 5)
LipoSan Ultra (ordmerki) island 10929
LIPOSAN ULTRA DIET Japan 29
(Katana) P
ord+mynd (3) Evrépusambandi og Bretland 10929
Alpjodleg skraning: Sviss, Kina, Noregur og |1, 5, (annar vorulisti i Japan i
ord+mynd (3) Japan badum flokkum)

ord+mynd (3)

Alpjodleg skraning: Astralia, Kina,
Evropusambandid, Japan, Sudur Kdérea og

5, (annar vorulisti fyrir Astraliu
og Bandarikin, sja linur fyrir

Bandarikin nedan)
ord+mynd (3) Bretland 5
ord+mynd (3) island 1,5,29
ord+mynd (3) Taivan 5 0g 35
oro+mynd (3) Bandarikin 1
ord+mynd (4) Kina 30
LIPOSAN (ordmerki) Evrépusambandid og Bretland 1

LIPOSAN (ordmerki)

Alpjooleg skraning: Sviss, Kina, Noregur og
Sudur Kérea

1, 5, (Annar vorulisti i fl. 5 fyrir
S-Kéreu)

LIPOSAN (ordmerki)

Alpjodleg skraning: Astralia, Kina,
Evrépusambandid, Japan, Sudur Kérea og
Bandarikin

5 (Annar vorulisti i fl. 5 fyrir
Astraliu og Bandarikin)

LIPOSAN (ordmerki) Bretland 5
LIPOSAN (ordmerki) island 1,5,29
LIPOSAN (ordmerki) Japan 1
LIPOSAN (ordmerki) Taivan 5
LIPOSAN (ordmerki) Bandarikin 1
LIPOSAN (Katakana) Japan 29
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Alpjodleg: Evropusambandid (skrad, ekki i

IcyPet (ordmerki) 3,5,31
notkun)

IcyPet (ordmerki) Bretland (Skrad, ekki i notkun) 3,5,31

IcyPet (ordmerki) island (skrad, ekki i notkun) 3,5,31

oro+mynd (5) Alpjodleg: Evrépusambandid 35

oro+mynd (5) Bretland 35

ord+mynd (5) island 1,3,5,10,35,42

CHITOCARE (ordmerki)

Alpjodleg: Evropusambandid, Bretland,
Indland, Iran, Sudur Kérea, Bandarikin

3,5 (annar vorulisti i BNA i
badum flokkum og S-Koéreu i fl.

3)
CHITOCARE (ordmerki) Egyptaland (umsoékn) 3.5
CHITOCARE (ordmerki) Bretland 3.5
CHITOCARE (ordmerki) island 3.5

SEAKLEAR (ordmerki)

Alpjodleg: Astralia, Noregur, Sviss, Bretland

1 (Annar vorulisti i Astraliu)

SEAKLEAR (ordmerki)

Evropusambandid, Bretland og Island

1

Alpjodleg: Evropusambandid, Bretland,

ArcticHealing (ordamerki) island (skrad, ekki f notkun) 3.5

ArctiCare (oromerki) island (skrad, ekki i notkun) 3.5

CHITOCARE NATURAL island 5

HEALING OF ICELAND

CHITOCARE NATURAL island 3

BEAUTY OF ICELAND
1) (1a) (1b) ) 3 (4) 4)
R:hl /6C amReserve 6Ckampremiin. | CHItOClear -‘Lrpoggg/ fll P%SAiN ﬁﬁm ex

EINKALEYFI

Primex ehf., dotturfélag isfélags, & fjogur einkaleyfi. Eftirfarandi er umfjéllun um hvert fyrir sig:

1. Einkaleyfid ner yfir gerd & 6rhududu kitdsani eda kitésan salti, samsetningu pess og eiginleika. Kitsan er
jakveett hladid trefjaefni sem hefur bindieiginleika, pad bindur medal annars fitu. Med pvi ad 6rhda kitosan er
medal annars haegt ad nota pad sem innihaldsefni i matvali eda feedubdtarefni &n pess ad virkni efnisins glatist

fyrir inntoku. Orhadad kitdsan er bragdlitid, eykur inntéku trefja og dregur Gr upptoku fitu i pérmum.

Dami um notkun Kitésans:

e  Sett i fiturik matveeli til ad draga Ur hitaeiningagildi peirra eftir inntoku
e  Bett vio (t.d. braud, pasta) eda feedubdtarefni sem gegna pvi hlutverki ad beeta kitésani vid maltio til ad
auka trefjainntdku og binda fitu, og med pvi studla ad fituminna frasogi likamans & medan maltio stendur.

Heiti einkaleyfis

Microencapsulated chitosan, methods of making and methods for the use thereof
(isl. 6rhi6ad kitdsan, adferdir vio framleidslu og adferdir vid notkun pess)

Tegund einkaleyfis

Efni, samsetning (sem “regular utility patent”) med 14 einkaleyfiskrofur

Umsoknarsvaedi

Bandarikin (gildir til 05.03.2038)

Lysing

Einkaleyfio naer yfir framleidslu & 6rhidudu kitdsani eda kitosan salti,
samsetningu pess og eiginleika. Kitdsan er jakveett hladid trefjaefni sem hefur
bindieiginleika, pad bindur medal annars fitu. Med pvi ad 6rhida kitésan er medal
annars heegt ad nota pad sem innihaldsefni i matvali eda feedubdtarefni an pess ad
virkni efnisins glatist fyrir inntéku. Orhidad kitdsan er bragdlitid, eykur inntoku
trefja og dregur Gr upptoku fitu i pdrmum. Vid syrustig magans leysist 6rhidunin
eda afhjlpar kjarnann sem verdur jakvatt hladinn med fitubindieiginleikum.

Dami um notkun:
o fiturikra matvala til ad draga Ur hitaeiningagildi peirra eftir inntdku;
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e matvela (t.d. braud) eda fedubotarefna sem gegna pvi hlutverki ad beeta
kitosani vio maltio til ad auka trefjainntoku og/eda studla ad fitulitid frasog
likamans medan &4 maltid stendur;

o fadubdtarefna i mismunandi formi til ad audvelda inntoku og hvetja til
notkunar peirra medal yngri notenda sem hugsa vel um heilsuna og eru
minna hrifnir af hylkjum.

e  Athugid ao notkun kitdsans i matveelum er leyfileg i sumum léndum, en
ekki i ESB t.d., nema gegnum nyfeedaumsokn (novel food). Kitdsan er
skrad feedubotarefni i ESB.

2. Einkaleyfid neer yfir bettar adferdir til ad framleida kitdsansolt og kitdsanafurdir sem myndast med
umhverfisveenni ferlum og minni tilkostnadi an notkunar lifrenna leysiefna. betta kitdsansalt eda pessi
kitésanafurd hefur einn eda fleiri af eftirfarandi eiginleikum: Vatnsleysanlegt efni, hr6d/géd leysni i syru, mikil
fitubinding pegar inntakan manna eda dyra a sér stad rétt fyrir eda & medan & maltid stendur. Pbessi
framleiosluadferd notar minna vatn, minni hitun og purrkun og pvi minni orkunotkun i heild sem leidir til hageeda,
umhverfisveenni kitésanafuroa.

Deaemi um notkun:

e Vatnsleysanlegt kitésansalt sem haegt er ad nota i ymsum ionadi, t.d. landblnadi.

e Einnig i fedubotarefni og snyrtivorur.

e  Dbegar pessi adferd er notud er haegt ad tala um ad efni séu “produced by a patented, environmentally-friendly
process‘sem gefur afurdinni samkeppnisforskot.

e  Primex notar petta i dag medal annars til ad einkaleyfisverja neytendavorur synar i flokki faedubdtarefna og

hadvara.
Heiti einkaleyfis Processes for making chitosan salts and products formed thereby (isl. adferd vid
framleidslu kitdsansalta og afurda par (r)
Tegund einkaleyfis Adferd (sem “regular utility patent”) med 20 einkaleyfiskrofur
Umsoknarsvadi Bandarikin (gildir til 09.07.2039)
Tengd einkaleyfi i bid PCT:* Evropa (1), Hong Kong (2)
(pending) IMPROVED PROCESSES FOR MAKING CHITOSAN SALTS AND

PRODUCTS FORMED THEREBY (16 krofur) (isl. endurbeettar adferdir vid
framleioslu kitésan salta og afurda par 0r)

1-European Patent Application No. 19748603.8 (09.07.2019)

2-Patent Application No. 62021041607.4 (02.11.2021)

Lysing Einkaleyfio neer yfir battar adferdir til ad framleida kitdésansolt og kitésanafurdir
sem myndast med umhverfisvaenni ferlum og minni tilkostnadi an notkunar
lifrenna leysiefna. petta kitdsansalt eda pessi kitésanafurd hefur einn eda fleiri af
eftirfarandi eiginleikum: vatnsleysanlegt efni, hr6d/g6d leysni i syru, mikil
fitubinding pegar inntakan manna eda dyra & sér stad rétt fyrir eda & medan &
maltid stendur.

pessi framleidsluadferd notar minna vatn, minni hitun og purrkun og pvi minni
orkunotkun i heild sem leidir til hAgaeda, umhverfisveenni kitésanafurda.

Dami um notkun:

e Vatnsleysanlegt kitdsansalt sem hagt er ad nota i ymsum idnadi, t.d.
landbdnadi.

e Einnig i fedubotarefni og snyrtivérur

e  Dbegar pessi adferd er notud er haegt ad tala um ad efni séu: framleidd med
umhverfisvenni adferd sem nytur einkaleyfaverndar sem gefur
samkeppnisforskot.

e  Primex ehf notar petta i dag medal annars til ad einkaleyfisverja
neytendavdrur sinar i flokki fadubdtarefna og hidvara
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3. Einkaleyfio ner yfir kitdsanlausnir sem eru vatnskenndar, annadhvort fljétandi eda seigfljotandi. pad neer yfir
kitésanlausnir sem innihalda vatn, kitésan, syru og rotvarnarefni.

Dami um notkun:

e  Lausnir geta verid seldar sem neytendavara merkt sem ,,patented formulation or product*;
e Lausnir geta verid seldar sem einkaleyfisvarin hraefni, t.d. i hGovérur og leekningateeki.
e  Primex getur adlagad vorur sinar a svidi vatnshreinsunar og landbunadar til pess ad verda einkaleyfisvardar.

Heiti einkaleyfis

Chitosan-containing formulations (isl. efnabléndur er innihalda kit6san)

Tegund einkaleyfis

Efni, samsetning (sem “regular utility patent”) med 9 einkaleyfiskrofur

Umsoknarsveedi

Bandarikin (gildir til 10.01.2038)

Tengd einkaleyfi i
bid (pending)

PCT*: Evropa (1), Astralia (2), Kina (3), Hong Kong (4), Kérea (5), Bandarikin (6)
CHITOSAN-CONTAINING FORMULATIONS AND METHODS OF MAKING
AND USING THE SAME (isl. Efnabldndur er innihalda kitésan og adferdir vid
framleidslu og til notkunar peirra)

1-European Patent Application No. 18701583.9 (13 krofur i skooun)

2-Australian Patent Application No. 2018208032 (26 krdfur i skodun)

3- China Patent Application No. 201880016262.3 (22 krofur i skodun)

4-Patent Application No. 62020008011.2; Hong Kong Publication No.
HK40018517A

5-Korean Patent Application No. 10-2019-7023599 (21 krofur i skodun)

6-US Application No. 17/817,241 (Continuation Application skrad 03.08.2022 fyrir
3 onnur einkaleyfi um mismunandi notkun lausna eins og tilgreind upphaflega)

Lysing

Einkaleyfio neer yfir kitésanlausnir sem eru vatnskenndar, annadhvort fljétandi eda
seigfljétandi. Pad neer yfir kitésanlausnir sem innihalda vatn, kitdsan, syru og
rotvarnarefni.

Dami um notkun:
e Lausnir geta verid seld sem neytendavara merkt «patented formulation or
product»;
e  Lausnir geta verio seldar sem einkaleyfisvarin hraefni, t.d. i hidvorur og
lekningateeki.
e  Primex getur adlagad vorur sinar & svidi vatnshreinsunar og landbUnadar til
pess ad verda einkaleyfisvardar.

4. Aoferd til ad framleida N-alkyleradar kitdsanafleidur med syrumedhdndlun & kit6sani. Slikar afleidur geta verid
seldar sem vatnsleysanlegt kitésan eda notadar til pess ad préa vorur heerra i virdiskedjunni med i
lifleknisfraedilegum tilgangi t.d. fyrir vefjavidgerdir, DNA rannséknir, og lyfjaframleidslu.

Heiti einkaleyfis

Chitosan derivatives and methods for preparing the same (isl. efnaafleidur ar
Kitbsan og adferoir vid framleioslu peirra)

Forgangsréttardagur

23.08.2018 (15050236- PROCESS FOR MAKING TRIALKYL-CHITOSAN)
(isl. Adferd vid framleidslu priakyl kitdsans)

Tegund einkaleyfis

Adferd (sem “regular utility patent”) med 12 (USA)

Einkaleyfisnumer

US 11,535,684 B2

Sambpykkt og birt

27.12.2022

Umsoknarsvadi

Bandarikin gildir til 23.08.2039)

Tengd einkaleyfi i bid
(pending)

PCT*: Island (1), Evrépa (2), Kanada (3), og hlutunarumsokn i Bandarikjunum
(4) fyrir efniskrofur

CHITOSAN DERIVATIVES AND METHODS FOR PREPARING THE SAME
(isl. Kitdsanafleidur og adferdir vid framleidslu peirra)

1-Umsokn Nr. 050236 & Islandi, PROCESS FOR MAKING TRIALKYL-
CHITOSAN

2-European Patent Application No. 19783736.2 (23.08.2019)
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3-Canadian Patent Application No. CA 3110181 (19.02.2021)
4-Hlutunarumsdkn nr. 18/057,825 i Bandarikjunum (skrad 22.11.2022; hlutun ar
einkaleyfisumsokn nr. 17/270,237) PROCESS FOR MAKING TRIALKYL-

CHITOSAN

Lysing

Aoferd til ad framleida N-alkyleradar kitésanafleidour med syrumedhdndlun &
kitosani. Slikar afleiour geta verid:

e Seldar sem vatnsleysanlegt kitosan.

e Notadar til pess ad proa vorur sem hafa lifleknisfredilegan tilgang, t.d.

fyrir vefjavidgerdir, DNA rannsoknir og lyfjaframleidslu. Séluverd slikra

efna er margfalt meira en tidkast fyrir venjulegt kit6san.

*Tilvisun til skammstdfunarinnar PCT i ofangreindum lysingum einkaleyfa/einkaleyfaumsékna, visar til
Alpjodasattmalans um einkaleyfavernd, Patent Cooperation Treaty fra 1970, sem fjallar medal annars um
tilhégun umsoknar um fjélpjédlega einkaleyfavernd.

4.7 FASTEIGNIR OG SKIP ISFELAGS
Vid Utgafu Gtgefandalysingar pessarar & isfélag fasteignir og 168ir & 36 fasteignantimerum og 12 skip og béta.

10
11
12
13
14
15
16
17
18

19
20
21
22

23

24

Nafn
Grénugata 1-3

Hornbrekkuvegur 3
Nordurgata 26

Nordurgata 24

Mulavegur 3A
Lekjarbrekka 16

Oxnaleekur
Oxnalaekur
Oxnalaekur millil6d
Bakkavegur 6B
Eyrarvegur 2
Eyrarvegur 3
Eyrarvegur 3
Eyrarvegur 4B
Eyrarvegur 8
Eyrarvegur 12
Eyrarvegur 12
Hafnarvegur 2-6

Langanesvegur 1
Langanesvegur 1
Langanesvegur 32
Oxnalakur

Strandvegur 14A

Strandvegur 14C

Fastantmer

F2130229

F2154103
F2218430

F2130806

F2235295
F2292751

F2211115
F2211124
F2519115
F2167725
F2167737
F2167738
F2167739
F2167741
F2167745
F2167746
F2167747
F2167801

F2167836
F2167837
F2167892
F2343599

F2184741

F2184745

Péstn

580
625
580

580

625
801

810
810
810
680
680
680
680
680
680
680
680
680

680
680
680
816

900

900
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Stadur
Fjallabyggo

Fjallabyggo
Fjallabyggo

Fjallabyggo

Fjallabyggo

Grimsnes- og
Gr.hr.
Hveragerdisheer

Hveragerdishar
Hveragerdisheer
Langanesbyggd
Langanesbyggd
Langanesbyggd
Langanesbyggd
Langanesbyggd
Langanesbyggd
Langanesbyggd
Langanesbyggd
Langanesbyggd

Langanesbyggd
Langanesbyggd
Langanesbyggd
Sveitarfélagio
Olfus
Vestmannaeyjab
&r

Vestmannaeyjab
&r

Lysing

Frystigeymsla
010101
Skrifstofa 010102

Frystigeymsla
010101
Reekjuverksmidja
010101

Geymsla 020106

Sumarbustadur
010101
Jord 00

Geymsla 010101
Opid sveaedi 01
Geymsla 050101
Skrifstofa 010201
I1dnadarhus 010101
Veitingahus 010201
Sundlaug 010101
Einbyli 010101
I8nadarhus 010101
Frystihis 020101

Vigtar- og deeluhds
010101
Skrifstofa 010101

Voruskemma 020101
16nadur 010101
Annad land 01

Verksmidja 010101

Lysisgeymir 010101

Vedbond
Engin

Engin
Engin

Engin

Engin
Engin

Engin
Engin
Engin
Engin
Engin
Engin
Engin
Engin
Engin
Engin
Engin
Engin

Engin
Engin
Engin
Engin
Ahviland

i
Engin




25  Strandvegur 18 F2184747 900 Vestmannaeyjab =~ Mjdlskemma 010101 = Engin
&r
26 | Strandvegur 23 F2184748 900 Vestmannaeyjab = Fiskverkun 010101 Ahviland
&r i
27 | Strandvegur 102 F2184835 900 Vestmannaeyjab = Fiskverkunarhus Engin
&r 010101
28 | Strandvegur 103 F2184841 900 Vestmannaeyjab = I8nadarhis 010101 Engin
&r
29 @ Strandvegur 105 F2184842 900 Vestmannaeyjab = I8nadarhis 020101 Engin
&r
30 Strandvegur 107 F2184843 900 Vestmannaeyjab = Ionadarhis 030101 Engin
&r
31 Kleifar1 F2313311 900 Vestmannaeyjab = I1onadur 010101 Engin
&r
32 Tangagata 1 F2355853 900 Vestmannaeyjab = Skrifstofa 010201 Engin
&r
33  Dufansdalur-Neori F2124626 460 Vesturbyggo Jord 00 Engin
34 Oseyrarbraut 20 F2212621 815 Sveitarfélagio Fiskvinnsluhus Engin
) Olfus 010101
35  Oseyrarbraut 22 F2343383 815 Sveitarfélagio Verbud 020101 Engin
Olfus
36 = Austurhofn 1 F2154319 625 Fjallabyggd Vorugeymsla 010101 | Engin
Fiskiskip Gerd Heimahdfn Smidaar Gildistimi Vedbond
haffeeraskirtei
nis
Heimaey VE 1 Fiskiskip Vestmannaeyja 2012 27.6.2024 Anhvilandi
r
Sigurdur VE 15 Fiskiskip Vestmannaeyja 2014 17.7.2024 Anhvilandi
r
Alsey VE 2 Fiskiskip Vestmannaeyja =~ 2003 26.3.2024 Ahvilandi
r
Sudurey VE 11 Fiskiskip Vestmannaeyja = 2006 24.6.2024 Ahvilandi
r
Litlanes PH 3 Fiskiskip Porshofn 2008 Ahvilandi
Ott6 N. Skuttogari = Vestmannaeyja = 1981 2.9.2023 Ahvilandi
porlaksson VE 5 r
Dala-Rafn VE 508 | Fiskiskip Vestmannaeyja = 2007 4.11.2023 Ahvilandi
r
Frodi 1l AR 38* Fiskiskip Arnessysla 1998 28.5.2023 Ahvilandi
Jon & Hofi AR 42 Fiskiskip Arnessysla 1983 9.8.2023 Ahvilandi
Mulaberg Sl Skuttogari = Siglufjorour 1973 21.10.2023 Ahvilandi
22***
Solberg OF 1 Skuttogari  Olafsfjérour 2017 16.12.2023 Ahvilandi
Skutla SI 49** Fiskiskip Siglufjérour 1982 Engin

* Frodi 11 AR 38 hefur verid tekinn ar rekstri og er til sélu.
** Skutla SI 49 er ekki i notkun.
*** Mulaberg Sl 22 hefir verid tekid 0r notkun og var selt til nidurrifs.

4.8 GAEDAKERFI OG VOTTANIR
Isfélag framleidir afurdir sinar eftir vidurkenndum stédlum sem finna ma i upptalningu ad nedan, sem tryggja m.a.
sjalfbeerni, rekjanleika og heilnemi afurdanna.

Allar starfsstéovar félagsins lata eftirliti Matveelastofnunar (MAST).

Félagid nytir vottud gaedastjornunarkerfi sem stydja vid pessi markmid.
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Fylgni félagsins vid ofangreindar vottanir lytur eftirliti par til beerra Gttektaradila. Mjol sem er unnio Ur afskurdi af
islenskri sild og lodnu er TUN vottad. ba eru flestar afurdir sem félagid vinnur vottadar eftir vidurkenndum
stéolum. Vottun & deilistofnum, p.e. kolmunna, makril og norsk-islenskri sild er i endurskodun pegar lysing pessi
er birt, par sem pau riki sem eiga 16gsdgu er vardar pessa stofna og gera tilkall i pa, hafa ekki komid sér saman um
stjorn veidanna og heildarGthlutun & aflamarki. Oll rikin taka akvordun um veittar veidiheimildir i umraeddum
stofnum med hlidsjon veidiradgjof hverju sinni, en hvert og eitt riki hefur hins vegar Gthlutad sér kvota einhlida.

Pau vottud gaedastjornunarkerfi sem isfélag nytir eru eftirfarandi:

e BRC (BRC Global Standard for Food Safety)

e MSC (Marine Stewardship Council)

o Iceland Responsible Fisheries

e HACCP (Hazard Analysis and Critical Control Points)
o FEMAS (Feed Material Assurance Scheme)

e TUN, vottun um lifreena framleidslu

isfélag einsetur sér ad vera fyrirmynd hvad snertir abyrga og ardbara vidskiptahaetti og vinna i satt vid umhverfi
og samfélag og hefur félagid m.a. sett sér sérstakar sidareglur, stefnu gegn matum og spillingu, auk stefnu um
samfélagslega abyrgd. Isfélag kappkostar ad nyta sjavaraudlindina med sjalfbaerum haetti. L6gd er ahersla & ad
fylgja radgjof visindamanna, par sem studst er vid bestu vitneskju hverju sinni, til ad sjalfbaerni fiskistofna sé
tryggd til framtidar i pvi skyni ad komandi kynslodir fai notid g6ds af. Vid alla veidar og vinnslu félagsins og adra
starfsemi pess, er 16gd ahersla & ad akvaedum laga og reglna sé gett i hvivetna.
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5. MARKADBDIR OG SAMKEPPNI | SJAVARUTVEGI

5.1 SJAVARUTVEGUR | ALPJODLEGU SAMHENGI
Isfélag starfar a alpjodlegum mérkudum og selur afurdir sinar um allan heim. Frambod og eftirspurn eftir
sjavarafurdum og verdproun & heimsvisu hefur pvi ahrif & rekstrarafkomu og starfsemi Isfélags.

Talid er ad heimsframleidsla & fiskafurdum (fiskveidar og fiskeldi) hafi verid 184 milljénir tonna arid 2022. bar af
foru ramlega 89%, eda 164 milljon tonna til manneldis. A sidastlidnum 10 arum hefur heildarframleidsla i
heiminum aukist um 13,3%. Medalneysla fisks & mann & heimsvisu er talin hafa numid 20,6 kg &rid 2022. Fra
1961 hefur arleg medalaukning fiskneyslu & hvern einstakling verid um 1,4% & ari.?

Arid 2022 var aatladur veiddur heildarafli sjavarafurda & heimsvisu um 91 milljonir tonna, sem var -0,4% laeekkun
frd medaltali sidustu priggja ara par & undan. Langtimapréun a veiddum heildarafla & heimsvisu hefur haldist
tiltélulega stddugt sidan 1990, par sem heildarafli hefur sveiflast & bilinu fra 86 til 93 milljonir tonna & ari.

Hlutur fiskveida af heildarframleidslu hefur haldist & bilinu 90-95 milljon tonn sl. &ratug. FAO telur ad voxtur i
fiskframleidslu heimsins muni til framtidar vera drifinn af fiskeldi. Kinverjar eru steersta fiskveidipjod heims med
12,1 milljén tonna heildarafla arid 2021, en Asiupjodir veida samtals um 46,6 milljon tonn & ari, sem samsvarar
51% af heildarframleidslu. island er i 19. seeti yfir staerstu fiskveidipjodir heims skv. gagnabanka FAO, med um
1,1 milljén tonna heildarafla.’

Félksfjdlgun, aukin péttbylismyndun og bett lifskjor félks er medal peirra patta sem hafa hvad mest ahrif &
eftirspurn eftir sjavarafurdum. Veigamesti patturinn er knyr eftirspurn eftir sjavarafurdum er fdlksfjolgun i
heiminum. Préun efnahagsastands & landfraedilegum moérkudum hefur hins vegar ahrif a eftirspurn og verdpréun
sjavarafurda. Ber ad hafa i huga, i pvi sambandi, ad lifskjor félks hafa batnad i helstu ionrikjum heims. Steekkandi
millistétt og aukin heilsuvitund hefur leitt til pess ad neytendur gera meiri kréfur um gaedi matvara og eru neytendur
par af leidandi tilbdnir til ad borga meira fyrir gadi og velja peir pa oft villtan fisk fram yfir eldisfisk. Ad auki eru
peettir svo sem umhverfisahrif, umgengni og sjalfbar nyting audlinda farnir ad hafa meiri ahrif i vali neytenda a
uppruna proteins i feedu. Adrir pattir sem hafa ahrif & préun eftirspurnar eru t.d. frambod & fiski og sjavarafurdum
i heiminum, verdpréun stadkvemdarvara, svo sem kjuklinga-, nauta- og svinakjots, og annarra matveela ur
dyrarikinu.

UPPSJAVARTEGUNDIR | NORDAUSTUR-ATLANTSHAFI4

Stada uppsjavartegunda i Nordaustur-Atlantshafi er misg6d eftir tegundum. Pjédirnar sem stunda veidar Ur pessum
stofnum hafa ekki nad samkomulagi um skiptingu aflamarks i pessum tegundum sem er visst ahyggjuefni.
Alpjédahafrannséknaradid (ICES) gefur arlega Gt radgjof um veidar arsins fyrir stofna norsk-islenska sildar,
makrils og kolmunna. Fyrir arid 2024 hafa verid gefnir Ut heildarkvotar fyrir pessa stofna.

Norsk-islensk vorgotssild. ICES lagédi til i samraemi vid sampykkta aflareglu strandrikja ad afli arsins 2024 yroi
ekki meiri en 390 pasund tonn, sem samsvarar teeplega 24% leekkun fra fyrra ari. Heildaraflamark allra pj6da ariod
2023 var 693 pusund tonn, sem var teplega 36% umfram radgjof. EKki er i gildi samkomulag milli peirra pjéoa
sem stunda veidar Ur norsk-islenska sildarstofninum um skiptingu aflahlutdeildar og hver pj6d pvi sett sér kvéta.
pad hefur haft peer afleidingar ad fra arinu 2013 hafa veidar verid 4-42% umfram radgjof ICES 4 éri.

Kolmunni. Radgjof ICES fyrir arid 2024 er teplega 13% hakkun fra sidasta ari, eda teep 1.530 pusund tonn.
Argangarnir fra 2020 og 2021 eru metnir peir steerstu fra 1981 samkvamt stofnmati. Badir pessir argangar verda
komnir ad mestu inn i veidina &rid 2024 og er &atlud hlutdeild &rgangsins fr4 2020 um 44 % og um 31 % fyrir
arganginn fra 2021. bvi munu pessir tveir argangar standa undir veidinni nastu arin. Aztlad er ad heildarafli arsins
2023 verdi teeplega 1,7 milljon tonn sem er 23% umfram radgjof. Fré arinu 2018 hafa veidar umfram radgjof ICES
numid 23-33%.

Makrill. Radgjof ICES fyrir 2024 er riflega 5% leaegri en & sidasta ari, eda um 739 pasund tonn. Heildar aflamark
allra pj6da &rid 2023 er dztladur 1.147 pasund tonn sem er 47% umfram radgjof ICES. Ekki er i gildi ssmkomulag

2 Food Outlook — Biannual report on global food markets (June 2023). https://www.fao.org/3/cc3020en/cc3020en.pdf
3 FAO. Global capture production - Quantity (1950-2021). https://www.fao.org/fishery/statistics-query/en/seatl-capture-
production/capture_guantity
4 Hafrannsoknastofnun. ICES veitir radgjof um aflamark uppsjavarstofna fyrir arid 2024. https:/
https://www.hafogvatn.is/is/moya/news/category/9/ices-veitir-radgjof-um-aflamark-uppsjavarstofna-fyrir-arid-2024
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https://www.fao.org/3/cc3020en/cc3020en.pdf
https://www.fao.org/fishery/statistics-query/en/seatl-capture-production/capture_quantity
https://www.fao.org/fishery/statistics-query/en/seatl-capture-production/capture_quantity
https://www.hafogvatn.is/is/moya/news/ices-veitir-radgjof-um-aflamark-uppsjavarstofna-fyrir-arid-2023
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milli peirra pj6da sem stunda veidar Ur makrilstofninum um skiptingu aflahlutdeildar og hver pj6d pvi sett sér
kvota. pad hefur haft peer afleidingar ad fra arinu 2016 hafa veidar verid 9-86% umfram radgjof ICES 4 ari.

Lodna. Hafrannséknastofnun leggur til, i samreemi vid aflareglu strandrikja, ad engar lodnuveidar verdi leyfoar
fiskveidiarid 2023/2024°. Radgjofin verdur endurmetin pegar nidurstédur bergmalsmeelinga a stzrd veidistofnsins
liggja fyrir i byrjun ars 2024. Avallt rikir nokkur 6vissa um st6du lodnustofnsins.

Tafla 10: Uppsjavartegundir i Nordaustur-Atlantshafi, leyfilegur heildarafli islands i tonnum eftir arum

Tegund 2021 2022 2023

Norsk-islensk sild® 117.707 108.225 90.954
Kolmunni? 196.081 174.557 273.442
Makrill® 140.627 148.242 144.039
Lodna® 69.834 686.440 329.460

5.2 ISLENSKUR SJAVARUTVEGUR

Sjavaratvegur er ein af undirstéduatvinnugreinum islands. Arid 2022 nam Gtflutningsverdmati sjavarafurda fra
islandi 349 milljordum krona & fostu verdlagi. Verdmeeti Gtflutnings jokst um teeplega 18% & milli &ranna 2021 og
2022 samhlida 8% aukningu i magni & milli sému ara. Hlutur sjavarafurda af heildarverdmeeti voruttflutnings
islands var 34,7% arid 2022 i samanburdi vid 38,6% &rid 2021.1° Hlutur sjavarafurda af heildarveromaeti
tflutnings voru og pjonustu var 20,0% arid 2022 en 24,4% arid 2021.1*

Um 74% af heildarverdmeeti Gtfluttra sjavarafurda & arinu 2022 féru til landa i Evropu, par af 15% til Bretlands,
11% til Frakklands og 47% til annarra Evrépulanda. Af einstaka 16ndum er Bretland steersti markadurinn fyrir
islenskar sjavarafurdir pd vaegi hans sé ekki eins afgerandi og adur.

Vioskipti vid einstdk 16nd eru mismikil & milli ara og geta pau radist af mérgum pattum, t.a.m. frambodi a 6likum
tegundum og 6likri vinnslu einstakra tegunda. Nefna ma loonubrest arin 2019 og 2020 sem hafdi mikil ahrif &
atflutning til markada sem flytja inn mikid af frosnum lodnuafurdum eins og i Asiu og einnig & mjol- og
lysisttflutningi til Noregs. Sidustu ar hefur Gtflutningur & sjavarafurdum til Frakklands og Bandarikjanna aukist
téluvert sem ma rekja til aukinnar aherslu sjavaratvegsfyrirtekja & ferskfiskvinnslu til pess ad mata aukinni
eftirspurn eftir ferskum fisk.

Utflutningsverdmaeti islenskra sjavarafurda hafa aukist um 56% & sidustu 10 arum, botnfiskur um 68% og
uppsjavarfiskur um 22%.Myndin hér ad nedan synir proun Gtflutningsverds islenskra sjavarafurda meelt i
XDF(SDR).

> Hafrannsoknastofnun. Lodna — Veidiradgjof https://www.hafogvatn.is/static/extras/images/31-capelin-autumn1408222.pdf
6 Hafrannsoknastofnun. Norsk-islensk vorgotssild — Veidiradgjof.
https://www.hafogvatn.is/static/extras/images/830-nss_herring1407350.pdf og reglugerd 1604/2022 um stjorn
veida islenskra skipa ar norsk-islenska sildarstofninum arid 2023: https://island.is/reglugerdir/nr/1604-2022
" Hafrannséknastofnun. Kolmunni — Veidiradgjof. https://www.hafogvatn.is/static/extras/images/34-
blue_whiting1407346.pdf og Reglugerd 1444/2022 um togveidar & kolmunna arid 2023:
https://island.is/reglugerdir/nr/1444-2022
8 Hafrannsdknarstofnun. Makrill — Veidiradgjof. https://www.hafogvatn.is/static/extras/images/36-
mackerel1407354.pdf og Reglugerd 480/2023 um veidar & makril: https://island.is/reglugerdir/nr/0480-2023
% Reglugerd um lodnuveidar islenskra skipa a vetrarvertid 2021: https://island.is/reglugerdir/nr/0060-2021,
Reglugerd um lodnuveidar islenskra skipa & vetrarvertid 2021/2022: https://island.is/reglugerdir/nr/1161-2021 og
Reglugerd um lodnuveidar islenskra skipa & vetrarvertid 2022/2023. https://island.is/reglugerdir/nr/1200-2022
10 Hagstofa Islands. Véruvidskipti. https://hagstofa.is/talnaefni/efnahagur/utanrikisverslun/voruvidskipti/
11 Hagstofa Islands. Voru og pjonustuvidskipt.i https:/hagstofa.is/talnaefni/efnahagur/utanrikisverslun/voru-og-
thjonustuvidskipti/
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Mynd 4: Verdvisitala islenskra sjavarafurda?

Visitala, fast gengi, 1. jul 2013 =100
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- Sjavarafurdir Botnfiskur === Uppsjavarfiskur

Stada fiskistofna i islenskri l6gsogu®3

I janiméanudi 2023 kynnti Hafrannsoknastofnun Uttekt & é&standi nytjastofna og radgjof fyrir fiskveidiario
2023/2024 par sem aflamark fyrir & pridja tug stofna var lagt til & grundvelli langtimamarkmida um sjalfbaera
nytingu. Radgjofin byggir & aflareglum stjornvalda sem hafa pad ad meginmarkmidi ad studla ad hamarksafrakstri
til lengri tima.

porskur. OIl merki fra rannsoknaleiddngrum Hafrannsoknarstofnunar og Or afla gefa til kynna ad éastand
porskstofnsins sé gott um pessar mundir. Stofninn er i gédu &standi en nylidun hefur verid sveiflukennd og pvi
liklegt ad stofnsterd porsks muni sveiflast i kringum ndverandi astand & naestu arum. Gert er rad fyrir ad
vidmidunarstofn porsks fari haegt vaxandi naestu tvo til prji &r pegar argangarnir frd 2019 og 2020 koma ad fullu
inn i vidmidunarstofninn par sem peir eru nd metnir yfir medallagi.

Ysa. Astand ysustofnsins er gott um pessar mundir og gédar horfur fyrir naestu ar. Hafrannsoknarstofnun spair
aukningu & vidmidunarstofni nastu ar par sem nyir argangar sem eru ad koma inn i stofninn eru metnir yfir
medallagi4.

Ufsi. Astand ufsastofnsins er ad 6llum likindum ageett. Landadur afli hefur hins vegar verid talsvert undir aflamarki
sidan 2013 sem bendir til ad aflamark sé of hatt. Eru pannig visbendingar um ad steerd ufsastofnsins kunni ad hafa
verid ofmetin sidustu ar.

Gullkarfi. Grunnur stofnsmats var endurskodadur & rynifundi Alpjédahafrannsdknarddsins vorid 2023 og
hrygningarstofninn pannig metinn staerri en &dur. Hrygningarstofninn hefur hins vegar minnkad umtalsvert s.1.
aratug, ekki mé vaenta umtalsverdrar nylidunar & nastu arum og pvi utlit fyrir ad stofninn fari minnkandi. Pvi ma
buast mé vid ad draga purfi Ur sékn og minnkandi kvéta nastu ar.

Gréluda. Grunnur stofnsmats var endurskodadur a rynifundi Alpjédahafrannsoknarédsins i vor sem leiddi til
leekkunar i radlogou aflamarki. Horfur eru & ad veidistofn graltdu fari minnkandi & naestu arum.

12 Hagstofa Islands — Verdvisitdlur sjavarafurda. https://hagstofa.is/talnaefni/atvinnuvegir/sjavarutvegur/verdvisitolur-
sjavarafurda/

13 Hafrannsdknastofnun. Veidiradgjof 2023. https://www.hafogvatn.is/is/moya/news/astand-nytjastofna-sjavar-og-radgjof-
fyrir-fiskveidiarid-20232024

14 Sja stodumat Hafrannsoknarstofnunar & ysu, faanlegt a: https://www.hafogvatn.is/static/extras/images/02-
haddock_tr_isl1387973.pdf
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Sumargotssild/islensk sild. Stofnsterd islensku sumargotssildarinnar hefur aukist sidan 2020 vegna gddrar
nylidunar sidustu ar. Stofninn minnkadi hins vegar stédugt a arunum 2008-2019 vegna sykingardauda og vegna
slakrar nylidunar. Argangar 2017-2019 eru storir og eru nd meginuppistadan i viomidunarstofninum.

Tafla 11: Helstu fiskistofnar i islenskri 16gsogu, leyfilegur heildarafli i tonnum eftir fiskveidiarum, éslaegdur afli

Breyting milli
Tegund 2021/2022% 2022/202316 2023/2024% 2022/2023 og

2023/2024
porskur 220.417 206.436 209.194 1%
Ysa 41.229 60.569 74.711 23%
Ufsi 77.381 71.145 66.418 -1%
Gullkarfi 28.554 22.615 36.462 61%
Graluda 15.031 15.064 13.463 -11%
Sumargotssild 72.239 66.195 92.634 40%*

*5.000 tonnum af sumargotssild var Gthlutad i juli 2023

5.3 AFLI ISLENSKRA FISKISKIPA

Hafrannsoknastofnun veitir radgjof til stjornvalda um sjalfbara nytingu veidistofna & islandsmidum & grundvelli
sjalfbezerni og nytingarstefnu stjornvalda. Veidiradgjof Hafrannsdknastofnunar byggir & alpjédasamningum um
sjalfbaerni og nytingu nattdruaudlinda.

Fiskveioiarid 2022/2023 stundudu ramlega 1.650 islensk skip og batar veidar og I6ndudu samtals teplega 1,3
milljon tonnum af fiski. bad var um 204,9 pasund tonnum minni heildarafli en fiskveidiarid 2021/22. Af pessum
afla voru 883 pasund tonn uppsjavarfiskur (sild, kolmunni, makrill og lodna) sem samsvarar 157 pusund tonna
minnkun & milli &ra. Lodnuafli arsins var 330 pusund tonn og minnkadi um 191 pdsund tonn fr4 fyrra ari.
Botnfiskafli 2022/2023 var 390 pasund tonn eda 42 pasund tonn minni en arin 2021 og 2022. Annar afli, s.s.
graluda, skelfiskur og krabbar, nam um 48 pusund tonnum.8

15 Reglugerd um veidar f atvinnuskyni fiskveidiarié 2021/2022. https:/island.is/reglugerdir/nr/0920-2021
16 Reglugerd um veidar i atvinnuskyni fiskveidiarié 2022/2023. https://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-
raduneytum/atvinnuvega--og-nyskopunarraduneyti/nr/23235
17 Reglugerd um veidar i atvinnuskyni fiskveidiarid 2023/2024 og almanaksarid 2024. https://island.is/reglugerdir/nr/0849-
2023
18 Fiskistofa. Gagnvirkt malabord. gamli.fiskistofa.is/maelabord
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5.4 SAMKEPPNIN

Islenskar sjavarafurdir keppa a alpjodlegum markadi og eru i samkeppni vid adrar faedutegundir. Verdbreytingar
& pessum afurdum hafa ahrif & eftirspurn. Samkeppni er & milli sjavarafurda Gr villtum fiski, annars vegar, og
eldisfiski, hins vegar, auk pess sem innbyrdis samkeppni er & milli mismunandi tegunda villts fisks. Verdbreytingar
& morkudum geta t.d. ytt undir pad ad neysla a einni tegund eykst & kostnad annarrar.

Alpjédlegur markadur med sjavarafurdir einkennist af sterkum alpjédlegum og innlendum samkeppnisadilum.
Segja ma ad Isfélag eigi i samkeppni vid nagrannapjodir og adra islenska adila sem selja vérur & sému mérkudum
og Isfélag. A sama tima eru islensk fyrirtaeki i sjavarGtvegi samherjar i uppbyggingu markada, par sem adgreining
peirra & alpjéolegum markadi byggir & rekjanleika afurdanna, par sem uppistada hraefnisins fast meo sjalfbeerum

19 Hagstofa [slands. Afli og verémeeti eftir fisktegundum og veidisveedum, jantar 2010 - april 2023. PxWeb (hagstofa.is)
20 Hagstofa Islands. Afli og verdmeeti eftir fiskteqgundum og veidisvaedum, jantar 2010 - april 2023. PxWeb (hagstofa.is)
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og abyrgum veidum Gr hreinu hafi vid Island. Aukin steerdarhagkvaemni og sampzetting i islenskum sjavarutvegi
hefur styrkt samkeppnishafni islenskra sjavaratvegsfyrirtekja a alpjodlegum morkudum.

5.5 HELSTU MARKADBIR OG AFURPIR ISFELAGS

isfélag starfar & alpjodlegum moérkudum og selur afurdir sinar sem unnar eru badi ar bolfiski og uppsjavarfiski
um heim allan. Frambod og eftirspurn eftir sjavarafurdum og verdpréun & heimsvisu hefur pvi ahrif a afkomu og
starfsemi Isfélags. Upplysingar i undirkafla pessum eru fengnar tr bokhaldi félagsins og eru paer 6endurskodadar.

Afurdum félagsins ma skipta upp i fjogur svid. Uppsjavarfiskur er unninn i frystihGsum félagsins i
Vestmannaeyjum og & Parshdfn. Mjél og lysi er unnid i fiskimjdlsverksmidjum félagsins, sem einnig eru stadsett
i Vestmannaeyjum og & bdrshéfn. Bolfiskafurdir eru unnar i frystihGsum félagsins i Vestmannaeyjum og a
porshdéfn & milli uppsjavarvertida, sem og i frystihasi félagsins i porlakshdfn. Einnig vinnur frystitogarinn Sélberg
OF bolfiskafurdir, sem og mjol og lysi Gr aukaafurdum bolfisks. Rekjuvinnsla félagsins & Siglufirdi vinnur
skelfiskafurdir, en pvi til vidbotar vann frystihdsid i borlakshéfn humarafurdir i einhverju magni til arsins 2018,
en i litlu eda engu magni eftir pad. Humarafurdir eru flokkadar sem skelfiskafurdir.

Tafla 12: Sala Ramma hf. og Isfélags Vestmannaeyja hf. & afurdum og hraefni eftir afurdarsvidum. Fjarhadir i
pls.USD*.

Mjol og lysi Uppsjavarfiskur  Bolfiskur  Skelfiskur Alls

2020
isfélag Vestmannaeyja hf. 28.952 27.518 19.690 76.160
Rammi hf. 2.101 50.270 8.086 60.546
Alls 31.143 27.518 69.960 8.086 136.706

2021
isfélag Vestmannaeyja hf. 23.613 69.052 24.580 117.245
Rammi hf. 1.756 0 63.863 9.190 74.808
Alls 25.368 69.052 88.443 9.190 192.054

2022
isfélag Vestmannaeyja hf. 83.454 61.782 15.154 160.390
Rammi hf. 1.539 0 64.587 10.463 76.589
Alls 84.993 61.782 79.742 10.463 236.979

Steerstu vioskiptavinir félagsins fyrir uppsjavar- og bolfiskafurdir starfa vid framleidslu og dreifingu i sinu
heimalandi. Eftirfarandi toflur geta breyst mikid milli ra, sérstaklega eftir Uthlutun i lodnuheimildum par sem
storar Gthlutanir i loonu pyda aukna framleidslu i mjoli og lysi sem er ad mestu selt til Noregs og Bretlands.

Vid eftirfarandi samantekt hefur verid studst vid upplysingar fra sélufyrirteekjunum Iceland Pelagic, StorMar og
Arctic Seafood hvad vardar 16nd og vidskiptavini sem kaupa afurdir isfélags. I tilfelli annarra islenskra
solufyrirtekja hefur i flestum tilfellum verid valid algengasta vidskiptalandid i stad pess ad nota island sem
vidskiptaland. begar visad er i Evrépu i pessum kafla pa er att vid Evropu an Austur Evropu.

Helstu landfreedilegir markadir félagsins eru Evropa, Asia og Amerika. Um 71% s6lutekna félagsins koma fra
Evropu arid 2022, samanborid vid 62% arid 2021 og 75% &rid 2020. Sala til Austur-Evropu nam 13% arid 2022,
19% arid 2021 og 16% arid 2020. Sala til Asiu nam 13% af s6lutekjum arid 2022, 14% ario 2021 og 4% arid 2020.
Onnur sala er til Nordur-Ameriku og Mid-Austurlanda. Fyrrnefndar fjarhadir eru samtélur fyrir isfélag
Vestmannaeyja og Ramma.
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Tafla 13: Sala Isfélags (samtala Ramma og Isfélags Vestmannaeyja) & afurdum og hraefnum eftir afurdarsvidum

og heimsalfum. Fjarhadir i pasundum USD.

Mjol og lysi  Uppsjavarfiskur Bolfiskur Skelfiskur Alls %

2020
Evrépa 31.143 4.420 58.687 8.086 102.336 75%
Austur Evrépa 18.960 3.501 22.461 16%
Nordur-

Amerika 263 5.118 5.381 4%
Asia 2.587 2.399 0 4.986 4%
Mid

Austurlénd 1.288 255 1.543 1%
Alls 31.143 27.518 69.960 8.086 136.706 100%

2021
Evropa 25.368 8.367 75.817 9.155 118.707 62%
Austur Evropa 33.306 2.962 36.267 19%
Asia 25.613 1.369 35 27.018 14%
Nordur-

Amerika 1.708 8.202 9.909 5%
Mid

Austurlénd 59 93 152 0%
Alls 25.368 69.052 88.443 9.190 192.054 100%

2022
Evropa 84.993 7.619 65.771 10.463 168.845 71%
Austur Evropa 26.924 3.042 29.966 13%
Asia 25.892 4.001 29.892 13%
Nordur-

Amerika 1.348 6.590 7.938 3%
Mid

Austurlénd 338 338 0%
Alls 84.993 61.782 79.742 10.463 236.979 100%

I eftirfarandi toflu ma sja staerstu vidskiptalond félagsins a timabilinu 2020 — 2022. Noregur og Bretland eru starstu
vidskiptalond félagsins med mjol og lysi en pear afurdir eru notadar i laxafédur. Lond i Austur-Evropu eru
mikilveeg vid solu & uppsjavarafurdum og einnig Japan og 6nnur 16nd i Asiu pegar kemur ad sélu & afurdum uar
lodnu. Bretland og Frakkland eru mikilvaegustu vidskiptalond félagsins i bolfiski. Sala & islandi er ad mestu sala &

hraefni & innlendum fiskmorkudum.

Tafla 14. Staerstu vidskiptalond Isfélags arid 2022 sem hlutfall af heildarsolu viskomandi ars.
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Uppsjavarfisku

Mijél og lysi r Bolfiskur Skelfiskur Alls

2020
Bretland 6% 17% 4% 27%
Noregur 14% 14%
island 4% 0% 8% 0% 12%
Frakkland 2% 7% 0% 8%
Pélland 6% 2% 8%
Spann 7% 1% 7%
Hvita-Russland 3% 0% 4%
Ukraina 3% 0% 4%
Bandarikin 4% 4%
pyskaland 0% 2% 2%
Alls 23% 15% 47% 5% 90%

2021
Bretland 5% 17% 4% 25%
Japan 11% 1% 0% 12%
island 2% 0% 9% 0% 11%
Pélland 8% 1% 9%
Frakkland 0% 7% 0% 8%
Hvita-Rassland 5% 0% 6%
Bandarikin 0% 4% 0% 5%
Ukraina 4% 0% 4%
Noregur 4% 0% 4%
Spéann 4% 0% 4%
Alls 11% 29% 43% 4% 87%

2022
Noregur 27% 27%
Bretland 7% 0% 13% 2% 21%
Japan 11% 2% 12%
island 1% 0% 6% 0% 7%
Pélland 5% 1% 6%
Frakkland 0% 4% 0% 1%
Hvita-Radssland 4% 0% 4%
Spéann 4% 0% 4%
Danmork 1% 0% 2% 3%
Bandarikin 3% 3%
Alls 36% 20% 32% 4% 92%

Mjol og lysi sem félagid framleidir fer ad langsteerstum hluta til fodurframleidslu i Noregi. Mikid var framleitt af
mjoli og lysi & arinu 2022 vegna storrar lodnudthlutunar. A arinu 2022 var stersti einstaki kaupandi
uppsjavarafurda japanskur, sem kom til af sérstaklega hau verdi lodnuhrogna, en lodnuhrogn leekkudu hins vegar
umtalsvert & arinu 2023 vegna mikillar framleidslu. Kaupendur ad mjol- og lysisafurdum félagsins eru fair og
storir, sbr. nedangreinda toflu. I tilfelli uppsjavarfisks og bolfisks eru fleiri vidskiptavinir.

59



Tafla 15: Hlutfall af sélu til sterstu vidskiptavina isfélagsins af heildarsolu vidkomandi ars.

Mjol og lysi Uppsjavarfiskur Bolfiskur Skelfiskur Alls
2020
Steersti
vidskiptavinurinn 32% 9% 14% 45% 7%
5 steerstu
vidskiptavinirnir 84% 34% 42% 78% 27%
10 steerstu
vidskiptavinirnir 99% 54% 63% 89% 42%
2021
Steersti
vidskiptavinurinn 28% 31% 16% 29% 11%
5 steerstu
vidskiptavinirnir 87% 52% 51% 76% 32%
10 steerstu
vidskiptavinirnir 100% 64% 70% 90% 47%
2022
Steersti
vidskiptavinurinn 33% 41% 16% 52% 12%
5 steerstu
vidskiptavinirnir 90% 59% 51% 91% 44%
10 steerstu
vidskiptavinirnir 100% 71% 76% 98% 58%
Uppsjavarfiskur

Austur-Evrépa er mikilvaegasta vidskiptasvedid fyrir landfrystar uppsjavarafurdir, en sala til Japans veltur ad
mestu leyti & sélu lodnuhrogna og -hrygnu sem getur sveiflast mikid milli ara, beedi hvad vardar verd og magn.

Tafla 16: Steerstu landsveedi fyrir frystar uppsjavarafurdir. Fjarhadir i pusundum USD.

Lodna Makrill Sild Samtals

2020
Austur Evropa 9.166 9.794 18.960
Evropa 0 2.273 2.147 4.420
Asia 1.969 617 2.587
Mid Austurlond 1.288 1.288
Nordur-Amerika 263 263
Alls 0 14.960 12.558 27.518

2021
Austur Evropa 7.043 13.417 12.846 33.306
Asia 23.949 1.184 481 25.613
Evrépa 2.279 3.609 2.479 8.367
Nordur-Amerika 906 776 25 1.708
Mid Austurlénd 59 59
Alls 34.177 19.044 15.831 69.052

2022
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Austur Evropa 3.354 11.615 11.954 26.924

Asia 25.571 92 228 25.892

Evrépa 2.473 3.225 1.921 7.619

Nordur-Amerika 1.348 1.348

Alls 31.398 16.280 14.104 61.782
Bolfiskur

Bolfiskafurdir isfélags skiptast i sjofrystar afurdir sem framleiddar eru um bord i frystitogaranum Sélbergi OF og
afurdir sem framleiddar eru i frystihGsunum i Vestmannaeyjum, & Pérshéfn og i Porlakshofn.

Tafla 17: Steerstu landsveedi fyrir frystar bolfiskafurdir. Fjarhadir i pusundum USD.

porskur Ufsi Ysa Karfi Annad Alls

2020
Evropa 43.619 1.720 6.497 3.941 2.910 58.687
Nordur-

Amerika 3.924 44 687 87 375 5.118
Austur Evropa 410 2.545 96 434 16 3.501
Asia 218 176 2.006 2.399
Mid

Austurldnd 111 144 255
Alls 48.281 4.453 7.280 4.638 5.307 69.960

2021
Evropa 53.029 3.272 9.222 5.177 5.116 75.817
Nordur-

Amerika 6.824 32 812 534 8.202
Austur Evropa 370 2.275 57 249 11 2.962
Asia 53 10 1.306 1.369
Mid

Austurlond 81 12 93
Alls 60.356 5.592 10.091 5.437 6.968 88.443

2022
Evropa 45.827 5.304 7.502 3.985 3.151 65.771
Nordur-

Amerika 4,948 124 711 113 695 6.590
Asia 101 215 3.684 4,001
Austur Evrépa 539 2.258 38 186 20 3.042
Mid

Austurlénd 18 320 338
Alls 51.433 8.006 8.252 4.499 7.551 79.742

5.6 RANNSOKNAR- OG PROUNARVERKEFNI
Dotturfélag Isfélags, Primex, sinnir rannsoknar- og préunarverkefnum vardandi véruproun ar rekjuskel. Sja nanari
umfjéllun um félagid i kafla ,,3.8 Détturfélog .

Vid sameiningu Isfélags Vestmannaeyja hf. og Ramma hf. var komid & f6t svidi vidskiptaprounar sem atlad er ad
koma ad verkefnum & svidi nyskdpunar og voruprdéunar.
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6. FIJARHAGSYFIRLIT 1. JANUAR 2020 — 30. JUNI 2023

Hér & eftir gefur ad finna umfjollun um préun reksturs, efnahags og sjodstreymis isfélags hf., Isfélags
Vestmannaeyja hf. og Ramma hf. fyrir rekstrararin 2020, 2021 og 2022 sem byggir a endurskodudum
arsreikningum, sem eru hluti af Utgefandalysingunni. P& er sérstaklega gerd grein fyrir endurskodudum
arshlutareikningi Isfélags fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2023 eftir samruna vid Ramma hf.

Arsreikningar fyrir rekstrararin 2020, 2021 og 2022 eru gerdir i samraemi vid 16g nr. 3/2006, um arsreikninga og
settar reikningsskilareglur. beim til vidbotar hefur verid unninn maodurfélagsarsreikningur fyrir isfélag
Vestmannaeyja hf. fyrir arid 2022 sem er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS), dsamt
samanburdartélum fyrir reikningsarid 2021. Arshlutareikningur isfélags fyrir timabilid 1. janGar til 30. juni 2023
var unninn i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla.

Fjarfestum er radlagt ad kynna sér samstaedureikningana, p.m.t. skyrslur stjornar, skyrslur endurskodenda og allar
skyringar. Sja nénar kaflann ,,2.3 Skjo! felld inn med tilvisun“.

6.1 PROUN, HORFUR, FJARFESTINGAR OG BREYTINGAR A FJARHAGSSTOPU

Engar mikilsverdar breytingar & fjarhag, fjarhagslegri afkomu- og vidskiptastodu isfélags hafa tt sér stad fra
lokum sidasta fjarhagstimabils pann 30. juni 2023 og til birtingar lysingar pessarar. b6 er vert ad nefna ad
t6luverdar breytingar hafa hins vegar att sér stad & fjarhags- og vidskiptastodu Isfélags hf. fra lokum
fjarhagstimabils sem lauk pann 31. desember 2022 og fram til dagsetningar lysingarinnar. Ber i pvi sambandi ad
nefna ad félagid keypti hlutafé i Austur Holding AS fyrir um 73.3 milljénir USD i mars 2023, en gerd er sérstaklega
grein fyrir peirri fjarfestingu i kaflanum ,,3.9 Hlutdeildarfélog« sem fjarmégnud var meo lansfé og eigin fé. ba
sameinudust Isfélag Vestmannaeyja hf. og Rammi hf. i juni 2023 undir nafninu Isfélag hf. Uppgjérsdagur
samrunans var 31. desember 2022 en vid gerd arshlutareiknings samkveaemt alpjédlegum reikningsskilastédlum er
uppgjoérsdagur samrunans 30. jini 2023.

FJARFESTINGAR ISFELAGS VESTMANNAEYJA HF.

A &runum 2020 — 2023 reisti félagid hrognatanka og nytt hrognavinnsluhis fyrir um 13,3 milljonir USD i
Vestmannaeyjum, sem @&tlad er ad auka framleidslugetu félagsins og studla ad meiri gaedum i hrognavinnslu. Arid
2021 keypti félagid tvd uppsjavarskip, Alsey VE 2 og Sudurey VE 11 fyrir alls um 19,6 milljonir USD. Skipin
nytast vel & makrilvertidum, par sem langt parf ad seekja aflann, og & stérum lodnuvertioum eins og arin 2022 og
2023. Veturinn 2022-2023 var léndunarhds vid fiskimjolsverksmidjuna i Vestmannaeyjum endurnyjad, en su
fjarfesting nam um 3,3 milljonum USD. A timabilinu hefur félagid jafnframt aukid afkastagetu frystihisanna i
Eyjum og & borshéfn med fjarfestingum i frystiskap, pokkunarlinum og flékunarvélum fyrir sild og makril. Arid
2022 var hafist handa vid ad reisa nyja starfsmanna- og skrifstofuadstodu & porshofn, en dztlad er ad heildar
fjarfestingin i peirri framkveemd nemi 4 milljonum USD. bar af hefur pegar verid framkveemt fyrir 1,5 milljénir
USD til 30. jani 2023.
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Nedangreind tafla veitir yfirlit yfir nidurbrot fjarfestinga isfélags fra og med rekstrararinu 2020 fram til Gtgafu
utgefandalysingar pessarar:Tafla 18: Yfirlit fjarfestinga Isfélags, rekstrararin 2020-2023

2023 til 22.

2020 2021 2022 névember
Varanlegir rekstrarfjarmunir:
Fasteignir og 163ir 3.795.544 1.899.979 7.781.330 4.821.675
Fiskiskip 19.610.157  888.383 760.651
Vélar og framleidsluteeki 1.045.290 2.278.206 4.718.086 7.068.692
Aflaheimildir 1.352.131 538.808 0 4.401.086
Alls fjarfestingar 6.192.965 24.327.150  13.387.799 17.052.104
Helstu fjarfestingar
Hrognavinnsla i Vestmannaeyjum 2.799.586 3.355.957 5.262.739 2.109.537
Léndunarhus vid mj6lverksmidju i Vestmannaeyjum 3.046.373 1.043.198
Uppsjavarskip (Alsey VE og Sudurey VE) 19.610.157

FJARFESTINGAR RAMMA HF.

I arslok 2019 keypti Rammi hf. allt hlutafé i einkahlutafélaginu Sigurbirni ehf. i Grimsey, asamt dotturfélogum.
Heildarkaupverd voru EUR 26,1 milljénir, par af var EUR 16,1 milljén greidd med peningum. Sigurbjorn ehf. var
i framhaldinu sameinad Ramma hf. & &rinu 2022 og midadist samruninn vid 1. jantar 2022. | maiméanudi 2021 var
skrifad undir samning um smidi & nyjum isfisktogara, sem ber nafnid Sigurbjérg AR 67. Samningsverd smidinnar
nemur um EUR 18,9 milljonum og par af 4 eftir ad greida um EUR 14,9 milljonir. Stjornendur isfélags blast vid
ad heildarfjarfestingin nemi, ad endingu, um EUR 21 milljon og ad skipid verdi afhent i byrjun ars 2024. isfélag
aformar ad fjarmagna fjarfestingu sina i Sigurbjérgu AR til lengri tima med bléndu af eigin fé og lansfé.

FYRIRHUGADAR FJARFESTINGAR

isfélag aformar ad auka afkdst uppsjavarvinnslunnar & Porshofn og er verid ad skoda heildarkostnad vid
fjarfestinguna og hverju hdn getur skilad i betri afkomu. Til stendur ad reisa frystigeymslu & b6rshéfn en enn liggur
ekki fyrir hversu stor hun verdur og p.a.l. ekki hver kostnadur vid hana verdur, en stjornendur isfélag aztla ad
kostnadur kunni ad vera i kringum 1,6 ma. kr. Ef til kemur munu fjérfestingar pessar fara fram & arunum 2024-
2026. Einnig er &formad ad stekka mjolgeymslu félagsins & borshéfn sem gefur félaginu kost & ad pjonusta
vidskiptavini pess betur par sem framleidslan er oft mest fyrri hluta ars en notkun & mjoli er meiri seinni hluta
arsins. Til stendur ad endurnyja gufuketil, mj6lpurrku og eimingarteki i fiskimjolsverksmidju Isfélags i
Vestmannaeyjum og gert er rad fyrir ad vio pa radstofun muni afkdst verksmidjunnar aukast um allt ad 35%.
Stjornendur Isfélags 4atla ad kostnadur vid pessa framkvaemd kunni ad nema i kringum 1 ma.kr. Aformad er ad
fyrrnefndar fjarfestingar, verdi radist i paer, muni auka framlego félagsins. Fjarfestingar verda fjarmagnadar med
andvirdi sélu eigin bréfa isfélags i pvi Gtbodi sem lysingin lysir, hagnadi af rekstri og lansfé eftir atvikum.

ARDGREIDSLA

Fyrsti hluthafafundur sameinads fyrirtekis var 14. juni 2023 og par var sampykkt ad greida ard ao fjarhed 15
milljon USD. Ardurinn var bokferdur 14. jani 2023 en greiddur eftir uppgjorstimabilio sem lauk 30. juni 2023.
Umfjéllun um ardgreidslustefnu félagsins ma sja i kaflanum ,,8.3.2 Ardur og ardgreidslustefna“.

PROUN OG HORFUR

pann 9. juni 2023 kynnti Hafrannsoknastofnun Gttekt um astand nytjastofna og radgjof fyrir naesta fiskveioidr, sja
nanar i koflum ,,5.1 Sjavarutvegur i alpjodlegu samhengi og ,,5.2 Islenskur sjavardtvegur. Stjérnendur félagsins
telja ad horfur i rekstri félagsins séu gédar og radgera ekki verulegar breytingar & rekstrinum & komandi misserum.

Rekstur isfélags er p6 hadur préun ymissa ytri patta sem félagid hefur ekki ahrif & s.s. mégulegum breytingum &
[6gum um fiskveidistjornun, Gthlutun & aflahlutdeildum, préun i gengi gjaldmidla, hraefnisverds, afurdaverds,
oliuverds og annarra orkuverda & heimsmorkudum. Steersti einstaki ahrifapattur i rekstri félagsins er p6 astand
fiskistofna fra einum tima til annars og par gatir nattdrulegra sveiflna sem fyrirtekio getur ekki haft ahrif a.
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Vardandi deilistofna pa rikir évissa um framvindu veida peirra en strandrikin hafa ekki samid um veidar a
kolmunna, norsk-islenskri vorgotssild og makril.

Rekstrarhorfur félagsins eru godar, afurdaverd hefur farid haekkandi og eftirspurn er stédug. Strid i Ukrainu hefur
ekki haft verulega neikvaed ahrif a rekstur félagsins. Vaxtakjor hafa fario hakkandi en félagid hefur tryggt sér fasta
grunnvexti a hluta langtimalana sinna. Markadir fyrir bolfisk- og uppsjavarafurdir hafa verid stédugir og vonir
standa til ad svo verdi afram.

Horft fram & veginn er pad mat stjérnenda félagsins ad afskriftir gefi visbendingu um umfang fjarfestinga til ad
vidhalda naverandi rekstri. Afskriftir fastafjarmuna hja isfélagi Vestmannaeyja hf. og Ramma hf. namu USD 13,2
milljonum arid 2022. Vidmid um vidhaldsfjarfestingar taka ekki til nyfjarfestinga, s.s. fjarfestinga i aukinni
starfsemi eda breyttri vinnslu, né heldur fjarfestinga i ytri vexti.

6.2 AFKOMUSPA FYRIR ARID 2023 OG SAMLEGDARAHRIF

Stjorn Isfélags sampykkti i septemberméanudi 2023 uppfaerda afkomuspa fyrir arid 2023 sem gerir rad fyrir ad
rekstrarhagnadur fyrir afskriftir (e. EBITDA) verdi & bilinu 77-83 milljon USD. Rétt er ad arétta ad aetlunin midar
vid Pro Forma rekstur isfélags ad pvi leyti ad EBITDA Ramma fyrir timabilid 1. januar til 30. jani 2023 er innifalin
i afkomuspa félagsins, en verdur ekki hluti af arsreikningi félagsins par sem samruni félaganna midadist vid 30.
juni 2023. EBITDA Ramma nam USD 9,8 milljonum & timabilinu, en af pvi leidir ad veent EBITDA i &rsreikningi
Isfélags 2023 verdur & bilinu USD 67-73 milljonir. Afkomuspain byggir 4 aflaheimildum félagsins og aatludum
afla skipa félagsins og pvi magni hraefnis sem &atlad er ad vinna i landvinnslum og mjélvinnslum félagsins. G6d
lodnuvertid var & &rinu 2023 en mikil lodnuhrognaframleidsla orsakadi umtalsverda leekkun & afurdarverdi milli
ara. A moti hefur baedi mjol- og lysisverd verid mjog hatt i ségulegu samhengi sem vegur par & moti.

Fjarfestum er sérstaklega bent & ad afkomuspdin er had moérgum Gvissupattum sem geta breytt Gtkomu spérinnar
verulega. Verd & makril- og sildarafuroum getur sveiflast talsvert og birgdir um aramét hafa ahrif & afkomu
félagsins, par sem birgdir eru skradar & kostnadarverdi. Ovist er hvort peir fiskistofnar sem azetlunin byggir a breyta
gbngumynstri sinu midad vid undanfarin ar og par af leidandi verdi hugsanlega erfidara ad finna fiskinn og veida
hann. Einnig rikir dvissa um hvort stédugleiki riki & mérkudum félagsins, sérstaklega i Austur-Evropu, sem geeti
haft ahrif & s6lu afurda par. Framangreindar forsendur liggja utan ahrifasvids stjérnenda félagsins. Stjorn félagsins
lysir pvi yfir ad afkomuspain hafi verid unnin & grundvelli sem er badi samanburdarhafur vid ségulegu
fjarhagsupplysingarnar og i samreemi vid reikningsskilaadferoir félagsins.

Stjornendur isfélags hf. stefna ad rekstrarlegum abata vegna sameiningar félaganna tveggja. Abatinn er astladur
a0 muni verda & arinu 2024 og mun felast i baettri nytingu aflaheimilda vegna sérhafingar i fiskvinnslu, sparnadi
i skrifstofukostnadi og med tilkomu nys skips, Sigurbjargar AR. Félagid gerir rad fyrir ad na fram hagradingu par
sem skipid kemur i stad priggja eldri bolfiskskipa. Einnig er gert rad fyrir ad Sigurbjérg AR studli ad beettri
aflamedferd og dragi Gr orkunotkun. Astladur abati vegna verkefnanna er um 5 milljonir USD 4 éri en jafnframt
er bent & dvissu tengda forsendum utreikninga.

6.3 REKSTUR ISFELAGS

6.3.1 REKSTUR ISFELAGS FYRSTU SEX MANUBI ARSINS 2023
Isfélag Vestmannaeyja hf. og Rammi hf. sameinudust i juni 2023.

Medfylgjandi tafla synir rekstrarreikning Isfélags pann 30. juni 2023. Vakin er athygli 4 pvi ad par sem
samrunadagsetning Isfélags Vestmannaeyja og Ramma for samkvamt alpjédlegum reikningsskilastodlum fram i
jani 2023 er Rammi ekki hluti af rekstrarreikningi Isfélags & timabilinu. Bent er & ad Pro Forma télur vegna
rekstrarreiknings sameinads félags ma finna i kaflanum ,,6.3.4 Pro forma fjarhagsupplysingar Isfélags fyrir fyrstu
sex manudi 2023¢.
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Tafla 18: Rekstrarreikningur Isfélags fyrir fyrstu sex manudi arsins 2023

Isfélag hf.

Méourfélag

IFRS

Endurskodad

2023

usD 1.1-30.6
Rekstrartekjur 82.239.140
Kostnadarverd seldra vara (52.488.254)
Framlegd 29.750.886
Adrar tekjur 404.458
Utflutningskostnadur (2.275.910)
Annar rekstrarkostnadur (3.056.129)
Rekstrarhagnadur (EBIT) 24.823.305
Hreinar fjarmagnstekjur (2.579.682)
Anrif hlutdeildarfélaga 423.400
Hagnadur fyrir skatta 22.667.023
Tekjuskattur (4.754.337)
Hagnadur arsins 17.912.687
Rekstrarhagnadur fyrir afskriftir (EBITDA) 30.278.025
Sem hlutfall af tekjum 37%

6.3.2 EFNAHAGUR ISFELAGS PANN 30. JUNI 2023
Heér a eftir fer umfjollun um efnahag samsteedu Isfélags pann 30. juni 2023 samanborid vid stédu efnahagsreiknings
i &rslok 2022. 1 juni sameinudust Isfélag Vestmannaeyja hf. og Rammi hf. undir nafninu Isfélag hf.

Efnahagsreikningur fyrir 30. juni 2023 synir stodu sameinads félags og lysir peim breytingunum sem ordid hafa a
efnahagsreikningi Isfélags vegna sameiningarinnar.

Tafla 19: Efnahagsreikningur Isfélags i lok annars arsfjordungs 2023

Modurfélag

IFRS

Endurskodad

2023

usD 30.06

Eignir

Fastafjarmunir

Aflaheimildir 399.566.468

Rekstrarfjarmunir 142.196.764

Eignarhlutar i dottur, hlutdeildarfélégum og samrekstri 90.442.151

Fjarfestingar a gangvirdi 17.302.387

Langtimakr6fur & tengda adila 8.979.213

Fastafjarmunir 658.486.983

Veltufjarmunir
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Birgdir 51.000.968
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur 33.364.363
Skuldabréf og neesta ars afb. langt.lana 1.422.294
Handbeert fé 25.566.236
Veltufjarmunir 111.353.861
Eignir samtals 769.840.844
Eigio fé og skuldir
Eigid fé
Hlutafé 6.183.170
Varasjoour 257.662.810
pydingarmunur (6.430.891)
Hlutdeildarreikningur 7.563.131
Oréadstafad eigid fé 215.740.414
Eigio fé samtals 480.718.634
Langtimaskuldir
Vaxtaberandi skuldir 134.901.379
Tekjuskattsskuldbinding 79.393.345
214.294.724
Skammtimaskuldir
Vaxtaberandi skuldir 11.885.326
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir 56.555.398
Tekjuskattur til greidslu 6.386.762
74.827.486
Skuldir samtals 289.122.210
Eigio fé og skuldir 769.840.844

EIGNIR ISFELAGS PANN 30. JUNI 2023

Eignir Isfélags pann 30. juni 2023 namu alls USD 769.840.844.

Oefnislegar eignir félagsins eru folgnar i fiskveidiheimildum pess og nam bokfeert virdi peirra USD 399.566.468
i lok timabilsins. Umfjéllun um fiskveidiheimildir eru i kaflanum ,, 4 Lysing & starfsemi Isfélags®.

Varanlegir rekstrarfjArmunir namu samtals USD 142.196.764 i lok timabilsins. Varanlegir rekstrarfjirmunir eru
fiskiskip, fiskvinnsluhls dsamt teekjum, bifreidum og 6drum blnadi.

Eignarhlutir i déttur-, hlutdeildarfélogum og samrekstri ndmu USD 90.442.151 pann 30. jani 2023. Lidur pessi
hefur haekkad vegna kaupa félagsins & 29.3% hlut i Austur Holding AS fyrir 73,7 millj. USD i mars 2023.

Alls namu fastafjarmunir isfélags USD 658.486.983 pann 30. juni 2023.

Bokfert virdi veltufjarmuna félagsins nam USD 111.353.861 pann 30. juni 2023. Vérubirgdir og adrar vorur i
vinnslu eru metnar & kostnadarvirdi eda axtludu séluverdi, hvort sem lagra reynist. Steersti hluti birgda eru
fullunnar afurdir en adrar birgdir eru hraefni, umbGdir og veidarferi. Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur
namu samtals USD 33.364.363 i lok timabilsins. Krofur & tengd félog eru vegna vidskipta med hraefni og afurdir
vid hluthafa og félog i peirra eigu og pannig i edli sinu vidskiptakrofur.
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Starfsemi félagsins er ad verulegu leyti vertidartengd, en pvi fylgir fjarbinding pegar veidar og vinnsla eiga sér
stad & vertioum en afurdir eru seldar yfir lengra timabil. Godar frystigeymslur gera félaginu kleift ad jafna Gt s6lu
yfir lengri tima. 30 daga greidslufrestur er & flestum vidskiptum en félagid hefur bodid lengri greidslufrest vid sélu
& mjoli og lysi gegn poknun. Litid er um ad vidskiptakrofur tapist, pratt fyrir ad greidslutryggingar séu ekki i bodi
& mikilvaegum morkudum, s.s. vida i A-Evropu.

Handbaert fé isfélags nam USD 25.566.236 pann 30. jani 2023.

SKULDIR ISFELAGS PANN 30. JUNI 2023

Heildarskuldir og skuldbindingar isfélags namu USD 289.122.210 pann 30. jini 2023, par af nema skuldir og
skuldbindingar sem yfirteknar voru vio samruna vido Ramma hf. USD 88.202.292. Vaxtaberandi skuldir félagsins
namu alls USD 146.786.705 par nema skuldir sem yfirteknar voru vid samruna vid Ramma hf. USD 30.411.403.
Gjaldmidlasamsetning vaxtaberandi skulda isfélags 30. juni 2023 er eftirfarandi: USD 51%, EUR 41%, JPY 8%.

I upphafi ars 2022 voru langtimalan isfélags Vestmannaeyja endurfjarmoégnud og i mars 2023 tok félagid ny
langtimalan. 1 jantar 2022 gerdi isfélag Vestmannaeyja hf. vaxtaskiptasamning til 5 &ra par sem festir voru
grunnvextir & lanum félagsins. isfélag hefur i lok juni 2023 fasta vexti med vaxtaskiptasamningum & moti
vaxtaberandi skuldum sem nemur: 60% af skuldum i EUR, 98% af skuldum i JPY og 49% af skuldum i USD.

Langtimaskuldir og skuldbindingar sameinads Isfélags, pann 30. juni 2023 namu USD 214.294.724. Vaxtaalag
ofan & grunnvexti er ad medaltali 2,6% en lanveitendur lananna eru DNB i Noregi, Islandsbanki og Landsbhankinn.

Tekjuskattsskuldbinding félagsins nam USD 79.393.345 pann 30. juni 2023 og namu vaxtaberandi
skammtimaskuldir USD 11.885.326 i lok timabilsins. Skattar timabilsins namu USD 6.386.762.

LANASKILMALAR

Skilmalar lanasamninga Isfélags eru hefdbundnir, en peir fela medal annars i sér akvaedi um ad eiginfjarhlutfall
skuli ekki vera leegra en 35%, nettd vaxtaberandi skuldir deilt med EBITDA (e. Leverage Ratio) fari ekki yfir 4 og
a0 skuldapol (e. Debt Service Capacity) sé undir 1,2.

pa fela lanasamningarnir einnig i sér akvaedi er varda takmarkanir & frekari vedsetningu fiskiskipa an sampykkis
lanastofnunar og takmarkanir & ad verulegar breytingar séu gerdar & sampykktum félagsins. Einnig innihalda
lanasamningarnir skilmala um fyrirframgreidslu lana og/eda heimild til gjaldfellingar lanveitenda ef breytingar
verda & yfirradum Isfélags, m.a. ef einhverjum adila verdur skylt til ad leggja fram yfirtokutilbod i félaginu og,
tilviki eins lanssamnings, ef einhver adili eignast 25% eignarhlut i félaginu. Jafnframt innihalda lanssamningarnir
gjaldfellingarheimildir ef vanefndir verda a 6drum skuldbindingum félagsins.

6.3.3 SJODSTREYMISYFIRLIT ISFELAGS FYRSTU SEX MANUBI 2023

Umfjollun um sjodstreymi Isfélags fyrir fyrstu sex manudi arsins 2023 ma sja i eftirfarandi t6flu. Fjarhadir eru i
USD. Vakin er athygli & pvi ad par sem samrunadagsetning Isfélags Vestmannaeyja og Ramma for samkvamt
alpjodlegum reikningsskilastddlum fram i jani 2023 er Rammi ekki hluti af rekstrarreikningi isfélags & timabilinu.

Tafla 20: Sjodstreymisyfirlit Isfélags fyrstu sex manudi arsins 2023

Madurfélag

IFRS

2023

usbD 30.06
Rekstrarhagnadur 24.823.305
Afskriftir varanlegra rekstrarfjarmuna og 6efnislegra eigna 5.454.721
Hagnadur af s6lu rekstrarfjarmuna (58.739)
Hreint veltufé fra rekstri 30.219.286

Oreglulegir lidir sem hafa ahrif & veltufé
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Breytingar & birgdum (13.929.330)

Breytingar & rekstrartengdum eignum (4.436.357)
Breytingar & rekstrartengdum skuldum 659.241
Innborgadir vextir 390.415
Greiddir vextir (1.545.198)
Greiddir skattar (3.341.867)
Handbeert fé fra rekstri 8.016.190

Fjarfestingahreyfingar

Fjarfesting i rekstrarfjarmunum (9.590.919)
Fjarfesting i aflaheimildum (4.401.086)
Soéluverd rekstrarfjarmuna 86.552
Anrif samruna ad fradregnu yfirteknu handbaeru fé 4.435.144
Fjarfesting i eignarhlutum i dottur- og hlutdeildarfélogum (61.017.823)
Fjarfesting eignarhluta i 6orum félégum (4.923.031)
Langtimakrofur, breyting 2.142.726
Méttekinn ardur fra dottur og hlutdeildarfélégum 20.232
Fjarfestingarhreyfingar alls (73.248.205)
Fjarmégnunarhreyfingar

Greiddur ardur 0
Tekin vaxtaberandi lan 67.012.098
Afborganir leiguskuldar (14.476)
Afborganir vaxtaberandi skulda (2.388.746)
Fjarmoégnunarhreyfingar alls 64.608.876
Breyting & handbeeru fé 4 &rinu (623.139)
Gengismunur af handbezru fé (419.279)
Handbeert fé i arsbyrjun 26.608.654
Handbaert fé i lok timabils 25.566.236

Hreint veltufé fra rekstri nam USD 30.219.286 & timabilinu. Talsverdar breytingar attu sér stad & timabilinu,
mestmegnis vegna tveggja lida, annars vegar fjarfestingar i eignarhlutum i déttur- og hlutdeildarfélégum, vegna
fjarfestingar i Austur Holding, og hins vegar vegna endurfjarmdgnunar og nyrra vaxtaberandi lana.

FIJARMAGN

Félagio er ad mestu fjarmagnad med eigin fé, sem bokfaert var & USD 480.718.634 pann 30. jani 2023, en
eiginfjarhlutfall félagsins var 62.5% & sama tima. Ad &dru leyti er félagid ad mestu fjarmagnad med lansfé, en
vaxtaberandi langtima- og skammtimaskuldir ndmu USD 146.787.065 pann 30. juni 2023. Nanar ma lesa um lan
félagsins og afborganir peirra i kafla ,,6.3.2Skuldir isfélags pann 30. juni 2023

6.3.4 PRO FORMA FJARHAGSLEGAR UPPLYSINGAR ISFELAGS FYRIR FYRSTU SEX MANUDI
2023

A grundvelli alpj6dlegra reikningsskilastadla tok samruni Isfélags Vestmannaeyja hf. og Ramma hf. gildi pann 30.
jini 2023 likt og reifad er i kaflanum ,,3.5 Agrip af sogu {sfélags®. Samruninn hefur veruleg ahrif 4 rekstrarreikning
og efnahagsreikning Utgefanda og pvi eru Pro Forma upplysingar birtar i lysingu pessari. par sem samruninn tok
gildi fyrir lok sidasta reikningstimabils vegna arshlutareiknings 2023 fyrir fyrstu sex manudi arsins, er
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efnahagsreikningur réttur i endurskodudum arshlutareikningi Utgefanda. Af peim s6kum einskordast Pro Forma
upplysingar i lysingu pessari vid rekstrarreikning samstedunnar. Pro forma upplysingarnar eru fengnar Gr 6
manada endurskodudum arshlutareikningi isfélags hf. og arshlutareikningi Ramma hf. Pro forma reikningurinn er
ekki endurskodadur og er & abyrgd stjérnenda.

Pro forma fjarhagsupplysingarnar na til timabilsins 1. janGar 2023 til 30. juni 2023. Pro forma
fjarhagsupplysingarnar eru einungis teknar saman til skyringar og syna ahrif samrunans eins og hann hefdi farid
fram fyrr en raun ber vitni. Tilgatur um fjarhagsstodu eda afkomu i Pro Forma fjarhagsupplysingunum geta verid
frabrugdnar raunverulegri fjarhagsstodu eda afkomu dtgefanda.

Innri vidskipti upp & USD 313.363 eru jofnud Gt i Pro Forma fjarhagsupplysingunum. par sem um hraefnissolu er
ad reeda er gert rad fyrir ad leidréttingin hafi aframhaldandi ahrif & Gtgefandann.

Pro forma fjarhagsupplysingarnar byggja a endurskodudum érshlutareikningi isfélags hf. fyrir fyrstu sex manudi
arsins 2023 i USD samkveemt IFRS og arshlutareikningi Ramma hf. fyrir fyrstu sex manudi arsins 2023 i EUR
samkvaemt arsreikningalégum.

Arshlutareikningur Ramma er umreiknadur i USD & medalgengi timabilsins, EUR-USD 1,08.

Tafla 21: Pro forma rekstrarreikningur isfélags fyrstu sex manudi arsins 2023

isfélag hf. Rammi hf. Innri isfélag hf.
Médurfélag Modurfélag vidskipti Modurfélag
IFRS  Arsreikningalog IFRS
Endurskodad Pro forma
usD usD uUsD
Rekstrarreikningur 6M 2023 6M 2023 6M 2023
Rekstrartekjur 82.239.140 38.058.789 (313.363) 119.984.566
Kostnadarverd seldra vara (52.488.254) (128.183.287) 313.363 (80.358.178)
Framlegd 29.750.886 9.875.502 39.626.388
Adrar tekjur 404.458 6.473 410.931
Utflutningskostnadur (2.275.910) (488.221) (2.764.131)
Annar rekstrarkostnadur (3.056.129) (1.064.289) (4.120.418)
Rekstrarhagnadur 24.823.305 8.329.465 33.152.770
Hreinar fjarmagnstekjur (2.579.682) (794.589) (3.374.271)
Ahrif dottur og
hlutdeildarfélaga 423.400 (184.448) 338.952
Hagnadur fyrir skatta 22.667.023 7.450.428 30.117.451
Tekjuskattur (4.754.337) (1.498.112) (6.252.449)
Hagnadur arsins 17.912.686 5.952.316 23.865.002
Rekstrarhagnadur fyrir
afskriftir (EBITDA) 30.278.025 9.800.551 40.078.577
Sem hlutfall af tekjum 37% 26% 33%

6.3.5 YFIRLYSING ENDURSKOBDANDA A PRO FORMA FJARHAGSUPPLYSINGUM

STADFESTING OHADPS ENDURSKODANDA A PRO FORMA FJARHAGSUPPLYSINGUM

Til stjornar isfélags hf.
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SKYRSLA UM STADFESTINGU A SAMANTEKT PRO FORMA FJARHAGSUPPLYSINGA |
SKRANINGARLYSINGUNNI

Vid hofum lokid vinnu okkar med pad ad markmidi ad veita stadfestingu & samantekt Pro Forma
fjarhagsupplysinga isfélags hf. (hér eftir nefnt ,,Pro forma fijarhagsupplysingarnar) sem unnin er af stjornendum
isfélagsins hf. Pro forma fjarhagsupplysingarnar samanstanda af samanteknum rekstrarreikningi isfélags hf. og
Ramma hf. fyrir timabilid 1. jandar — 30. jani 2023 sem birtur er i Gtgefandalysingu Isfélags hf. beim videigandi
vidmiodum sem stjérnendur beittu vid gerd Pro Forma fjarhagsupplysinganna & grundvelli krafna sem koma fram i
reglugerd ESB nr. 2019/980 er lyst & sému bladsidu.

Pro forma fjarhagsupplysingarnar hafa verio teknar saman af stjérnendum félagsins til ad lysa &hrifum samruna
Ramma hf. og Isfélags hf. & rekstur félagsins eins og ef samruninn hefdi att sér stad fyrir eda pann 1. jantar 2023.
Sem hluta af pessu ferli hafa upplysingar um rekstur félaganna verio teknar Gr endurskodudum arshlutareikningi
isfélags hf. og 6endurskodudum arshlutareikningi Ramma hf. fyrir timabilid 1. jantar — 30. juni 2023.

ABYRGD A PRO FORMA FJARHAGSUPPLYSINGUNUM
Stjérnendur félagsins eru abyrgir fyrir samantekt & Pro forma fjarhagsupplysingunum & grundvelli krafna sem
koma fram i reglugerd ESB nr. 2019/980 og i samrami vid reikningsskilareglur félagsins.

OHADI OKKAR OG G/ADAKERFI

Vid hofum uppfyllt krofur um O6hadi og adrar sidareglur sem fram koma i alpjédlegum sidareglum fyrir
endurskodendur, sem gefnar hafa verid Gt af International Ethics Standards Board for Accountants og eru Code of
Ethics for Professional Accountants (ad medtdldum International Independence Standards) (IESBA Code), en peer
grundvallast & grunnreglum um heilindi, hlutleegni, faglega hafni og adgat, trinad og fagleg vinnubrogo.

Abpjodlega endurskodunarfyrirteekido KPMG International hefur innleitt alpjodlegan geedastadal, International
Standard on Quality Management 1, sem gerir kréfu um ad félagid hanni, innleidi og reki geedakerfi, par & medal
stefnur og verklag vardandi fylgni vid sidareglur, faglega stadla og videigandi kréfur laga og reglugerda.

ABYRGD ENDURSKODANDA

Abyrgd endurskodanda Isfélags felst i ad veita alit, eins og krafist er i framseldri reglugerd ESB nr. 2019/980, um
hvort Pro Forma fjarhagsupplysingarnar hafi i 61lum meginatridum verid teknar saman af stjornendum félagsins &
grundvelli videigandi vidmida og krafna sem koma fram i framseldri reglugerd ESB nr. 2019/980 og i samreemi
vid reikningsskilareglur félagsins.

Stadfesting endurskodanda Isfélags var unnin i samrami vid alpjodlegan stadal um stadfestingarverkefni (ISAE)
3420 Assurance Engagements to Report on the Compilation of Pro Forma Financial Information Included in a
Prospectus. Samkveemt stadlinum ber okkur ad skipuleggja og haga vinnu okkar til ad afla naeegjanlegrar vissu um
hvort stjérnendur félagsins hafi tekid saman, i 6llum megin atridum, Pro Forma fjarhagsupplysingarnar &
grundvelli videigandi vidmida og krafna sem koma fram i reglugerd ESB nr. 2019/980 og i samremi vid
reikningsskilareglur félagsins.

I samraemi vid tilgang stadfestingarinnar pa ber okkur ekki ad uppfara eda enduritgefa aritanir eda alit & peim
sOgulegu fjarhagsupplysingum sem nyttar voru vid ad taka saman Pro Forma fjarhagsupplysingarnar. Vid hofum
ekki, vid gerd stadfestingarinnar, framkvaemt vidbotarendurskodun né -kénnun & peim fjarhagsupplysingum sem
notadar voru til ad taka saman Pro forma fjarhagsupplysingarnar.

Tilgangur Pro forma fjarhagsupplysinganna i skraningarlysingunni er einvérdungu s& ad syna fram a &hrif
verulegra atburda eda vidskipta & Oleidréttar fjarhagsupplysingar félagsins eins og ef atburdurinn eda vioskiptin
hefou att sér stad a fyrri dagsetningu sem valin er til skyringar. par af leidandi veitum vid ekki neina stadfestingu
& pvi ad raun nidurstada atburdar eda vidskipta ef pau hefou att sér stad 1. jantar 2023 eda fyrr hefdi verid i
samrami vid pad sem birt er.

Stadfesting med naegjanlegri vissu um hvort Pro Forma fjarhagsupplysingar hafi verid teknar saman, i 6llum
meginatridum, & grundvelli videigandi adferda og forsendna, krafna sem koma fram i reglugerd ESB 2019/980 og
i samreemi vid reikningsskilareglur félagsins. felur i sér ad framkvama adgerdir til ad meta hvort paer adferdir og
forsendur sem stjornendur félagsins beita vid samantekt Pro Forma fjarhagsupplysinganna veiti videigandi
grundvoll fyrir birtingu verulegra ahrifa sem tengja ma beint vid atburdinn eda vidskiptin og afla negjanlegra
videigandi gagna um hvort;

e  Pro forma adlaganirnar syna ahrif pessara vidmida, og
70



e  Pro forma fjarhagsupplysingarnar endurspegli videigandi aolégun 6leiorétta fjarhagsupplysinga.

Val adgerda er had mati stadfestingaradila, sem tekur mid af skilningi stadfestingaradila & edli félagsins, peim
atburdum eda vidskiptum sem Pro forma fjarhagsupplysingarnar hafa verid teknar saman i tengslum vid og 6&rum
adstedum sem tengjast verkefninu.

Verkefnid felur einnig i sér ad meta heildarframsetningu Pro Forma fjarhagsupplysinganna.

Vio teljum ad pau gégn sem vid hofum aflad séu naegjanleg og videigandi sem grundvéllur aritunar okkar.

ALIT

A0 aliti okkar hafa Pro Forma fjarhagsupplysingarnar i éllum meginatridum verid teknar saman, a grundvelli
videigandi adferda og forsendna og krafna sem koma fram i framseldri reglugerd ESB 2019/980 og i samrami vid
reikningsskilareglur félagsins.

Stadfestingin er veitt ad krofu framseldrar reglugerdar ESB nr. 2019/980 og ekki i neinum 6drum tilgangi.
Reykjavik, 22. nbvember 2023

KPMG ehf.
Matthias Por Oskarsson

Loggiltur endurskodandi

6.4 ISFELAG VESTMANNAEYJA

6.4.1 REKSTUR ISFELAGS VESTMANNAEYJA 2020-2022

Hér & eftir fer umfjollun um rekstrarreikning Isfélags Vestmannaeyja hf. fyrir arin 2020, 2021 og 2022. Vakin er
sérstok athygli fjarfesta & ad 61l umfjéllun hér ad nedan midast vid endurskodud uppgjor isfélags Vestmannaeyja
fyrir arin 2020 — 2022 en arin 2020 og 2021 annars vegar og 2022 hins vegar eru ekki ad 6llu leyti samanburdarhzef
par sem uppgjorin eru gero eftir mismunandi reikningsskilaadferdum. Sérstaklega eru syndar samanburdartolur
fyrir ario 2021 meo IFRS reikningsskilaadferd.

Tafla 22: Rekstrarreikningur Isfélags Vestmannaeyja fyrir arid 2020, 2021 og 2022

Modurfélag Modurfélag Modurfélag Modurfélag
IFRS IFRS Arsreikningalég  Arsreikningalég
Endurskodad  Oendurskodad Endurskodad Endurskodad
Rekstrarreikningur 2022 2021 2021 2020
Rekstrartekjur 163.714.107 128.008.076 128.008.076 81.130.605
Kostnadarverd seldra vara -96.686.303 -76.061.457 -68.233.714 -49.510.963
Framlegd 67.027.804 51.946.619 59.774.362 31.619.642
Adrar tekjur 837.569 895.864 878.763 60.471
Utflutningskostnadur -3.168.933 -1.017.979
Annar rekstrarkostnadur -5.035.542 -4.971.405 -4.821.518 -3.453.646
Afskriftir rekstrarfjarmuna -9.027.634 -8.112.922
Hagnadur af s6lu eigha 17.101 988.574
Rekstrarhagnadur 59.660.898 46.853.099 46.821.074 21.102.119
Hreinar fjarmagnstekjur 10.837.047 3.346.186 3.371.505 -4.865.989
Ahrif déttur og
hlutdeildarfélaga 4.139.560 472.795 472.795 653.473

71



Hagnadur fyrir skatta 74.637.505 50.672.080 50.665.374 16.889.603

Tekjuskattur -13.324.891 -10.017.842 -10.010.628 -2.901.931
Hagnadur arsins 61.312.613 40.654.238 40.654.746 13.987.671
Rekstrarhagnadur fyrir

afskriftir (EBITDA) 69.939.278 55.926.840 55.831.607 28.226.467
Sem hlutfall af tekjum 43% 44% 44% 35%

Seldar vorur arsins 2022 ndmu um USD 163,7 milljonum samanborid vid u.p.b.USD 128 milljonir &rid 2021.
Aukninguna mé rekja til pess ad lodnuveidar voru leyfdar aftur i talsverdu magni eftir lodnubrest 2020 og litla
lodnuvertid arid 2021. Einnig var samdrattur i sildar- og makrilveidi pau ar. Hins vegar var stor lodnuvertid arid
2022 sem leiddi af sér umtalsverda aukningu i framleidslu & mjoli og lysi. Rekstrartekjur ndmu USD 81.130.605
ario 2020, 128.008.076 &rid 2021 og 163.714.107 &rid 2022.

Sala eftir gjaldmidlum skiptist pannig arid 2022: USD um 49%, NOK um 29%, EUR um 17% og adrar myntir um
5%. Mjol er ad jafnadi selt i NOK sem Gtskyrir hatt hlutfall peirrar myntar i pessu samhengi. Sala afurda eftir
heimsalfum skiptist pannig arid 2020: Vestur-Evrépa um 66,5%, Asia um 16,5%, Austur-Evropa um 12,1%, og
onnur svaedi 4,9%.

Kostnadarverd seldra vara nam USD 49.510.963 &rid 2020, USD 59.774.362 arid 2021 og USD 96.686.303 &rid
2022. Rekstrargjold milli timabila heekkudu i samreemi vid aukinn afla i lodnu. Steerstu kostnadarlidir félagsins
eru laun, olia og uatflutningskostnadur, en einnig geta hraefniskaup fra pridja adila verio mismikil milli ara.
Fyrrnefndu lidir asamt umbidum og veidigjéldum voru 71-75% af heildarrekstrarkostnadi félagsins an afskrifta.

Rekstrarhagnadur fyrir afskriftir (EBITDA) nam USD 28.226.467 &rid 2020, USD 55.831.607 arid 2021 og USD
69.939.278 &rid 2022 og skyrist aukningin mestmegnis af auknum rekstrartekjum & timabilinu, en EBITDA hlutfall
jokst ar 34,7% i 42,7% & timabilinu.

Afskriftir fastafjarmuna eru reiknadar Gt fra afskriftarhlutféllum eigna og kostnadarverdi peirra i byrjun &rs og eru
hlutféllin mismunandi milli eignaflokka. Eins og sja ma i skyringu i arsreikningum félagsins eru afskriftarhlutfoll
fasteigna og 160a 0-4% & ari, skipa og fylgihluta 5-10% og binadar og tekja 8-20%.

Hlutdeild Isfélags i afkomu déttur- og hlutdeildarfélaga kemur til a3 mestu fra hagnadi af rekstri Iceland Pelagic
ehf., en einnig voru eignir Lundeyjar fjarfestingafélags, sem er i 50% eigu Isfélags, haekkadar til samramis vid
aukid verometi VAXA technologies, sem rekur hdgeda porungaverksmidju & Hellisheidi og er eina eign
Lundeyijar fjarfestingafélags. Heekkun vaxtakostnadar & arinu 2022 kemur til vegna s6lu & vidskiptareikningum
félagsins vegna mjél- og lysissdlu. Fjarmunatekjur haekka mikid milli aranna 2022 og 2021 sem kemur til af
bokferoum hagnadi vegna gangvirdis vaxtaskiptasamnings sem félagio geroi til ad draga Gr ahattu af hakkun
grunnvaxta a vaxtagreidslur langtimalana félagsins.

6.4.2 EFNAHAGUR ISFELAGS VESTMANNAEYJA 2020-2022

Hér & eftir fer umfjéllun um efnahag isfélags Vestmannaeyja hf. fyrir rekstrararin 2020, 2021 og 2022. Athygli
fijarfesta er sérstaklega vakin & pvi, ad 6ll umfjéllun hér ad nedan midast vid endurskodud uppgjor Isfélags
Vestmannaeyja hf. fyrir arin 2020 — 2022. bad athugist hins vegar ad fjarhagsupplysingar fyrir arin 2020 og 2021,
annars vegar, og 2022, hins vegar, eru ekki samanburdarhaf, par sem uppgjor peirra ara voru unnin eftir
mismunandi reikningsskilaadferdum. Vegna pessa eru syndar samanburdartdlur fyrir arid 2021 med IFRS
reikningsskilaadferd.

Tafla 23: Efnahagsreikningur isfélags Vestmannaeyja i arslok 2020, 2021 og 2022

Médurfélag Méourfélag Médurfélag Madurfélag

IFRS IFRS Arsreikningalég  Arsreikningaldg

Endurskodad  Oendurskodad Endurskodad Endurskodad

Eignir (USD) 31.des.22 31.des.21 31.des.21 31.des.20
Aflaheimildir 127.505.652 127.505.652 126.966.844 126.966.844
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Rekstrarfjarmunir 98.589.353 95.407.097 80.688.825 79.542.014
Eignarhlutar i dottur,

hlutdeildarfélégum og

samrekstri 12.350.646 8.678.394 7.263.463 6.208.320
Fjarfestingar & gangvirdi 15.013.273 1.715.955 902.433 1.957.576
Langtimakréfur 9.570.816 5.117.692 16.476.035 16.476.035
Fastafjarmunir 263.029.740 238.424.790 232.297.600 231.150.789
Birgadir 24.094.819 21.022.177 14.278.394 14.278.394
Vioskiptakréfur og adrar

skammtimakrofur 19.109.520 26.256.452 24.031.038 24.031.038
Naesta ars afborgun

langtimakrafna 2.436.934 9.987.380 11.252.893 11.252.893
Handbeert fé 26.608.654 18.657.844 12.785.026 12.785.026
Veltufjarmunir 72.249.927 75.923.853 62.347.351 62.347.351
Eignir alls 335.279.667 314.348.643 294.644.951 293.498.140
Eigid fé og skuldir

Eigid fé

Hlutafé 4.405.931 4.405.931 4.405.931 4.405.931
Varasjoour 4.510.950 4.510.950 4.510.950 4.510.950
pydingarmunur -653.493 16.611 164.412 164.412
Bundinn hlutdeildarreikningur 7.436.429 3.048.927 2.576.125 2.576.125
Oradstafad eigid fé 212.954.429 171.029.318 138.347.873 138.347.873
Eigio fé 228.654.246 183.011.737 150.005.291 150.005.291
Skuldir

Vaxtaberandi skuldir 48.883.866 77.983.754 91.754.265 90.631.029
Tekjuskattsskuldbinding 31.742.315 29.613.883 27.544.832 27.544.832
Langtimaskuldir 80.626.181 107.597.637 119.299.097 118.175.861
Vaxtaberandi skuldir 3.567.302 6.869.558 13.538.682 13.515.107
Vidskiptaskuldir og adrar

skammtimaskuldir 11.147.647 8.887.317 7.428.990 7.428.990
Tekjuskattur til greidslu 11.284.290 7.982.394 4.372.892 4.372.892
Skammtimaskuldir 25.999.239 23.739.269 25.340.564 25.316.989
Skuldir alls 106.625.420 131.336.906 144.639.661 143.492.850
Eigid fé og skuldir 335.279.667 314.348.643 294.644.951 293.498.140

EIGNIR ISFELAGS VESTMANNAEYJA 2020-2022

Heildareignir Isfélags Vestmannaeyja namu USD 293.498.140 i arslok 2020 (arsreikningalg), USD 294.644.951
i &rslok 2021 (&rsreikningaldg) og USD 335.279.667 i arslok 2022 (IFRS).

Aflaheimildir I’sfé;lags eru folgnar i fiskveidiheimildum sem haldast nokkud st6dugar & timabilinu.
Rekstrarfjarmunir Isfélags eru fiskiskip, fiskvinnsluhuis dsamt teekjum, bifreidum og 68rum banadi. Aukning milli
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aranna 2021 og 2022 kemur til af kaupum & uppsjavarskipunum Alsey VE 2 og Sudurey VE 11 fyrir alls um 18,5
milljonir USD.

Eignarhlutar i déttur- og hlutdeildarfélégum Isfélags skyrast ad mestu vegna 50% eignarhlutar félagsins i Lundey
fjarfestingarfélagi ehf., en ad 6dru leyti er visad i skyringar i arsreikningi. Athygli er vakin a pvi ad Isfélag keypti
um 29.3% hlut i Austur Holding AS fyrir 73,7 milljénir USD i marsméanudi 2023, en su fjarfesting birtist {
efnahagsreikningi vid lok fjarhagstimabils, pann 30. juni 2023.

Vorubirgdir Isfélags eru metnar & kostnadarverdi eda aatludu séluverdi, hvort sem laegra reynist. Steersti hluti
birgda eru fullunnar afurdir en adrar birgdir eru hraefni, umbudir og veidarferi. Krofur 4 tengd félog eru vegna
vidskipta med hréefni og afurdir vid hluthafa og félég i peirra eigu og pannig i edli sinu vidskiptakrofur.

Starfsemi félagsins er ad verulegu leyti vertidarhao en pvi fylgir fjarbinding pegar veidar og vinnsla eiga sér stad
& vertioum en afurdir eru seldar yfir lengra timabil. Godar frystigeymslur gera félaginu kleift ad jafna at s6lu yfir
lengri tima. 30 daga greidslufrestur er a flestum vidskiptum en félagid hefur bodid lengri greidslufrest vid solu &
mjoli og lysi gegn poknun. Litid er um ad vidskiptakrofur tapist, pratt fyrir ad greidslutryggingar séu ekki i bodi &
mikilveegum morkudum, s.s. vida i A-Evropu.

SKULDIR TSFELAGS VESTMANNAEYJA 2020-2022
Heildarskuldir Isfélags Vestmannaeyja ndmu USD 143.492.850 i arslok 2020 (arsreikningalg), USD 144.639.661
i arslok 2021 (arsreikningaldg) og USD 106.625.420 i arslok 2022 (IFRS).

Vaxtaberandi langtima- og skammtimaskuldir ndmu USD 104.146.136 i arslok 2020 (arsreikningaldg), USD
105.292.947 i arslok 2021 (arsreikningaldg) og USD 52.451.168 i arslok 2022 (IFRS).

Tekjuskattsskuldbinding svarar ad jafnadi til pess tekjuskatts sem eftir gildandi skattlogum kaemi til greidslu ef
eignir samstaedunnar veeru seldar eda innleystar & bokfaerdu verdi.

Heildarskuldir og skuldbindingar félagsins ndmu alls USD 106 milljon i arslok 2022, par af voru vaxtaberandi
skuldir alls USD 52 milljonir og tekjuskattsskuldbinding USD 32 milljonir.

6.4.3 SIOBDSTREYMISYFIRLIT ISFELAGS VESTMANNAEYJA 2020-2022

Hér 4 eftir fer samantekin umfjollun um sjodstreymi Isfélags Vestmannaeyja sidustu prjd rekstrarar. Vakin er
sérstok athygli fjarfesta & ad 61l umfjéllun hér ad nedan midast vid endurskodud uppgjor isfélags Vestmannaeyja
fyrir arin 2020 — 2022. bad athugist ad &rin 2020 og 2021, annars vegar, og 2022, hins vegar, eru ekki
samanburdarhaf par sem uppgjorin voru gerd eftir mismunandi reikningsskilaadferoum. Sérstaklega eru syndar
samanburdartdlur fyrir &rid 2021 med IFRS reikningsskilaadferd

Tafla 24: Sjodstreymi isfélags Vestmannaeyja fyrir arin 2020, 2021 og 2022

Modurfélag Modurfélag Modurfélag Modurfélag
IFRS IFRS  Arsreikningalég Arsreikningaldg
Endurskodad Oendurskodad Endurskodad Endurskodad
Sjodstreymi (USD) 2022 2021 2021 2020
Rekstrarhagnadur 59.660.898 46.853.099 46.821.074 21.102.118
Afskriftir og virdisryrnun
rekstrarfjarmuna og éefnislegra eigna 10.278.380 9.073.741 9.027.634 8.112.922
Hagnadur af sélu rekstrarfjirmuna -23.599 -17.101 -17.101 -988.574
Hreint veltufé fra rekstri 69.915.679 55.909.739 55.831.607 28.226.467
Oreglulegir lidir sem hafa ahrif &
veltufé
Breytingar & birgdum -3.072.641 -6.743.783 -6.743.783 -1.366.194
Breytingar & rekstrartengdum eignum 8.301.531 -2.219.687 -2.219.687 -5.406.328
Breytingar & rekstrartengdum skuldum 1.912.477 1.346.456 1.346.456 -1.004.322
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Innborgadir vextir 937.813 1.247.429 1.247.429 3.085.010
Greiddir vextir -6.514.702 -6.282.470 -6.228.800 -2.804.723
Greiddir skattar -7.467.577 -4.210.291 -4.210.291 -1.828.279
Handbeert fé fra rekstri 64.012.580 39.047.393 39.022.931 18.901.631
Fjarfestingahreyfingar
Fjarfesting i rekstrarfjarmunum -13.387.799 -23.788.341 -23.788.341 -4.835.799
Fjarfesting i aflaheimildum 0 -538.808 -538.808 -1.352.131
Fjérfesting eignarhluta { 68rum
félogum -7.745.050 -1.906.942 -1.906.942 1.479.080
Langtimakréfur, breyting 4.883.632 12.627.342 12.627.342 -2.229.494
Fenginn ardur fra dottur og
hlutdeildarfélégum 76.628 0 0 104.246
-16.172.589  -13.606.749 -13.606.749 -6.834.098
Fjarmégnunarhreyfingar
Greiddur ardur -15.000.000 -7.500.000 -7.500.000 -7.500.000
Skammtimalan 0 -6.110.354 -6.110.354 2.466.235
Afborganir leiguskuldar -26.054 -24.462
Afborganir langtimalana -22.412.259 -7.116.200 -7.116.200 -6.887.854
-37.438.313  -20.751.016 -20.726.554 -11.921.619
Breyting a handbaeru fé & arinu 10.401.678 4.689.628 4.689.628 145.914
Gengismunur af handbzeru fé -2.450.868 1.183.190 1.183.190 1.047.561
Handbeert fé i arsbyrjun 18.657.844 12.785.026 12.785.026 11.591.551
Handbaert fé i rslok 26.608.654 18.657.844 18.657.844 12.785.026

Hreint veltufé fra rekstri nam USD 28.226.467 arid 2020 (arsreikningaldg), USD 55.831.607 arid 2021
(&rsreikningaltg) og USD 69.915.679 &rid 2022 (IFRS). Aukning & hreinu veltufé fra rekstri skyrist af auknum
rekstrarhagnadi a timabilinu.

Handbaert fé fra rekstri isfélags nam USD 18.901.631 arid 2020 (érsreikningalég), USD 39.022.931 arid 2021
(&rsreikningaldg) og USD 64.012.580 &rid 2022 (IFRS). Aukningin & milli &ra skyrist fyrst og fremst af auknum
rekstrarhagnadi a timabilinu. Birgdas6fnun jokst & timabilinu samfara auknum rekstrartekjum. Skammtimakrofur
leekkudu toluvert a arinu 2022 med innstreymi fjar sem kemur til ad mestu vegna s6lu & vidskiptareikningum
félagsins i mjoli og lysi. Ofangreindir lidir haekkudu pvi handbaert fé fra rekstri a timabilinu.

Fjarfestingarhreyfingar arid 2021 voru ad mestu leyti vegna kaupa & Alsey VE 2 og Sudurey VE 11, en arid 2022
stofudu peer af byggingu hrognahuss og léndunarhiss i Vestmannaeyjum. Bokfert virdi eignarhluta i félégum
haekkudu vegna kaupa félagsins & skradu hlutafé i sjoeldisfyrirtaekjum.

Fjarmognunarhreyfingar namu USD 11.921.619 &rid 2020 (arsreikningaldg), USD 20.726.554 é&rid 2021
(&rsreikningalég) og USD 37.438.313 arid 2022 (IFRS). Aukningu fra 2020 til 2021 mé helst skyra med toku
skammtimalana, og breytingu fra 2021 til 2022 ma helst skyra med afborgunum langtimaskulda & arinu 2022 sem
komu til vegna endurfjarmégnunar langtimalana. ba tvofaldadist greiddur ardur & milli ara.

Handbaert fé i arslok 2020 nam USD 12.785.026 (arsreikningaldg), USD 18.657.844 i arslok 2021
(&rsreikningaldg) og USD 26.608.654 i arslok 2022 (IFRS), en rekja mé aukninguna til aukins rekstrarhagnadar.
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6.5 RAMMI

6.5.1 REKSTUR RAMMA 2020-2022

Hér & eftir fer umfjéllun um rekstrarreikning samsteedu Ramma hf. fyrir arin 2020, 2021 og 2022. Allar fjarhadir
eru i evru (EUR).

Samstadureikningar aranna 2020, 2021 og 2022 samanstanda af rekstrar- og efnahagsreikningi og
sjodstreymisyfirliti Ramma hf. og dotturfélaganna Arctic Seafood Ltd. og Primex ehf. Détturfélagid Sigurbjoérn
ehf. var sameinad Ramma hf. & &rinu 2022 og midadist samruninn vid 1. jantar 2022 og er rekstur Sigurbjorns ehf.
innifalinn i rekstri Ramma hf. & arinu 2022 en er med i samsteedu Ramma hf. &rin 2020 og 2021.

Tafla 25: Rekstrarreikningur Ramma fyrir &rid 2020, 2021 og 2022

(EUR) Samstzeda Samstzeda Samstzeda
Arsreikningalég Arsreikningaldg Arsreikningaldg

2022 2021 2020

Rekstrartekjur 83.550.719 66.902.767 57.332.509
Kostnadarvero seldra vara (58.420.101) (45.845.286) (40.285.854)
Framlegd 25.130.618 21.057.481 17.046.654
Seld pjonusta 13.595 11.208 15.602
Utflutningskostnadur (1.307.027) (1.129.474) (1.196.062)
Sameiginlegur kostnadur (3.310.109) (2.677.876) (2.502.274)
Rekstrarhagnadur 20.527.077 17.261.339 13.363.920
Hrein fjarmagnsgjold (853.560) (783.810) (2.707.006)
Hagnadur fyrir tekjuskatt 19.673.517 16.477.529 10.656.914
Tekjuskattur (3.714.534) (3.316.305) (1.900.227)
Hagnadur arsins 15.958.983 13.161.224 8.756.687
EBITDA 23.302.048 20.213.746 16.227.780
Sem hlutfall af tekjum 28% 30% 28%

Rekstrartekjur Ramma hakkudu & milli dranna 2021 og 2022 um 25% og & milli &ranna 2020 og 2021 um 17%.
Kom hakkunin ad mestu leyti til vegna aukinna tekna af Utgerd félagsins og vegur par mest haekkun tekna af
Utgerd Solbergs OF-1, en stor hluti af peirri tekjuaukningu er vegna hakkunar & afurdaverdi & sjofrystum afurdum.
Einnig hafa tekjur détturfélagsins Primex ehf. aukist & timabilinu. Hlutfallslega er veegi tekna af Gtgerd Solbergs
OF-1 mest i tekjum samstedunnar og eru par & bilinu 55 til 62% af heildartekjum. Tekjur modurfélagsins
myndudu um 90 til 92% af tekjum samstaedunnar & &runum 2020 til 2022. Tekjur Primex ehf. namu hins vegar um
6 til 8% af tekjum samstaedunnar a arunum 2020 til 2022, en ahrif Arctic Seafood Ltd. og Sigurbjorns ehf. & tekjur
samstaedunnar hafa verio dveruleg.

Sala Ramma hf. eftir gjaldmidlum skiptist pannig arid 2022: GBP um 42%, EUR um 23%, USD um 16%, ISK um
11%, DKK um 8%, og JPY tept 1%. Sala Primex ehf. eftir gjaldmidlum skiptist pannig arié 2022: USD um 50%,
EUR um 39%, og ISK um 11%. Sala Arctic Seafood Ltd. er eingdngu i GBP i Englandi, en ahrif peirra tekna
nettast ad mestu Ut vid gerd samstedureiknings. Sala afurda Ramma hf. brotin nidur eftir heimsalfum & arinu 2022
var sem hér segir: Vestur Evrépa 82%, Bandarikin 10 %, Asia 5% og Austur Evrdpa 3%. Sala afurda Primex ehf.
brotin nidur eftir heimsalfum a arinu 2022 var sem hér segir: Vestur Evrépa 50%, Bandarikin 47 % og Asia 3%.

Hagnadur eda tap af sélu eigna myndast pegar rekstrarfjarmunir eru seldir & verdi sem er annad en bokfart verd
peirra, en mismunurinn er eftir atvikum feerdur til tekna eda gjalda. E8li malsins samkveaemt eru pessir rekstrarlidir
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oreglulegir og fara eftir pvi hvenar rekstrarfjarmunir eru seldir, séluverdi og bokferdu verdi peirra vid solu.
Soluhagnadur af rekstrarfjirmunum er talinn med i rekstrartekjum. pannig nam hagnadur af sélu eigna EUR 20
plusund 2020, EUR 14 puasund 2021 og EUR 143 plsund 2022. Sélutap af s6lu rekstrarfjarmuna er talinn med i
kostnadarverdi seldra vara og nam pad EUR 0 & arinu 2020, EUR 5 plsund & arinu 2021 og EUR 6 pasund & arinu
2022.

Kostnadarverd seldra vara samanstendur af kostnadi vid Gtgerd og landvinnslu félagsins og framleidslukostnadi i
dotturfélaginu Primex ehf., par med toldum launakostnadi og afskriftum fiskiskipa, husnadis og tekja.
Kostnadarverd seldra vara sem hlutfall af rekstrartekjum er nokkud jafnt 61l arin eda um 69 til 70% og skyrist
haekkun milli &ra ad mestu af haekkun tekna.

Afskriftir rekstrarfjarmuna eru taldir med i kostnadarverdi seldra vara. Afskriftir rekstrarfjarmuna eru reiknadar Gt
fra afskriftarhlutfollum eigna og kostnadarverdi peirra i byrjun &rs og eru hlutféllin mismunandi milli eignaflokka.
Afskriftarhlutfoll fasteigna og 160a eru 4 til 10% 4 &ri, skipa og fylgihluta 5 til 20% og véla og tekja 10 til 25%.
Pannig ndmu afskriftir rekstrarfjarmuna EUR 2.864 pasund arid 2020 sem jafngildir 5,0% af rekstrartekjum, en
namu EUR 2.952 pasund arid 2021, sem jafngildir 4,4% af rekstrartekjum og EUR 2.775 pusund 2022, sem
jafngildir 3,3% af rekstrartekjum

Utflutningskostnadur samanstendur af kostnadi vid Utflutning & seldum vérum samstedunnar svo sem
flutningskostnadi og vatryggingum. Utflutningskostnadur Ramma hf. er sem hlutfall af tekjum 1,7% 2020, 1,3%
2021 og 1,1% 2022. Utflutningskostnadur Primex ehf. sem hlutfall af tekjum er 7,8% 2020, 7,1% 2021 og 6,7%
2022. Mismunandi s6luskilmalar vid hverja s6lu hafa ahrif & dtflutningskostnad.

Sameiginlegur rekstrarkostnadur samanstendur af skrifstofu- og stjornunarkostnadi, launakostnadi, nidurferslu
skammtimakrafna og ymsum 6drum kostnadi. Sameiginlegur rekstrarkostnadur samsteedunnar er sem hlutfall af
tekjum 4,4% 2020, 4,0% 2021 og 4,0% 2022.

Hrein fjarmagnsgjold eru fjarmunatekjur ad frddregnum fjarmagnsgjoldum. Fjarmunatekjur samanstanda af
vaxtatekjum og gengismun af eignum i 68rum gjaldmidlum en evru. Fjdrmagnsgjold samanstanda af vaxtagjéldum
og verdb6tum af lanum, gengismun af skuldum i 66rum gjaldmidlum en evru og édrum fjarmagnskostnadi. Hrein
fjarmagnsgjold samsteedunnar 2020 eru EUR 2.707 pusund og par af er gengistap vegna skulda détturfélagsins
Sigurbjorns ehf. EUR 1.172 pusund. A arinu 2021 eru hrein fjarmagnsgjold EUR 783 pusund og 2022 EUR 853
pasund.

Tekjuskattur hvers ars samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur er feerdur i
rekstrarreikning nema pegar hann vardar lidi sem eru feerdir beint 4 eigid fé en i peim tilvikum er tekjuskattur
faerdur 4 eigio fé. Tekjuskattur til greidslu er dztladur tekjuskattur sem greida skal vegna skattskyldra tekna arsins,
midad vid gildandi skatthlutfall & uppgjorsdegi. Frestadur tekjuskattur er feerdur vegna timabundins mismunar &
bokfeaerou verdi eigna og skulda i arsreikningnum annars vegar og skattverdi peirra hins vegar.

Utreikningur & frestudum skatti byggist & pvi skatthlutfalli sem vaenst er ad verdi i gildi pegar timabundinn
mismunur kemur til med ad sndast vid, midad vid gildandi 16g & uppgjorsdegi. Tekjuskattur er ekki reiknadur
vegna varanlegs mismunar sem myndast hefur vid samruna félaga og skilgreindur hefur verid sem aflaheimildir
par sem slikar eignir eru ekki fradrattarbeerar samkvaemt skattaldgum. Fram til arsins 2021 midadi Rammi hf.
skattskil sin vid islenska krénu (ISK) en frd og med arinu 2021 eru skattskil Ramma hf. midud vid evru (EUR)
sem er starfreekslugjaldmidill félagsins. Virkt tekjuskattshlutfall samstedunnar & arinu 2020 var 17,8%. 2021
20,1% og 2022 18,9%

A0 teknu tilliti til tekjuskatts og ofangreindra lida nam hagnadur samstedunnar eftir skatta EUR 8.757 pasund
2020, EUR 13.161 pasund 2021 og EUR 15.959 pusund 2022.

EBITDA samsteedunnar var arid 2020 EUR 16.228 pusund eda 28% af tekjum, EBITDA rekstrararsins 2021 nam
EUR 20.214 pasund eda 30% af tekjum og EBITDA rekstrararsins 2022 nam EUR 23.302 pusund eda 28% af
tekjum.

Rekstrarhagnadur hvers ars ad vidbattum afskriftum hvers ars mynda EBITDA hvers ars.

6.5.2 EFNAHAGUR RAMMA 2020-2022
Hér & eftir fer umfjollun um efnahag samsteedu Ramma hf. fyrir rekstrarérin 2020, 2021 og 2022, sem midast vid
endurskodud uppgjor samstedu Ramma. Allar fjarhadir i evrum (EUR).
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Samstedureikningar aranna 2020, 2021 og 2022 samanstanda af rekstrar- og efnahagsreikningi og
sjoostreymisyfirliti Ramma hf. og détturfélaganna Arctic Seafood Ltd. og Primex ehf. Détturfélagio Sigurbjorn
ehf. var sameinad Ramma hf. 4 arinu 2022 og midadist samruninn vid 1. jantar 2022 og er rekstur Sigurbjorn ehf.

innifalinn i rekstri Ramma hf. & arinu 2022 en er med i samsteedu Ramma hf. rin 2020 og 2021.

Tafla 26: Efnahagsreikningur Ramma i arslok 2020, 2021 og 2022

Samstaeda Samsteaeda Samsteaeda
Arsreikningalég ~ Arsreikningaldg  Arsreikningalog
Endurskodad Endurskodad Endurskodad
Eignir 2022 2021 2020
Fastafjarmunir
Rekstrarfjarmunir 33.219.060 35.650.467 38.379.523
Skip { smidum 4.135.053 4.016.800 0
Oefnislegar eignir 101.695.395 101.695.395 100.408.404
Eignarhlutir i 68rum félégum 729.522 545.615 591.036
Langtimakrofur 444.600 322.449 331.670
140.223.629 142.230.726 139.710.633
Veltufjarmunir
Birgdir 12.470.165 7.057.286 7.886.961
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur 4.582.415 6.942.656 5.888.233
Fyrirframgreiddur kostnadur 22.433 99.606 36.215
Handbeert fé 10.242.709 6.568.938 5.749.167
27.317.722 20.668.486 19.560.576
Eignir samtals 167.541.351 162.899.212 159.271.209
Eigid fé og skuldir
Eigio fé
Hlutafé 4.559.468 4.560.158 4.560.500
Logbundinn varasjédur 1.165.022 1.165.022 1.165.022
Annad eigid fé -1.440.059 -1.117.597 -2.508.171
Bundinn hlutdeildarreikningur 1.463.440 2.820.537 1.638.656
Orédstafad eigid fé 111.805.697 06.484.514 85.461.669
117.553.568 103.912.635 90.317.676
Skuldir og skuldbindingar
Tekjuskattsskuldbinding 11.626.177 10.990.531 10.136.283
Skuldir vid lanastofnanir 7.706.667 32.131.372 38.234.736
19.332.844 43.121.903 48.371.018
Skammtimaskuldir
Skuldir vid lanastofnanir 0 3.000.000 9.500.000
Naesta ars afborgun langtimaskulda 22.787.801 6.103.363 6.103.363
Tekjuskattur til greioslu 2.999.174 2.509.559 1.155.378
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir 4.867.965 4.251.752 3.823.773
30.654.939 15.864.674 20.582.515
Skuldir samtals 49.987.783 58.986.577 68.953.533
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Eigio fé og skuldir samtals 167.541.351 162.899.212 159.271.209

EIGNIR RAMMA 2020-2022
Heildareignir samstedunnar pann 31. desember 2020 ndmu EUR 159.271 plsund, EUR 162.899 pusundum i
arslok 2021 og EUR 167.541 pasund i arslok 2022.

Rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum og virdisryrnun. Kostnadur sem
fellur til vegna fjarfestingar i rekstrarfjarmunum er eignferdur pegar sa kostnadur fellur til og afskriftir eru
reiknadar linulega midad vid &xtladan nytingartima einstakra rekstrarfjarmuna. Steersti einstaki lidur i
rekstrafjarmunum er Sélberg OF-1 sem bokfaert er 4 EUR 27.394 pusund i arslok 2022. Allur eldri binadur i
rekjuvinnslu Ramma hf. sem og hisnadi vegna starfseminnar hafa verid ad fullu gjaldferd med virdisryrnun.

A eignarlidinn skip i smidum voru ferdar greidslur vegna samnings, sem Rammi hf. hefur undirritad vid
skipasmidastdd i Tyrklandi um smidi & togara. Einnig hafa verid eignferd kaup & ihlutum i togarann. Allur
kostnadur sem til hefur fallid vegna smidinnar svo sem laun starfsmanna, eftirlits- og fjarmagnskostnadur hefur
verid gjaldferdur. Tyrkneskur banki hefur veitt endurgreidsludbyrgd & maéti greidslum til skipasmidastodvarinnar
og Rammi hf. hefur keypt greidsludbyrgd af banka vegna ogreiddra eftirstddva samningsupphadarinnar.

Oefnislegar eignir félagsins voru keyptar aflaheimildir sem eru fardar til eignar i efnahagsreikningi &
kostnadarverdi. Breyting & milli d&ranna 2020 og 2021 skyrist af gengismun pegar aflaheimildir détturfélagsins
Sigurbjorns ehf. eru faerdar i samstaeduuppgjor. Samstaedan 4 4 skrad einkaleyfi og 9 skrad vorumerki. Umfjéllun
um einkaleyfi og skrésett vérumerki i eigu Ramma visast til kaflans ,,4.6 Hugverkaréttindi*. Kostnadur vid 6flun
og skraningu einkaleyfa og voérumerkja er gjaldfeerour. Kostnadur vegna rannsokna og vérupréunar er einnig
gjaldfaerdur.

Eignarhlutir i 68rum félésgum eru bokadir & kostnadarverdi ad teknu tilliti til virdisryrnunar. I arslok 2020 eru
eignarhlutir i 6drum félégum EUR 591 pdsund, arslok 2021 EUR 546 pusund og i arslok 2022 EUR 730 pusund.

Langtimakrofur voru skuldabréf sem feerd voru til eignar & kostnadarverdi. Vaxtatekjur af skuldabréfum voru
faerdar i rekstrarreikningi. | arslok 2020 ndmu langtimakréfur EUR 332 pusund, &rslok 2021 EUR 322 pasund og
i &rslok 2022 EUR 445 pasund.

Fastafjarmunir samtals voru i arslok 2020 EUR 139.711 pasundum, i &rslok 2021 nam bdkfeert virdi peirra EUR
142.231 pusundum og i arslok 2022 nam bokfaert virdi peirra EUR 140.224 pasundum .

Birgdir samanst6du af afurda- og rekstrarvérubirgdum Ramma hf. sem voru metnar til eignar a
medalframleidsluverdi, sem samanstéd af beinum og 6beinum framleidslukostnadi eda dagverdi reyndist pad
leegra. Afurdabirgdir i détturfélaginu Primex ehf. voru metnar & beinu framleidslukostnadarveroi.
Rekstrarvorubirgdir voru metnar & sidasta innkaupsverdi, en undirslegin veidarferi voru pé metin ad hamarki &
20% af kaupverdi.

Bokfert virdi vidskiptakrafna og annarra skammtimakrafna samstedunnar nam i arslok 2020 EUR 5.888
pasundum, EUR 6.943 pasundum i arslok 2021 og i arslok 2022 EUR 4.582 pusundum. Starfsmenn fylgdust
reglulega med innheimtu vidskiptakrafna. Mat & innheimtanleika var unnid reglulega og kréfur feerdar nidur ef
talid var liklegt ad paer myndu ekki innheimtast. I ségulegu ljosi var Gtlanatap Ramma verid overulegt og flestir
vidskiptavinir samsteedunnar héfdu att i vidskiptum vid hana um arabil.

Handbaert f¢ Ramma samanstdd af 6bundnum bankainnstaedum og nam pad i arslok 2020 EUR 5.749 pasundum,
EUR 6.569 pusundum i arslok 2021 og EUR 10.243 pasundum i &rslok 2022.

SKULDIR RAMMA 2020-2022
Heildarskuldir og skuldbindingar samstedunnar namu alls EUR 68.954 pusund i arslok 2020, EUR 58.987 pusund
og EUR 49.988 pusund i arslok 2022.

Skuldir vid lanastofnanir ndmu alls EUR 53.838 pusund i arslok 2020, EUR 41.235 pusund i arslok 2021 og EUR
30.494 pasund i arslok 2022. Eftirtaldir lidir i efnahagsreikningi samstaedunnar myndudu skuldir vid l&nastofnanir:
i) Skuldir vid lanastofnanir, ferdar medal langtimaskulda; ii) Skuldir vid l&nastofnanir, ferdar medal
skammtimaskulda og iii) Nesta ars afborganir af langtimaskuldum. Allar skuldir samstaedunnar vid lanastofnanir
voru i EUR.

Medal neesta ars afborgana i arslok 2022 voru faerdar EUR 18.954 pusund sem samid hafdi verid um framlengingu
atil 2026, en endanleg skjalagerd pess efnis 1a ekki fyrir i arslok 2022.
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Tekjuskattur til greidslu var skattur af afkomu samsteedunnar & arinu og var hann reikningsfardur en égreiddur um
aramat. Tekjuskattur til greidslu var i arslok 2020 EUR 1.155 pasund, EUR 2.510 pusund i arslok 2021 og EUR

2.999 pusund i arslok.

Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir samsteedunnar voru i arslok 2020 EUR 3.824 pasund, EUR 4.252
pusund i arslok 2021 og EUR 4.868 pusund i arslok 2023.

6.5.3 SIOBDSTREYMISYFIRLIT RAMMA 2020-2022
Hér & eftir fer samantekin umfjéllun um sjédstreymi samsteedu Ramma hf. sidustu prji rekstrarar. Allar fjarhadir

i evrum (EUR).

Tafla 27: Sj6dstreymi Ramma fyrir arin 2020, 2021 og 2022

Samsteda

Arsreikningalog

Samsteda

Avrsreikningalég

Samsteda

Avrsreikningalég

(EUR) 2022 2021 2020
Hagnadur &rsins 15.958.983 13.161.224 8.756.687
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif &
fjarstreymi:
Afskriftir 2.774.971 2.952.406 2.863.860
Gengismunur
langtimakrafna/lana (5.960) (383.745) 1.189.011
Tekjuskattur 640.380 832.873 723.544
Adrir ligir (143.459) (18.161) 90.178
Veltufé fra rekstri 19.224.915 16.544.598 13.623.280
Breyting a rekstrartengdum
eignum og skuldum (2.146.283) 1.952.468 (1.186.900)
Handbeert fé fra rekstri 17.078.632 18.497.066 12.436.380
Fjarfestingahreyfingar
Fjérfesting i rekstrarfjarmunum (565.817) (4.276.788) (797.265)
Innborgad soluverd
rekstrarfjarmuna 220.039 197.339 359.605
Séluverd eignarhluta i félégum 5.324 0 0
Fjarfesting i eignarhlut i félagi (189.318) (45.800) (17.937)
Langtimakr6fur, breyting (116.191) 18.081 16.887
(645.964) (4.107.168) (438.710)
Fjarmoégnunarhreyfingar
Keypt eigin bréf (18.630) (6.840) (187)
Greiddur ardur (2.000.000) (950.000) (950.000)
Tekin langtimalan 0 0 27.076.923
Afborganir langtimaskulda (7.740.268) (6.113.287) (35.546.546)
Skammtimalan breyting (3.000.000) (6.500.000) (2.004.755)
(12.758.898) (13.570.127) (11.424.565)
Breyting & handbeeru fé & arinu 3.673.770 819.771 573.105
Handbeert fé i arsbyrjun 6.568.938 5.749.167 5.176.063
Handbeert fé i arslok 10.242.709 6.568.938 5.749.167
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Veltufé fra rekstri var arié 2020 EUR 13.623 pasund, EUR 16.545 pasund arid 2021 og EUR 19.225 pisund arid
2022. Breyting & milli &ra skyroist af steerstum hluta af breytingu & hagnadi samstaeedunnar eftir skatta.

Handbeert fé fra rekstri arid 2020 var EUR 12.436 pasund, EUR 18.497 pusund arid 2021 og EUR 17.079 pasund
ario 2022. Breyting & milli &ra skyrdist af breytingu & hagnadi samstedunnar eftir skatta og mismunandi
fjarbindingu innan hvers ars i rekstrartengdum eignum og skuldum.

Fjarfestingahreyfingar samsteedunnar ndmu netté EUR 439 pasundum ar & arinu 2020, EUR 4.108 pasundum a
arinu 2021 og EUR 646 pusundum & arinu 2022. Fjarfestingahreyfingar nettd6 samanst6du af fjarfestingum i
rekstrarfjirmunum, greiddu séluverdi rekstrarfjarmuna, s6luverdi eignarhluta i félégum, fjarfestingum i
eignarhlutum i félsgum og breytingum & langtimakréfum. A arinu 2021 namu fjarfestingar i rekstrarfjarmunum
EUR 4.277 pusundum, en par af nam fjarfesting i nyjum togara EUR 4.017 pusundum.

Fjarmdgnunarhreyfingar samsteedunnar ndmu nettd EUR 11.425 pasundum &r &rinu 2020, EUR 13.570 pasundum
& arinu 2021 og EUR 12.759 pasundum & &rinu 2022.

Fjarmdgnunarhreyfingar nettd6 samanstanda af kaupum & eigin bréfum, greiddum ardi, teknum langtimalanum,
afborgunum langtimaskulda og breytingu skammtimalana. A arinu 2020 tok félagid nytt langtimalan ad fjarhaed
EUR 27.077 pusundir og & sama ari namu afborganir langtimaskulda EUR 35.547 pasundum, en & arinu var skipt
um lanveitanda i sambankal&ni og gerdur sambeerilegur ldnssamningur vid nyja lanveitendur. Skammtimalan var
greitt upp i arslok 2022. Haekkun & handbzeru fé samsteedunnar & arinu 2020 nam EUR 573 pusundum, EUR 820
pasundum &rid 2021 og EUR 3.674 pusundum arid 2022. Handbeert fé samsteedunnar haekkadi pvi fra arsbyrjun
2020 ur EUR 5.176 pusundum i EUR 10.243 pusund i arslok 2022.
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7. STJORNARHATTIR, STIORN, YFIRSTIORN OG ENDURSKOBENDUR

7.1 STJORNARHZETTIR

Stjornarhaettir Isfélags taka mid af 16gum nr. 2/1995 um hlutafélég, sampykktum félagsins og starfsreglum stjornar
eins og per eru a hverjum tima. Félagid vinnur ad pvi ad adlaga stjérnarhatti sina ad leidbeiningum um
stjornarheetti fyrirteekja, 6. Gtgafu, gefnum Gt af Vidskiptaradi islands, Nasdaq Iceland hf. og Samtékum
atvinnulifsins sem toku gildi 1. juli 2021 (,,Leidbeiningar um Stjérnarhetti Fyrirtaekja“).

Félagid vikur p6 fra tilmeelum i fyrsta kafla Leidbeininga um Stjérnarhetti Fyrirteekja, grein 1.4, sem vardar
tilnefningarnefndir, ad pvi leyti ad stjorn félagsins hefur ekki skipad tilnefningarnefnd og telur ekki astedu til ad
gripa til adgerda vegna pess, auk tilmala i grein 2.3.3  6drum kafla Leidbeininga um Stjornarheetti Fyrirteekja, um
ad minnsta kosti tveir peirra stjérnarmanna sem 6hadir eru félaginu og daglegum stjérnendum pess skuli jafnframt
vera 6hadir storum hluthéfum félagsins.

Upplysingar um stjornarhetti isfélags ma finna i sampykktum félagsins, dagsettum 28. september 2023 og i
stjornarhattayfirlysingu félagsins, sem finna ma i endurskodudum arsreikningi 2022. Skjol pessi ma finna i
kaflanum ,,2.3 Skjol felld inn med tilvisun“.

Gildandi sampykktir félagsins, sem og starfsreglur stjérnar, kveda & um stjérnarhzetti pess. Sampykktir félagsins,
dagsettar 28. september 2023, kveda & um hluthafafundi i gr. 3.1. - 3.27, um stjorn félagsins i gr. 4.1. - 4.18., um
forstjéra félagsins i gr. 5.1 - 5.3 og um reikningshald og endurskodun i gr. 6.1. - 6.3. Sja ndnar umfjéllun i kaflanum
,»2.3 Skjol felld inn med tilvisun®.

Regluvordur félagsins er Sigurbjérn Magnusson, I6gmadur og einn eiganda Juris slf., kt. 580411-0610, Borgartdni
26, 105 Reykjavik (hér eftir ,,Juris) og stadgengill regluvardar er Gudmundur Jéhann Arnason. Hlutverk
regluvardar er m.a. ad hafa umsjon med pvi ad félagid uppfylli 16g nr. 60/2021 um adgerdir gegn markadssvikum,
og ad fyrrgreindum logum sé framfylgt hja félaginu. A vefsidu isfélags http://isfelag.is/fjarfestar/ méa finna
upplysingar um stjornarhatti félagsins.

7.2 STJORN OG YFIRSTJORN UTGEFANDA
/Edsta vald Isfelags er i hondum hluthafa & 16gmatum hluthafafundi. Samkveemt sampykktum er stjérn kosin &
adalfundi félagsins ar hvert.

Stjérnin er skipud allt ad sjo adalménnum. Stjornin kys sér formann Gr sinum hépi, afl atkvaeda raedur Grslitum &
stjornarfundum, en falli atkveedi jafnt, reedur atkveedi formanns. Fundir stjérnar eru med peim heetti ad peir eru
haldnir pegar purfa pykir eda um 5-7 sinnum & &ri. Pegar fundir eru bodadir er leitast vid ad velja peim tima sem
gerir 6llum stjérnarménnum kleift ad taka péatt. Vid fundi er nyttur fjarfundarblnadur pegar vid &, par sem
stjornarmenn eru stadsettir vidsvegar um landid. Stjorn Gtgefanda starfar i samraemi vid starfsreglur stjornar sem
settar eru & grundvelli 5. mgr. 70. gr. laga nr. 2/1995, um hlutafélég, og setur stjornin undirnefndum sinum,
endurskodunarnefnd og starfskjaranefnd, starfsreglur. Stjérn hefur dkvaroad hlutverk félagsins asamt pvi ad setja
félaginu stefnur svo sem starfskjarastefnu sem er stadfest a adalfundum félagsins. Stjorn hefur ad auki sett félaginu
stefnu vardandi samfélagslega abyrgd og eru fjarfestar hvattir til ad kynna sér efni pessara stefna, asamt
sampykktum, starfsreglum og stjornarhattayfirlysingu sem finna ma a vefsiou Gtgefanda & vefslodunum:
https://isfelag.is/stefnur/ og https://isfelag.is/stjorn-og-stjornarhaettir/.

Stjérnin reedur forstjéra og vikur honum 0r starfi, ef naudsyn krefur. Stjérnin sér um ad Gtbuin sé starfslysing fyrir
forstjora. Forstjori annast daglegan rekstur félagsins og skal i peim efnum fara eftir peirri stefnu og fyrirmaelum
sem stjorn hefur gefio. Forstjori skal a hverjum stjornarfundi leggja fyrir stjérnina skyrslu um starfsemi félagsins
fré sidasta stjornarfundi. Stjornin annast um ad skipulag félagsins og starfsemi sé jafnan i réttu og godu horfi, t.d.
hvad vardar reikningsskil, innra eftirlit, tolvukerfi og fjarhagsastlanir. Stjérnin annast jafnframt um ad neegilegt
eftirlit sé haft med bokhaldi og medferd fjarmuna félagsins i samraemi vié sampykktir félagsins, hlutafélagalég og
onnur 16g sem félagid kunna ad varda. Arlega skal stjornin meta storf sin, sterd, samsetningu, verklag og
starfsheetti, svo og storf undirnefnda og frammistodu forstjéra. Skal stjérnin jafnframt yfirfara og meta préun
félagsins og hvort hun sé i samreemi vid markmid og aztlanir. Naverandi stjorn Isfélags var kosin & hluthafafundi
félagsins pann 14. jani 2023. Samkveemt gr. 4.1. sampykkta félagsins skal han skipud til eins ars i senn. Hana
skipa peir fimm einstaklingar sem tilgreindir eru hér fyrir nedan.

STJORN ISFELAGS HF.
Stjérnarformadur
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Nafn:

Gunnlaugur Saevar Gunnlaugsson

Feedingardagur:

29. desember 1958

Fyrsta kjor: 1991

Starfsstdo: isfélag hf., Tangagotu 1, 900 Vestmannaeyjar

Menntun: Lauk studentsprofi fra Verslunarskola islands arid 1978 og cand. Jur. profi fra
Héskola Islands arid 1986.

Reynsla: Gunnlaugur hefur setid i stjorn félagsins sidan 1991. Hann er jafnframt

stjornarformadur Lysis hf., Fastus ehf. og O. Johnson og Kaaber — [ISAM ehf.

Nuaverandi stjornarseta,
seta i framkveemdastjorn
eda eignarhald:

AF101 ehf. (stjornarmadur), AB12 ehf. (stjornarmadur), Eyjaberg ehf.
(stjornarformadur), Fastus ehf. (stjérnarformadur), G Fjarfestingafélag ehf.
(framkveemdastjorn, varamadur), Hlynur A ehf. (varamadur), HV12 ehf.
(stjornarmadur), [ fjarfestingar ehf. (stjornarformadur), ISKS-BAR ehf.
(stjornarformadur), ISKS ehf. (stjornarmadur), ivar ehf. (stjornarformadur),
Korpa Import ehf. (stjérnarformadur), Korputorg ehf. (stjornarmadur), Legalis sf.
(eigandi), Lysi hf. (stjornarformadur), Lysi Marketing ehf. (stjornarmadur), O.
Johnson & Kaaber — ISAM hef. (stjérnarformadur), Rekstrarfélag Korputorgs ehf.
(stjérnarmadur), SK10 ehf. (stjornarmadur), VV1012 ehf. (stjérnarmadur),
Iceland Pelagic ehf. (varamadur), Jorvi fasteignir ehf. (stjornarmadur).

Stjérnarseta, seta i
framkveemdastjorn eda
eignarhald s.1. 5 ar:

Fastus ehf. (stjornarmadur), Hjonasjodurinn ehf. (stofnandi, stjornarmadur), Isey
Skyr Bar ehf. (stjérnarmadur), Legalis fjarfestingar ehf. (stjérnarmadur), Myllan-
Ora ehf. (stjornarformadur), Nesvik fasteignir ehf. (stjornarmadur), TH6 ehf.
(stjérnarmadur), TH911 ehf. (stjérnarmadur).

Heedi:

Byggt & leidbeiningum um stjérnarheetti telur félagid Gunnlaug hadan badi
félaginu og stérum hluthafa byggt a aralongum tengslum pessara adila og
pjonustu Gunnlaugs i peirra pagu.

Eignarhald i utgefanda:

Gunnlaugur & ekki hlut i félaginu.

Varaformadur stjérnar

Nafn:

Einar Sigurdsson

Faedingardagur:

23. agust 1977

Fyrsta kjor: 2013

Starfsstoo: isfélag hf., Tangagotu 1, 900 Vestmannaeyjar

Menntun: BA prof i stjornmalafraedi fra Haskéla Islands og MBA fra Babson College i
Bandarikjunum.

Reynsla: Ymis storf fyrir Kristinn ehf. og tengd félog.

Nuverandi stjérnarseta,
seta i framkveemdastjorn
eda eignarhald:

AF101 ehf. (stjornarformadur), AB12 ehf. (stjornarformadur), DONE ehf.
(stjérnarformadur), Eignarhaldsfélagid Fastus ehf. (varamadur),
Eignarhaldsfélagid Skaftahlid ehf. (stofnandi, stjornarformadur), Eva Consortium
hf. (stjornarmadur), Fram ehf. (stjérnarformadur), Ice Fish Farm AS
(stjérnarmadur), Fiskeldi Austfjarda hf. (stjornarmadur), Fjéarfestingarfélagio B
ehf. (stofnandi), Heilsumidstdoin 108 Reykjavik ehf. (stjérnarmadur), HV12 ehf.
(stjornarformadur), Korputorg ehf. (stjornarformadur), Kréfufélagid ehf.
(framkveemdastjorn, stjornarmadur), Laxar fiskeldi ehf. (stjérnarmadur), Lundey
fjarfestingafélag ehf. (stjornarmadur), MKE ehf. (stjérnarformadur), Myllan-Ora
ehf. (stjornarformadur), Rekstrarfélag Korputorgs ehf. (stjérnarformadur), Rifés
hf. (stjornarmadur), Sinnum ehf. (stjornarmadur), SK10 ehf. (stjérnarmadur),
Skeifan 13A ehf. (stjérnarmadur), TM tryggingar hf. (stjérnarmadur),
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Teekniskolinn ehf. (stjornarmadur), Upphaf fasteignafélag slhf.
(stjérnarformadur), VAXA Technologies Iceland ehf. (stjérnarmadur), VV1012
ehf. (stjérnarformadur).

Stjérnarseta, seta i
framkvaemdastjérn eda
eignarhald s.1. 5 ar:

Alma ibudafélag hf. (stjérnarmadur), EKL ehf. (varamadur), HB 5-7 ehf.
(stjérnarmadur), Myllan-Ora ehf. (stjérnarmadur), Nesvik fasteignir ehf.
(stjérnarmadur), Reykjavik DC ehf. (stjornarmadur), TH6 ehf. (stjérnarformadur),
TH911 ehf. (stjérnarformadur).

Heedi:

Byggt & leidbeiningum um stjérnarhztti telst Einar hadur félaginu og daglegum
stjornendum pess og stérum hluthafa.

Eignarhald i Utgefanda:

Einar 4 engan beinan hlut i félaginu sjalfur, en 4 22,12% eignarhlut i
fjolskyldufyrirtaekinu Fram ehf. sem er eini hluthafi IV fjarfestingafélags ehf.,
sem & um 57,7% i félaginu. Einar er jafnframt pridjungseigandi i MKE ehf. sem &
um 0,26% af hlutafé i Isfélagi (0,27% midad vid atkvaedisrétt).

Stjérnarmenn

Nafn:

Gudbjorg M. Matthiasdottir

Feedingardagur:

14. mars 1952

Fyrsta kjor: 2001

Starfsstdd: isfélag hf., Tangagétu 1, 900 Vestmannaeyjar
Menntun: Prof fra Kennarahaskélanum, 1976.

Reynsla: Ymis storf fyrir Kristinn ehf. og tengd félég.

Nuverandi stjérnarseta,
seta i framkveemdastjorn
eda eignarhald:

Arvakur hf. (stjornarmadur), Eignarhaldsfélag Fastus ehf. (stjornarmadur,
framkveemdastjorn), Eva Consortium hf. (varastjorn), Eyjaberg ehf.
(stjérnarmadur), Fastus ehf. (stjornarmadur), Fjarfestingarfélagio B ehf.
(stjérnarmadur, framkvemdastjorn), Fram ehf. (stjornarmadur), Heilsumidstodin
108 Reykjavik ehf. (varastjorn), Hlynur A ehf. (stjérnarmadur,
framkvamdastjorn), 1V fjarfestingafélag ehf. (stjorn, framkvamdastjorn), Korpa
Import ehf. (stjornarmadur), Kristinn ehf. (stjorn, framkveemdastjérn), MarF ehf.
(stjornarmadur), O. Johnson & Kaaber - ISAM ehf. (stjornarmadur), Sinnum ehf.
(varastjérn), Pérsmork ehf. (stjornarmadur).

Stjérnarseta, seta i
framkveemdastjorn eda
eignarhald s.1. 5 ar:

HB 5-7 ehf. (stjornarmadur), Myllan-Ora ehf. (stjérnarmadur).

Haedi:

Byggt & leidbeiningum um stjornarhatti er Gudbjorg 6had félaginu og daglegum
stjornendum pess, en telst had stérum hluthafa.

Eignarhald i utgefanda:

Gudbjorg & beint 43.623 hluti i félaginu og & 11,29% eignarhlut i
fjolskyldufyrirteekinu Fram ehf. sem er eini hluthafi IV fjarfestingafélags ehf.,
sem aftur 4 472.877.741 hluti i dtgefanda eda sem nemur um 57,7% af skradu
hlutafé hans.

Nafn:

Gunnar Sigvaldason

Feedingardagur:

15. oktéber 1938

Fyrsta kjor:

2023

Starfsst60o:

isfélag hf., Hornbrekkuvegi 3, 625 Olafsfirdi
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Menntun: Verslunarprof fra Verslunarskéla Islands.

Reynsla: Framkvamdastjori Valbergs ehf. fra arinu 1961 til 2000 og framkvamdastjori
Sabergs hf. frd 1974 til 1997. Gunnar hefur verid stjdérnarformadur Ramma hf. fra
arinu 2009 og var framkvemdastjori félagsins fra 1997 til 2009.

Nuverandi stjérnarseta, Atlas hf. (stjornarmadur), Karlsberg ehf. (stjérnarmadur), Primex Medical
seta | framkvamdastjorn | Investments ehf. (stjornarmadur), Skipavorur ehf. (stjérnarmadur).
e0a eignarhald:

Stjornarseta, seta i Arnafl(d ehf. (stjornarmadur), Bratti ehf. (stjornarmadur), Hafnarhyrna ehf.
framkveemdastjorn eda (stjérnarmadur), Salka-Fiskmidlun hf. (stjérnarmadur), Sandvik ehf.
eignarhald s.I. 5 ar: (stjérnarmadur), Sigurbjorn ehf. (stjornarmadur), S.pb. ehf. (varamadur), Valberg

ehf. (stjérnarmadur).

Haeoi: Byggt & leidbeiningum um stjérnarhatti telst Gunnar 6hadur félaginu, daglegum
stjornendum pess sem og stérum hluthéfum.

Eignarhald i utgefanda: Gunnar er eigandi 52.743.201 hluta i utgefanda eda sem nemur 6,44%.

Nafn: Steinunn H. Marteinsdottir

Feedingardagur: 31. janGar 1966

Fyrsta kjor: 2023

Starfsstdo: isfélag hf., Granugotu 1 — 3, 580 Siglufjordur

Menntun: Hargreidslumeistari og Dipldmanam i ferdamélafradi.

Reynsla: Steinunn hefur starfad hja Premium ehf. lifeyrispjonustu fra arinu 2012. Hun vann

vid hargreidslustorf & arunum 1990 til 2002 par sem hin atti og rak um tima
hargreidslustofu. A arunum 2004 til 2012 vann hin hjé Sparisjodnum Afl, nu
Arion banka.

Nuverandi stjornarseta, pjodlagasetur séra Bjarna porsteinssonar (stjornarmadur), Kjolakistan ehf.
seta i framkveemdastjorn | (varamadur).
eda eignarhald:

Stjérnarseta, seta i Kjolakistan ehf. (framkveaemdastjérn, stjérnarmadur).
framkvaemdastjorn eda
eignarhald s.1. 5 ar:

Heedi: Byggt & leidbeiningum um stjérnarhetti telst Steinunn had félaginu, daglegum
stjornendum pess sem og had stérum hluthéfum.

Eignarhald i utgefanda: Steinunn & engan hlut i atgefanda en adilar sem Steinunn tengist
fjélskyldubdndum eiga 95.145.581 hluti i Gtgefanda, eda sem nemur 11,62%, i
gegnum Martein Haraldsson ehf.

Stjorn félagsins hyggst boda til hluthafafundar i kjélfar skraningar par sem kosning 2 6hadra stjérnarmanna til
vidbotar verdur & dagskra og mun félagio i kjolfarid uppfylla akveedi leidbeininga um Stjérnarheaetti Fyrirtekja,
hvad petta snertir.

YFIRSTJORN ISFELAGS HF.
Forstjori

Nafn: Stefan Baldvin Fridriksson
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Feedingardagur:

31. oktober 1963

Starfsstdo: isfélag hf., Tangagotu 1, 900 Vestmannaeyjar
Menntun Vidskiptafraedingur fra Haskola islands.
Reynsla Forstjori Isfélags fra pvi i febraar 2010. Adur starfadi hann hja Vinnslustédinni

hf. fr4 1997 til og 2010 og hja Fiskistofu fra 1992 til 1997.

Nuverandi stjérnarseta,
seta | framkvamdastjorn
e0a eignarhald:

Guddunef ehf. (stjérnarformadur, stofnandi), IVM2 ehf. (framkvemdastjorn),
Fiskmarkadur Vestmannaeyja, (stjérnarformadur), Fiskmarkadur bérshafnar
(stjérnarformadur), Icelandic Pelagic (stjornarformadur), Pelagic Greenland
(stjérnarmadur), Austur Holding (stjéornarmadur).

Stjérnarseta, seta i
framkvaemdastjorn eda
eignarhald s.1. 5 ar:

Fagranes Gtgerd ehf. (stjornarmadur, framkvaemdarstjérn), Jupiter Shipping ehf.
(framkvaemdastjorn, stjornarmadur), Rannsoknarpjénustan Vestmannaeyjum ehf.
(stjérnarmadur).

Eignarhald i utgefanda:

Eigandi alls hlutafjar i Guddunefi ehf. sem & 1.080.000 hluti i tgefanda eda sem
svarar til 0,13% af hlutafé hans

Adstodarforstjori

Nafn:

Olafur Helgi Marteinsson

Feedingardagur:

30. april 1959

Starfsstdo: Isfélag hf., Granugétu 1 — 3, 580 Siglufjordur

Menntun: Skipstjérnarréttindi fra Styrimannaskélanum i Reykjavik og Utgerdartaeknir fra
Taekniskola islands.

Reynsla: Framkvemdastjori Ramma hf. fra &rinu 1991.

Nuverandi stjérnarseta,
seta i framkveemdastjorn
eda eignarhald:

Fyrirbard ehf. (stjornarformadur), Hafnarhyrna ehf. (stjérnarformadur), Karlsberg
ehf. (stjérnarformadur), Marteinn Haraldsson ehf. (framkvaemdastjorn), Primex
ehf. (stjérnarformadur), Primex Medical Investments ehf. (stjérnarformadur),
StorMar ehf. (stjornarmadur).

Stjérnarseta, seta i
framkvaemdastjorn eda
eignarhald s.1. 5 ar:

Arnafl(d ehf. (stjornarformadur), Bratti enhf. (stjornarformadur), Rammi hf.
(framkvaemdarstjorn), Sandvik ehf. (stjornarformadur), Seyra ehf., Sigurbjérn ehf.
(stjérnarformadur).

Eignarhald i utgefanda:

Olafur er eigandi 26,11% hlutafjar i Marteini Haraldssyni ehf. sem 4 95.145.581
hluti i tgefanda eda sem svarar til 11,62% af skradu hlutafé hans.

Fjarmalastjori

Nafn:

Unnar Mar Pétursson

Feedingardagur:

29. 4glst 1965

Starfsstoo: isfélag hf., Granug6tu 1 — 3, 580 Siglufjordur
Menntun: Vidskiptafraedingur fra Haskola Islands.
Reynsla: Fjarmalastjéri Ramma hf. fra 1993.

Nuaverandi stjornarseta,
seta i framkveemdastjorn
eda eignarhald:

Frida ehf. (stjornarmadur), Karlsberg ehf. (framkvaemdarstjorn, stjérnarmadur),
Primex ehf. (stjornarmadur), Primex Medical Investments ehf. (stjérnarmadur).
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Stjérnarseta, seta i Arnaflid ehf. (framkvaemdastjorn, stjornarmadur), Bratti ehf. (framkvaemdastjorn,
framkveemdastjorn eda stjornarmadur), Dentes ehf. (stjérnarformadur), Lyt6 ehf. (varamadur), Marteinn
eignarhald s.I. 5 ar: Haraldsson ehf. (framkvaemdstjorn), Sandvik ehf. (framkvaemdastjorn,
stjornarmadur), Sigurbjérn ehf. (framkvaemdastjorn, stjérnarmadur), Stapi
lifeyrissjoour (stjornarmadur), Torfdalur ehf. (framkvamdarstjorn).

Eignarhald i utgefanda: Eigandi alls hlutafjar i Karlsbergi ehf. sem a 6.575.074 hluti i Utgefanda. eda sem
svarar til 0,8% af skradu hlutafé hans.

Framkvaemdastjori vidskiptapréunar

Nafn: Orvar Gudni Arnarson

Feedingardagur: 2. desember 1976

Starfsstdo: isfélag hf., Tangagotu 1, 900 Vestmannaeyjar

Menntun: Vidskiptafraedingur fra Haskélanum i Reykjavik.

Reynsla: Fjarmalastjori Isfélags Vestmannaeyja hf. fra 2011 til 2023.

Nuverandi stjérnarseta, Eyjasyn ehf. (varamadur), Fiskmarkadur bérshafnar ehf. (varamadur), HB 5-7
seta i framkvaemdastjorn | ehf. (stjornarformadur), HH eignir ehf. (stofnandi), Icelandic Blue Ocean Salmon
eda eignarhald: ehf. (stjornarformadur), L21 ehf. (stjornarformadur, stofnandi,

framkvaemdastjorn), Lundey fjarfestingafélag ehf. (varamadur), Lifeyrissjodur
Vestmannaeyja (varamadur), Ocean EcoFarm ehf. (stjérnarmadur), Primex ehf.
(stjornarmadur).

Stjérnarseta, seta i Fagranes Utgerd ehf. (varamadur), Gutenborg ehf. (varamadur), Kassagerdin ehf.
framkvaemdastjorn eda (varamadur), Plastprent ehf. (varamadur), Umbddamidstddin ehf. (varamadur).
eignarhald s.1. 5 ar:

Eignarhald i utgefanda: Eigandi alls hlutafjar i L21 ehf. sem & 540.000 hluti i Gtgefanda, eda sem svarar
til 0,07% af skradu hlutafé hans.

ADRAR UPPLYSINGAR UM STJORN OG YFIRSTJORN

HAEFI

Stjérnarmenn og framangreindir adilar i yfirstjorn isfélags hafa & sidastlidnum fimm arum ekki verid sakfelldir
vegna svikamala og ekki verid demdir vanhafir til ad starfa sem adilar ad stjorn, framkvemdastjorn eda
eftirlitsstjorn Gtgefanda eda til ad stjérna eda styra verkefnum hja einhverjum Gtgefanda, né heldur sztt opinberri
&keeru eda vidurlogum légbodinna yfirvalda eda eftirlitsadila & timabilinu. peir hafa ekki verid framkvaemdastjérar,
stjornendur eda stjornarmenn fyrirteekja sem hafa ordid gjaldprota eda farid i skipta- eda slitamedferd &
sidastlionum fimm arum.

HAGSMUNAAREKSTRAR

Gudbjérg Matthiasdéttir og Einar Sigurdsson, stjornarmenn i isfélagi, eru medal eigenda Fram ehf. sem er eini
hluthafi IV fjarfestingafélags ehf. en [V fjarfestingafélag ehf. er starsti hluthafi isfélags med 472.877.741 hluti,
eda sem svarar til 57.77% af skradu hlutafé félagsins (60,71% atkvadisréttar eftir ad tekio hefur verid tillit til eigin
hluta Isfélags). Er pad félag jafnframt einn af seljendum hlutafjar i fyrirhugudu almennu Gtbodi.

Gunnar Sigvaldason, stjornarmadur i isfélagi 4 52.743.201 hluti i isfélagi og er hann einn af seljendum hlutafjar i
fyrirhugudu Gtbodi.

Olafur’HeIgi Marteinsson, adstodarforstjori isfélags & 26,11% hlut i Marteini Haraldssyni ehf. sem & 95.145.581
hluti i Isfélagi eda sem svarar til 11,62% oskradu hlutafé (12,21% atkveedisréttar eftir ad tekid hefur verid tillit til
eigin hluta Isfélags). Er pad félag einn af seljendum hlutafjar i fyrirhugudu tbodi.

Isfélagi er ekki kunnugt um ad adrir hagsmunaarekstrar séu til stadar vegna skyldustarfa stjornarmanna, yfirstjornar
og lykilstjérnenda fyrir Isfélag og persénulegra hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa peirra.
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Engin fjolskyldutengsl eru a milli stjornarmanna og/eda yfirstjérnar og/eda lykilstjornenda Gtgefanda 6nnur en pau
ad Gudbjorg Matthiasdottir medstjornandi og Einar Sigurdsson varaformadur stjornar félagsins eru maedgin og
Steinunn Marteinsdottir og Olafur Helgi Marteinsson eru systkin.

7.3 EFTIRLITSTJORN

ENDURSKOBDUNARNEFND

Stjorn isfélags hefur skipad priggja manna endurskodunarnefnd. Endurskodunarnefnd er skipud premur
einstaklingum sem skulu allir vera 6hadir endurskodanda eda endurskodendum félagsins og meirihluti
nefndarmanna er jafnframt 6hadur félaginu. I nefndinni sitja eftirfarandi einstaklingar:

- Einar Sigurdsson, varaformadur stjornar isfélags.
- Lérus Finnbogason, endurskodandi.
- Gunnar Svavarsson, radgjafi hja Kontakt ehf.

Verksvid nefndarinnar er m.a. ad tryggja geedi arsreikninga og annarra fjarmalaupplysinga Utgefanda og 6hadi
endurskodenda pess. Endurskodunarnefndin sinnir m.a. eftirfarandi verkefnum:

- Eftirliti sem snyr ad vinnuferlum vid gerd reikningsskila.
- Eftirliti med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits og annast dhattustyringu.
- Eftirliti med endurskodun arsreiknings og samstaedureiknings félagsins.

- Mati & 6hadi ytri endurskodanda eda endurskodunarfyrirtekis og eftirlit med 6orum stdrfum
endurskodanda eda endurskodunarfyrirteekis.

- Setja fram tillégu til stjérnar um val a ytri endurskodanda eda endurskodunarfyrirtaeki.

Endurskodandi eda endurskodunarfyrirteeki félagsins skal arlega gera endurskodunarnefnd grein fyrir storfum
sinum og 6hadi og skila skriflegri skyrslu um mikilvaeg atrioi sem fram hafa komid vid endurskodunina. |
skyrslunni skal sérstaklega geta um veikleika i innra eftirliti i vinnuferli vid gerd reikningsskila.

Endurskodunarnefnd skal ad minnsta kosti arlega skila skyrslu um stérf sin til stjornar félagsins. I skyrslu til
stjornar skulu koma fram upplysingar um samskipti nefndarinnar vid stjorn, endurskodendur og starfsmenn
félagsins. ba skal jafnframt gerd grein fyrir eftirliti nefndarinnar med vinnuferli vid gerd reikningsskila, virkni
innra eftirlits og ahattustyringu. Einnig skal gerd grein fyrir eftirliti nefndarinnar med endurskodun arsreiknings
félagsins og mati & 6hadi endurskodanda. Endurskodunarnefnd ber abyrgd a peim skyldum sem koma fram i
reglum pessum en ber ekki abyrgd & reikningsskilum eda endurskodun arsreikninga. Stjorn og forstjori félagsins
bera abyrgd a reikningsskilum, innleidingu innra eftirlits og 6hadir endurskodendur bera abyrgd a endurskodun
arsreikninga félagsins. Endurskodunarnefnd skal meta skilvirkni sina asamt pvi ad fara yfir og endurskoda
starfsreglur nefndarinnar eftir pvi sem porf krefur, pé ad lagmarki arlega.

STARFSKJARANEFND

Starfskjaranefnd er skipud i samreemi vid starfsreglur stjornar félagsins og starfar hin i umbodi stjérnar sem ber
abyrgd a skipun og stérfum nefndarinnar, sbr. 79. gr. a laga nr. 2/1995, um hlutafélég. Tilgangur med stofnun
starfskjaranefndar er ad beeta stjérnarheetti og gera storf stjornar félagsins markvissari. Starfskjaranefnd skal skipud
stjornarmonnum  félagsins og skal vera einn formadur nefndarinnar. Formadur nefndarinnar er Gunnar
Sigvaldason.

I starfskjaranefnd tgefanda eiga sati eftirfarandi einstaklingar:
- Gudbjorg Matthiasdottir, stjiornarmadur i Isfélagi.
- Gunnar Sigvaldason, stjornarmadur i isfélagi.

- Steinunn H. Marteinsddttir, stjornarmadur i isfélagi.
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Meginhlutverk og abyrgo starfskjaranefndar er ad undirbla drog ad starfskjarastefnu félagsins, méta tillogu um
starfskjor stjornarmanna sem skal 16gd fyrir hluthafafund og leggja drog ad framkvemd starfssamninga vid
stjornendur félagsins. 1 pessu felst ad nefndin er stjorn og forstjora radgefandi um starfskjor @dstu stjérnenda
félagsins. P4 skal nefndin fylgjast med pvi ad starfskjor adstu stjérnenda séu innan pess ramma sem
starfskjarastefna félagsins setur. Starfskjarastefna skal vera bindandi fyrir stjorn félagsins ad pvi er vardar akveedi
um kaupréttarsamninga og hvers konar samninga eda greidslur er fylgja préun verds & hlutabréfum i félaginu, sbr.
3. mgr. 79. gr. a. laga nr. 2/1995, um hlutafélég. Nefndin skal arlega gefa stjérn skyrslu um stérf sin i heild &
starfsarinu.

Upplysingar um starfskjarastefnu félagsins:

Gildandi starfskjarastefna Gtgefanda var sampykkt a adalfundi félagsins pann 31. mai 2023. Hin neer til allra helstu
patta i starfs- og launakjérum stjérnarmanna, forstjéra og annarra a&dstu stjornenda Utgefanda. Starfskjarastefnan
er byggd a 2. mgr. 79. gr. laga nr. 2/1995, um hlutafélég, og kvedur m.a. & um péknun til stjérnarmanna sé akvedin
& adalfundi utgefanda og ad stjorn hafi heimild til ad bjéda samkeppnishef laun og adrar greidslur. Vio akvéroun
um starfskjor skal horft til abyrgdar og arangurs og geeta ad vidurkenndum jafnréttissjdnarmioum. Vid Utgafu
lysingarinnar er ekkert fyrirkomulag vid Iydi sem veitir starfsfolki hlutdeild i hlutafé Gtgefanda né &form um ad
auka hlutafé. Nanari upplysingar um starfskjara- og endurskodunarnefndir félagsins ma finna a vefsléd félagsins:
https://isfelag.is/stjorn-og-stjornarhaettir/

7.4 LAUN OG HLUNNINDI STIORNAR, YFIRSTJORNAR OG NEFNDARMANNA

Upplysingar um tekjur og hlunnindi stjérnarmanna og yfirstjornar & sidastlionu fjarhagséari eru tilgreindar i toflu
hér ad nedan. Par er einnig tilgreind hlutafjareign peirra i Isfélagi og énnur réttindi tengd hlutabréfum i félaginu
pann 22. névember 2023. Ekki eru Gtistandandi neinir afleidusamningar vid félagid tengdir hlutabréfum i isfélagi.
Engar akvardanir hafa verid teknar af stjorn félagsins eda hluthafafundi vardandi veitingu kaup- eda solurétta a
hlutum i félaginu eda gerd annarra afleidusamninga tengdum hlutafé félagsins, hvorki til starfsmanna pess né
annarra.

Starfssamningar félagsins vid lykilstjornendur innihalda engin 6venjuleg dkvadi og eru i samreemi vid hefdbundna
samninga & markadi. Félagid hefur ekki lagt greidslur til hlidar vegna lifeyrisframlags, starfsloka eda svipadra
hlunninda til vidbotar vid pad sem 16g gera rad fyrir. Félagid hefur ekki gert adra samninga vid lykilstjérnendur
um greidslu hlunninda vid starfslok. Samningar vid lykilstjérnendur kveda & um 6 til 9 manada uppsagnarfrest.
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Tafla 28: Stjérnarmenn og yfirstjorn — Tekjur, hlunnindi og réttindi tengd hlutabréfum isfélags

Greioslur fra

Isfélagi
Vestmannaeyja/R Réttindi tengd hlutabréfum i isfélagi vid birtingu lysingar
amma fyrir
fjarhagsarid 2022
Laun,
hlunnindi, AT JTI Hlutafjareign Réttindi
kaupaukar og ngzagfe;;eégn ! Rettlrr]\g]:r:ielgln fjarhagslega fjarhagslega

framlag i 9 tengdra adila tengdra adila

lifeyrissjod
Stjérn
Gunnlaugur Savar 3.000.000 0 0 0 0
Gunnlaugsson
Einar Sigurésson 28.053.600 0 0 2.111.493 0
Gunnar Sigvaldason 0 52.743.201 0 0 0
Steinunn Marteinsdottir 0 0 0 95.145.581 0
Yfirstjorn
Stefan Fridriksson 45.607.747 0 0 1.080.000 0
brir lykilstjornendur 86.688.739 0 0 102.260.655 0
Nefndarmenn i
endurskodunarnefnd
Guomundur Johann 13.899.483 0 0 0 0
Arnason
Sigurbjérn Magnuisson 1.500.000 0 0 0 0

Fjarheedir i ISK / réttindi i hlutum

Med fjolda hluta i isfélagi i eigu ofangreindra adila eru taldir eignarhlutir maka, 6fjarrada barna og fjarrada
einstaklinga med sama légheimili, asamt eignarhlutum i eigu félaga sem stjérnendurnir rada.

Einar Sigurdsson faer laun sem starfsmadur félagsins & svidi vidskiptapréunar. Gunnar Sigvaldason og Steinunn
Marteinsdéttir voru kosin i stjorn félagsins arid 2023 og nutu pvi ekki launagreidsina fra isfélagi fyrir arid 2022. i
peirri samtdlu launa yfirstjornenda sem tiltekin er i ofangreindri t6flu eru laun eins starfsmanns sem naut
launagreidsina fré isfélagi fyrir arid 2022 og tveggja starfsmanna sem nutu launagreidsina fra Ramma hf. fyrir arid
2022. Gudmundur Johann Arnason er starfsmadur félagsins & svidi samfélags- og umhverfismala. Laun
Sigurbjarnar Magnussonar eru vegna stjérnarlauna en hann var i stjorn félagsins arié 2022.

Hluthafafundur 14. juni 2023 sampykkti fyrir komandi starfsar ad laun stjornarmanna yrdu kr. 250.000 a manudi
og laun stjornarformanns tvofold stjérnalaun & manudi.

7.5 TENGDIR ADILAR

Hluthafar sem hafa veruleg ahrif & starfsemi Gtgefanda, dotturféldg hans, stjérnarmenn, forstjori, helstu stjornendur
og nanir fjolskyldumedlimir peirra og félog sem peir rada yfir, teljast til tengdra adila. Skilgreining pessi er byggd
4 alpjédlegum reikningsskilastadli nimer 24 (1AS24), sbr. reglugerd Evropupingsins og radsins nr. 1606/2002 sem
innleidd hefur verio med I6gum, sbr. 88. gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga.
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VIDSKIPTI VID HLUTHAFA

Hluthafar med veruleg ahrif pann 14. juni 2023 og til dagsetningar lysingar pessarar voru IV fjarfestingafélag ehf.
med 60,71% atkveedisréttar i félaginu og Marteinn Haraldsson ehf. med 12,21% atkveedisréttar i félaginu, hvort
tveggja ad teknu tilliti til pess ad eigin hlutir félagsins njota ekki atkvaedisréttar.

VIDSKIPTI VID TENGDA ABDILA

Tengdir adilar samstedunnar eru hlutdeildarfélog, stjornir félags sem medtaldar eru i samstedunni,
framkveemdastjori, nanir fjolskyldumedlimir fyrrgreindra adila og adilar sem hafa veruleg ahrif sem storir

hluthafar i félaginu.

VIDSKIPTI VID TENGDA APILA A ARUNUM 2020 TIL 2022 ASAMT FYRRI HELMINGI 2023
Stada krafna eda skulda gagnvart tengdum adilum i lok hvers timabils eru tekin saman i nedangreindri toflu.

Tafla 29: Upplysingar vardandi tengda adila

1. jandar- 30.juni 2023 (USD)

(.I;eyrpct) Seldar
v_ég stg vorur og Vaxta-
plonusta ignusta tekjur  Krofur  Skuldir
Dottur- og hlutdeildarfeldg 1.639.106 29.012.058 97.154 18.768.955 351.559
Adrir tengdir adilar 743.990 120.635 110.690  3.179.786 99.385
Samtals 2.383.097 29.132.694 207.844 21.948.742 450.944
Arid 2022 (USD)
Keypt Seldar
vOrurog  vOrur og Vaxta-
pjonusta  pjonusta tekjur Krofur Skuldir
Dottur- og hlutdeildarfeldg 3.015.085 44.837.452 161.722 13.345.239 628.553
Adrir tengdir adilar 2.260.011 149471  257.884  4.714.244 220.996
Samtals 5.275.096 44.986.923 419.606 18.059.483 849.549
Arid 2021 (USD)
Keypt Seldar
vorurog  vorurog Vaxta-
pjonusta  pjonusta tekjur Krofur Skuldir
Déttur- og hlutdeildarféldg 208.613 47.322.877 32.807 13.626.028 703.765
Adrir tengdir adilar 749.163 1.638.507 613.959 11.986.476 376.711
Samtals 957.776 48.961.384  646.766 25.612.504 1.080.476
Arid 2020 (USD) Keypt Seldar
vorurog  vorur og Vaxta-
pjonusta  pjonusta tekjur Krofur Skuldir
Dottur og hlutdeildarfélog 699.290 33.969.068 N/A  14.314.138 482.562
Adrir tengdir adilar 372.825 0 N/A 15511.245 1.735.180
Samtals 1.072.115 33.969.068 N/A  29.825.383 2.217.742

Arid 2020 seldi Isfélag vorur og pjonustu til tengdra adila ad andvirdi USD 33.969 pus. og keypti vorur og pjonustu
af tengdum adilum fyrir USD 1.072 pus. I lok ars 2020 atti Isfélag vidskiptakrofur a tengda adila ad andvirdi USD
29.825 pus. og vioskiptaskuldir vid tengda adila ndmu USD 2.218 pus.

Arid 2021 nam sala voru og pjonustu til tengdra adila USD 48.961 pus. en kaup a vérum og pjonustu af tengdum
adilum USD 958 pus. I lok ars 2021 ndmu vidskiptakrofur & tengda adila USD 25.613 pus. og vidskiptaskuldir vid

tengda adila namu USD 1.080 pus.
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Seldar vorur og pjonusta til tengdra adila arid 2022 namu USD 44.987 pus. og keyptar vorur og pjonusta af
tengdum adilum namu USD 5.275 pus. Isfélag atti vidskiptakrofur a tengda adila ad andvirdi USD 18.059 pus. i
lok &rs 2022 og vidskiptaskuldir vid tengda adila ndmu USD 850 pus.

A timabilinu 1. jandar til 30. juni 2023 seldi isfélag vorur og pjonustu til tengdra adila ad andvirdi USD 29.133
bus. og keypti vérur og pjonustu af tengdum adilum fyrir USD 2.383 pus. bann 30. juni 2023 é&tti isfélag
vidskiptakrofur a tengda adila ad andviroi USD 21.949 pus. og vidskiptaskuldir vid tengda adila namu USD 451
bus. A timabilinu fra 30. jani 2023 til Gtgafudagsetningar lysingar pessarar, namu vidskipti félagsins vid tengda
adila alls USD 38.241.147 , hvar af USD 36.085.943 stofudu af sélu Isfélags af véru og pjonustu til pessara adila,
en USD 2.155.204 stafadi af kaupum félagsins & voru og pjénustu af peim.

Helstu vidskipti vid tengda adila er sala afurda til Iceland Pelagic og StorMar. Félagid kaupir jafnframt ymsa
pjonustu af pessum fyrirtekjum i tengslum vid solu, s.s. geymsluplass vegna afurda erlendis. Tekid skal fram ad
ofangreindar upplysingar eiga vid um Isfélag og Isfélag Vestmannaeyja.

7.6 ENDURSKOBENDUR

Reikningsar félagsins er almanaksarid. I gr. 24 i sampykktum Gtgefanda er kvedid & um ad & adalfundi skuli kjosa
til eins &rs i senn endurskodanda og skal hafi endurskodanda vera i samreemi vid 16g. Endurskodandi skal kanna
allt reikningshald, medferd fjairmuna og samrami milli rekstrardrangurs annars vegar og settra markmida, aztlana
og akvardana stjornar hins vegar. Er endurskodanda heimill adgangur ad éllum bokum feélagsins og skjolum.

Endurskodandi isfélags hf. er KPMG ehf., kt. 590975-0449, Borgartuni 27, 105 Reykjavik (hér eftir, KPMG*).
Matthias Por Oskarsson, I6ggiltur endurskodandi og medlimur i félagi l6ggildra endurskodenda, annadist
endurskodun arshlutareiknings Isfélags hf. fyrir timabilid 1. jandar 2023 til 30. juni 2023 og éaritadi
arshlutareikninginn. Var KPMG kosid endurskodandi félagsins a hluthafafundi félagsins sem haldinn var pann 14.
jani 2023 og tok vio starfinu af Deloitte ehf. (sja ad nedan), en endurskodandaskiptin er ad rekja til pess ad Deloitte
ehf. hafoi 4dur gegnt hlutverki endurskodanda félagsins i pann priggja ara hamarkstima sem starfsreglur Deloitte
ehf. leyfa.

Endurskodandi Isfélags Vestmannaeyja hf. vegna fjarhagsupplysinga i lysingu pessari er Deloitte ehf., kt. 521098-
2449, Smaratorgi 3, 201 Koépavogi (hér eftir ,,Deloitte*). Guomundur Ingdlfsson, l16ggildur endurskodandi og
medlimur i félagi l6ggildra endurskodenda, hefur annast endurskodun reikninga isfélags Vestmannaeyja hf. og
endurskodadi og aritadi arsreikninga pess fyrir arin 2020, 2021 og 2022. Deloitte hefur ekki sagt starfi sinu lausu
eoda verio leyst fra stérfum & pvi timabili sem sdgulegar fjarhagslegar upplysingar taka til i lysingunni. Um
brotthvarf Deloitte fra endurskodun Isfélags, sja ad ofan.

Endurskodandi Ramma hf. vegna fjarhagsupplysinga i Iysingu pessari er KPMG. Matthias bPor Oskarsson, l16ggiltur
endurskodandi og meolimur i félagi 16ggildra endurskodenda, hefur annast endurskodun reikninga Ramma hf. og
endurskodadi og aritadi arsreikninga og samstaedureikninga Ramma hf. fyrir arin 2020, 2021 og 2022 auk
arshlutareiknings félagsins vegna fyrsta rshelmings 2023. Engir hlutir i Gtgefanda eda tengdar afleidur eru i eigu
Deloitte, KPMG eda fulltria peirra sem annast endurskodun dtgefanda. KPMG hefur ekki sagt starfi sinu lausu
eda verid leyst fra storfum & pvi timabili sem sdgulegar fjarhagslegar upplysingar taka til i lysingunni.

8. HLUTHAFAR OG HLUTAFE

8.1 HLUTHAFAR

I hlutaskra Isfélags voru 276 skradir hluthafar pann 22. névember 2023. Tveir hluthafar eiga meira en 10% hlutafjar
en peir eru 1V fjarfestingafélag ehf. med 57,77%, hlutafjar sem jafngildir 60,71% atkveedisréttar, ad teknu tilliti til
eigin hluta félagsins, og Marteinn Haraldsson ehf. med 11,62%, hlutafjar sem samsvarar 12,21% atkvaedisréttar
ad teknu tilliti til eigin hluta félagsins. Ad auki & einn hluthafi meira en 5% hlut, en pad er Gunnar Sigvaldason
med 6,44% hlutafjar sem samsvarar 6,77% atkvedisréttar ad teknu tilliti til eigin hluta félagsins. Adrir hluthafar
fara med minna en 5% beinan eignarhlut i isfélagi, sem eru nedstu mérk fldggunarskyldu, skv. 16gum nr. 108/2007,
um yfirtokur.

Tafla 30: Tiu steerstu hluthafar isfélags hf. & dagssetningu Iysingar

Hlutfallsl.
Hluthafi Tegund fjarfestis Fjoldi hluta Hlutfallsleg eign  eign an

eigin bréfa
IV fjarfestingafélag ehf. Einkahlutafélag 472.877.741 57,77% 60,71%
Marteinn Haraldsson ehf. Einkahlutafélag 95.145.581 11,62% 12,21%
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Gunnar Sigvaldason Einstaklingur 52.743.201 6,44% 6,77%

Svavar Berg Magnusson Einstaklingur 34.977.248 4,27% 4,49%
Anna ehf. Einkahlutafélag 18.471.622 2,26% 2,37%
Jon Ingvar borvaldsson Einstaklingur 11.768.502 1,44% 1,51%
Fimman ehf. Einkahlutafélag 11.192.088 1,37% 1,44%
Gudmundur Sigurdsson Einstaklingur 7.005.376 0,86% 0,90%
Valgerdur Sigurdardottir Einstaklingur 7.005.376 0,86% 0,90%
Fridgeir Sigurdsson Einstaklingur 7.005.323 0,86% 0,90%
Samtals 10 steerstu 718.192.058 87,73% 92,20%
Samtals adrir 266 hluthafar 60.752.336 7.42% 7.80%
Virkir hlutir samtals 778.944.394 95,15%

isfélag hf.* Eigin hlutir 39.667.919 4,85%

Utgefnir hlutir samtals 818.612.313 100,00%

*[sfélag hf. er einn af 10 steerstu hluthtfum félagsins

Staersti hluthafi Isfélags hf. er IV fjarfestingafélag ehf. sem & 57,77% hluta i félaginu sem jafngildir 60,71%
atkveedisréttar, ad teknu tilliti til eigin hluta félagsins, og fer pvi med meira er 30% atkvaedisrétt i isfélagi. IV
fjarfestingafélag ehf. er pannig med atkveedisrétt umfram pann 30% atkvadisrétt sem eru skilgreind mork um
yfirrad i félagi samkvamt X. kafla laga nr. 108/2007 um yfirtokur. IV fjarfestingafélag ehf. hyggst selja 70.676.203
hluti eda sem nemur 8,63%% af Gtgefnum hlutum i isfélagi i fyrirhugudu hlutafjarutbodi og minnka par med
eignarhluta sinn i isfélagi i 49,13%. Ad tbodi loknu gerir IV fjarfestingafélag ehf. ekki rad fyrir pvi ad selja meira
i felaginu.

Eigendur IV fjarfestingafélags ehf. eru, i gegnum obeint eignarhald, Gudbjérg Matthiasdottir og fjélskylda sem &
samtals 57,77% i félaginu. Einnig er bent & skilméla Gtbodsins i kafla 5 i verdbréfalysingu utgefanda dagsettri 22.
ndévember 2023.

Annar staersti hluthafi isfélags er Marteinn Haraldsson ehf. sem & 11,62% Gtgefinna hluta i félaginu, sem samsvarar
12,21% atkveedisréttar ad teknu tilliti til eigin hluta félagsins. Marteinn Haraldsson ehf. hyggst selja 1.651.510
hluti eda sem nemur um 0,2% af Gtgefnum hlutum i Isfélagi i fyrirhugudu hlutafjaratbodi.

Marteinn Haraldsson ehf. er i eigu Alfhildar Stefansdéttur 30,70%, Haralds Marteinssonar 30,24%, Olafs Helga
Marteinssonar, adstodarforstjora Isfélags, 26,11% og Runars Marteinssonar 12,95%. Einnig er bent & skilméla
Utbodsins i kafla 5 i verdbréfalysingu Gtgefanda dagsettri 22. névember 2023.

pa skal bent a kafla 1.3.6 vardandi sdluhdmlur sem steerstu hluthafar félagsins hafa undirgengist i 6 manudi fra
lokum Utbods.

Ollum hlutum i félaginu fylgir eitt atkveaedi. Peir hluthafar sem nefndir eru hér ad ofan njota ekki annars konar
atkveedisréttar en adrir hluthafar félagsins.

Utgefanda er ekki kunnugt um ad hann sé beint eda Gbeint i eigu eda undir yfirradum einhvers adila annars en 1V
fjarfestingafélags ehf. Utgefanda er ekki kunnugt um annad eignarhald i Isfélagi en ad framan greinir eda ad
félaginu sé stjérnad af 6orum adilum en ad framan greinir. Jafnframt er Gtgefanda ekki kunnugt um ad til stadar
séu énnur réttindi en ad framan greinir sem geta leitt til breytinga a yfirradum i félaginu.

8.2 HLUTAFE
Utgefid hlutafé Isfélags nemur 818.612.313 krénum og er hver hlutur i félaginu 1 kréna ad nafnverdi. Allir Gtgefnir
hlutir hafa pegar verid greiddir. EkKki er i gildi heimild til stjérnar félagsins um heaekkun eda leekkun hlutafjar.

Isfélag & 39.667.919 eigin hluti i félaginu sem er 4,85% af heildarhlutafé. Vid Gtgafu lysingar pessarar er fyrir
hendi heimild hluthafafundar félagsins fra 14. juni til kaupa & eigin hlutum og gildir hin til 14. desember 2024.
Heimildin takmarkast vio ad samanlégd kaup fari ekki yfir 10% af heildarhlutafé félagsins a hverjum tima i
samreemi vid 55. gr. laga nr. 2/1995, um hlutafélég. Samkvaemt heimildinni ma kaupverd i slikum vera ad hamarki
ISK 96 & hlut, sem er 9,69% yfir innra virdi hlutafjar samrunareiknings Ramma hf. og isfélags Vestmannaeyja hf.
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i arslok 2022. Samkvamt heimildinni er stjorn isfélags, jafnframt heimilt ad veita forstjora heimild til ad
framkveema einstok kaup og skal setja nanari skilyroi p.a.l.

Athygli fjarfesta er po vakin & pvi, ad umraedd heimild var sett i tid fyrri sampykkta isfélags, og skv. grein 7.1. i
nagildandi sampykktum félagsins mega heimildir til kaupa hlutafjar af pessum toga ekki vera veittar til lengri tima
en atjan manada hverju sinni. P4 malir grein 7.2 nagildandi sampykkta fyrir um, ad sé heimild til kaupa eigin hluta
nytt eftir ad hlutir félagsins eru teknir til vidskipta & skipulegum markadi, megi kaupverd i slikum vidskiptum ekki
nema haerra verdi en sem nemur verdi sidustu 6hadu vidskipta med hlutabréfin, eda hasta fyrirliggjandi 6hada
kauptilbodi i peim vidskiptakerfum par sem vidskipti med hlutina fara fram, hvort sem harra er.

Stjorn isfélags lysir pvi yfir ad htn muni ekki nyta heimild hluthafafundar félagsins fra 14. jani 2023 til kaupa
eigin hluta, heldur s&kja nyja heimild hluthafafundar til slikra kaupa, komi pau til. Mun stjorn félagsins einnig
beita sér fyrir pvi ad umraedd heimild verdi afturkdllud og han felld nidur & naesta hluthafafundi félagsins.

8.3 RETTINDI
Allir ttgefnir hlutir i isfélagi tilheyra sama flokki og eru jafn rétthair. Réttindi hluthafa i Gtgefanda eru had gildandi
16ggjof og sampykktum félagsins & hverjum tima. Engin sérréttindi fylgja hlutum i félaginu.

Engar homlur eru lagdar & rétt hluthafa til sélu a hlutum sinum umfram pad sem leidir af Idgum og ma pvi selja
og vedsetja hlutina nema annad leidi af logum. Um eigendaskipti og framkvaemd peirra fer eftir Iogum nr. 7/2020,
um verdbréfamiostddvar, uppgjér og rafreena eignaskraningu fjarmalagerninga og reglum sem settar eru a
grundvelli peirra.

HIutabréf fyrir eignarhlutum i isfélagi eru gefin Gt med rafreenum haetti i kerfi Nasdaq CSD SE, (tib( & Islandi, kt.
510119-0370, Laugavegi 182, Reykjavik, og faerd i hlutaskrd samkvaemt &kvedum laga nr. 7/2020, um
verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafrena eignaskraningu fjarmalagerninga (hér eftir ,16g um
verdbréfamidstodvar®). Eignarskraning rafbréfs i verObréfamidstdd veitir skradum eiganda pess 16gformlega
heimild fyrir peim réttindum sem hann er skrddur eigandi ad og skal jafngilda skilrikjum um eignarrétt ad
rafbréfinu gagnvart Gtgefanda. Forgangsrod dsamrymanlegra réttinda redst af pvi hvengr skraning
reikningsstofnunar i kerfi verdbréfamidstodvar er framkvaemd. Adeins reikningsstofnanir og adrir adilar sem gert
hafa adildarsamning vid Nasdaq verdbréfamidstod hafa heimild til milligdngu um eignarskraningu eda adgang ad
verdbréfamidstodinni, skv. 6 gr. laga nr. 7/2020, um verdbréfamidstodvar.

Eigandi getur ekki nytt réttindi sin samkvaemt hlut nema hluturinn hafi verid skrddur a hans nafn i hlutaskré
utgefandans i kerfi Nasdaq verdbréfamidstddvar. Eigendur hlutanna eiga rétt & ad neyta atkveedisréttar &
hluthafafundum, f4 greiddan ard fra Gtgefanda, hafa forkaupsrétt ad aukningarhlutum i hlutfalli vid hlutafjareign
sina (nema peir hafi afsalad sér slikum rétti) og eiga rétt 4 ad fa greitt af eignum Utgefanda vid slit eda gjaldprot
pess i samraemi vid hlutafjareign nema l6g og sampykktir kvedi & um adra skipan.

8.3.1 ATKVADISRETTUR

Eitt atkveedi fylgir hverri einni kronu i hlutafé Gtgefanda. Hluthafi getur 1atid umbodsmann sekja hluthafafund
fyrir sina hond og fara med atkvaedisrétt sinn og skal umbodsmadur leggja fram skriflegt eda rafreent umbod sem
er dagsett. A hluthafafundi raedur afl atkvaeda Grslitum, nema 6druvisi sé meelt fyrir i sampykktum félagsins eda
landslégum. Tillaga fellur & jofnum atkveedum.

I samreemi vid gr. 8.1. sampykkta félagsins ma breyta sampykktum pess & ldglega bodudum hluthafafundum
félagsins, enda sé pess rakilega getiod i fundarbodi, ad slikar breytingar séu fyrirhugadar og i hverju peer felast i
meginatridum. Breytingin parf ad hljéta sampykki minnst 2/3 hluta greiddra atkveeda svo og sampykki hluthafa,
sem rada yfir minnst 2/3 hlutum pess hlutafjar, sem farid er med atkvedi fyrir & hluthafafundinum.

Med tillégur um slit og skipti & félaginu skal fara sem um breytingar & sampykktum pess i samreemi vid . gr. 9.1.
sampykkta félagsins. Hluthafafundur, sem tekid hefur 16glega akvoroun um slit eda skipti félagsins, skal einnig
akveda radstofun eigna og greidslu skulda. Ad 60ru leyti skal fara eftir akvaedum XII1 og XIV.kafla laga nr. 2/1995,
um hlutafélég.

Stjérn félagsins skipa allt ad sjé adalmenn sem kjornir eru af hluth6fum. Skulu peir kosnir & adalfundi til eins ars
i senn. Stjérnin hefur &dsta vald i malefnum félagsins milli hluthafafunda. Hun skal hafa stddugt og itarlegt eftirlit
med &llum rekstri félagsins, sja um ad fylgt sé settum reglum jafnt lagareglum sem 6drum reglum er hluthafafundir
hafa akvedid og ad sja um ad gerdar séu aetlanir um rekstur félagsins til skemmri og lengri tima. Sérstaklega skal
stjornin geeta pess ad negilegt eftirlit sé haft med bdkhaldi og medferd fjarmuna félagsins og han skal taka
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akvardanir um pau framtidarmarkmid, sem stefnt skal ad a hverjum tima. Stjérn félagsins hefur heimild til ad
skuldbinda pad og er undirskrift meirihluta stjérnarmanna nagileg, p. @ m. til vedsetningar eigna félagsins.

8.3.2 ARDUR OG ARDGREIDSLUSTEFNA

Stjorn Isfélags hf. hefur markad félaginu pa stefnu ad vid Gtgreidslu ards sé haft til hlidsjonar ad félagid sé med
sterkan efnahag og nagilega hatt eiginfjarhlutfall til ad meta peim sveiflum sem fylgt geta rekstrarumhverfi i
islenskum sjavaratvegi. bad hefur verid keppikefli félagsins ad vera i fremstu r6d hvad vardar tekniframfarir i
veidum og vinnslu og er pannig mikilveegt ad félagid hafi avallt bolmagn til ad nyta pau fjarfestingartaekifeaeri sem
gefast pegar pau myndast. Stjorn isfélags telur enn fremur mikilvaegt ad greida hluthéfum edlilegan ard af pvi fé
sem er bundid i félaginu. Er pannig stefnt ad pvi ad félagid greidi hluthéfum sinum érlegan ard, sem nemi ad
lagmarki 30% hagnadar neestlidins rekstrarars. Ardgreidsla skal taka mid af pvi ad eiginfjarhlutfall félagsins fari
ekki nidur fyrir 50% eftir Gtgreidslu ardsins. Stjérn skal yfirfara ardgreidslustefnu félagsins eigi sjaldnar en pridja
hvert ar. Arogreidslustefnu félagsins hverju sinni ma finna &4 heimasidu félagsins isfelag.is/fjarfestar/. Ardur
isfélags til hluthafa félagsins fyrir rekstrararid 2022 nam 37% af hagnadi félagsins & rekstrararinu 2021. Rammi
greiddi hluthéfum sinum ekki ard vegna rekstrararsins 2022.

A adalfundi skal tekin fyrir akvordun um greidslu ards og medferd hagnadar eda taps félagsins & naestlidnu
reikningsari. Utgefandi er bundinn af &kveedum laga nr. 2/1995, um hlutafélog, vardandi fjarhaed sem félaginu er
heimilt ad raostafa til hluthafa i formi arogreiosina. Samkveemt 1. mgr. 99. gr. laga nr. 2/1995, um hlutafélég, er
einungis heimilt ad Gthluta sem ardi hagnadi samkveaemt sampykktum arsreikningi sidasta reikningsars, yfirfeerdum
hagnadi fra fyrri &rum og frjalsum sjodum eftir ad dregid hefur verid fr4 tap sem ekki hefur verid jafnad og pad fé
sem samkveemt logum eda feélagssampykktum skal lagt i varasjod eda til annarra parfa. Samkvemt 1. mgr. 101.
gr. laga nr. 2/1995, um hlutaféldg, tekur hluthafafundur dkvordun um Gthlutun ards eftir ad félagsstjorn hefur lagt
fram tilldgur um pad efni. Oheimilt er ad 4kveda a adalfundi meiri Gthlutun ards en stjorn félagsins leggur til eda
sampykkir. Ardgreidslur skulu inntar af hendi eigi sidar en sex manudum fra sampykki Gthlutunar.

Hlutafélog hafa heimild til ad akvarda ad réttur til ards midist vid annad timamark en Utborgun ards enda sé pad
timamark tiltekid i akvoroun hluthafafundar um ardgreioslu. Félagio mun fylgja reglum fyrir Gtgefendur
fjarmalagerninga, atgefnum af Nasdaq Iceland hf., sem eru i gildi hverju sinni. Samkvaemt nagildandi reglum fra
1. febrdar 2021 1id 3.11.3 skal utgefandi birta & vefsvadi sinu fjarhagsdagatal par sem medal annars skal tilgreina
Utborgunardag ards. Einnig skal taka fram i arsuppgjori felagsins tillogu stjornar ad ardsathlutun.

Hafi hluthafi ekki fengid greiddan ard sem hann & rétt & getur hann vitjad hans & skrifstofu Gtgefanda innan fjogurra
ara fr4 gjalddaga en samkvaemt 3. gr. laga nr. 150/2007, um fyrningu krofuréttinda, fyrnist réttur til ards a fjorum
arum fré gjalddaga. Vitji hluthafi ekki ards innan pess tima fellur ardurinn til Gtgefanda.

Sogulegar ardgreidslur atgefanda fyrir pau rekstrarér & timabilinu sem fjarhagsupplysingar i lysingu pessari na til
eru eftirfarandi:

Tafla 31: Ardgreidslur Ramma og Isfélags Vestmannaeyja fyrir rekstrararin 2020-2022

Rammi isfélag Vestmannaeyja
Ardur Ardur & hlut Ardur Ardur & hlut
(EURmM) (EUR/hlut) (USDm) (USD/hlut)
2020 0,95 0,202 7,5 0,014
2021 2,00 0,426 15 0,028
2022 0 N/A 15 0,019

8.4 HEKKUN EPA LAKKUN HLUTAFJAR

Hluthafafundur einn getur sampykkt aukningu hlutafjar i félaginu hvort heldur med askrift nyrra hluta eda Gtgafu
jofnunarhluta samkvamt 33. gr. laga nr. 2/1995, um hlutaféldg. Hluthafar skulu hafa forgangsrétt ad aukningu a
hlutum i hlutfalli vio skrada hlutaeign sina. Heimilt er ad vikja fra forgangsréttarakvaedi sbr. 3. mgr. 34. gr. laga
nr. 2/1995, um hlutafélég. Ad sama skapi getur hluthafafundur einn akvedid leekkun hlutafjar.

8.5 PROUN HLUTAFJAR
Hlutafé félagsins er 818.612.313 kr. og er nafnverd hvers hlutar ein islensk krona. Hlutafé felagsins var haekkad
um 243.215.104 & hluthafafundi Isfélags Vestmannaeyja pann 14. jini 2023 i tengslum vid samruna félagsins vid
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Ramma hf. Ad 6dru leyti hefur hlutafé ekki verid haeekkad né laekkad sl. 5 ar & undan. Ekki er fyrirhugad ad haekka
hlutafé félagsins i tengslum vid fyrirhugad almennt (itbod eda toku til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland.
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1 AHATTUPATTIR

Verdbréfalysing pessi er dagsett 22. névember 2023 og er hluti lysingar, sem Gtbuin hefur verid af isfélagi hf. kt.
660169-1219, Tangag6tu 1, 900 Vestmannaeyjum (hér eftir nefnt ymist ,,isfélag”, ,atgefandi“ eda ,,félagio™), sem
er sjavardtvegs- og Utgeroarfélag, sem hefur pann tilgang samkvemt sampykktum sinum ad reka Utgerd,
fiskvinnslu og adra vinnslu sjavarafurda, svo og adra starfsemi & svidi sjavarGtvegs og & skyldum svidum,
rannsoknarstarfsemi Utflutning og innflutning, patttéku i rekstri annarra félaga, svo og fjarfestingar, lanastarfsemi,
kaup, s6lu og rekstur fasteigna og tengda starfsemi.

Lysing st sem visad er til ad ofan (hér eftir: ,,lysingin®) vardar almennt (tbod & pegar Gtgefnum hlutum isfélags
og eftirfarandi toku hlutabréfa félagsins til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland.

pad almenna Utbod hlutafjar dtgefanda sem visad er til ad ofan, fer fram dagana 23. ndvember til og med 1.
desember 2023. I Gtbodinu verdur pegar Gtgefid hlutafé Gtgefanda bodid fjarfestum til kaups. Hlutafé petta er,
begar Gtbodid fer fram, i eigu hluthafa Gtgefanda, annars vegar, og i eigu Gtgefanda sjélfs, hins vegar. I kjolfar
Utbodsins og birtingar lysingar Gtgefanda mun dtgefandi dska eftir pvi ad allir hlutir i félaginu verdi teknir til
vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik (hér eftir ,,Nasdaq
Iceland*).

Hér & eftir er fjallad um pé ahaettupaetti sem isfélagi er kunnugt um og telur ad skipti umtalsverdu mali vardandi
mat fjarfesta & markadsaheattu tengdum hlutabréfum Gtgefnum af félaginu.

Fjarfesting i hlutabréfum felur i sér ymsa dhattupaetti. Verdmeeti hlutabréfa, par med talid verdmati hlutabréfa
sem tekin hafa verid til vidskipta & skipulegum markadi, getur leekkad jafnt sem hakkad og fjarfestar geta tapad
andvirdi allrar fjarfestingar sinnar i hlutabréfum, eda eftir atvikum, hluta hennar. Akvérdun fjarfestis um kaup &
hlutabréfum etti pvi &vallt ad byggjast & aheettumati fjarfestisins sjalfs.

Med visan til pessa, eru fjarfestar hvattir til ad sekja sér 6hada radgjof og kynna sér itarlega efni Gtgefandalysingar
isfélags sem dagsett er 22. névember 2023, par med talid lysingu peirra dhaettu- og Gvissupétta sem varda rekstur
félagsins og samstadu pess, i pvi skyni ad leggja mat & pé &haettu fyrir hagsmuni fjarfesta sem fjarfestingu i bréfum
utgefanda fylgir. Hvorki Gtgefandi né seljendur pess hlutafjar sem bodid verdur til s6lu i umraett sinn &byrgjast ad
fjarfesting i hlutabréfum dtgefanda verdi ardsom.

Fjarfestar sem ahuga hafa & kaupum & hlutabréfum atgefnum af isfélagi eru einnig hvattir til ad kynna sér vel pa
ahaettupaetti sem fjallad er um i verobréfalysingu pessari og leggja eigid mat & pa heildarahattu sem kaupin kunna
ad hafa i for med sér fyrir hagsmuni peirra og einnig hvattir til ad afla sér 6hadrar rddgjafar sérfredinga i pvi skyni.

Fjarfestum ma vera ljost ad peir aheettupeettir sem lyst er i verdbréfalysingu pessari og Utgefandalysingu isfélags,
kunna ad hafa veruleg ahrif & rekstur og afkomu Gtgefanda og fjarfestingar i hlutabréfum dtgefanda og &voxtun
peirra fjarmuna sem fjarfestar binda i peim.

bessi kafli i verdbréfalysingu Gtgefanda sem ber yfirskriftina ,, Ahattupattir, inniheldur upplysingar um
ahaettupaetti sem Gtgefandi telur samkvaemt sinni bestu vitund ad eigi sérstaklega vid um hlutabréf sem dtgefin eru
af honum. Veitir Utgefandi upplysingar pessar svo fjarfestar megi meta ahattuna sem tengist peim, eftir atvikum
ad fenginni 6hadri sérfraediradgjof.

Fjarfestum er radlagt og peir eindregid hvattir til ad skoda lagalega st6du sina i tengslum vid fjarfestingu i
hlutabréfum Gtgefanda, sem og pau skattalegu ahrif sem kaup & hlutabréfunum kunna ad hafa. Eru fjarfestar
eindregid hvattir til ad sakja sér tilheyrandi 6hada radgjof hvad petta vardar.

Framsetning og upprodun eftirfarandi ahzttupatta byggir a alvarleika peirra og ahrif peirra a fjarfestingu fjarfesta,
ad mati utgefanda. | pvi sem eftir fer, eru fyrst taldir upp alvarlegustu &hettupeettirnir, byggt & hugsanlegum
neikvaedum &hrifum peirra & hlutabréfin og veromeeti peirra, medal annars byggt & likum & ad dheettupeettirnir gangi
eftir.

Til viobétar framangreindu, gerir fyrsti kafli Utgefandalysingar Gtgefanda, sem dagsett er 22. névember 2023 og
ber yfirskriftina ,, Ahaettupzettir, grein fyrir hattupattum sem Gtgefandinn telur ad eigi sérstaklega vid um hann,
rekstur hans og starfsemi, samstedu hans og pa atvinnugrein sem hann starfar i. Fjarfestum er radlagt ad kynna
sér bada flokka ahaettutegunda, p.e. pa sem tilgreindir eru i verdbréfalysingu pessari, sem og pa sem tilgreindir eru
i framangreindri dtgefandalysingu.



Fjarfestum ma vera ljost ad allir peir ahattupeettir sem hér greinir eru hadir 6vissu. Af peim sokum er Gtgefanda
ekki mégulegt ad segja til um likur pess ad ahattupeettirnir verdi ad veruleika. Fjarfestum er jafnframt sérstaklega
bent &, ad avallt er moguleiki & pvi ad adrir pettir en peir sem grein er gerd fyrir i verobréfalysingu pessari og
framangreindri Utgefandalysingu, og sem Utgefanda er kunnugt um, geti haft ahrif & markadsvirdi hlutabréfanna
og/eda getu Utgefanda til ad standa vid skuldbindingar sinar.

Fjarfestum ma pannig vera ljost ad upptalning ahattupatta i badum lysingunum er ekki teemandi, heldur geta
hagsmunir peirra tengdir hlutabréfum UGtgefanda bedid tjon af voldum annarra &hettupétta, atvika eda
kringumstadna en peirra sem verdbréfalysing pessi og framangreind Gtgefandalysing gera grein fyrir.

1.1 ALMENN AHZATTA TENGD FJARFESTINGU | HLUTABREFUM

Fjarfestingar i hlutabréfum fela ad 6llu j6fnu i sér meiri dhattu en fjarfestingar i skuldabréfum. Kemur pad medal
annars til vegna pess ad hlutafé félaga telst til ahaettufjarmagns peirra og veldur pad pvi ad hlutabréf eru réttlaegst
i krofurdd vio slit eda gjaldprot hlutafélaga.

Af pessu leioir ad eigendur hlutabréfa fa greitt i hlutfalli vid hlutafjareign sina af pvi verdmaeti sem eftir stendur
pbegar allir adrir kréfuhafar hafa fengid krofur sinar & hendur hlutafélaginu greiddar ad fullu i samreemi vid 16glega
lystar og gildar (sampykktar) krofur. Vegna pessa er su ahetta til stadar ad hluthafar fai litlar eda engar
endurheimtur hagsmuna sinna vid gjaldprotaskipti eda i tengslum vid annars konar fullnustu kréfuhafa & hendur
bai Gtgefanda, par med talid i tengslum vid naudasamninga Utgefanda vid kréfuhafa.

Avoxtun fjarfesta af hlutabréfum getur komid til med tvennum hetti; annars vegar med breytingum & verdi
hlutabréfa yfir tima, auk pess sem hlutafélog geta, hins vegar, skilad eigendum sinum &voxtun med Utgreidslu ards
eda annars konar Uthlutun ar bai dtgefanda.

Vert er ad hafa i huga ad pé svo fjarfesting i hlutabréfum kunni ad skila eda hafi til pessa skilad géori avéxtun, er
sU heetta almennt fyrir hendi ad verd hlutabréfa geti leekkad i framtidinni, baedi almennt & hlutabréfamarkadi en
einnig i einstokum félégum. Verd hlutabréfa getur sveiflast meira en virdi skuldabréfa & markadi og er virdi peirra
had stodugum breytingum. Ekkert er heldur haegt ad fullyrda um pad hvort ardgreidslur eda adrar atgreidslur ar
sjodum einstakra félaga muni eiga sér stad i framtidinni, en geta félaga til sliks raedst af rekstrararangri peirra i
framtidinni, sem engin fullvissa er um hvernig verdi.

Breytingar & virdi hlutabréfa geta baedi att sér stad vegna breytinga & innri eda ytri skilyrdum vidkomandi félags,
auk pess sem virdid raedst af veentingum fjarfesta par um. Einnig getur virdi fyrirtekja radist af 6veentum atburéum
og breytingum & ytri skilyroum sem hafa ahrif & rekstur einstakra fyrirteekja, eda ahrif & hagkerfido i heild.
Utgefendur kunna ad hafa takmarkada eda enga stjorn & peim kringumstaedum sem pannig hafa ahrif & rekstur
peirra og getu peirra til ad bregdast vid kringumsteedum sem pessum, kann pvi ad vera takmorkud.

Fjarfestum er bent &, i demaskyni, ad draga mé Ur ahzttu tengdri hlutabréfakaupum med fjarfestingu i vel dreifdu
safni hlutabréfa og annarra fjdrmalagerninga sem utgefnir eru af 6likum félégum, fremur en ad fjarfesta alfarid i
fjarmalagerningum utgefnum af einstokum félégum. P& getur géd pekking og skilningur fjarfestis a rekstri og
atvinnugreinum félaga sem fjarfest er i ennfremur reynst gagnleg til ad efla skilning hans & peirri dhattu sem fyrir
hendi er samfara fjarfestingunni.

Fjarfestum er sérstaklega bent &, ad lantkur peirra til hlutabréfakaupa auka verulega ahattu peirra tengda slikum
vidskiptum og eru fjarfestar pvi hvattir til ad takmarka slikt eins og peim er unnt.

Fjarfestum skal p6 fullljost ad framangreindar radstafanir eru p6 einungis til pess fallnar ad draga Ur dheettu vegna
fjarfestingar i hlutabréfum og ma peim vera ljést ad radstafanir pessar geta aldrei ordid fullnaegjandi, hvorki einar
eda samhlioa 6drum, til ad eyda ahattunni ad fullu.

Fjérfesting i hlutabréfum felur i sér margskonar ahettu. Deemi um &hattupeetti sem geta haft verdmyndandi &hrif
& verdmeeti hlutabréfa eru markads-, seljanleika- og métadiladhaettur.

Markadsaheetta er st ahatta sem m.a. felst i breytingum a gengi hlutabréfa og par med virdi peirra a
hlutabréfamarkadi. Ymsir atburdir eda kringumstaedur geta ordid til pess ad virdi hlutabréfa leekkar eda hakkar og
eru sumir peirra utan ahrifasvios eigenda og stjornenda vidskomandi hlutafélaga. Deemi um slikar ahettur geta verid
breytingar 4 vaxtaumhverfi, verdbélga, almenn préun hlutabréfaverds og préun & gengi erlendra gjaldmidla. P& er
umfang vidskipta & hlutabréfamarkadi einnig breytilegt fra einum tima til annars og getur pad verid misjafnt milli
missera, manada, vikna og daga par sem margir pattir markadsadsteedna og annarra ytri adsteedna fyrirteekja rada
frambodi og eftirspurn.



Seljanleikaahztta er aheetta a pvi ad ekki takist ad selja hlutabréfin i pvi magni eda vid pvi verdi sem fjarfestir
telur sattanlegt eda verdi sem nest &tludu raunvirdi ad hans mati. bannig getur komid til pess ad fjarfestar geti
ekki selt hlutabréf tiltekins Gtgefanda pegar peir vilja selja, ellegar geti ekki selt & pvi verdi sem veentingar peirra
standa til. Tilvist farra hluthafa i félagi kann ad vera visbending um ad aukin slik seljanleikadhetta sé fyrir hendi.

Lita ma & bilid & milli kaup- og s6lutilboda sem einn peirra meelikvarda sem nyttir eru til ad lysa pessari tegund
aheettu. Getur aheetta pessi m.a. falist i pvi ad markadurinn taki ekki vid pvi magni sem vilji fjarfesta er til ad selja
& raunvirdi hverju sinni, sem og falist i pvi ad gengi bréfanna i slikum vidskiptum verdi leegra en vonir fjarfestanna
stoou til. Til vidbotar purfa fjarfestar ad hafa hugfast ad umfangsmikil vidskipti med hlutabréf félags geta haft
veruleg ahrif & verdmyndun bréfanna.

Motadiladhatta er dheetta & pvi ad motadili vid kaup eda s6lu hlutabréfa, eda motadili vid framkvaemd vidskipta
med adra fjarmalagerninga, efnir ekki samningsskyldur sinar pegar ad uppgjéri kemur.

Ennfremur parf ad hafa i huga ad hlutabréf eru réttleegstu krofur i eignir hlutafélags, sem pydir ad vio slit eda
gjaldprot Utgefanda (eda annars konar sameiginlegar fullnusturadstafanir kréfuhafa) fa hluthafar greitt i hlutfalli
vid hlutafjareign sina, kvedi sampykktir ekki & um adra skipan skiptingar pess sem stendur eftir af eignum
félagsins, eftir ad allir adrir kréfuhafar hafa fengid gildar krofur sinar greiddar.

Fjarfestar sem hafa i hyggju ad fjarfesta i hlutum atgefanda purfa ad hafa i huga ad engin fullvissa rikir fyrir pvi
ao fjarfestingin muni reynast peim &batasém og ad engin trygging verdur veitt af halfu Gtgefanda fyrir sliku. b4
skulu veentanlegir fjarfestar einnig hafa pad hugfast, ad prétt fyrir ad fjarfesting i hlutabréfum kunni ad skila gdori
avoxtun almennt, er st heetta avallt fyrir hendi ad hlutabréf i einstokum félégum, par med talid atgefanda, leekki i
verdi eda hakki ekki med sama hetti og onnur fyrirteki & markadi. M.a. af pessum sdékum er vaentanlegum
fjarfestum eindregid bent & ad dreifa ahettu sinni tengt kaupum & hlutum datgefanda og leita sér
fjarfestingarradgjafar 6hadra adila.

Fjarméalamarkadir eru hadir pvi rekstrarumhverfi sem opinber yfirvold skapa fyrirteekjum. Umfangsmiklar
breytingar & peim lagaramma sem gildir um fjarméalamarkadi geta haft neikveed ahrif og skapad 6réa a mérkudum.

1.2 AHATTA TENGD HLUTABREFUM I ISFELAGI

1.2.1 MARKADSVERD HLUTA UTGEFANDA GETUR SVEIFLAST A EFTIRMARKADI
Hlutabréfamarkadir eru sérstaklega naemir fyrir ymsum ahrifapattum, sem geta &n fyrirvara leitt til leekkunar eda
haekkunar hlutabréfaverds. Markadsverd hlutabréfa getur sveiflast, badi til haekkunar og lekkunar, eftir ad
vidkomandi hlutabréfaflokkur hefur verio tekinn til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi, par med talid &
Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Utbodsgengi sem &kvardast i fyrirhugudu Utbodi Gtgefanda i addraganda pess ad
hlutabréf i Gtgefanda verdi tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland geta verid heerri eda legri en verd
sidar sem myndast & skipulegum verdbréfamarkadi.

Ekki er haegt ad fullyrda med neinni vissu um pad hver préun gengis hlutabréfa i isfélagi kann ad verda i
framtidinni. Hreyfingar & gengi hlutabréfanna geetu medal annars verid ad rekja til almenns frambods og
eftirspurnar eftir hlutabréfum almennt, en einnig hlutabréfum isfélags. Einnig geta margskonar breytingar & hégum
félagsins, svo sem innri malefnum pess, rekstri, afkomu eda stjérnun, auk samsetningar hluthafahops, haft
verométandi ahrif a hlutabréf i félaginu.

Ad auki geta ytri skilyrdi, svo sem lagabreytingar eda adrir utanadkomandi paettir, til demis Gthlutanir
veidiheimilda eda magn sjavarafla, auk afurdaverds & morkudum, haft anrif & rekstur isfélags, markadsverdmaeti
hlutafjar pess, sem og islenskt hagkerfi i heild. Framangreind ytri skilyroi teljast utan ahrifasvids stjérnar og
stjornenda Isfélags. Heetta kann ad vera a pvi ad fjarfestar sem kaupa hluti i almennu Gtbodi hlutafjar isfélags geti
ekki selt hlutina & eda yfir pvi verdi sem peir greida fyrir hlutina i almenna Gtbodinu, ellegar ad peir geti jafnvel
ekki selt hlutina pd peir verdi reioubdnir ad selja pa undir kaupverai.

1.2.2 PYNNING HLUTAFJAREIGNAR

Sa moguleiki er avallt fyrir hendi, ad Utgefandi heekki hlutafé sitt i framtidinni af einhverri asteedu. Ef Gtgefandi
hakkar hlutafé sitt med 6drum hetti en med Gtgafu jofnunarhlutabréfa, mun pad ad 6dru jofnu leida til pess ad
hlutfallsleg hlutafjareign peirra fjarfesta sem pegar eiga hlutabréf i itgefanda minnkar til samraemi vid aukninguna,
nema hluthafarnir fjarfesti i nyjum hlutum i Gtgefanda til vidbotar peim sem peir attu fyrir. Verdi hlutafé félagsins
haekkad, munu hluthafar hafa forgangsrétt ad 6llum nyjum hlutum i hlutfalli vid skrésetta hlutafjareign sina, eins
og kvedio er 4 um i lbgum og sampykktum Gtgefanda & hverjum tima.

Fjarfestum er p6 rétt ad hafa hugfast ad hluthafafundur Gtgefanda kann ad dkveda ad falla fra peim forgangsrétti
hluthafa til nyrra hluta sem ad ofan er lyst, hvort heldur i tengslum vid eina eda fleiri hlutafjaraukningar. Til pess
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getur pvi komid, ad félagio radist i hlutafjarheekkanir i framtidinni, sem valda pvi ad eignarhlutur peirra hluthafa
sem ekki taka patt i peirri aukningu minnki hlutfallslega, enda pynnist pa hlutafjareign einstakra hluthafa Gt um
pad sem aukningunni nemur.

Samkvaemt gr. 2.2 sampykkta félagsins, dagsettra 28. september 2023, parf sampykki hluthafafundar til heekkunar
hlutafjar félagsins. Vid tgafu lysingar pessarar er ekki i gildi heimild til stjérnar félagsins til ad heekka eda leekka
hlutafé félagsins. Verdi hlutafé félagsins haekkad, mela sampykktir félagsins fyrir um ad hluthafar skuli hafa
forgangsrétt ad 6llum nyjum hlutum i hlutfalli vid skrésetta hlutafjareign sina, eins og kvedio er 4 um i 16gum &
hverjum tima. I slikri alyktun hluthafafundar um heakkun hlutafjar ma kveda & um ad hluthafar falli fra
forgangsrétti, eins og oft er gert i reynd i starfsemi félaga sem fengid hafa fjairmalagerninga sina tekna til vidskipta
a skipulegum markadi.

Margvislegar astaedur geta legid ad baki akvordun einstaks Gtgefanda, & bord vid isfélag, um ad radast i aukningu
hlutafjar. Algengt er ad hlutafé sé aukid til ad fjarmagna fjarfestingar sem talid er ad muni auka verdmeeti félagsins
til lengri tima litid og pannig virdi hlutafjar Utgefandans. Bent er & ad i kjolfar slikra akvardana geta fjarfestar
stadid frammi fyrir aukinni ahattu vegna hinnar nyju fjarfestingar. Fleiri asteedur kunna pé ad vera fyrir pvi ad
atgefendur radist i hlutafjarhaekkun, par med talio st ad félaginu sé naudsynlegt ad afla sér vidbétar eigin fjar i
kjolfar taprekstrar. EkKi er pvi vist ad patttaka fjarfestis i hlutafjarhakkun leidi til aukningu & verdmeeti eignarhluta
hans.

HIuthafafundur einn getur akvedid haekkun hlutafjar. Samkveemt sampykktum isfélags er hluthafafundur l6gmaetur
ef til hans hefur réttilega verid bodad. I greinum 2.2 til 2.4. i sampykktum félagsins sem dagsettar eru 28. september
2023, er kvedid 4 um ad pad parf sampykki hluthafafundar til haekkunar hlutafjar. pa parf sampykki minnst 2/3
hluta greiddra atkveeda og sampykki hluthafa sem rada yfir minnst 2/3 hlutum pess hlutafjar, sem farid er med
atkveedi fyrir & hluthafafundinum, til ad breyta pvi. Hluthafafundur einn getur med sama atkvaeedamagni akvedio
leekkun hlutafjar.

Samkveemt 55. gr. laga nr. 2/1995, um hlutafélég, er heimild fyrir pvi ad hlutafélog eignist allt a0 10% af
heildarhlutafé félagsins a hverjum tima. Eigin hluti getur félag adeins eignast samkvamt heimild hluthafafundar
til handa félagsstjorn par ad latandi. Slik heimild verdur adeins veitt timabundid og ekki til lengri tima en fimm
ara. Vio Gtgéfu lysingar pessarar & Gtgefandi 39.667.919 eigin hluti sem eru 4,85% af Gtgefnu hlutafé. Oheimilt er
a0 nyta atkveedisrétt eigin hluta félagsins og eru pau talin fra vid afmérkun atkveedamagns i félaginu.

1.2.3 SELJANLEIKAAHATTA

Fjarfestar mega buast vid pvi ad seljanleiki hlutabréfa i Gtgefanda og markadsverd hlutabréfa hans kunni ad
breytast i takti vid breytingar & markadsadstedum, hagsveiflur, aflaheimildir, sjavarafla, fjarhagslegra afkomu
utgefanda sjélfs, vidskiptamanna hans og afkomu hagkerfisins almennt, sem og adra peetti sem almennt hafa &hrif
& markadsverd hlutabréfa, eda seljanleika peirra.

Seljanleikadhatta er fyrir hendi & islenskum hlutabréfamarkadi m.a. vegna smedar markadarins. Vidskiptavakt
med hlutabréf & markadi getur ad einhverju leyti dregid ur seljanleikaahattu. Isfélag hefur gert samninga vid
islandsbanka hf. og Arion banka hf., sem vidskiptavaka, um vidskiptavakt med hlutabréf i félaginu og taka pessir
samningar gildi vid toku peirra til vidskipta 4 Nasdaq Iceland svo sem nanar ma lesa i kafla ,,6 Vidskiptavakt*.
prétt fyrir pad er ekki haegt ad tryggja ad hluthafar i isfélagi geti selt bréf sin i pvi magni og & pvi verdi sem peir
telja sanngjarnt a eftirmarkaoi. Til pess ad fjarfestar geti selt hlutabréfaeign sina parf ad vera til stadar virk
verdmyndun med hlutabréfin & markadi.

1.2.4 UPPBYGGING A EIGNARHALDI ISFELAGS KANN AP FELA I SER AHAETTU
Skipan eignarhalds Isfélags & hverjum tima getur falid i sér seljanleikaahettu fyrir fjarfesta. Eru fjarfestar i pvi
sambandi minntir & ad eignarhald Gtgefanda getur breyst hratt og an fyrirvara.

Hluthafar Isfélags pann 22. névember 2023 eru 276 talsins. Eignarhald félagsins er sampjappad, p.e. fair hluthafar
eiga steerstan hluta félagsins, og mun st sampjoppun vara afram i kjolfar Gtbods. Steerstu hluthafar Gtgefanda geetu
pvi, midad vid eignarhald sitt, tekid sig saman um ad hafa veruleg ahrif & mal sem borin eru undir atkvaedi
hluthafafundar. peir hafa einnig atkveedisrétt til ad koma i veg fyrir breytingu & yfirrddum og geetu gripid til adgerda
sem geetu haft veruleg, neikvaed ahrif 4 verdmaeti hlutabréfa i Gtgefanda. betta & badi vid um eignarhald Isfélags
samkveemt ndverandi hlutaskra, sem og eignarhald félagsins eftir peer breytingar & eignarhaldi sem bulast ma vid i
kjolfar fyrirhugads almenns Utbods a adur utgefnu hlutafé i félaginu, sem radgert er ad fram fari i addraganda toku
hlutabréfa félagsins til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland.

Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér upplysingar um hluthafa Isfélags og fyrirsjaanlegar eignarhaldsbreytingar &
hlutafjareign i félaginu, sem koma fram, annars vegar i kafla ,,7.5 Légbundin yfirtdkutilbod og tilbodsskylda“ i



verdbréfalysingu pessari, og hins vegar upplysingar kafla i atgefandalysingu, sem dagsett er 22. névember 2023
og ber yfirskriftina ,,8. Hluthafar og hlutafé«.

Staerstu hluthafar félagsins, 1V fjarfestingarfélag enhf., Marteinn Haraldsson ehf. og Gunnar Sigvaldason hafa
undirgengist séluhémlur ad ttbodinu loknu en peir hafa undirgengist ad selja ekki frekar af Gtistandandi hlut sinum
i Isfélagi i 6 manudi fra lokum utbods (sem aztlud eru 1. desember 2023). EKKi liggja fyrir upplysingar um frekari
aform seljenda i Gthodinu vardandi eignarhluti sinu eftir pad timamark og ekki liggja fyrir neinar upplysingar um
s6luskyldu & hlutum i Isfélagi. Eftir ad sluhémlum lykur verda allir hlutir i félaginu ad fullu framseljanlegir innan
peirra marka sem leida méa af sampykktum félagsins og dkvaedum laga & hverjum tima, sbr. pad sem ad nedan
greinir vardandi heimild erlendra adila til fjarfestingar i islenskum sjavarttvegsfélogum.

Fjarfestum er bent &, ad pegar hlutir i isfélagi hafa verid teknir til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland, gilda
akveedi laga nr. 108/2007 um yfirtdkur, akveedi laga nr. 20/2021 um upplysingaskyldu Gtgefenda verdbréfa og
floggunarskyldu, sem og akveaedi laga nr. 60/2021 um adgerdir gegn markadssvikum, sem 6llum er &tlad ad tryggja
upplysingagjof og fjarfestavernd i tengslum vid eignabreytingar & hlutum i félogum sem teknir hafa verid til
vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi. Peim til vidb6étar munu einnig gilda reglur sem Fjarmalaeftirlit
Sedlabanka Islands hefur sett, m.a. um adgerdir gegn markadssvikum nr. 320/2022, um upplysingaskyldu
utgefenda verobréfa nr. 655/2023 og um hlutverk og stdédu regluvardar og skraningu samskipta samkvemt [6gum
um adgerdir gegn markadssvikum nr. 44/2023. 1 islenskri 16ggjof eru takmarkanir & eignarhaldi erlendra adila i
islenskum sjavarutvegi, samanber 16g nr. 34/1991, um fjarfestingu erlendra adila i atvinnurekstri. Erlendur adili
er, samkvaemt 2. gr., laganna einstaklingur, basettur erlendis, an tillits til rikisfangs, félag, stofnun, sj6dur eda
annar 16gadili, sem & heimili erlendis, erlent riki og rikisfyrirteeki, svo og atvinnufyrirteeki undir erlendum
yfirrddum. Takmarkanir pessar kunna ad draga Ur seljanleika hlutabréfa i dtgefanda par sem mengi mégulegra
kaupenda er af pessum sokum takmarkadra en hlutabréfa annarra Utgefenda sem ekki falla undir slikar kvadir.
Athygli fjarfesta er i pessu sambandi vakin & akvaedum gr. 2.8 i sampykktum félagsins par sem segir ad engar
hémlur séu lagdar & s6lu og vedsetningu eda dnnur vidskipti med hluti i isfélagi milli islenskra adila, en ad um
takmarkanir & kaupum erlendra adila & hlutum i isfélagi fari samkvamt I6gum nr. 34/1991 um fjarfestingu erlendra
adila i atvinnurekstri.

1.2.5 LAGAUMHVERFI ALMENNS UTBOBS OG TOKU TIL VIPSKIPTA

Um atgefanda og pau hlutabréf sem hann mun gefa Ut og dska eftir ad verdi einnig tekin til vidskipta a Adalmarkadi
Nasdaq Iceland, gilda m.a. reglur laga nr. 108/2007 um yfirtokur, laga nr. 20/2021 um upplysingaskyldu utgefanda
verdbréfa og floggunarskyldu, sem og innherjareglur laga nr. 60/2021 um adgerdir gegn markadssvikum, auk
beirrar l6ggjafar Evrépusambandsins sem framangreind 16g innleida i islenskan rétt. Um verdbréfavidskipti gilda
16g nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga.

Hlutabréf félagsins eru gefin Gt i samreemi vid dkvaedi laga nr. 2/1995, um hlutafélég, og med rafreenum heetti
samkveemt akvedum laga nr. 7/2020 um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafrena eignarskréningu
fjarmalagerninga, med aordnum breytingum sem og peim reglum sem settar hafa verid a grundvelli framangreindra
laga og reglna.

Lysing pessi er gefin Gt & grundvelli laga nr. 14/2020, um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi eda
tekin til vidskipta & skipulegum markadi, sem og peirra reglugerda Evrépusambandsins sem umradd 16g innleiddu
i islenskan rétt.

Einnig lytur utgefandi og hlutabréfin sem hann gefur ut reglum fyrir Gtgefendur hlutafjar (e. Nordic Main Market
Rulebook for Issuers of Shares) sem gefnar voru Ut af Nasdaq Iceland pann 1. febriar 2021 i samraemi vid 16g nr.
115/2021, um markadi fyrir fjarmalagerninga, en i reglum pessum er m.a. fjallad um skilyrdi fyrir toku hluta til
vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland, og upplysingaskyldu utgefenda slikra hluta.

Utgefanda ber ad fara eftir framangreindum l6gum og reglum, auk annarra laga og reglugerda, p.m.t. l6ggjafar
sem sidar kann ad vera sett og hefur ahrif & starfsemi eda hlutabréf Gtgefanda. Brot gegn pessum réttarheimildum
kunna ad hafa fjarhagsleg ahrif & Gtgefanda. Alvarleg brot a pessum reglum kunna jafnframt ad hafa pad i fér med
sér ad Fjarmalaeftirlitid og/eda Nasdaq Iceland taki hlutabréf i Gtgefanda Ur vidskiptum & markadi um tiltekinn
tima eda endanlega.

Brjoti utgefandi framangreind 16g eda reglur og/eda 16g eda reglur sem sidar kunna ad vera settar og hafa ahrif &
starfsemi eda hlutabréf Gtgefanda, kann pad enn fremur ad hafa &hrif & ordspor Gtgefanda og getur pad haft peer
afleidingar ad hlutabréf utgefanda falli i verdi.

Vakin er sérstok athygli & pvi ad eftir ad vidskipti med hlutabréfin hefjast, munu eigendur hlutabréfa i félaginu
falla undir akveedi Il1. kafla laga nr. 20/2021 um upplysingaskyldu um Gtgefanda verdbréfa og fléggunarskyldu
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(floggunarreglur), akveedi laga nr. 108/2007 um yfirtokur, sem og akvadi laga nr. 60/2021 um adgerdir gegn
markadssvikum. Brot gegn akveedum pessara laga, framin af &setningi eda galeysi, kunna ad varda pa adila
refsidbyrgd sem slik brot fremja, hvort heldur i formi sektargreidsina eda fangelsisrefsinga, eda hvort tveggja.

2 VELTUFE, FJARMOGNUN OG SKULDASTADPA
Stjornarformadur isfélags og forstjori lysa pvi yfir fyrir hond Gtgefanda ad peir telji veltufé isfélags vera
fullnzegjandi til ad uppfylla naverandi rekstrarparfir félagsins.

Eftirfarandi fjarhagsupplysingar eru i samraemi vid endurskodad uppgjor félagsins fyrir timabilio fra 1. jandar 2023
til og med 30. juni 2023. Adrar fjarhagsupplysingar Isfélags sem birtar eru i og eru hluti af lysingu félagsins, sem
dagsett er 22. névember 2023 eru endurskodadir samstaeduarsreikningar fyrir fjarhagsarin 2020-2022, auk pess
sem birtar eru samanburdarupplysingar samkvamt IFRS reikningsskilastadli fyrir rekstrararid 2022, sem og slikar
upplysingar fyrstu 6 manudi pess ars, en skjél pessi ma finna i kafla 2.3 i Gtgefandalysingu isfélags sem dagsett er
22. névember 2023, sem ber yfirskriftina ,,Skjol felld inn med tilvisun .

Tafla 2.1: Fjarmégnun og skuldsetning pann 30. september 2023 (USD)%:

Skammtimaskuldir:

- med abyrgoum: USD 1.535.000

- med vedi: USD 12.440.000
- &n abyrgda/veos: USD 53.738.000
Skammtimaskuldir samtals: USD 67.713.000

Langtimaskuldir og skuldbindingar:

- med abyrgoum: usb o

- med vedi: USD 127.706.000
- &n abyrgda/veos: USD 80.720.000
Langtimaskuldir samtals: USD 208.426.000
Eigid fé:

-Hlutafé USD: USD 6.150.000

- Yfirverdsreikningur innborgads hlutafjar/varasjédur: USD. 254.524.000
- Bundinn hlutdeildarreikningur: USD 7.563.000

- Oradstafad eigid fé: USD 230.260.000
Annad eigid fé: USD (6.431.000)
Eigio fé samtals: USD 492.066.000
Samtals fjarmognun: USD 768.205.000

1 Upplysingar i t6flu eru byggdar & 6endurskodudu innanhissuppgjori Isfélags m.v. 30. september 2023

Félagid hyggst efna til almenns tbods par sem bodid verdur til sdlu hlutafé i Isfélagi sem pegar hefur verid gefid
Ut og er annars vegar i eigu niverandi hluthafa félagsins og, hins vegar, i eigu félagsins sjalfs. Af pvi leidir ad
fjarstreymi til Isfélags i tengslum vid hid fyrirhugada almenna tbod & hlutum i félaginu sem &ztlad er ad fram
fari dagana 23. névember til 1. desember 2023 mun adeins samsvara greidslum fyrir pa eigin hluti sem seldir verda
i Utbodinu. Sja nanari umfj6llun kafla ,,4.1.2 Seljendur*.

I kj6lfar Gtbodsins verdur dskad eftir toku alls hlutafjar i félaginu til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf.
Bent er a upplysingar um kostnad sem fellur a félagid vid ad undirbla og fa hlutabref i Isfélagi tekin til vidskipta
& Adalmarkadi Nasdaq Iceland mé finna i kafla,,5.7 Asetladur kostnadur og hreint s6luandvirdi* i verdbréfalysingu
pessari



3 TILKYNNING TIL FJARFESTA

Verdbrefalysing pessi er hluti af lysingu isfélags sem dagsett er 22. névember 2023 og ber heitid Lysing hlutabréfa
Isfélags hf. Er lysing pessi birt i tengslum vid almennt Gthod & 4dur Gtgefnum hlutum i Isfélagi hf. og umsokn um
ad fa hlutabréf i isfélagi hf. tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdag Iceland.

Hvort tveggja fer fram i samreemi vio akveadi islenskra laga og reglugerda um verdbréfavioskipti, sbr. 16g nr.
115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga og 16g nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu
Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi. Falla Utgefandi og fjarmalagerningar sem hann gefur Gt par
undir akveedi umreeddra laga.

Um Gtgéfu hlutabréfanna gilda islensk 16g og teljast hlutabréf isfélags vera verdbréf i skilningi 64 tl., 1 mgr. 4. gr.
laga nr. 115/2021, um markadi fyrir fjarmalagerninga.

Um hlutabréfin gilda enn fremur 16g nr. 7/2020, um verobréfamidstddvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu
fjarmalagerninga, 16g nr. 2/1995, um hlutaféldg, auk annarra laga og reglugerda.

Akvadi reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/1129 fra 14. jini 2017 um lysingu sem birta skal pegar
verdbréf eru bodin i almennu Utbodi eda tekin til vioskipta a skipulegum markadi og um nidurfellingu 4 tilskipun
2003/71/EB, hafa verid leidd i 16g hér & landi med peim adlégunum sem leidir af akvérdun sameiginlegu EES-
nefndarinnar nr. 84/2019 fra 29. mars 2019, sbr. 16g nr. 14/2020, um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu
Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi gilda einnig um lysinguna.

AJ auki munu, eftir toku verdbréfa Gtgefanda til vioskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland, gilda reglur Nasdaq
fyrir Gtgefendur skrads hlutafjar (e. Nordic Main Market Rulebook for Issuers of Shares), eins og per eru a hverjum
tima. Reglur pessar mala m.a. fyrir um pau skilyrdi sem uppfylla parf vardandi toku hlutabréfa til vidskipta &
Adalmarkadi Nasdaq Iceland, sem og krofur til upplysingagjafar Gtgefanda.

Fjarmalaeftirlitid, sem er l6gbeert yfirvald samkveemt reglugerd (ESB) 2017/1129, hefur stadfest lysingu Isfélags
hf., sem dagsett er 22. névember 2023.

Stadfesting Fjarmalaeftirlits vardar einungis pad, ad stofnunin telji lysinguna uppfylla paer kréfur sem gerdar um
a0 lysingin sé fullnegjandi, skiljanleg og samkvaem pvi sem kvedid er & um i reglugerd (ESB) 2017/1129.
Fjarfestum ber ekki ad lita & slika stadfestingu stofnunarinnar sem stadfestingu & gedum eda eiginleikum
verdbréfanna sem lysingin vardar.

Fjarfestar skulu meta sjalfir hvort peim henti ad fjarfesta i ver8bréfunum. Lysingin er a islensku og er eingongu
birt & Islandi og verda hinir seldu hlutir ekki markadssettir eda bodnir til kaups utan Islands.

Lysingin samanstendur af premur sjéalfstaedum skjolum; samantekt, verdbréfalysingu og Utgefandalysingu, sem 6l
eru dagsett 22. névember 2023. Lysinguna i heild sinni méa nalgast & vef Gtgefanda, http://isfelag.is/fjarfestar, og
verdur hin adgengileg par i 10 ar. Verdbréfalysing pessi sem dagsett er 22. ndvember 2023, asamt
utgefandalysingu sem dagsett er sama dag auk samantektar (skjolin prja hér saman nefnd einu nafni ,,lysingin‘),
innihalda peer upplysingar sem naudsynlegar eru fjarfestum til ad peir geti metid eignir og skuldir, fjarhagsstoou,

afkomu og framtidarhorfur Utgefanda, sem og upplysingar um pau réttindi sem fylgja verobréfunum.

Leitast hefur verio vid ad setja upplysingar i lysingunni fram a skyran og greinarg6dan hatt. Fjarfestar eru hvattir
til ad kynna sér vel lysinguna og er peim radlagt ad kynna sér sérstaklega kafla um aheattupatti. Upplysingar i
lysingunni byggja a adsteedum og stadreyndum & peim degi sem lysingin er birt og geta breyst fra dagsetningu
undirritadrar lysingar og fram ad peim degi pegar hlutabréfin eru tekin til vidskipta.

Hvorki Utgefandi, umsjénaradili né séluadilar bera abyrgd a ahrifum lagabreytinga, breytinga & reglugerdum og
reglum eda akvérdunum domstola sem kunna ad koma til eftir stadfestingu lysingarinnar. Ef mikilvaegar nyjar
upplysingar, veigamikil mistok eda 6nakveemni er varda upplysingar i lysingunni, sem mali geta skipt vid mat a
hlutabréfunum, koma fram a timabilinu fra birtingu lysingar pessarar og par til atbodstimabili Iykur eda vidskipti
hefjast & skipulegum verdbréfamarkadi, hvort heldur sem sidar gerist, skal Gtbda vidauka vid lysinguna i samraemi
vid akveedi laga nr. 14/2020, um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Uthodi eda tekin til vidskipta &
skipulegum markadi. Vidaukinn skal stadfestur innan fimm virkra daga og birtur & sama héatt og lysingin sjalf.

I samraemi vid akvaedi fyrrmefndra laga og 23. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1129 skulu fjarfestar sem pegar hafa
sampykkt a0 kaupa eda skra sig fyrir fjarmalagerningum sem vidkomandi lysing vardar, &dur en vidaukinn er
birtur, eiga rétt & ad falla fra fyrrgreindu sampykki i tvo virka daga fra birtingu vidaukans, ad pvi tilskildu ad



vidkomandi mikilveegar upplysingar, veigamikil mistok eda dnakveemni sem ad framan greinir hafi komid fram
eda uppgotvast fyrir lok Utbodstimabilsins eda afhendingu verdbréfanna, hvort heldur sem gerist fyrr.

Verdbréfalysingu pessa eda 6nnur skjol sem tilheyra lysingu Gtgefanda sem dagsett er 22. névember 2023, ma
undir engum kringumstedum skoda eda tdlka sem loford um arangur i rekstri eda um avoxtun fjarmuna, hvort
heldur sem er af halfu Gtgefanda, seljenda, umsj6naradila (tbods, og umsjonaradila med toku til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi eda annarra adila.

Fjarfestar eru minntir & ad kaup a hlutabréfum eru i edli sinu ahaettufjarfesting sem byggist a veentingum, en ekki
lofordum. Fjarfestar verda fyrst og fremst ad treysta eigin domgreind vegna fjarfestingar i hlutabréfum i isfélagi
hf. og taka tillit til starfsumhverfis Gtgefanda, hagnadarvonar, ytri adstedna, sem og peirrar dhattu sem i
fjarfestingunni felst. Fjarfestum er bent & ad hagt er ad leita radgjafar sérfreedinga, svo sem hja bonkum og 66rum
fjarmalafyrirteekjum, til adstodar vid mat & hlutabréfunum sem fjarfestingarkosti. Fjarfestar eru jafnframt hvattir
til ad skoda lagalega stddu sina og pau skattalegu ahrif sem kaup a hlutabréfum i Utgefanda kunna ad hafa fyrir pa
og leita 6hadrar radgjafar i pvi tilliti. Arion banki hf., islandsbanki hf. og Landsbankinn hf. lita svo &, ad &skrift og
patttaka fjarfestis i Utbodinu feli eingdngu i sér framkveemd eda moéttoku og midlun fyrirmela hans skv. 5. mgr.
45, gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga nr. 115/2021 og ad bénkunum sé pannig ekki skylt ad meta hvort
patttaka i Utbodinu og kaup a hlutum i Gtgefanda sé videigandi fyrir fjarfesta og nytur fjarfestir i peim vidskiptum
pannig ekki verndar samkveaemt 45. gr. i 16gum nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga.

Verdbréfalysingu pessari eda 6drum skjélum sem eru hluti af lysingunni skal ekki dreifa (hvorki senda i pdsti né
dreifa & einn eda annan hatt) til landa par sem dreifing myndi krefjast viobétarskraningarferlis eda adgerda, annarra
en peirra sem heyra undir islensk 16g og reglur eda ef slik dreifing stangast a vid 16g eda reglur vioeigandi landa.
Verdbréfalysingu pessa eda 6nnur skjol sem eru hluti af lysingunni skal pannig m.a. hvorki senda i p6sti né dreifa
4 einn eda annan hatt til landa utan islands.

Athygli fjarfesta er vakin 4 takmoérkunum & eignarhaldi erlendra adila i sjavardtvegsfélégum, skv. légum nr.
34/1991, um fjarfestingu erlendra adila i atvinnurekstri, og takmarkanir a slikri fjarfestingu sem aréttud er i grein
2.8 i sampykktum Isfélags.

Utgefandi og umsjonaradilarnir skulu ekki teljast abyrgir eda & annan hatt skadabGtaskyldir vegna dreifingar &
lysingunni til pridja adila.

Eftir ad hlutabréf Gtgefin af sfélagi hafa verid tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland fylgir ttgefandi
settum 16gum og reglugerdum um verdbréfavidskipti, birtir tilkynningar opinberlega og lytur reglum Nasdaq
Iceland. Nugildandi Reglur fyrir Gtgefendur fjarmalagerninga, sem Gtgefnar eru af Nasdaq Iceland, kveda m.a. &
um opinbera birtingu allra fjarhagsupplysinga i samraemi vio 16g og reglur um reikningsskil sem gilda um
utgefanda a hverjum tima og ad upplysingar um akvardanir eda adrar forsendur og adstaedur, sem asteeda er til ad
&tla ad geti haft marktek ahrif 4 markadsverd fjarmalagerninga, sem teknir hafa verid til vidskipta, beri ad birta
eins fljott og unnt er.

Opinber birting telst vera pegar upplysingar hafa verid birtar almenningi a Evrépska efnahagssvaedinu. Samhlida
opinberri birtingu upplysinga skal utgefandi senda upplysingarnar til Fjarmalaeftirlitsins i samraemi vid akvedi
laga nr. 20/2021 um upplysingaskyldu tGtgefanda verdbréfa og floggunarskyldu, auk pess sem peer skulu sendar til
Nasdaq Iceland i eftirlitsskyni i samrami vid reglur Nasdaq Iceland fyrir Gtgefendur hlutabréfa. isfélag mun birta
framangreindar upplysingar opinberlega og & vef utgefanda, & sl6dinni http://isfelag.is/fjarfestar.

3.1 UMSJONARADILI UTBOBS, SOLUAPILAR OG RADGJAFAR

Arion banki hf., kt. 581008-0150, Borgartini 19, 108 Reykjavik (hér ,,Arion banki*), islandsbanki hf., kt. 491008-
0160, Hagasméra 3, 201 Kopavogi (hér ,,islandsbanki®) og Landsbankinn hf., kt. 471008-0280, Reykjastreti 6,
101 Reykjavik (hér ,,Landsbankinn®) hafa umsjon med almennu Gtbodi & hlutum i Isfélagi hf., kt. 660169-1219,
Tangag6tu 1, 900 Vestmannaeyjum, sem tilgreint er i verdbréfalysingu pessari. Arion banki hefur unnié ad gerd
utgefandalysingar i samradi vid stjornendur og stjérn Gtgefandans sem, dsamt verdbréfalysingu pessari, byggir a
upplysingum fra Gtgefanda, par & medal endurskodudum &rsreikningum Isfélags Vestmannaeyja hf. fyrir
fjarhagsarin 2020, 2021 og 2022 sem og endurskodudu arshlutauppgjori isfélags hf. fyrir timabilid 1. jantar 2023
til 30. juni 2023. isfélag hf. ber abyrgd & 6llum peim upplysingum sem veittar eru i verdbréfalysingu pessari og
utgefandalysingu.

Arion banki, Islandshanki og Landsbankinn hafa jafnframt umsjon med téku hlutabréfa isfélags til vidskipta &
Adalmarkadi Nasdaq Iceland.

Upplysingar i lysingu pessari byggja & upplysingum fra Gtgefanda. Hvorki Arion banki, Islandsbanki né
Landsbankinn hafa lagt mat & ndkvaemni eda heilleika peirra upplysinga sem fram koma i lysingu pessari né
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annarra upplysinga sem birtar eru i tengslum vio fyrirhugad hlutafjaritbod og téku hlutabréfanna til vidskipta.
Lysingin er m.a. byggd 4 endurskodudum arsreikningum fyrir fjarhagsarin 2020, 2021 og 2022.

3.2 GILDISTIMI, ADGENGI AP LYSINGU OG SKJOL TIL SYNIS

Lysing Gtgefanda dagsett 22. névember 2023 samanstendur af premur skjélum: Samantekt, utgefandalysingu, og
verdbréfalysingu pessari, sem 81l eru dagsett 22. névember 2023 og, eftir atvikum, vidaukum sem sidar kunna ad
vera gerdir i samreemi vid 23. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1129 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu
Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi.

Upplysingar i lysingunni byggja & adstedum og stadreyndum & peim degi sem lysingin er undirritud. Lysingin
gildir i 12 manudi fra stadfestingu hennar.

Eftir birtingu lysingarinnar er fjarfestum radlagt ad kynna sér allar opinberar upplysingar sem gefnar eru Ut af
Utgefanda eda varda hann.

Eftirfarandi skjol eru til synis & vefsidu Utgefanda:

e Sampykktir isfélags hf., dagsettar 28. september 2023.

e Endurskodadur arshlutareikningur isfélags hf., fyrir fjarhagstimabilid 1. janGar 2023 til 30. jani
2023

e Samandreginn arshlutareikningur isfélags 30. jini 2023 med 6kénnudum samanburdartélum 30.
juni 2022

e Endurskodadur arsreikningur Isfélags Vestmannaeyja hf. samkvaemt IFRS reikningsskilastadli,

fyrir fjarhagsarid 2022.

Endurskodadur arsreikningur isfélags Vestmannaeyja hf., fyrir fjarhagsarid 2022.

Endurskodadur arsreikningur Ramma hf., fyrir fjarhagsario 2022.

Endurskodadur samsteedureikningur Ramma hf., fyrir fjarhagsarid 2022.

Endurskodadur arsreikningur isfélags Vestmannaeyja hf., fyrir fjarhagsario 2021.

Endurskodadur arsreikningur Ramma hf., fyrir fjarhagsario 2021.

Endurskodadur samstedureikningur Ramma hf., fyrir fjarhagsarid 2021.

Endurskodadur arsreikningur isfélags Vestmannaeyjar hf., fyrir fjarhagsarid 2020.

Endurskodadur arsreikningur Ramma hf., fyrir fjarhagsario 2020.

Endurskodadur samstedureikningur Ramma hf., fyrir fjarhagsarid 2020.

Samfélagsskyrsla Isfélags Vestmannaeyja 2021 og 2022, og samfélagsskyrsla Ramma 2022.

Fjarfestakynning félagsins dagsett 22. nGvember 2023.

Verdbréfalysingu pessa skal lesa i samhengi vid 61l pau skjél sem visad er til med tilvisun i Gtgefandalysingu.
Lysingu pessa skal lesa og talka & peim grundvelli ad 6ll pau skjél sem visad er til med tilvisun eru eins og adur
segir orjufanlegur hluti af lysingu pessari.

Adgengi ad lysingunni verdur tryggt i 10 &r eftir birtingu hennar & vefsetri Utgefanda & vefsl6dinni:
http://www.isfelag.is/fjarfestar.

3.3 HUGSANLEGIR HAGSMUNAAREKSTRAR

Athygli fjarfesta er vakin & hagsmunaarekstrum adila sem sitja i stjorn Isfélags sem koma fram i kafla i
utgefandalysingu Isfélags, sem dagsett er 22. ndvember 2023, sem ber yfirskriftina ,2.1 Hugsanlegir
hagsmunaarekstrar«. Athygli fjarfesta er vakin & hagsmunum seljenda i fyrirhugudu utbodi, en upplysingar um
seljendur koma fram i kafla ,,4.1.2 Seljendur< i verdbréfalysingu pessari. Athygli fjarfesta er vakin & peim
hagsmunum sem Arion banki hf., islandsbanki hf. og Landsbankinn hf. eiga tengda fyrirhugudu almennu tbodi &
hlutabréfum Isfélags og 6sk um ad hlutabréf félagsins verdi tekin til vidskipta & Nasdaq Iceland.

Arion banki, Islandsbanki og Landsbankinn hafa umsjon med toku & hlutabréfum i Gtgefanda til vidskipta &
Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. og hafdi Arion banki umsjon med gerd lysingar, og feer poknun fra Utgefanda
fyrir pa pjonustu. Arion banki, Islandsbanki og Landsbankinn hafa auk pess umsjon med fyrirhugudu almennu
Utbodi, p.m.t. markadssetningu og sélu, i addraganda vidskipta med hluti dtgefanda & Adalmarkadi Nasdaq Iceland
hf. og fa bankarnir poknun fra isfélagi fyrir pa pjonustu.

Avrion banki er einn hluthafa isfélags hf. med um 0,66 eignarhlut af Gtgefnu hlutafé (0,69% af atkvaedisrétti eftir
ad tekid er tillit til eigin hluta félagsins), en Arion banki er hvorki vidskiptabanki né lanveitandi isfélags. P6 hefur
Isfélag gert afleidusamninga med Arion banka sem motadila. Arion banki hf. er einn seljenda hlutafjar i Gtbodinu
og radgerir bankinn ad selja par allan eignarhlut sinn.
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islandsbanki er lanveitandi Gtgefanda, auk pess sem bankinn veitir isfélagi pjonustu & svidi verdbréfavidskipta,
gjaldeyrisvidskipta og afleiduvidskipta. Feer Islandsbanki greiddar péknanir fra Gtgefanda vegna pessarar pjonustu.

Landsbankinn er einn hluthafa isfélags hf. med um 0,10% eignarhlut (0,11% af atkveedisrétti ad teknu tilliti til
eigin hluta). Landsbankinn er lanveitandi Utgefanda og veitir honum pjonustu & svidi gjaldeyrisvidskipta. Faer
bankinn greiddar poknanir fra Utgefanda vegna pessara pjonustu.

P& hafa baedi Islandsbanki og Arion banki gert samninga vid Utgefanda par sem peir taka ad sér vidskiptavakt med
pau hlutabréf sem verdbréfalysing pessi vardar, eftir toku peirra til vidskipta a Adalmarkadi Nasdaq Iceland.

Utgefandi, Arion banki, islandsbanki og Landsbankinn beina pvi til fjarfesta, ad peir kynni sér pa hugsanlegu
hagsmunadrekstra sem tilgreindir eru i pessari lysingu.

Utdratt r stefnu Arion banka um hagsmunadrekstra, sem sett er i samrami akvadi laga nr. 115/2021 um markadi
fyrir fjarmalagerninga, er ad finna a vefsldoinni https://www.arionbanki.is/bankinn/stjornarhaettir/reglur-og-
skilmalar/

Utdratt ar stefnu islandsbanka um hagsmunaérekstra, sem sett er i samraemi vid akvedi laga nr. 115/2021 um
markadi fyrir fjarmalagerninga, er ad finna a vefslodinni https://www.islandsbanki.is/is/flokkur/bankinn/stefnur-
reglur-og-verklag. pa hefur Islandsbanki sett sér verklag og frekari reglur um radstafanir gegn hagsmunaarekstrum.

Utdratt ar stefnu Landsbankans um hagsmunadrekstra, sem sett er i samraemi vid akvaedi laga nr. 115/2021 um
markadi fyrir fjarmalagerninga, er ad finna & vefsldédinni https://www.landsbankinn.is/bankinn/um-
bankann/reglur-og-skilmalar

Reglur bankanna priggja um medferd hagsmunaarekstra eru ekki felldar inn i lysingu pessa med tilvisun og mynda
pvi ekki hluta lysingar Isfélags.

Utgefanda, Arion banka, islandsbanka og Landsbankanum, sem umsjonaradilum, er ekki skylt ad meta hvort kaup

& hlutabréfum sem pessi lysing tekur til sé videigandi fyrir fjarfesta og nytur fjarfestir i slikum vidskiptum pvi ekki
verndar samkveamt 45. gr. laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga.
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3.4 YFIRLYSING ABYRGDARADILA FYRIR HOND UTGEFANDA

Stjornarformadur og forstjori isfélags hf., kt. 660169-1219, Tangagdtu 1, 900 Vestmannaeyjum, lysa pvi yfir fyrir
hénd isfélags hf., sem Utgefanda, ad samkveaemt peirra bestu vitund, séu upplysingar paer sem verdbréfalysing pessi
hefur ad geyma i samraemi vid stadreyndir og engum upplysingum sé sleppt Ur verdbréfalysingunni sem gatu haft
ahrif & areidanleika hennar.

Vestmannaeyjum, 22. névember 2023

Fyrir hond Isfélags hf.

Gunnlaugur Seevar Gunnlaugsson Stefan Fridriksson
Stjornarformadur Isfélags hf. Forstjori Isfélag hf.
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3.5 SKILGREININGAR OG TILVISANIR

i verdbréfalysingu pessari skulu eftirfarandi ord talkud med pessum haetti:

L, Aoalmarkadur

., Fjarmalaeftirlitio

., Arion banki hf.”

,,Islandsbanki hf.

,, Landsbankinn hf. “

., lysingin

., lysingarreglugerd

., 16g um verdbréfamidstéovar

,,10g um markadi fyrir fjarmadlagerninga”

,»Nasdagq Iceland

»Nasdaq verdbréfamidstoo

., skipulegur markadur

,,S0luadilar

,, umsjonaradili (-ar) “

visar til adalmarkadar Nasdaq Iceland hf., kt. 681298-
2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik.

visar til Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands, Kkt.
560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik.

visar til Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni
19, 105 Reykjavik.

visar til Islandsbanka hf., kt. 491008-0160, Hagasmara
3, 201 Kopavogi.

visar til Landsbankans hf., kt. 471008-0280,
Reykjastreeti 6, 101 Reykjavik.

visar til lysingar Isfélags hf. dagsettrar 22. névember
2023, sem samanstendur af verdbréfalysingu pessari,
Utgefandalysingu og samantekt, auk vidauka er kunna
sidar ad verda geroir vid skjol pessi.

visar til reglugerdar Evropusambandsins og radsins
(ESB) nr. 2017/1129 fra 14. jani 2017 um lysingu sem
birta skal vid almenn Gthod verdbréfa eda vegna toku
verdbréfa til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi
og um nidurfellingu & tilskipun 2003/71/EB en
reglugerd pessi hefur lagagildi & islandi.

visar til laga nr. 7/2020, um verdbréfamidstodvar,
uppgjor og rafrena eignaskraningu fjarmalagerninga.

visar til laga nr. 115/2021, um markadi fyrir
fjarmalagerninga.

visar til Nasdaq Iceland hf., kt. 681298-2829,
Laugavegi 182, 105 Reykjavik.

visar til ,,Nasdaq CSD SE, utiba 4 {slandi*, kt. 510119-
0370, Laugavegi 182, 105 Reykjavik.

visar til skipulegs markadar samkveemt skilgreiningu
laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga.

visar sameiginlega til Fyrirteekjaradgjafar Arion banka
hf., kt. 581008-0150, Borgartdni 19, 105 Reykjavik, til
Fyrirtekjaradgjafar Islandsbanka hf., kt. 491008-
0160, Hagasmara 3, 201 Kopavogi, og til
Fyrirteekjaradgjafar Landsbankans hf., kt. 471008-
0280, Reykjastreeti 6, 101 Reykjavik, einhvers eda
einhverra peirra, eftir atvikum.

visar sameiginlega til Fyrirteekjarddgjafar Arion banka
hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, 105 Reykjavik,
Fyrirtekjaradgjafar Islandsbanka hf., kt. 491008-
0160, Hagasmara 3, 201 Koépavogi og il
Fyrirteekjaradgjafar Landsbankans hf., kt. 471008-
0280, Reykjastreeti 6, 101 Reykjavik, einhvers eda
einhverra peirra, eftir atvikum.
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,, utgefandalysingin “ visar til atgefandalysingar isfélags hf. dagsettrar 22.
névember 2023

‘ visar til verobréfalysingar pessarar dagsettrar 22.

névember 2023.

,, verobreéfalysingin

I verdbréfalysingu pessari skal tilka hugtakid ,.kréna” og skammstofunina ,kr.” sem tilvisun til gjaldmidilsins
islenskrar krénu.

I verdbréfalysingu pessari skal tulka skammstofunina ,,m.kr.” sem tilvisun til milljona kréna.
I verdbréfalysingu pessari skal tlka skammstéfunina ,,ma.kr.” sem tilvisun til milljarda kréna.

Visun til ,,isfélags®, ,,utgefanda“ eda ,,félagsins“ i pessari verdbréfalysingu skal tilka sem tilvisun til isfélags hf.,
kt. 660169-1219, Tangagdtu 1, 900 Vestmannaeyjar og détturfélaga pess, nema annad megi skilja af samhengi
textans.

isfélag hf. er 16gformlegt heiti Gtgefandans og vidskiptaheiti hans.

Visun til ,hlutanna® eda ,hlutabréfanna i pessari verdbréfalysingu skal tulka sem tilvisun til allra utgefinna
hlutabréfa Isfélagi hf. hjd Nasdaq verdbréfamidstdd i flokki hlutabréfa med ISIN numerid 1S0000030112, nema
annad megi skilja af samhengi textans.

Visun til ,,seljenda‘, i pessari verdbréfalysingu skal tulka sem tilvisun til eftirtalinna adila saman:

IV fjarfestingafélag ehf. kt. 580402-5850
Marteinn Haraldsson ehf.  kt. 510291-1319

Gunnar Sigvaldason kt. 151038-2719
isfélag hf. kt. 660169-1219
Svavar Berg Magnusson  kt. 111038-3099
Arion banki hf. kt. 581008-0150

og hvers og eins peirra sem ,,seljanda‘, nema annad megi skilja af samhengi textans.

Pegar visad er til laga og reglugerda i verdbréfalysingu pessari er visad til islenskra laga og reglugerda, med sidari
breytingum.

3.6 SKAMMSTAFANIR OG HUGTOK
Eftirfarandi skammstafanir og hugtok teljast hafa eftirfarandi pydingu i Gtgefandalysingu pessari:

e. - enska

ehf. - einkahlutafélag
ESB - Evrépusambandio
ar. - grein

hf. - hlutafélag

ISK - islenskar kronur
kr. - krénur

kt. - kennitala

mar. - mélsgrein

tl. - tolulidur

m.kr. - milljénir kréna
nr. - namer

usD - bandarikjadalur
pus. USD - pusundir bandarikjadala
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4 ALMENNT UTBOD OG TAKA TIL VIBSKIPTA A SKIPULEGUM MARKABDI

Utbodid sem lyst er i pessari verdbréfalysingu felur i sér Gtbod til almennings samkvamt peim skilmalum sem
gerd er grein fyrir i verdbréfalysingu pessari.

Med ,,atbodinu‘ i pessum kafla er att vid utbod til almennings sem lytur bedi akvedum laga nr. 14/2020 um
lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Gtbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi og framseldra
reglugerda framkvaemdastjérnarinnar (ESB) 2017/1129 og framseldrar reglugerdar framkvemdastjornarinnar
(ESB) 2019/980, sem badar njota lagagildis & islandi.

I atbodinu munu peir hluthafar isfélags sem tilgreindir eru i kafla ,,4.1.2 Seljendur i verdbrefalysingu pessari
bjoda til kaups i Utbodinu allt ad 118.923.851 hluti i Isfélagi.

Hlutir isfélags hafa verid gefnir Gt rafrent sem nafnbréf hja Nasdag verdbréfamidstod med ISIN namer
IS0000030112. Sja nanar kafla ,,4.1.2 Seljendur*

I kjolfar utbodsins verdur dskad eftir ad 61l Gtgefin hlutabréf i isfélagi verdi tekin til vidskipta & Adalmarkadi
Nasdaq Iceland hf. sem er skipulegur markadur i skilningi laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjArmalagerninga.

Markmidid med pvi ad fa hlutabréf isfélags tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland er ad studla ad
auknum seljanleika hlutabréfa i félaginu, virkari veromyndun med hlutabréf utgefin af félaginu og dreifdu
eignarhaldi og gera upplysingar um félagid adgengilegri fyrir hluthafa félagsins, vidskiptavini og allan almenning.

Gert er rad fyrir ad heildarandvirdi Utbodsins verdi allt ad 16.055 m.kr. ad markadsvirdil, midad vid ad full askrift
faist ad hlutum i Utbodinu. Nafnverd hvers hlutar Isfélags hf. er 1. kr. og tilheyra allir hlutirnir sama flokki og pad
hlutafé Isfélags hf. sem til stadar er vid upphaf Utbodsins.

Til fjarflaedis hja isfélagi kann ad koma i kjolfar Gtbodsins, en slikt fjarflaedi mun samsvara heildar séluandvirdi
peirra eigin hluta félagsins sem seldir verda i Gtbodinu, allt ad fradregnum kostnadi félagsins vegna Utbodsins. Sja
nanar um petta kafla ,,5.7 Astladur kostnadur og hreint séluandvirdi*.

Allir hlutir i utbodinu verda seldir i tveimur askriftarbokum, sem stjorn Gtgefanda tok akvordun um. Sja nanar
kafla ,,5.1 Steerd, skipting og verd i Utbodi“. Utbodid mun fara fram dagana 23. névember 2023 til og med 1.
desember 2023 og er aformad ad nidurstddur Utbodsins liggi fyrir eigi sidar en i lok dags pann 4. desember 2023.

I kjolfar uppgjors og afhendingar seldra hluta i Utbodinu mun isfélag sekja um ad allir Gtgefnir hlutir félagsins
verdi teknir til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Nasdaq Iceland mun fara yfir umséknina og nidurstddur
fyrirhugads almenns Gtbods & hlutum i Gtgefanda pegar peer liggja fyrir og birta opinberlega akvordun sina ef
umsoknin verdur sampykkt og pa hvenar fyrsti mogulegi vidskiptadagur verdur med hlutina & hinum skipulega
verdbréfamarkadi, en Nasdaq Iceland tilkynnir slika dagsetningu med ad lagmarki eins vidskiptadags fyrirvara.

l:thoéié fer eingdngu fram & [slandi og verda hinir seldu hlutir ekki markadssettir eda bodnir til kaups utan islands.
Utbodid er ekki s6lutryggt. Isfélagi er ekki kunnugt um hvort einstakir hluthafar, stjornarmenn eda stjornendur
Isfélags hyggist skrd sig fyrir hlutum i Gtbodinu, eda hvort einhver adili hyggst skré sig fyrir meira en 5% af sterd
Utbodsins.

4.1 UTGEFANDI OG SELJENDUR HLUTAFJAR
4.1.1 UTGEFANDI

Utgefandi: Isfélag hf., kt. 660169-1219, Tangagétu 1, 900 Vestmannaeyjum.
Simi: +354 480 1100

Vefur: http://www.isfelag.is

LEI nGmer: 549300R7Z508ZEW03R28

Audkenni: ISF

ISIN nimer: 1S0000030112

IMidad vid 135 kr. pr. hlut,
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Heildarfjoldi skradra hluta i Gtgefanda er 818.612.313 og samkvamt sampykktum Utgefanda, nytur hver kréna
nafnverds hlutafjar i félaginu eins atkvaedis a hluthafafundum. Utgefandi er hins vegar eigandi ad 39.667.919 eigin
hlutum (eda sem svarar til 4,85% af heildar skradu hlutafé hans), sem samkvaemt dkvaeedum laga nr. 2/1995, um
hlutaféldg, njota ekki atkveedisréttar & fundum hluthafa félagsins. Vid Gtgafu lysingar pessar njota, af pessum
s6kum, einungis 778.944.394 hlutir atkvedisréttar i félaginu. Samkveemt pvi nytur hver og einn hluthafi i félaginu
aukins hlutfallslegs atkveedaveegis i félaginu, umfram eignarhlutfall sitt, sé midad vid heildar skradan hlutafjélda
i félaginu og nytur hver og einn hluthafi Gtgefanda (adrir en félagid sjalft) pannig i reynd atkvaedaveegis sem svarar
til um 105,9% af fjolda skradra hluta i hans eigu.

isfélag hefur lyst pvi yfir, ad félagid hyggist selja alla eigin hluti i Gtbodinu, sem samkvaemt pvi verda ad nyju
atkvaedisberandi i hondum nyrra hluthafa ad Gtbodinu lidnu, Mega hluthafar isfélags vid Gtgafu lysingar pessar pvi
blast vid pvi ad vid (tbodid dragi Ur nlverandi atkveedaveegi peirra i félaginu um sem nemur 5,09%, er
atkveedavaegi peirra i félaginu faerist ad nyju i sem svarar til eins atkvaedis & hvern hlut af skradu hlutafé félagsins.

£’1.1.2 SELJENDUR
I Utbodinu hyggjast eftirtaldir hluthafar selja af hlutafjareign sinni sem hér segir:

Tafla 4.2.1 — Sala hluta i tbodi og préun atkvaedisréttar seljandi hluthafa i tengslum vid Gtbod

Nafn hluthafa Kennitala Hlutaf.eign Seldir hlutir i  Hlutaf.eign eftir  Akvadisr. i %  Atkvadisr.
fyrir (tbod Utbodi Gtbod f. Utbod* i % eftir
Utbod**
v 580402- 472.877.741 70.676.203 402.201.538 60,71% 49,13%
fjarfestingafélag 5850
ehf.
Marteinn 510291- 95.145.581 1.651.510 93.494.071 12,21% 11,42%
Haraldsson ehf. 1319
Gunnar 151038- 52.743.201 915.501 51.827.700 6,77% 6,33%
Sigvaldason 2719
isfélag hf. 660169- 39.667.919 39.667.919 0 0 0
1219
Svavar Berg 111038- 34.977.248 607.125 34.370.123 4,49% 4,20%
Magnusson 3099
Avrion banki hf. 581008- 5.405.593 5.405.593 0 0,69% 0
0150
Samtals 700.817.283 118.923.851 581.893.432 84,87 71,08%

* Skilgreining atkvadisréttar fyrir (itbod tekur tillit til eigin hluta Isfélags hf. sem ekki eru atkvadisberandi.
** Hlutfall midast vid ad seljandi hluthafar verdi ekki medal askrifenda i utbodinu.

Athygli fjarfesta er vakin & pvi, ad par sem engir nyir hlutir i Isfélagi verda seldir og gefnir Gt i Gtbodinu, pynnist
hlutafjareign seljandi hluthafa Isfélags, sem slik, ekki Gt af peim sokum. Hins vegar leidir sala eigin hluta i félaginu,
sem &dur voru ekki atkveedisberandi, en verda pad vid soluna, til pess ad atkveedisréttur seljandi hluthafa (peirra
sem ekki selja eignarhluti sina ad fullu) pynnist sem pvi nemur.

4.2 FYRIRHUGUD TIMAAZATLUN UTBOBSINS OG UTBOBSTIMABIL
Tafla 4.2: Aztlud timaaatlun Gtbodsins:

Askriftartimabil hefst: 23. névember 2023, kl. 10:00 (GMT)
Askriftartimabili lykur: 1. desember 2023, kl. 14:00 (GMT)
Tilkynning um nidurstddur utbodsins: Awtlad eigi sidar en 4. desember 2023
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Tilkynning um Gthlutun: Aztlad eigi sidar en 4. desember 2023
Gjalddagi og eindagi greidslusedla vegna Gtbodsins: 6. desember 2023
Afhending hluta til fjarfesta: 8. desember 2023
Hlutir teknir til vidskipta & Adalmarkad Nasdaq Iceland: Awtlad eigi sidar en 8. desember 2023.

Framangreindar dagsetningar midast vid ad Utgefandi og seljendur geri ekki breytingar & askriftartimabili,
arvinnsla askrifta taki ekki skemmri eda lengri tima en Gtgefandi og seljendur gera rad fyrir og umsékn ttgefanda
til Nasdaq Iceland sé svarad innan peirra timamarka sem Gtgefandi gerir rad fyrir.

Ekki er tekid vid askriftum framangreinds askriftartimabils. Askriftartimabilid verdur ekki stytt. Utgefandi og
seljendur kunna ad framlengja askriftartimabil, sé pess krafist skv. I6gum vegna birtingar vidauka vid lysingu
bessa eda af 6drum orsokum. Utgefandi og seljendur éskilja sér einhlida rétt til framlengja eda fresta
askriftartimabilinu. Allar breytingar & éaskriftartimabilinu verda tilkynntar opinberlega og auglystar. Askriftir
fjarfesta ad hlutum i isfélagi sem berast eftir lok Utbodsfrests verda ad engu hafdar. Nyti Gtgefandi og seljendur
framangreindar heimildir, verdur tilkynnt um slikt med vidauka vid verdbréfalysingu pessa.

Seljendur &skilja sér rétt til ad falla fra utbodinu ef ekki feest askrift i utbodinu fyrir 6llum bodnum hlutum og
verdur pad pa tilkynnt med nidurstddum utbods. Seljendur munu einnig hafa rétt til pess ad falla fra utbodinu ef
Nasdaq Iceland hafnar umsokn Gtgefanda um ad taka hluti i Isfélagi til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland
eda sampykkir hana ekki i sidasta lagi pann 15. desember 2023.

Utgefandi og seljendur askilja sér jafnframt rétt til ad fresta Gtbodinu, framlengja pad eda falla fra pvi hvenar sem
er allt fram ad tilkynningu Nasdaq Iceland um ad hlutabréf i Utgefanda verdi tekin til vidskipta, ef einhverjir
atburdir eiga sér stad sem seljendur telja gefa tilefni til pess ad &tla ad markmid seljenda og utgefanda med
Utbodinu naist ekki, svo sem eitthvad sem vardar (thodid sjalft Utgefandann, eda seljendur, neikvad préun
hérlendis eda erlendis & efnahagsumhverfi eda verobréfamoérkuoum. Ef Gtgefandi og seljendur taka akvoroun um
ao falla fra Gtbodinu samkvamt framans6gdu munu par med allar askriftir fyrir hlutum i Gtbodinu sem og Gthlutanir
& grundvelli peirra deemast dgildar. Komi til pess ad fallid verdi fra Gtbodinu eda Gtboostimabilid framlengt eda
bvi frestad, verdur pad tilkynnt opinberlega.

Komi til pess ad Uthodstimabilid verdi framlengt eda pvi frestad, verdur birtur vidauki vid verdbréfalysingu pessa
par sem gerd verdur grein fyrir breytingunni, en jafnframt verda birtar allar mikilveegar nyjar upplysingar sem
komid hafa fram fra stadfestingu verobréfalysingar pessarar sem mali skipta fyrir mat fjarfesta 4 hlutabréfum i
utgefanda. Vidaukinn skal stadfestur innan fimm virkra daga og birtur & sama hatt og upprunalega lysingin. |
samraemi vid akvaedi laga nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Gtbodi eda tekin til vidskipta
& skipulegum markadi og 23. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1129 skulu fjarfestar sem pegar hafa sampykkt ad kaupa
eda skré sig fyrir verdbréfum &dur en vidaukinn er birtur hafa rétt til ad falla fra fyrrgreindu sampykki innan tveggja
virkra daga fra birtingu vidaukans.

4.3 SOLUAPILAR ALMENNS UTBOBS OG UMSJON MED TOKU TIL VIBSKIPTA

Arion banki hf., kt. 581008-0150, Borgartni 19, 105 Reykjavik, islandsbanki hf., kt. 491008-0160, Hagasmara 3,
201 Képavogi og Landsbankinn hf., kt. 471008-0280, Reykjastreti 6, 101 Reykjavik munu sameiginlega fara med
umsjén med fyrirhugudu Gtbodi, p.m.t. markadssetningu og sélu, og toku hlutabréfa i Utgefanda til vidskipta &
Adalmarkadi Nasdaq Iceland.

Auk pessa munu Markadsvidskipti Arion banka hf., Verdbréfamidlun islandsbanka hf. og Markadsvidskipti
Landsbankans hf. verda s6luadilar Gtbodsins.

Arion banki hf. hefur unnid ad gerd samantektar, verdbréfalysingar pessarar og Gtgefandalysingar sem dagsett er
22. névember 2023 i samradi vid stjornendur og stjérn Gtgefandans, en skjél pessi eru byggd & upplysingum fra
utgefanda.

Samskiptaupplysingar Arion banka hf. eru:

isfelag@arionbanki.is og LEI audkenni er RIL4AVBPDBOM7Z3KXSF19
Samskiptaupplysingar Islandsbanka hf. eru:

isfelag@islandsbanki.is og LEI audkenni er 549300PZMFIQR79Q0T97

Samskiptaupplysingar Landsbankans hf. eru:
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isfelag@Ilandsbankinn.is og LEI audkenni er 549300TLZPT6JELDWM92

4.3.1 UPPLYSINGAR OG TAKNILEG ADSTOP VEGNA ASKRIFTARBOKA A OG B
Upplysingar og teknileg adstod hja Arion banka hf.:

Upplysingar og teknilega adstod vegna askriftarbokar A og askriftarbokar B veitir verdbréfapjonusta
Arion banka hf. Simi: +354 444-7000 Tolvupdstfang: isfelag@arionbanki.is. Frekari upplysingar:
https://www.arionbanki.is/isfelag

Upplysingar og taeknileg adstod hja islandsbanka hf.:

Upplysingar og teeknilega adstod vegna askriftarbokar A og askriftarbokar B veitir fyrirteekjaradgjof
Islandsbanka hf. Simi: +354 440-4000 Télvupostfang: isfelag@islandsbanki.is. Frekari upplysingar:
https://www.islandsbanki.is/isfelag

Upplysingar og teknileg adstod hja Landsbankanum hf.

Upplysingar og teknilega adstod vegna askriftarbdkar A og askriftarbdkar B veitir fyrirtekjaradgjof
Landsbankans hf. Simi: +354 410-4000 Tolvupéstfang: isfelag@landsbankinn.is. Frekari upplysingar:
https://www.landsbankinn.is/isfelag
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5 SKILMALAR OG SKILYRDI UTBOBSINS

5.1 STARD, SKIPTING OG VERD | UTBODI

Utbodid felur i sér almennt Gtbod & islandi & pegar ttgefnu hlutafé isfélags hf. og samkveaemt pvi er baedi almennum
fjarfestum og fagfjarfestum sem uppfylla ad 6dru leyti skilyrdi atbodsins heimil patttaka i pvi, sbr. kafla 5.2, hér
ad nedan.

Med ttbodinu hyggjast fimm hluthafar isfélags hf. selja samtals 79.255.932 pegar utgefna hluti i isfélagi, auk pess
sem félagio sjalft hyggst selja alls 39.667.919 pegar Utgefna hluti sem eru i eigu félagsins vid birtingu lysingar, eda
i heild pegar Utgefna 118.923.851 hluti sem samsvara um 14,53% af Gtgefnu hlutafé félagsins. Vid birtingu lysingar
nemur hrein eign hvers hlutar i félaginu, & dagsetningu nyjasta efnahagsreiknings, pann 30. jani 2023, USD 0,59
a hlut.

Um nanari tilgreiningu & peim hluthofum Isfélags sem hyggjast selja af hlutafjareign sinni i Gtbodinu, sem til pess
magns hlutafjar sem hver og einn peirra hyggst selja, visast til kafla ,,4.1.2 Seljendur “ i verdbréfalysingu pessari.

I tengslum vid (tbodid er athygli fjarfesta vakin & pvi, ad med alls 10 samningum sem gerdir voru sumarid 2023,
seldi Isfélagid alls 4.374.000 eigin hluti til eftirtalinna adila: Karlsbergs ehf, kt. 690905-0510 (540.000 hlutir),
Guddunefs ehf., kt. 661108-0370 (1.080.000 hlutir), L21 ehf., kt. 540823-1380 (540.000 hlutir), Stafsnes ehf., kt.
540823-1030 (360.000 hlutir), BBH invest ehf., kt. 570823-0430 (360.000 hlutir), Gjalpanda ehf., kt. 540823-
1540 (360.000 hlutir), Lodnu ehf., kt. 640823-1000 (360.000 hlutir), Runu ehf., kt. 540823-1100 (360.000 hlutir)
Kemal ehf., kt. 540823-1460 (270.000 hlutir) og Eysteinsvikur ehf., kt. 700823-0400 (144.000 hlutir). Kaupverd
hlutafjar i 6llum vidskiptum nam 96 kr. pr. keyptan hlut.

Allir kaupendur hlutafjar i umraeddum vidskiptum eru ldgadilar er tengjast einstaklingum i stjérnendateymi
isfélags.

Utgefandi og/eda seljendur hafa ekki aflad sélutryggingar vegna peirra hluta sem ztlad er ad selja i Gtbodinu.
Utbodid vardar 14,53% af skradu hlutafé félagsins.

TVZAR ASKRIFTARB/ZAKUR

Fjarfestar munu geta valid um tveer askriftarleidir i Gtbodinu: Askriftarbok A og &skriftarbok B.

Askriftarbakurnar tvaer eru 6likar m.a. hvad vardar sterd éaskrifta, verdlagningu og Gthlutunarreglur. Helstu
skilmalar askriftarbdkanna tveggja eru tilgreindir hér ad nedan og eru fjarfestar hvattir til ad lesa pennan 5. kafla
verdbréfalysingarinnar vandlega og kynna sér itarlega skilmala Gtbodsins.

Af pvi hlutafé sem bodid er til sdlu eru 23.784.770 hlutir, eda sem svarar til um 20% af heildarframbodi hluta i
atbodinu, &tladir patttakendum i &skriftarbok A.

A samsvarandi hatt eru 95.139.081 hlutir, eda sem svarar til um 80% af heildarframbodi hluta i Gtbodinu, &tladir
péatttakendum i askriftarbdk B.

Utgefandi og/eda seljendur askilja sér po einhlida rétt til ad gera breytingar & framangreindri skiptingu milli
askriftarboka A og B, hvad vardar heildarsteerd hverrar bokar fyrir sig, reynist eftirspurn gefa tilefni til pess pegar
til uthlutunar kemur. Akvérdun verds i askriftarbokunum er i samreemi vid nedangreint:

Askriftarbok A: Fjarfestar skuldbinda sig til ad kaupa hluti Gtgefna af Utgefanda i Gtbodinu fyrir sem nemur, ad
hamarki, allt ad peirri heildarfjarhaeod sem tilbod peirra tilgreinir. Teljast 61l tilbod fjarfesta i askriftarbdk A gerd a
genginu 135 kr./hlut. L&gmarksfjarhaed askriftar er 100.000 kr. og hdmarkséskrift er 20.000.000 kr.

Fjérfesti er heimilt ad skré fleiri en eina askrift i &skriftarbok A, en samtala peirra ma ekki vera herri en 20.000.000
kr. Allir hlutir  askriftarbok A verda seldir 4 sama verdi? (hér eftir ,,atbodsgengi askriftarbokar A“).

Komi til umframeftirspurnar verda askriftir i askriftarbok A skertar hlutfallslega, en pé pannig ad leitast verdur
vid a0 skerda ekki askriftir undir 500.000 kr. og flétum nidurskurdi beitt & haestu askriftir, ef pad dugar ekki til.

Askriftarbok B: I askriftarbok B er tekid vid askriftum yfir 20.000.000 kr. Fjarfesti er heimilt ad skra fleiri en
eina askrift i askriftarbdk B en samtala peirra ma ekki vera herri en sem nemur heildarstaerd Gtbodsins.

2 Med verdi i pessu samhengi er att vid verd a hvern hlut.
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I askriftarbok B er ekkert hamarksverd askrifta tilgreint af halfu seljenda, en fjarfestar leggja fram askriftir sem
fela i sér tilbod um kaup hluta & verdi, sem hver og einn fjarfestir tiltekur, en verdur ad vera jafnt eda heerra og
lagmarksverd i askriftarbok B sem er 135 kr./hlut.

Allir hlutir i askriftarbok B verda seldir & sama verdi, sem akvardast jafnt og pad leegsta af peim verdum pr. hlut
sem fjarfestar hafa bodid med peim tilbodum sem sampykkt eru (hér eftir ,atbodsgengi askriftarbOkar B*).
Askriftum par sem verd askriftar er undir Gtbodsgengi askriftarbdkar B verdur hafnad.

Askriftir sem eru & eda yfir Utbodsgengi askriftarbokar B verda sampykktar, po pannig ad ef umframeftirspurn
verdur i pessum hluta Gtbodsins verda askriftir skertar eins og nanar er rakid i kafla ,,5.4 Skerding askrifta og
thlutun vid umframeftirspurn.«

Tafla 5.1: Skipting askriftarbdka eftir fjélda bodinna hluta

Askriftarbok  Askriftarbil Fjoldi hluta Lagmarksverd Andvirdi m.v.
kr./hlut lagm.verd i kr.
A-bok 100.000 kr.- 20.000.000 kr. 23.784.770 135 3.210.943.950
B-bok Yfir 20.000.000 kr. 95.139.081 135 12.843.775.935
Samtals: 118.923.851 16.054.719.885

Heildarsdluandvirdi peirra hluta sem bodnir verda i Gtbodinu verdur pvi ad lagmarki 16.054.719.885 kr., midad
vid lagmarksverd i askriftarbékum A og B.

Nemi askriftir fjarfestis, ein eda fleiri, heerri fjarhaed en heimiludum samanlégdum hamarksfjarheedum askrifta
eins fjarfestis samkvemt framans6gou, hafa umsjénaradilarnir einhlida heimild til ad lekka askriftirnar
hlutfallslega uns heildar samtala peirra samsvarar umraeeddum hamoérkum.

5.2 SKILYRBDI FYRIR PATTTOKU

Utbodid fer fram & islandi og er markadssett & islandi og verda hinir seldu hlutir ekki markadssettir eda bodnir til
kaups utan islands. batttaka i Utbodinu er heimil éllum peim einstaklingum sem hafa badi islenska kennitolu og
I6gheimili hérlendis og eru fjarrada i skilningi ldgraedislaga nr. 71/1997, sem og peim I6gadilum sem hafa islenska
kennit6lu, skrad heimili hér & landi og eru ekki 6gjaldfaerir i skilningi laga nr. 21/1991, um gjaldprotaskipti, med
peim takmdérkunum sem af I6gum kunna ad leida. bar af leidir m.a. ad einstaklingum sem ekki hafa nad 18 ara
aldri sem og peim einstaklingum og I6gadilum sem ekki rada bui sinu sjalfir, af hvada orsékum sem er, er ekki
heimil patttaka i Utbodinu.

Pad er skilyrdi fyrir patttoku I6gadila i GUtbodinu ad peir bui yfir alpjédlegu audkenni lgadila (e. Legal Entity
Identifier, LEI) og framvisi pvi vid umsjénaradila fyrir lok askriftartimabils. Umsjonaradilar Gtbodsins munu
6gilda askriftir 16gadila sem ekki bua yfir sliku audkenni, eda ekki hafa komid pvi & framferi vid umsjonaradila,
vid lok askriftartimabils.

Til ad taka af tvimeeli um slikt, pa er Gtbodinu ekki beint ad, né pad markadssett, gagnvart fjarfestum utan islands,
og eru hlutir isfélags pvi ekki bodnir til s6lu eda askriftar i neinu pvi l6gsagnarumdaemi 6dru, par sem frekari
utgéfa, afhending, stadfesting eda skraning lysingar hja stjérnvéldum er naudsynleg i tengslum vid Gtbodid eda i
I6gsagnarumdaemum par sem Uthodid getur ekki farid fram nema ad uppfylltum vidbétarskilyrdum, umfram
birtingu stadfestrar lysingar af halfu islenskra stjérnvalda. Fjarfestar sem, prétt fyrir ofangreint, afhenda askriftir
ad hlutum Isfélags i Gtbodinu, munu teljast hafa gert pad innan islands og teljast pannig hafa afsalad sér rétti til
pess ad hafa uppi métbarur er varda pad ad ekki hafi verid réttilega stadid ad framkveemd UGtbodsins i heimariki
beirra.

Af halfu umsjonaradila, seljenda og/eda utgefanda er askilinn réttur til pess ad hafna i heild eda hluta, ad eigin
gedpétta, askriftum fjarfestis og an pess ad gefa skyringar par 4. Akvérdun hér um er endanleg og verdur hin ekki
rokstudd gagnvart fjarfesti.

Ekki eru takmarkanir & patttoku starfsmanna og stjornarmanna Isfélags né annarra seljenda i utbodinu, uppfylli
peir pau skilyrdi sem fram koma hér ad ofan.

Um vidskipti starfsfélks Arion banka hf. med fjarmalagerninga gilda reglur bankans um vidskipti starfsmanna,
sem eru adgengilegar & heimasiou bankans. Reglurnar takmarka sérstaklega heimildir starfsmanna tiltekinna
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starfssvida bankans til ad stunda hlutabréfavidskipti fyrir eigin reikning og, par sem bankinn er umsjonaradili
Utbodsins, verdur starfsfolki sem hefur adkomu ad verkefninu og adilum peim natengdir 6heimilt ad taka patt.
Starfsfolki Arion banka hf. sem er heimilt ad taka patt i Utbodinu, og adilum peim natengdir, er einungis heimilt
a0 taka patt i askriftarbok A a fyrsta degi Gtbodsins. Starfsfolki og tengdum adilum er almennt 6heimilt ad selja
verdbréf innan 30 daga fra pvi pau voru keypt.

Um vidskipti starfsmanna Islandsbanka hf. med fjarmalagerninga gilda reglur bankans um radstafanir gegn
hagsmunaérekstrum sampykktar af stjorn islandsbanka i janGar 20233, bar sem um er ad reeda almennt (tbod par
sem bankinn er einn af umsjénaradilunum er tilteknu starfsfolki 6heimilt ad taka patt, p.m.t. &dstu stjornendum,
starfsfolki sem kemur ad Gtbodinu, starfsfélki tengdra svida og adrir innanhisshagadilar, sem og adilar natengdir
framangreindum adilum. pad starfsfolk sem er heimilt ad taka patt i Utbodinu og adilar natengdir peim purfa ad
6ska eftir heimild regluvérslu til pess. Peim er einungis heimilt ad taka patt i tilbodabdk A og adeins & fyrsta degi
Utbodsins. Lagmarkseignarhaldstimi & fjarmalagerningum sem starfsmadur eda adili natengdur honum, hefur
eignast i samraemi vid akvaoi reglna bankans er 30 dagar fra kaupdegi.

Um vidskipti starfsfolks Landsbankans hf. med fjarmalagerninga gilda reglur bankans um einkahagsmuni,
sampykktar i september 2023. par sem bankinn er umsjonaradili Gtbodsins verdur tilteknu starfsfolki og adilum
beim natengdir 6heimilt ad taka patt i Gtbodinu. b4 er starfsfélki einungis heimilt ad taka patt ef ekki er hetta 4 ad
innherjaupplysingar eda hagsmunaarekstrar geti verid til stadar eda talid ad aukin ordsporsahetta felist i patttoku
beirra ad mati framkvaeemdastjornar. Odru starfsfolki Landsbankans og adilum sem peim eru natengdir er heimilt
a0 taka pétt i utbodinu i &skriftarbok A. Lagmarks eignarhaldstimi & fjarmalagerningum sem starfsmadur eignast
er almennt 30 dagar.

Stjornarménnum isfélags, eda starfsmonnum umsjonaradila verdur ekki veittur sérstakur forgangur vid uthlutun i
Utbodinu. Askriftir starfsmanna Isfélags i Utbodinu verda ekki skertar.

Athygli fjarfesta er sérstaklega vakin & takmdérkunum & eignarhaldi erlendra adila i sjavardtvegsfyrirteekjum skv.
I6gum nr. 34/1991 um fjarfestingu erlendra adila i atvinnurekstri sem einnig er aréttud i grein 2.8 i sampykktum
isfélags.

Askriftum fjarfesta, sem ad mati Utgefanda og umsjonaradila, teljast erlendir adilar samkvamt akvaedum 2. gr.
tilgreindra laga verdur hafnad i Gtbodinu. Akvordun hér um er endanleg og verdur ekki rokstudd gagnvart fjarfesti.
Erlendur agili er, samkveemt l6gunum einstaklingur, basettur erlendis, an tillits til rikisfangs, félag, stofnun, sjodur
eoda annar ldgadili, sem a heimili erlendis, erlent riki og rikisfyrirtaeki, svo og atvinnufyrirteeki undir erlendum
yfirrddum.

5.3 SKRANING ASKRIFTA OG ASKRIFTARTIMABIL

ASKRIFTARTIMABIL, BREYTING EDA AFTURKOLLUN ASKRIFTAR O.FL.

Tekid verdur vid askriftum  (tbodinu a timabilinu fra pvi kl. 10.00 (GMT) pann 23. névember 2023 til k. 14.00
(GMT) pann 1. desember 2023. Askriftir sem berast utan pessa timaramma teljast ekki gildar og verda felldar
niour. Hid sama a vid um askriftir sem berast med 6drum hetti en peim sem ad nedan segir.

Askriftum fjarfesta i Gtbodinu skal skilad i gegnum sérstakan rafreenan askriftarvef Arion banka sem adgengilegur
verdur  fjarfestum & vefsijum  Arion banka hf. (https://arionbanki.is/isfelag), Islandsbanka
(www.islandsbanki.is/isfelag) og Landsbhankans (www.landsbankinn.is/isfelag) vid upphaf Gtbodsins. Ekki verdur
tekid vid askriftum & 6dru formi en pvi sem hér greinir, fyrir utan pad sem fram kemur i kafla ,,5.3.1.2 Askriftir
eignastyringaradila®. Askriftarvefurinn verdur badi & islensku og ensku,

EkKi verdur tekid vid askriftum i Gtbodinu sem utgefandi og umsjonaradilar telja ad innihalda fyrirvara.

patttaka fjarfestis i Gtbodinu med framlagningu éaskriftar er skuldbindandi fyrir fjarfestinn. Fjarfestir, sem stadfest
hefur patttdku sina i utbodinu hvort heldur sem er med pvi ad afhenda &skrift i askriftarbok A og/eda B getur ekki
breytt &skrift eda fallid fra henni, eftir lok askriftartimabils, nema ad til komi einhverjar par adstedur sem lyst er
i kafla ,,5.1 Steerd, skipting og verd i Gtbodi“.

3 Reglur islandsbanka um  vidskipti starfsmanna med fijarmalagerninga er ad finna 4 eftirfarandi  vefsl6d:

https://cdn.islandsbanki.is/image/upload/vl/documents/Reglur_um_vidskipti_starfsmanna_med_fjarmalagerninga.pdf
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Til ad taka af tvimeli um pau efni, er fjarfestum heimilt ad breyta eda fella nidur askriftir sinar i hinu rafraena
Utbodskerfi, fyrir lok &skriftartimabils. Framvisun stadfestingar Ur rafreenu askriftarkerfi telst ein 16gfull sénnun
bess ad fjarfestir hafi breytt eda fellt askrift sina nidur innan pessa tima.

I Gtbodinu er hverjum fjarfesti heimilt ad skila inn fleiri en einni askrift & sému kennitdlu, hvort sem er i
askriftarbok A eda B, innan peirra marka sem lyst er i kafla ,,5.1 Steerd, skipting og verd i (tbodi«.

A askriftarformi pvi sem fjarfestir undirritar lysir fjarfestir pvi yfir med askrift sinni ad:

1. hann sampykki skilméla Gtbodsins sem fram koma i lysingu Isfélags hf. (,,atgefandi®), dagsettri 22.
névember 2023 sem samanstendur af utgefandalysingu, verdbréfalysingu og samantekt (,,lysingin‘)
og hafi kynnt sér efni lysingarinnar;

2. hann hafi kynnt sér og skilid upplysingar um reglur Arion banka hf., [slandsbanka hf. og
Landsbankans hf. (,umsjonaradilar) um hagsmunaarekstra sem fjallad er um i kafla 3.3
»~Hugsanlegir hagsmunaarekstrar 1 verdbréfalysingu og ad hann geri sér grein fyrir
hagsmunaéarekstrum sem tilgreindir eru i lysingunni;

3. hann geri sér grein fyrir peirri dhaettu sem felst i fjarfestingu i hlutabréfum almennt sem og ad
fjarfesting i hlutabréfum gefnum 0t af Utgefanda beri med sér talsverda ahettu;

4. hann geri sér grein fyrir ad allar askriftir sem ekki eru afturkalladar fyrir lok &skriftartimabilsins eru
skuldbindandi fyrir hann;

5. hann sampykki ad umsjénaradilar deili naudsynlegum gégnum eins og kennitélu og vorslureikning,
med Utgefanda og 6drum eins og vorsluadila i peim tilgangi ad styra og framkvema (tbodid. Nanari
upplysingar um gagnaverndunarstefnur umsjonaradila og Gtgefanda ma nalgast a vefsidum peirra;

6. hann geri sér grein fyrir ad hann purfi ad eiga vorslureikning til ad fa hlutina afhenta;
7. atttaka hans i Gthbodinu sé ad hans eigin frumkvadi;
8. hann uppfylli 61l skilyrdi fyrir patttoku i Gtbodinu sem fjallad er um i kafla 5.2 ,,Skilyrdi fyrir

péatttoku" i verdbréfalysingu i lysingunni;

9. hann sé ekki undirorpinn neinum vidskiptapvingunum og stundi ekki vidskipti vid einstaklinga eda
adila sem falla undir slikar pvinganir;

10. hann geri sér grein fyrir pvi ad askrift hans felst adeins i framkveemd fyrirmala, skv. 5. mgr. 45. gr.
laga 115/2021, um markadi fyrir fjarmélagerninga og ad honum sé ljést ad umsjénaradilum er ekKki
skylt ad meta hvort patttaka i (tbodinu og fjarfesting i hlutabréfum sé videigandi fyrir hann og hann
njoti pvi ekki verndar skv. 45. gr. umreeddra laga;

11. hann hafi kynnt sér akveedi laga nr. 34/1991 um fjarfestingar erlendra adila i atvinnurekstri, p.m.t.
takmarkanir a heimildum erlendra l6gadila og islenskra légadila undir erlendum yfirradum til ad
eignast eignarhluti i fiskveidifyrirteekjum og fiskvinnslufyrirtekjum og ad askrift hans samraemist
peim reglum;

12. hann brjéti ekki gegn 6fravikjanlegum akvaedum islensks réttar, hvort heldur ad hann sjalfan vardar,
eda pa hluti sem bodnir eru til s6lu i Gtbodinu, og

13. ad hver s einstaklingur sem skilar askrift fyrir hans hond hafi neegjanlegt umbod til sliks ad 16gum,
ad vidlagdri personulegri abyrgd.

Frekari upplysingar um persénuverndarstefnur/yfirlysingar Arion banka hf.%, islandshbanka hf.5 og Landsbankans
hf.5 er ad finna & heimasidum bankanna, hvors um sig. Persénuverndarstefnur- eda yfirlysingar bankanna eru ekki
felldar inn i lysinguna med tilvisun og mynda ekki hluta hennar.

TILGREINING VORSLUADILA

Fjarfestir skal tilgreina pann vérsluadila sem hann 6skar eftir ad méttaki pa hluti sem fjarfestinum kunna ad verda
afhentir vid uppgjor vidskipta. Med vorsluadila er att vid reikningsstofnun sem hefur gildan adildarsamning vid
Nasdaq CSD SE, Gtibd & fslandi., kt. 510119-0370, Laugavegi 182, 105 Reykjavik, (hér eftir ,Nasdaq
verdbréfamidstod) samkvemt akvedum laga nr. 7/2020 um verdbréfamidstddvar, uppgjoér og rafrena
eignaskraningu fjarmalagerninga. Sji nanar kafla ,,5.6.1 Skylda til ad eiga vorslureikning“.

Arion banki hf. mun annast innheimtu og uppgjor vegna utbodsins. Hvorki umsjonar- og soluadilar, seljendur né
utgefandi munu leggja kostnad & fjarfesta vegna askriftar peirra, nema ef til innheimtu askriftar fjarfestis kemur.

4 Personuverndaryfirlysingu Arion banka er ad finna & eftirfarandi vefslod: https://www.arionbanki.is/bankinn/starfsemi/personuvernd/
SStefnu  Islandsbanka um  persnuvernd og  vinnslu  personuupplysinga er ad finna & eftirfarandi  vefslod:
https://cdn.islandsbanki.is/image/upload/vl/documents/Personuverndarstefna_lslandsbanka.pdf

¢ Personuverndarstefnu Landshankans er ad finna 4 eftirfarandi vefsloa:
https://www.landsbankinn.is/uploads/documents/bankinn/personuvernd/Personuverndarstefna-1S.pdf
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Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér sérstaklega hvort kostnadur muni falla & pa fra 6drum adilum vegna Gtbodsins,
svo sem vorslugjold fra peim vorsluadila sem fjarfestir tilgreinir.

5.3.1 SKRANING ASKRIFTA

Fjarfesti sjalfum eda l6gmetum umbodsmanni hans ber ad stadfesta askriftir fjarfestisins. Umbodsmdnnum, sem
skila inn askriftum fyrir hdnd fjarfesta, teljast skuldbundnir af slikum askriftum sem par veeru peirra eigin, teljist
I6gmeett umbod fjarfestis ekki fyrir hendi.

Til ad skila askrift verdur fjarfestir ad skra sig inn i videigandi askriftarbok A eda B & askriftarvef, med einhverjum
af eftirfarandi adgangsaudkennum:

1. Meo rafreenum skilrikjum i farsima, eda

2. med kennitdlu og lykiloroi sem hann dskar eftir a askriftarvefnum og verdur sent sem rafraent skjal i
netbanka hans, eda

3. med kennitdlu og lykilordi sem hann getur nalgast hja s6luadilum utbodsins gegn undirritun vottadrar
umsdknar um lykilord eda gegn annarri stadfestingu sem s6luadilar Gtbodsins meta fullneegjandi.

A0 skraningu askriftar lokinni, fer fjarfestir senda stadfestingu a askrift hans med télvupdsti, a pad netfang sem
hann tilgreindi a askriftarformi sinu. Rafreen stadfesting er forsenda fyrir gildri askrift. Athygli fjarfesta er vakin a
bvi ad pad getur tekid stadfestinguna nokkrar mindtur ad berast.

Berist staofestingin hins vegar ekki, getur fjarfestir ekki verid viss um ad askrift hans hafi borist og er bent 4 ad
hafa samband vid séluadila itbodsins adur en askriftartimabilinu lykur, p.e. fyrir kl. 14.00 (GMT) pann 1.desember
2023.

A éskriftarvefnum skal fjarfestir tilgreina pa fjarhaed sem hann hyggst kaupa hluti fyrir. Sé fjarhaed kaupverds
fjarfestis ekki jafngildi fjélda hluta i heilli t6lu askilja umsjonaradilar sér einhlida rétt til ad pess ad namunda
kaupverdid nidur pannig ad nasta heila tala hluta ndist.

Heimilt er ad skrd margar askriftir fyrir hverja kennit6lu i hverja askriftarbok innan peirra marka sem lyst er i kafla
,,0.1 Steerd, skipting og verd i Utbodi“. Heimilt er ad skra askriftir i fleiri en eina askriftarbdk.

5.3.1.1 ASKRIFTIR VIDSKIPTAVAKA

Leitast verdur vid ad tryggja vidskiptavokum hluti i Gtbodinu sem nema ad andvirdi allt ad 400.000.000 kr.
samanlagt, &4 Utbodsgengi éaskriftarbokar B. Askriftir vidskiptavaka vegna pessarar Gthlutunar verda gerdar i
&skriftarbok B.

Vidskiptavakar geta par ad auki skilad askriftum i badar askriftar baekur Gtbodsins i gegnum &skriftarvef Uthodsins
og gilda engar sérreglur um pa athlutun, verd eda adra skilméla vegna peirra askrifta.

Nanar ma lesa um fyrirkomulag vidskiptavaktar eftir ad hlutabréfin hafa verid tekin til vidskipta & Nasdaq Iceland
i kafla ,,6 Vidskiptavakt.

5.3.1.2 ASKRIFTIR EIGNASTYRINGARADILA

Fjarmalastofnunum sem sinna eignastyringarpjonustu, eins og st pjonusta er skilgreind i 11. tl. 4. gr. laga nr.
115/2021 um markadi med fjarmalagerninga, er gefinn kostur & ad skila askriftum i askriftarbok A og/eda
askriftarbok B, fyrir hond eins eda fleiri fjarfesta, beint i askriftarkerfid med pvi ad fylla Gt sérstakt eydublad sem
fa ma hja umsjoénaradilum Gtbodsins.

Eignastyringaradili skal, sé su heimild nytt, fylla Gt eydubladid, annadhvort sundurlidad nidur a hvert og eitt nafn
eda med einni samtolu. Ef askrift er 16gd fram sem ein samtala parf starfsmadur vidkomandi eignastyringar ad
skila til séluadila upplysingum um fj6lda fjarfesta ad baki askriftinni.

Séluadilar askilja sér rétt til pess ad gera ad skilyrdi gildrar askriftar ad starfsmadur vidkomandi eignastyringar
afhendi lista med upplysingum um n6fn og kennitdlur fjarfesta sem standa ad baki askrift sem gerd er & fyrrgreindu
askriftarformi, sem samtala.

Soéluadilar askilja sér rétt til pess ad kalla eftir stadfestingu & pvi ad viokomandi eignastyring hafi heimild og
fullnagjandi umbod fra hverjum og einum fjarfesti til ad skuldbinda pa med patttoku i Gtbodinu fyrir peirra hénd
og ad vidkomandi fjarmalastofnun abyrgist greidslu askriftarverds fjarfestisins.
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peim fjarmalastofnunum sem visad er til ad framan er heimilt ad afturkalla peer askriftir sem hér er fjallad um
medan & askriftartimabilinu stendur, med pvi ad senda umsjonaradilum télvupost & eitthvert eftirfarandi netfanga:
isfelag@arionbanki.is, isfelag@islandsbanki.is, eda isfelag@landsbankinn.is

Uthlutun til eignastyringaradila, byggt & framangreindu, verdur hattad eins og um margar sjalfstaedar askriftir vaeri
ad reda, allt i samreemi vid sundurlidadar upplysingar vidkomandi eignastyringar & askriftarformi vardandi
skiptingu &skrifta og fjolda fjarfesta sem ad baki askriftinni standa.

Vakin er athygli & pvi ad fjarfestum er heimilt ao skila askrift i eigin nafni a askriftarvef, til viobétar askriftar i
gegnum vidkomandi eignastyringu.

Komi til pess ad fjarmalastofnun sem sinnir eignastyringarpjonustu leggi fram askrift fyrir hénd tiltekins
vidskiptavinar, en ad vidskiptavinur leggi jafnframt fram askrift i eigin nafni an adkomu fjarmalastofnunarinnar,
teljast badar askriftirnar gildar.

Umsjénaradilar Gtbodsins munu tilkynna peim fjarmalastofnunum sem nytt hafa pa heimild til ad skila einni askrift
vegna vidskiptamanna sinna, um heildarGthlutun til peirra og er pad 4 abyrgd fjarmalastofnananna ad skipta
athlutudum hlutabréfum milli vidskiptamanna sinna.

5.3.1.3 FREKARI UPPLYSINGAR OG VEITING TAKNILEGRAR ADSTODAR VEGNA
SKRANINGAR ASKRIFTA

Verdbréfapjonusta Arion banka hf. mun veita upplysingar i tengslum vié tbodid sem og teeknilegar upplysingar
er varda askriftarvefinn i tengslum vio pad.

Upplysingar verda veittar i sima 444-7000 og i télvupésti isfelag@arionbanki.is & milli kl. 09.00 (GMT) og K.
16.00 (GMT) & medan &skriftartimabili stendur.

Upplysingar um simanimer Arion banka hf. ma nalgast i kafla ,,4.3.1 Upplysingar og teknileg adstod vegna
askriftarboka A og B* i verdbréfalysingu pessari.

5.3.2 STADFESTING A GREIDSLUGETU OG/EDA TRYGGING FYRIR GREIDSLU
Soluadilar &skilja seér rétt til ad krefjast stadfestingar & greidslugetu eda tryggingar fyrir greidslu askrifta fra
fjarfestum i hverju pvi formi sem s6luadilar telja best henta.

Med stadfestingu & greidslugetu er t.d. att vido stéduyfirlit innlansreiknings i banka eda verdbréfareiknings,
stadfesting fjarmalastofnunar & fjarmognun eda yfirlysingu fra 16ggiltum endurskodanda, eda adra pa stadfestingu
sem soluadilar meta naegjanlega. Med tryggingu er t.d. att vid ved i innlansreikningi i banka eda verdbréfareikningi
eda abyrgdaryfirlysingu frd fjarmalastofnun, eda adra tryggingu sem s6luadilar meta nzgjanlega. Vid skilvisa
greidslu askriftar fellur trygging nidur.

Verdi fjarfestir ekki vid slikri krofu s6luadila um framlagningu stadfestingar & greidslugetu eda framlagningu
umkrafinna trygginga, innan pess frests sem fjarfesti hefur verid veittur i pvi skyni, &skilja séluadilar, i samradi
vid seljendur, sér rétt til ad 6gilda askrift vidskomandi fjarfestis ad hluta eda i heild. S6luadilar meta einhlida hvort
stadfesting & greidslugetu eda trygging sé fullnaegjandi.

Soluadilar eru ekki skuldbundnir til ad gefa upp a hverju akvoréun um ogildingu askriftar fjarfestis byggir og gefst
fjarfesti ekki kostur & ad andmeela akvorduninni eda gildi hennar. Akvéréun séluadila og seljenda um ad ogilda
askrift fjarfestis er pannig endanleg.

5.4 SKERDING ASKRIFTA OG UTHLUTUN VID UMFRAM EFTIRSPURN

Akvordun um endanlega steerd (tbodsins, skiptingu bodinna hluta milli &skriftarboka og Gthlutun verdur i héndum
fulltria seljenda. Séluadilar verda fulltrdum seljenda til radgjafar um pau efni. Ef umframeftirspurn verdur i
Utbodinu geta fulltrdar seljenda akvedio ad skerda askriftir i Gtbodinu.

Seljendur askilja sér rétt til pess ad breyta innbyrdis steerd askriftarbdka reynist eftirspurn gefa tilefni til pess og
ad teknu tilliti til markmida utbodsins. Ef kemur til skerdingar & &skriftum gildir eftirfarandi vardandi dthlutun
askrifta:

a) | askriftarbok A verda askriftir skertar hlutfallslega, p6 pannig ad leitast verdur vid ad skerda ekki
askriftir undir 500.000 kr. og flétum nidurskurdi beitt & haestu askriftir ef pad dugar ekki til.

25



b) 1 éskriftarbok B verda askriftir sem eru & eda yfir Utbodsgengi askriftarbokar B sampykktar, po pannig
ad ef umframeftirspurn verdur i pessum hluta Gtbodsins verda askriftir skertar. Vid skerdingu i
askriftarbok B verda askriftir metnar & grundvelli verds. pannig verdur leitast vid ad skerda ekki
askriftir sem eru yfir Gtbodsgengi &skriftarbokar B en per askriftir sem eru & Gtbodsgengi
askriftarbokar B verda skertar hlutfallslega med tilliti til fjarhaedar askrifta & pvi gengi. Oll sampykkt
tilbod verda sampykkt & sama gengi: Utbodsgengi askriftarbokar B.

Leitast verdur vid ad skerda ekki askriftir starfsmanna Isfélags. Askriftir vidskiptavaka, adrar en paer sem koma
fram i kafla ,,5.3.1.1 Askriftir vidskiptavaka “, verda skertar med sama heetti og adrar &skriftir i askriftarb6k B komi
til umframeftirspurnar.

Jafnvel pott leitast verdi vid ad skerda askriftir ekki niour fyrir framangreind mork, askilja fulltrdar seljenda sér
engu ao sidur rétt til pess ad skerda askriftir og Gthluta hlutum med peim hatti sem peir telja askilegt til ad na
fram markmidum Gtbodsins.

Fulltrbar seljenda askilja sér enn fremur rétt til pess ad vikja fra meginreglum vardandi Uthlutun og skeroa askriftir
og Uthluta hlutum med peim hetti sem peir telja askilegt, p.m.t. ad hafna askriftum ad hluta til eda i heild an
frekari skyringa.

Akvordun fulltrda seljenda um skerdingar og Gthlutun til fjarfesta er endanleg og hafa fjarfestar ekki rétt a frekari
rokstudningi fyrir athlutun né heldur geta peir andmeelt &kvérdun um skerdingar og Gthlutun.

5.5 TILKYNNING UM NIDURSTODUR ALMENNS UTBOBS

Fyrirhugad er ad birta nidurstddur Gtbodsins, selt magn og verd eigi sidar en i lok dags pann 4. desember 2023.
Tilkynning hér ad latandi verour birt & heimasidu félagsins, https://isfelag.is/fjarfestar/ og & heimasioum
umsjénaradila Gtbodsins.

Fyrrgreind dagsetning er birt med peim fyrirvara ad engar breytingar eru gerdar & dagsetningum askriftartimabils
sem tilgreint er { kafla ,,4.2 Fyrirhugud timaaztlun Utbodsins og Gtbodstimabil“ og ad framkveemd tbodsins sé i
samraemi vid pa radagero sem fram kemur i verdbréfalysingu pessari. Nasdaq Iceland mun tilkynna sidar hvort
bad stadfesti umsokn um toku hlutabréfa isfélags til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland.

5.6 TILKYNNING UM UTHLUTUN, GREIDSLUFYRIRM/LI OG AFHENDING HLUTA

Eftir ad nidurstada utbodsins hefur verid tilkynnt opinberlega, munu fjarfestar geta nalgast upplysingar um
athlutun i &skriftarkerfinu, & vefsiou Gtbodsins www.arionbanki.is/isfelag med pvi ad nota sému adgangsaudkenni
0g notud voru vid skraningu &skrifta i utbodinu. Eins verda upplysingar um Uthlutun sendar fjarfestum & pann
tolvupdst sem fjarfestir hefur tilgreint i askrift hans i askriftarkerfinu. Fjarfestir ber abyrgo a pvi ad télvupdstfang
hans sé rétt skrad. Slikar upplysingar verda adgengilegar eigi sidar en 4. desember 2023.

Greidslufyrirmeeli verda i formi rafrenna innheimtukrafna sem adgengilegar verda i netbonkum fjarfesta.
Aztladur fyrsti vidskiptadagur med hlutabréfin a Adalmarkadi Nasdaq Iceland er 8. desember 2023. Athygli er
vakin a ad hlutabréf i Isfélagi geta skipt um hendur &dur en nidurstada um Uthlutun hefur borist fjarfestum.

Gjalddagi og eindagi innheimtukrafna vegna Gtbodsins er fyrirhugadur 6. desember 2023. Innheimtukréfur sem
enn eru 6greiddar ad eindaga lionum verda annad hvort felldar nidur og &skriftir og Gthlutanir tengdar peim pé
ogiltar eda askriftunum radstafad med 6drum heetti ellegar innheimtar med l6ginnheimtu hja askrifanda i samraemi
vid meginreglur islensks samninga- og krofuréttar, ad viobeattum drattarvoxtum, sbr. 16g nr. 38/2001, um vexti og
verdtryggingu, og innheimtukostnadi.

Umsjonar- og soluadilar hafa sjalfdeemi um hvada leid verdur farin vid innheimtu krafna hja fjarfestum og/eda
6gildingu askrifta peirra og/eda radstéfun Gthlutadra hlutabréfa sem komid hefdu i peirra hlut til annarra fjarfesta
i tilefni vanefnda peirra & greidslu askrifta peirra.

Verdi innheimtukréfurnar felldar nidur, sem og askriftir og Gthlutanir tengdar peim, er seljendum frjalst ad halda
peim hlutum sem ekki hefur borist greidsla fyrir, eda selja pa til pridja adila &n frekari tilkynningar til askrifanda
og pa jafnframt, eftir atvikum, innheimta hugsanlegt gengistap vid solu til sliks pridja adila hja upphaflegum
askrifanda. Arion banki hf. sem einn af umsjénaradilum Gtbodsins, hefur milligongu um mottéku greidslu og
afhendingu hluta. Hlutir verda afhentir fjarfesti eftir ad fullnegjandi greidsla hefur borist fra viokomandi fjarfesti
og er aformad ad afhending hluta fari fram 8. desember 2023.

Hlutir i isfélagi verda afhentir rafraent i kerfi Nasdag verdbréfamidstodvar. Vorsluadilar munu méttaka hluti inn &
vorslureikning viokomandi fjarfestis i samrami vid upplysingar frd umsjénaradilum.
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Faist ekki askrift ad 6llum peim hlutum sem boonir eru til askriftar, eda hafi Nasdaq Iceland ekki sampykkt umsokn
Isfélags um toku hluta i félaginu til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland, pegar til stendur ad afhenda pa hluti
sem keyptir verda i Gtbodinu, askilja seljendur sér heimild til ad lysa Gtbodid 6gilt og fella allar askriftir nidur.
Ekki mun pvi koma til pess ad fjarfestar fai afhenta hluti i félagi sem ekki hefur verid sampykkt ad taka til vidskipta
& Nasdaq Iceland. patttakendur i Gtbodinu eru skuldbundnir til pess ad satta sig vid slika akvordun seljenda.

Komi til pess ad Utbodid verdi 6gilt, verdur haft samband vid pa fjarfesta sem pegar hafa greitt fyrir askriftir sinar
i samreemi vid Gthlutun, & pad t6lvupdstfang sem peir tilgreindu i askrift sinni. Verda peim i kjolfarid endurgreiddir
peir fjarmunir sem peir hafa innt af hendi til efnda & askriftarloforoum peirra. Slikar endurgreidslur verda ekki
baettar med voxtum, verdb6tum eda ad neinu 6dru leyti.

5.6.1 SKYLDA TIL AP EIGA VORSLUREIKNING

Arion banki hf. hefur milligdngu um mottéku greidslu og afhendingu hluta vegna Gtbodsins. Afhending hluta er
aaetlud 8. desember 2023 ad undangenginni greidslu samkvemt greidslufyrirmalum og verda hlutirnir ferdir a
vorslureikning vidkomandi fjarfestis hja peim vorsluadila sem fjarfestir hefur tilgreint i askrift sinni. Fjarfestum
er bent a ad ganga Ur skugga ad peir eigi virkan vorslureikning hja peim vérsluadila sem peir tilgreina i askrift
sinni, svo afhending hluta gangi greidlega fyrir sig. Vorslureikningur fjarfestis verdur ad hafa verid tilgreindur og
hann til stadar fyrir lok askriftartimabils.

Eigi fjarfestir pa ekki vorslureikning hja peim vorsluadila sem hann tilgreinir i askriftarkerfi, eda eigi yfir héfud
ekki askriftarreikning, askilur Arion banki hf. sér rétt, en ekki skyldu, til ad stofna voérslureikning i nafni fjarfestis
hja Arion banka hf., svo heaegt sé ad afhenda hluti fjarfestis i samraemi vio framangreint og jafnframt askilur Arion
banki hf. sér rétt til ad innheimta gjald af fjarfesti fyrir vorslu hlutanna i samraemi vid veroskra bankans sem
aogengileg er a vef bankans, https://www.arionbanki.is/bankinn/fleira/vextir-og-verdskra/. Fjarfestir mun ekki
geta att vidskipti med eda hreyft pa hluti sem afhentir eru inn & vorslureikning sem stofnadur er med
framangreindum heetti i hans nafni, nema hann hafi lokid vid afhendingu peirra gagna og veitingu peirra upplysinga
sem Arion banki hf. krefst til stofnunar vorslureiknings med fullnegjandi heatti, svo sem fullnegjandi
areidanleikakonnun skv. Idgum nr. 140/2018, um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmoégnun hrydjuverka.
Fjarfestir sem parf ad ljuka areidanleikakdnnun samkveemt framangreindu skal gera slikt fyrir lok &skriftartimabils,
en hafi pad ekki verid gert slikt askilja umsjonaradilar sér rétt til ad fella askrift fjarfestis nidur.

Veiti fjarfestir ekki upplysingar um vérslureikning sinn samkveemt framanségou, ellegar neiti Arion banka hf. um
heimild til ad stofna slikan reikning i hans nafni, verdur &skrift fjarfestis felld nidur.

5.7 AETLAPUR KOSTNAPUR OG HREINT SOLUANDVIRDI

Aatladur heildarkostnadur isfélags vegna solu hlutafjér i Gtbodinu og téku alls hlutafjar til vidskipta & Adalmarkadi
Nasdaq Iceland er um 275 m.kr. og samanstendur kostnadurinn m.a. af p6knunum Arion banka hf., islandsbanka
hf. og Landsbanka hf. sem umsjonar- og séluadila, kostnadi vegna stadfestingar og birtingar lysingar, kostnadi
vegna markadssetningar Utbods, skraningargjoldum Nasdaq Iceland og Nasdaq verdbréfamidstodvar og adkeyptri
sérfraedipjonustu i addraganda skraningar.

isfélag hefur i eigin nafni gert samninga vid Arion banka, islandshanka og Landsbankann um ad peir hafi umsjon
med Utbodinu og annist sélu peirra hluta sem par verda bodnir til sélu i, en Isfélag &4dur hefur med samningum vid
seljendur, auk umbods er peir hafa veitt félaginu, tryggt sér radstofunarrétt yfir peim bréfum sem seld veroa i
utbodinu. bar sem (tbodid og eftirfarandi taka hluta félagsins til vidskipta fer fram ad frumkvadi og 6sk isfélags,
en ekki einstakra hluthafa, mun Isfélag greida poknanir umsjonar- og séluadila vegna pessa og hefur félagid ekki
fyrireetlan um ad endurkrefja hluthafa um pa fjarmuni sem félagio mun purfa ad inna af hendi i pvi sambandi.

Awtlad s6luandvirdi Gtbodsins, ad fradregnum kostnadi, m.v. ad allir hlutir i Gtbodinu verdi seldir & lagmarksverdi
hverrar askriftarbokar Gtbodsins, er um 15.779 m.kr. Af pvi myndu 5.355 m.kr. renna til isfélags sjalfs sem
endurgjald fyrir pé eigin hluti félagsins sem atlunin stendur til ad selja i Gtbodinu. Heildarséluandvirdi eigin hluta
Isfélags ad fradregnum kostnadi vid (tbodid samkvaemt framanségdu mun mynda fjarfledi hja félaginu, sem
aaetlad er 5.080 m.kr. Fjarmuni pa sem félaginu greidast mun félagid nyta til ad greida kostnad vid Gtbodid og toku
hluta félagsins til vidskipta, i fjarfestingar sinar, rekstur og til almennra félagsparfa eins og purfa pykir.

5.8 TAKA HLUTABREFA I'SFELAGS’TIL VIDSKIPTA
I kjolfar uppgjors og afhendingar mun Isfélag seekja um ad allir atgefnir hlutir verdi teknir til vidskipta &
Adalmarkadi Nasdaq Iceland.
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Nasdaq Iceland mun fara yfir umséknina og nidurstédur fyrirhugads almenns Gtbods a hlutum i Gtgefanda pegar
pber liggja fyrir og birta opinberlega ef umséknin verdur sampykkt og pa hvenar fyrsti mégulegi vidskiptadagur
verdur med hlutina & hinum skipulega verdbréfamarkadi, en Nasdaq Iceland tilkynnir slika dagsetningu med ad
lagmarki eins vidskiptadags fyrirvara.

isfélag mun birta akvordun hér um & heimasidu sinni https:/isfelag.is/fjarfestar/. P4 munu umsjonardadilar
Utbodsins einnig birta tilkynningu hér ad litandi & heimasidum sinum.
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6 VIDSKIPTAVAKT

isfélag hf. hefur gert samninga um vidskiptavakt & hlutum i Isfélagi hf. vid islandsbanka hf. og Arion banka hf.,
sem badir annast vidskiptavakt fyrir eigin reikning gegn poknun fra Gtgefanda. Setja badir adilar fram kaup- og
s6lutilbod alla vidskiptadaga i vidskiptakerfi Nasdaq Iceland.

Helstu skilmalar vidskiptavakta bankanna tveggja eru sem hér segir:

Skilmalar Arion banka hf.

Fjarhazd (magn) kaup- og sélutilboda:

Skuldbundin hamarksfjarhaed vioskipta a dag:

Verdbil kaup- og s6lutilboda:

Hamarksveraobil:

Endurnyjun tilboda:

Skilmalar islandsbanka hf.

Fjarhaeo kaup- og solutilboda:

Skuldbundin hamarksfjarhaed vidskipta a dag:

Verdbil kaup- og s6lutilboda:

Hamarksverabil:

Endurnyjun tilboda:

90.000 hlutir.
80.000.000 kr.

Akvardad med hlidsjon af verdskrefatéflu Kauphallarinnar
eins og han er hverju sinni, a pann veg ao verdbil verdi sem
naest 1,5% en po ekki leegra en 1,45%.

Ef verdbreyting a hlutabréfum Gtgefanda innan vidskiptadags
er umfram 5% er Arion banka heimilt ad auka hamarksverobil
pannig ad pad verdi sem naest 3,0% en pé ekki leegra en 2,95%
og ef verdbreyting a hlutabréfunum er umfram 10% er Arion
banka heimilt ad auka hamarksverdbil pannig ad pad verdi
sem nast 4,5% en po ekki leegra en 4,45%.

Innan 10 mindtna fra sidustu vidskiptum

10 m.kr. ad markadsvirdi & gengi sem Islandsbanki akvedur,
en pé ekki med meira fraviki en 3% fra sidasta vidskiptaverdi.

6 vaktir

Akvardad med hlidsjon af verdskrefatéflu Kauphallarinnar
eins og han er hverju sinni, a pann veg ao verdbil verdi sem
nast 1,5%, en aldrei leegra en 1,45%

Ef verobreyting innan vidskiptadags er umfram 5,0% er
islandsbanka heimilt ad tvifalda hamarksverdbil milli kaup-
og solutilboda pann vidskiptadag.

Innan 10 minGtna fra sidustu vidskiptum
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7 UPPLYSINGAR ER VARDA HLUTABREFAFLOKKINN

7.1 HLUTAFE

Hlutabréf félagsins eru gefin Ut i samraemi vio akvadi laga nr. 2/1995, um hlutafélég og sampykktir félagsins
dagsettar 28. september 2023. Heildar Gtgefid hlutafé isfélags nemur 818.612.313 islenskum krénum og er hver
hlutur i félaginu 1 kréna ad nafnverdi eda margfeldi peirrar fjarhaedar, eftir pvi sem hver einstakur hluthafi & i
félaginu & hverjum tima.

Vid Utgafu pessarar lysingar & Isfélag 39.667.919 eigin hluti. Allir Gtgefnir hlutir hafa pegar verid greiddir.
Hlutabréf isfélags hja Nasdaq verdbréfamidstdd eru audkennd med ISIN ndmerinu 1S0000030112.

7.2 AKVADI UM HAEKKUN OG LAKKUN HLUTAFJAR
HIuthafafundur'isféIags einn getur akveoid hakkun hlutafjar. Samkveemt grein 3.8 i sampykktum félagsins er
hluthafafundur Isfélags I6gmeetur hafi verid l6glega til hans bodad.

Samkveamt grein 2.2, sbr. 8 gr. i sampykktum félagsins, sem dagsettar eru 28. september 2023, parf sampykki
hluthafafundar til haekkunar hlutafjar og fylgir sampykki tillégu par um sému reglum og gilda um breytingar a
sampykktum félagsins.

EkKi er i gildi heimild sem veitir stjérn félagsins heimild til heekkunar eda leekkunar hlutafjar félagsins. Verdi
hlutafé félagsins haekkad eiga hluthafar forgangsrétt ad 6llum nyjum hlutum i hlutfalli vid skrasetta hlutafjareign
sina eins og kvedid er a um i 16gum a hverjum tima.

Einungis hluthafafundur getur akvedid leekkun hlutafjar skv. gr. 2.4 i sampykktum félagsins. Sama magn atkveeda
og parf til ad breyta sampykktum félagsins parf til pess ad sampykkja leekkun hlutafjar.

7.3 RETTINDI TENGD HLUTABREFUM I ISFELAGI HF.
I grein 2 i sampykktum Isfélags felst ad allir Gtgefnir hlutir i félaginu tilheyra sama flokki og njota somu rétthaedar,
sbr. einnig 2. mgr. 20. gr. laga um hlutaféldg.

Réttindi hluthafa i Gtgefanda eru had gildandi 16ggjof og sampykktum félagsins & hverjum tima.

Sampykktir félagsins, dagsettar 28. september 2023, kveda ekki a um ad sérréttindi fylgi einhverjum eda 6llum
hlutum i félaginu.

Hiutabréf fyrir eignarhlutum i isfélagi eru gefin Gt med rafreenum heetti i kerfi Nasdaq verdbréfamidstodvar,
samkvemt &kvaedum laga nr. 7/2020, um verdbréfamiostédvar, uppgjér og rafreena eignaskraningu
fjarmalagerninga og fer um eigendaskipti ad hlutum og framkvemd peirra samkveemt dkvaedum peirra laga og
reglna sem & peim byggja, sbr. grein 2.9 i sampykktum félagsins.

Utskrift Gr eignaskréa ad hlutum félagsins sem fengin er fra Nasdaq verdbréfamidstdd telst fullnaegjandi grundvéllur
hlutaskrar i samreemi vid akvaedi laga um verobréfamidstdovar og sampykktir félagsins.

I pessu samhengi skal ardur, svo og tilkynningar allar, sendast til pess adila sem hverju sinni er skradur eigandi
vidkomandi hluta hja Nasdaq verdbréfamidstoo.

Samkvamt gr. 2.8 i sampykktum Isfélags eru engar hémlur lagdar & medferd hluta i félaginu og er hluthéfum
heimilt ad vedsetja pa og selja an afskipta félagsstjérnar. Um eigendaskipti ad hlutum félagsins og framkvemd
pbeirra fer eftir I6gum nr. 7/2020 og reglum sem settar eru & grundvelli peirra laga.

Athygli fjarfesta er sérstaklega vakin & pvi, i pessu samhengi, ad i 1égum nr. 34/1991, um fjéarfestingu erlendra
aoila i atvinnurekstri er fortakslaust bann vid beinni fjarfestingu erlendra adila i islenskum sjavaratvegi. Erlendur
adili er, samkveemt 2. gr. laga nr. 34/1991, um fjarfestingu erlendra adila i atvinnurekstri, einstaklingur, busettur
erlendis, an tillits til rikisfangs, félag, stofnun, sjodur eda annar l6gadili, sem & heimili erlendis, erlent riki og
rikisfyrirteeki, svo og atvinnufyrirteki undir erlendum yfirrddum.

Athygli fjarfesta er einnig vakin & pvi, ad i grein 2.8 i sampykktum isfélags kemur fram si takmdrkun ad um
heimildir til kaupa erlendra adila & hlutum i félaginu fari samkveemt [6gum nr. 34/1991 um fjarfestingu erlendra
adila i atvinnurekstri
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Stjérnendum félagsins ber skylda til ad tilkynna videigandi raduneyti ef peir telja ad farid sé gegn framangreindum
lagadkvadum.

Um eigendaskipti ad hlutum i isfélagi og framkvaemd peirra fer eftir gildandi 16gum um verdbréfamidstodvar og
reglum sem settar eru & grundvelli peirra. Reedst forgangsrdd dsamrymanlegra réttinda af pvi hvenar skraning
reikningsstofnunar & slikum réttindum i kerfi verdbréfamidstdovar er framkvaemd. Adeins reikningsstofnanir og
adrir adilar sem gert hafa adildarsamning vid Nasdaq verdbréfamidstéd hafa heimild til milligbngu um
eignarskréningu eda adgang ad verdbréfamidstédinni, skv. 6 gr. laga um verdbréfamidstédvar.

Eigendaskipti ad hlutum i isfélagi og framkveemd peirra skal vera samkvaemt akvaedum framangreindra laga.
Hluthafi félagsins getur ekki beitt réttindum sinum sem hluthafi nema nafn hans hafi verid skrad i hlutaskra
félagsins eda hann hafi tilkynnt og fart sénnur 4 eignarhald sitt. Eigandi getur ekki nytt réttindi sin samkvamt hlut
nema hluturinn hafi verid skradur & hans nafn i hlutaskra Gtgefandans i kerfi Nasdaq verdbréfamidstddvar.

Eigendur hluta sfélags eiga rétt 4 ad neyta atkvaedisréttar & hluthafafundum, fa greiddan ard fra Gtgefanda, hafa
forkaupsrétt ad nyjum hlutum i hlutfalli vid hlutafjareign sina (nema peir hafi afsalad sér slikum rétti) og eiga rétt
& ao f4 greitt af eignum Gtgefanda vio slit eda gjaldprot pess i samraemi vid hlutafjareign nema 16g og sampykktir
kvedi & um adra skipan.

pegar hlutur hefur verid ad fullu greiddur skal hluthafi fa rafreent skrdd hlutabréf (rafbréf) Gtgefid i
verdbréfamidstdd og eignarréttindi skrdd yfir pvi og veitir su skraning hluthafa pau réttindi sem sampykktir
utgefanda og 16g maela fyrir um & hverjum tima. Samkvamt 1. mgr. 8. gr. laga um verdbréfamidstédvar er 6heimilt
a0 gefa Ut vidskiptabréf fyrir pegar skradum réttindum samkvaemt rafbréfi eda framselja slik verdbréf og eru slik
vidskipti dgild.

7.4 ARDGREIDSLUR OG KAUP A EIGIN BREFUM

A stjornarfundi Isfélags, sem fram for pann 30. jani 2023, markadi stjorn félagsins pvi pa stefnu ad vid Gtgreidslu
ards sé haft til hlidsjonar ad félagid sé & hverjum tima med sterkan efnahag og naegilega hétt eiginfjarhlutfall til ad
meta sveiflum i rekstrarumhverfinu. Pad hefur jafnframt verid stefna félagsins ad vera i fremstu r6d hvad vardar
teekniframfarir i sjdvarutvegi og pvi parf fyrirtekid ad hafa bolmagn hverju sinni til ad fjarfesta pegar tekiferi
gefst.

Med visan til pessa, og ad stjérnin telur ennfremur mikilvaegt ad greida hluth6fum edlilegan ard af pvi fé sem er
bundid i félaginu, er pannig stefnt ad pvi ad félagid greidi arlega ard, sem nemi ad lagmarki 30% hagnadar
nastlidins ars. Ardgreidslan skal taka mid af pvi ad eiginfjarhlutfall félagsins fari ekki nidur fyrir 50% vid greidslu
ardsins. Ardgreidslustefna félagsins skal vera adgengileg & heimasidu félagsins og skal stjorn yfirfara hana eigi
sjaldnar en pridja hvert ar. Ardgreidslustefnu félagsins ma finna & heimasidu félagsins, https://isfelag.is/fjarfestar/

A adalfundi skal tekin akvérdun um hvernig fara skuli med hagnad eda tap félagsins & nastlionu reikningsari.
Utgefandi er bundinn af akvaedum laga nr. 2/1995, um hlutafélég, vardandi fjarhaed sem félaginu er heimilt ad
raostafa til hluthafa i formi ardgreidsina. Samkveemt 1. mgr. 99. gr. laganna er einungis heimilt ad Gthluta sem ardi
hagnadi samkvaemt sampykktum arsreikningi sidasta reikningsars, yfirfeerdum hagnadi fra fyrri arum og frjalsum
sjodum eftir ad dregio hefur verid fra tap sem ekki hefur verid jafnad og pad fé sem samkvaemt l6gum eda
félagssampykktum skal lagt i varasjéo eda til annarra parfa. Samkvemt 1. mgr. 101. gr. laganna tekur
hluthafafundur akvordun um Gthlutun ards eftir ad félagsstjorn hefur lagt fram tilldgur um pad efni. Oheimilt er ad
akveda a adalfundi meiri Uthlutun ards en stjorn félagsins leggur til eda sampykkir. Ardgreidslur skulu inntar af
hendi eigi sidar en sex manudum fra sampykki Gthlutunar.

Hlutaféldg hafa heimild til ad akvarda ad réttur hluthafa til ards midist vid annad timamark en Gtborgun ards enda
sé pad timamark tiltekio i akvordun hluthafafundar um ardgreidslu.

Félagid mun fylgja reglum fyrir Gtgefendur fjarmalagerninga, Utgefnum af Nasdaq Iceland sem eru i gildi hverju
sinni. Samkveemt lid 3.11.3 i ndgildandi reglum fra 1. febrGar 2021 skal Utgefandi birta & vefsveedi sinu
fjarhagsdagatal par sem medal annars skal tilgreina Gtborgunardag ards. Einnig skal taka fram i arsuppgjori
félagsins tillogu stjérnar ad ardsuthlutun. Hafi hluthafi ekki fengid greiddan ard sem hann a rétt a getur hann vitjad
hans & skrifstofu Utgefanda innan fjogurra ara fra gjalddaga en samkveemt 3. gr. laga nr. 150/2007, um fyrningu
krofuréttinda, fyrnist réttur til ards & fjorum arum fra gjalddaga. Vitji hluthafi ekki ards innan pess tima fellur
ardurinn til Gtgefanda.

isfélag &, vid utgafu lysingar pessarar 39.667.919 eigin hluti sem samsvara 4,85% af heildar hlutafé félagsins.
Heimild til kaupa & eigin hlutum er fyrir hendi og gildir til 14. desember 2024 en takmarkast vid ad samanlgd
kaup fari ekki yfir 10% af nafnverdi hlutafjar félagsins & hverjum tima i samrami vid 55 gr. laga nr. 2/1995 um
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hlutaféldg og takmarkast kaupverd vid ISK 96 kr. a hlut. Ekki ma nota atkveedi sem fylgja hlutum sem félagio
kann ad eiga sjalft og skulu pau atkveedi talin fra vio akvordun atkvedamagns i félaginu.

Athygli fjarfesta er p6 vakin & pvi, ad umradd heimild var sett i tid fyrri sampykkta Isfélags, og skv. grein 7.1. i
ndgildandi sampykktum félagsins mega heimildir til kaupa hlutafjar af pessum toga ekki vera veittar til lengri tima
en atjan manada hverju sinni. P4 malir grein 7.2 nagildandi sampykkta fyrir um, ad sé heimild til kaupa eigin hluta
nytt eftir ad hlutir félagsins eru teknir til vidskipta a skipulegum markadi, megi kaupverd i slikum vidskiptum ekKki
nema haerra verdi en sem nemur verdi sioustu 6hadu vidskipta med hlutabréfin, eda heesta fyrirliggjandi 6hada
kauptilbodi i peim vidskiptakerfum par sem vidskipti med hlutina fara fram, hvort sem hzrra er.

Stjorn isfélags lysir pvi yfir ad hin muni ekki nyta pa heimild hluthafafundar félagsins fra 14. jani 2023 til kaupa
eigin hluta, heldur sakja nyja heimild hluthafafundar til slikra kaupa, komi pau til. Mun stjérn félagsins einnig
beita sér fyrir pvi ad umradd heimild verdi afturkdllud og han felld nidur & nasta hluthafafundi félagsins.

7.5 LOGBUNDIN YFIRTOKUTILBOP OG TILBODSSKYLDA

Samkveemt akvadum laga nr. 108/2007, um yfirtokur, er kvedid a um skyldu adila sem hefur beint eda 6beint nad
yfirrddum i félagi, par sem flokkur verobréfa hefur verid tekinn til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi, til
a0 gera 60rum hluth6fum félagsins yfirtokutilbod.

Samkveamt 100. gr. laga nr. 108/2007 er med yfirradum att vio ad adili og peir sem hann er i samstarfi vid:

1. Hafi samanlagt eignast a.m.k. 30% atkvaedisréttar i félaginu;

2. hafi & grundvelli samnings vid adra hluthafa rétt til ad rada yfir sem nemur a.m.k. 30% atkveeda i
félaginu; eda

3. hafi d0last rétt til pess ao tilnefna eda setja af meirihluta stjornar i félaginu.

Yfirtokutilbod skal vera sett fram eigi sidar en fjérum vikum eftir ad yfirradum var nad. Samkvemt 103. gr. laga
nr. 108/2007, um yfirtékur, skal tilbodsgjafi bjéoa 6llum hluthéfum sem eiga hluti i sama hlutaflokki sému
skilmala. Verd pad sem sett er fram i yfirtokutilbooi skal a.m.k. svara til haesta verds sem tilbodsgjafi eda adilar
sem hann er i samstarfi vid hafa greitt fyrir hluti sem peir hafa eignast i viskomandi félagi sidustu sex manudi &dur
en tilbod var sett fram. Tilbodsverd skal pé ad lagmarki vera jafnhétt og sidasta vidskiptaverd hluta i viokomandi
félagi daginn &dur en tilbodsskylda myndadist eda tilkynnt var um fyrirhugad tilbod.

IV fjarfestingarfélag ehf. fer, fyrir pad Gtbod sem rett er i lysingu pessari, med um 61% atkvadisrétt i utgefanda,
sem er yfir skilgreindum mérkum yfirrada i félagi samkveemt X. kafla laga nr. 108/2007, um yfirtokur. iV
fjarfestingafélag ehf. hefur lyst pvi yfir ad pad hyggist selja af peim eignarhlut i Uthodinu, p6 ekki sé vist su sala
dugi til ad feera eignarhlut pess nidur fyrir skilgreind mork yfirrdda. Er rétt ad geta pess, i pessu sambandi, ad fari
adili og, eftir atvikum peir adilar sem hann er i samstarfi vid, med yfirrad i isfélagi pa pegar verdbréf pess eru tekin
til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi verdur slikur adili/samstarfshopur ekki tilbodsskyldur samkveemt 7.
mgr. 100. gr. laga nr. 108/2007, um yfirtokur vegna peirra. Komi hins vegar til pess ad vidkomandi adili missi
yfirradin eftir pad timamark en nai peim ad nyju, pa kviknar skylda samkveemt framangreindum légum til ad leggja
fram yfirtokutilbod i hlutafé isfélags & markadi.

Utgefqnda er ekki kunnugt um ad samstarf hluthafa sem eiga samanlagt yfir 30% hlutafjar verdi til stadar eftir toku
hluta Isfélags til vidskipta a Adalmarkadi Nasdaq Iceland.

Upplysingar vardandi steerstu hluthafa i Gtgefanda er ad finna i kafla sem ber yfirskriftina ,, 8 Hluthafar og hlutafe
i utgefandalysingu Isfélags sem dagsett er 22. névember 2023.

7.6 INNLAUSNARSKYLDA OG INNLAUSNARRETTUR
I sampykktum Isfélags er ekki ad finna akvaedi um ad hluthafar skuli seta innlausn hluta sinna ad nokkru leyti eda
ollu.

A3 pvi marki sem sampykktir isfélags segja ekki til um gilda 16g um hlutafélég nr. 2/1995 um starfsemi félagsins
og réttindi hluthafa. Samkveemt 24. gr. laga um hlutaféldg er kvedid & um ad ef hluthafi & meira en 9/10 hlutafjar
i félagi og reedur yfir samsvarandi atkveedamagni geta hluthafinn og stjorn félagsins i sameiningu akvedid ad adrir
hluthafar i félaginu skuli s&ta innlausn hluthafans & hlutum sinum.

Samkvamt 26. gr. laga um hlutafélog getur hver einstakur annar hluthafi krafist innlausnar, ad sému skilyrdum
uppfylltum.
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Athygli fjarfesta er einnig vakin & akveedum 110. gr. laga nr. 108/2007, um yfirtokur, en par kemur fram ad ef
hluthafi og adilar sem hann er i samstarfi vio eiga meira en 9/10 hlutafjar i félagi og rada yfir samsvarandi
atkveedamagni geti hluthafinn og stjérn félagsins i sameiningu akvedid ad adrir hluthafar i félaginu skulu sata
innlausn & hlutum sinum.

Einnig geta adrir hluthafar krafist pess ad sa/peir hluthafar sem eiga yfir 90% hlutafjar, hvort heldur i samstarfi
vid adra eda einir, leysi til sin hlutabréf peirra hluthafa sem pess krefjast.

Enginn einstakur hluthafi fer med 9/10 hlutfjar eda atkveedisrétt i Isfélagi vio utgafu verdbréfalysingar pessarar.
Utgefanda er ekki kunnugt um samstarf neinna hluthafa sem samtals fara med ad lagmarki 9/10 hlutfjar eda
atkveedisrétt i félaginu.

7.7 SLIT, SKIPTI EBDA SAMRUNI A FELAGINU
Med tillégur um slit og skipti & isfélags skal fara sem um breytingar & sampykktum félagsins. Skal tillaga um slik
hljota sému medferd og tillaga um breytingu a sampykktum Isfélags sbr. 9. gr. sampykkta félagsins.

Hluthafafundur, sem tekid hefur I6glega akvordun um slit eda skipti félagsins, skal einnig akveda radstdfun eigna
og greidslu skulda.

Um samruna félagsins vid énnur félog fer samkvaemt akvaedum 9. gr. sampykkta félagsins og dkvaedum laga nr.
2/1995 um hlutafélég. 1 pvi felst m.a. ad sé &tlunin ad isfélag verdi yfirtekid af 6dru félagi, skal um sampyKkKi
yfirtdkunnar af halfu hluthafa félagsins fara sem um breytingar 4 sampykktum félagsins sé ad reeda sbr. 124. gr.
laga nr. 2/1995 um hlutaféldg.

Sé Isfélagi atlad ad taka annad félag yfir, getur stjorn félagsins tekid akvérdun um samrunann, nema porf sé & ad
breyta sampykktum félagsins samhlida ad 6dru leyti en vardar heiti félagsins. Pé geta 5% hluthafa félagsins krafist
bess a0 samrunaaztlun verdi borin undir sampykki hluthafafundar félagsins og verdi slikt gert, pa verdur
samrunaaatlunin sampykkt med pvi atkveedamagni sem parf til breytinga a sampykktum félagsins.

7.8 SKATTALEG ATRIDI

Hér fyrir nedan er almenn samantekt & tilteknum atridum er varda skattlagningu tekna sem stafa fra fjarfestingu i
hlutabréfum, néanar tiltekid vegna ardstekna og séluhagnadar, sbr. 16g nr. 90/2003 um tekjuskatt (hér eftir
Htekjuskattslog™).

Skattlagning framangreindra tekna fer eftir gildandi tekjuskattslogum hverju sinni, en pau geta tekid breytingum
frd pvi sem na er. Fjarfestar i Utbodinu skulu athuga sérstaklega ad skattalég adildarrikis fjarfestis og
skréningarlands Gtgefanda geta haft &hrif & tekjur af verdbréfunum.

Samantektin hér ad nedan tekur til islenskra laga sem gilda & dagsetningu pessarar lysingar. Samantektin tekur
ekki & skattalegum afleidingum pegar hlutabréf eru hluti af eignasafni.

Fjarfestum er radlagt ad leita sér radgjafar hja 6hadum sérfreedingi i skattamalum um pad hvada skattalegu
afleidingar fjarfesting i hlutabréfum i Gtgefanda kann ad hafa i for med sér, p.m.t. ahrif innlendra og erlendra
lagareglna og ahrifa tviskdttunarsamninga Islands vid énnur riki o.fl.

Adilar med skattskyldu & Islandi:

Fjarmélastofnunum ber skylda til ad halda eftir stadgreidslu skatts af ardgreidslum bedi til einstaklinga
og tiltekinna ldgadila sem busettir eru og skattskyldir & islandi, skv. akvaedum laga nr. 94/1996, um
stadgreidslu skatts a fjarmagnstekjur. Skatthlutfall stadgreidslu midast vid videigandi skatthlutfall pess
sem tekur vid greidslunni. Skatthlutfall einstaklinga utan rekstrar og flestra 16gadila med skattskyldu &
Islandi er 22%.

Soluhagnadur einstaklinga og 16gadila er skattskyldur og er skatthlutfall einstaklinga 22%. Ekki er
reiknadur tekjuskattur af annars vegar vaxtatekjum og hins vegar tekjum af hlutabréfaeign i formi ards og
s6luhagnadar i féelogum skradum & skipulegum verdbréfamarkadi eda markadstorgi fjarmalagerninga,
samtals allt ad 300.000 kr. & ari hja einstaklingum med skattskyldu & Islandi. Fradréttur er nyttur pannig
ad fyrst skal jafna Ut vaxtatekjur, nast ardstekjur og loks sdluhagnad af hlutabréfum par til hdmarki
fradrattar hefur verid nao, sbr. 3. mgr. 66. gr. tekjuskattlaga. betta fritekjumark & ekki vio um légadila.

Tilteknir skattskyldir 16gadilar (hlutafélég, einkahlutafélég, samvinnufélég og samlagshlutafélég sem eru
sjalfstedur skattadili) hafa heimild til ad feera sérstakan fradratt & skattframtal vegna ardgreidsina eda
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soluhagnadar eins og nanar er kvedio aum i 9. tl. 31. gr. laga um tekjuskatt. Vid alagningu geta slik félég
fengid endurgreidda afdregna stadgreidslu reynist alagdur tekjuskattur félagsins leegri en sem nemur
afdreginni stadgreidslu.

Adilar med takmarkada skattskyldu & Islandi:

Fjarmalastofnunum ber skylda til ad draga skatt af ardgreidslum til adila med takmarkada skattskyldu &
Islandi, skv. akvaeedum laga nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur.

Soluhagnadur adila med takmarkada skattskyldu & Islandi er skattskyldur en ekki stadgreidsluskyldur,
skv. akvadum laga nr. 45/1987, um stadgreidslu opinberra gjalda.

Skatthlutfall einstaklinga med takmarkada skattskyldu & islandi er 22% og légadila med takmarkada
skattskyldu & Islandi er 20%.

Samkvemt a-lid 7. tl. 70. gr. tekjuskattslaga er ekki reiknadur tekjuskattur af tekjum af ardi og/eda
s6luhagnadi af hlutabréfaeign i félogum skradum & skipulegum verdbréfamarkadi, eda markadstorgi
fjarmalagerninga, allt ad 300.000 kr., hja einstaklingum med takmarkada skattskyldu & islandi, ad pvi
marki sem frimark vaxtatekna skv. a-1id 8. télul. 70. gr. hafi ekki verid fullnytt. betta fritekjumark & ekki
vid um légadila.

Um félog med takmarkada skattskyldu & Islandi og eru heimilisfost innan Evropska efnahagssveedis gilda
sams konar reglur og um féldg sem eru skattskyld & Islandi, m.a. um heimild til ad feera sérstakan fradréatt
& skattframtal vegna ardstekna eda séluhagnadar.

Akvadi tviskottunarsamninga geta leitt til pess ad stadgreidsluhlutfall af ardstekjum adila med
takmarkada skattskyldu & islandi verdi legra en fyrrnefnd 22% og 20%. Til ad koma i veg fyrir tviskdttun
tekna er hagt ad sekja um undanpagu eda leekkun & grundvelli tviskdttunarsamnings hja islenskum
skattyfirvoldum. Hafi skatti pegar verid haldid eftir er haegt ad sekja um endurgreidslu pess skatts hja
islenskum skattyfirvéldum heimili vidkomandi tviskéttunarsamningur pad. Skattur leggst a hagnad adila
med takmarkada skattskyldu & Islandi af solu islenskra hlutabréfa. Skatturinn leggst & soluverd ad
fradregnu upphaflegu kaupverdi hlutanna.

Félogum, med takmarkada skattskyldu & Islandi, sem eru heimilisfést innan hins Evropska
efnahagssvaedis er heimilt ad fera sérstakan fradratt a skattframtali par sem & méti skattskyldum
s6luhagnadi er feerdur sérstakur fradrattur vegna séluhagnadar, sbr. a-1id 9. tl. 31. gr. laga um tekjuskatt.

Séluhagnadur annarra félaga med takmarkada skattskyldu & slandi er skattlagdur med 20% skatti, sbr. b
- lig 7. tl. 70. gr. tekjuskattslaga.

Tviskdttunarsamningar kunna ad innihalda akvadi um undanpagu fra skattskyldu eda eftir atvikum
leekkun hennar.

Aréttud skal p6 fyrri umfjollun um takmarkanir & eignarhaldi erlendra adila i islenskum sjavarutvegi,
samanber 16g nr. 34/1991, um fjarfestingu erlendra adila i atvinnurekstri.

7.9 SAFNSKRANING

Reglur um vardveislu fjarmalagerninga & safnreikningum er ad finna i légum nr. 115/2021 um markadi fyrir
fjarmalagerninga, l6gum nr. 7/2020, um verobréfamidstddvar, uppgjor og rafrena eignarskraningu
fjarmalagerninga og légum nr. 2/1995, um hlutafélég.

[ 42. gr. laga nr. 115/2021 kemur fram ad fjarmalafyrirtaeki sem er heimilt ad vardveita fjarmalagerninga i eigu
vidskiptavina sinna getur vardveitt pa & sérstokum reikningi (safnreikningi) og tekid vid greidslum fyrir hénd
vidskiptavina sinna fra einstékum atgefendum fjarmalagerninga, enda hafi fjarmalafyrirteekid gert vidskiptavini
grein fyrir réttardhrifum pess og hann veitt sampykki sitt. Fjarmalafyrirteeki ber ad halda skra yfir hlut hvers
vidskiptavinar fyrir sig.

Komi til pess ad bu fjarmalafyrirtaekis sé tekid til gjaldprotaskipta eda greidslustddvun sampykkt, fyrirteekinu sé
slitid® eda samberilegar radstafanir gerdar, getur vioskiptavinur a grundvelli adurnefndrar skrar tekid
fjarmalagerninga sina Ut af safnreikningi, enda sé ekki agreiningur um eignarhald.

I 31. gr. laga nr. 2/1995 er kvedid & um ad eigandi hlutar geti ekki beitt réttindum sinum sem hluthafi nema nafn
hans hafi verio skrad i hlutaskra eda hann hafi tilkynnt og feert sénnur a eign sina & hlutnum. petta a po ekki vid
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um rétt til ards eda annarrar greidslu og rétt til nyrra hluta vid haekkun hlutafjar. I samraemi vid petta hefur hluthafi
ekki atkvaedisrétt 4 hluthafafundum nema nafn hans hafi verid skrad i hlutaskra utgefanda.

Hid sama gildir um fjarmalafyrirteeki sem hafa heimild til safnskraningar par sem hluthafinn hefur ekki pau réttindi
a0 geta veitt einhverjum umboo til ad fara med atkveadisréttinn.

Hlutum sem skradir eru safnskraningu fylgir pvi ekki atkveedisréttur & hluthafafundum.

Pad ad hlutabréf séu skrad safnskraningu undanskilur ekki viokomandi hluthafa fra akvaedum laga nr. 20/2021 um
breytingu a verulegum hlut atkveedisréttar (fléggun). Hlutir i eigu adila sem vardveittir eru & safnreikningi skulu
taldir med vid afmorkun a pvi hvort tiltekin vidskipti séu fléggunarskyld.
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8 FJARFESTAKYNNING ISFELAGS
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S8 ISFELAG

Sterk fjarhagsstada isfélags er grunnur fyrir &framhaldandi voxt

o, Longogfarseelsaga Sterkur og stodugur fjarhagur

— [sfélag var stofnad 4rid 1901 og er elsta starfandi — EBITDA framlegd Isfélags hefur ad jafnadi verid haerri
— hlutafélag landsins en EBITDA framlegd sjavarutvegsins i heild

— Eitt af steerstu sjdvarutvegsfyrirteekjum landsins — Eiginfjarhlutfall, 62%, myndar sterkan grunn til

ardgreidsina og frekari fjarfestinga

Umfangsmikil starfsemi Q |°||°| Vaxtartaekifeeri i nuverandi rekstri

- Vinnslur & fjorum st6dum a landinu og 374 st6dugildi W — Félagid heldur a 8,9% af aflaheimildum en hamarkid
til sjos og i landi er12% og pvi er taekifeeri til vaxtar

— Einn staersti framleidandi 4 fiskimjoli og lysi & Islandi —  Teekifeeritil hagreedingar i nGverandi rekstri samhlida

) , ey vaxtarteekifeerum i nyskopunarfyrirtaekjum
— Pekking og reynsla fyrir hendi hja stjérnendum og

starfsmonnum
Markvissar fjarfestingar Samfélagsleg abyrgd
@ — Skipaflotinn hefur verid endurnyjaéur ad mestu leyti - Félagid einsetur sér ad vera fyrirmynd um abyrga og

. ) . ' ' ' ardbaera vidskiptaheetti i satt vid umhverfi og samfélag
- Aukin afkdst i uppsjavarvinnslu og teekniveeding i

bolfiskvinnslu - Félagid kappkostar ad umgangast lifriki sjavar med
‘ sjalfoeserum heetti



S ISFELAG

Stondugt sjavarutvegsfélag stefnir & markad

Fjarhagstolur 30. juni 2023!

23.ndvember -1. desember

Almennt hlutafjdrutbod dformad

USD 120m USD 40m

Tekjur TH2023 EBITDA 1H2023

USD770m  62%

16 ma.kr. (14,5%)

Staerd utbods midad vid lagmarksverd og hlutfall
af utgefnu hlutafé

5

USD 113m USD 121m

¢ ® &

é o N
Fyrsti vidskiptadagur -
é 8 desember Almennar lykiltdélur4
\

Fyrirhugud skraning & Adalmarkad Nasdaq Iceland 8 , 9 o/o 3 9 . 3 O O tO nn 3 74

J

Proforma rekstrartdlur fra 01.01.23-30.06.23 og efnahagstélur m.v. 30.06.23, samkveemt IFRS 2Inniheldur békfeert virdi 30.06.23: Eignarhluta i dottur og hlutdeildarfélégum (USD 90,4 m), fiarfestingum & gangvirdi ad undanskildum vaxtaskiptasamningi (USD 12,0 m) auk 3
krafna og skuldabréfa a tengda adila (USD 10,4 m) 3Vaxtaberandi skuldir 30.06.23 auk leiguskuldbindinga ad fradregnu handbeeru fé. 4Aflaheimildir i lodnu, makril, kolmunna og norsk-islenskri sild taka mid af aflaheimildum fyrir fiskveidiarid 2022/2023
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S ISFELAG

sfélag er eitt af steerstu sjavarutvegsfyrirtaekjum landsins

Byr yfir 6flugum skipastol og er vel taekjum buid

Starfsemi isfélags ]
Fjallabyggd b X2
- R:je{(juvmns/a x2 Pérshéfn
, - Kitosanverksmidja ~ Bolfisk-o0g
Utgerd félagsins samanstendur af niu skipum - uppsjavarvinnsla
\ - Fiskimjélsverksmidja

o - 4 uppsjavarskip - 3 bolfiskskip
- Tfrystitogari - Tkrokabatur

Landvinnslur & fjérum stédum a landinu

| o 3 fiskvinnslur - 1raekjuvinnsla
mmm - 2fiskimjolsverksmidjur -  1kitdsanverksmidja
Porlakshofn
@N Sala og utflutningur félagsins fer ad miklu leyti fram i - Bolfiskvinnsla g
egnum solufélogin Iceland Pelagic ehf. og StorMar ehf,, Vestmannaeyjar  f
K@o gegnu 09 and relagl 9 i ) . x2
en Isfélag er stor hluthafii peim félogum x1 Bolfisk- og
uppsjavarvinnsla
- Fiskimjélsverksmidja

Starfsemi isfélags | 5



S8 ISFELAG

Isfélag er elsta starfandi hlutafélag landsins
Fyrirteekio hefur vaxid med samrunum og ardbeserum rekstri

1901 isfélagid
stofnad til ad

framleidais til @ 1978 isfélagid kaupir hlut I 2007 Isfélagid kaupir

vardveislu beitu Hugins i Bergi-Hugin Hradfrystistod borshafnar

“§ [SFELAG -~ . . - . .

1956 Utgerdarmenn 1992 isfélagid, Bergur- 2014 isfélagid
% tiu bata ganga til lids Huginn og Hradfrystistod kaupir Dala-Rafn
vid félagid Vestmanneyja sameinast
undir nafninu Isfélag 1 .
Vestmannaeyja E ISFELA'G

2023

- [sfélag Vestmannaeyja og Rammi
sameinast i juni og nafni félagsins
er breytt i Isfélag hf.

1997 Rammi sameinast
Seebergi og Magnusi
Gamalielssyni i Olafsfirdi

RAMMI -~ o —4 o

1970 Utgerdarfyrirtacki® 1999 Rammi sameinast
Pormddur rammi stofnad Arnesii Porldkshofn

Starfsemi isfélags | 6



Tvo fjdrhagslega sterk félog sameinudust
Teekifeeritil hagreedingar og frekari vaxtar

- Sameinad félag er vel i stakk buid til pess ad gripa
taekifeeri og bregdast vid askorunum

-~ Medjafnari hlutfoll i uppsjavar- og
bolfiskheimildum

— Sterkari samkeppnisstodu a erlendum
morkudum

- Teekifeeri eru til hagraedingar og frekari vaxtar

- Hagreeding i bolfiskitgerd med tilkomu
nys togara, Sigurbjargar AR

— Félagid heldur a 8,9% aflahlutdeild en
hamarkid er 12%

Sameinad félag

6 méanudirtil 30.6.2023

Lykiltolur fyrirsamruna’!

T8 ISFELAG

TWC ISFELAG

USD 120m

Tekjur IH2023

USD 40m (33%)

EBITDA TH20237°

USD 770m

Eignir 30.06.23

62%

Eiginfidrhlutfall 30.06.23

1,5x

Nettd vaxtaberandl skuldir/
Midgildi EBITDA 202343

8,9%

Hiutdeild i aflaheimildum
2023/2024¢

2022 2022

W= (SFELAG & ram
USD 164m EUR 84m
Tekjur Tekjur

USD 70m (43%)

EBITDA

USD 335m

Eignir

68%

Eiginfidrhlutfall

0,3x

Netto vaxtaberandi skuldir/
EBITDA 2022

5,3%
Hiutdeild I aflaheimildum
2022/2023

IModurfélagsreikningur Isfélags Vestmannaeyja (IFRS) og samsteedureikningur Ramma (islensk arsreikningalég) 2Proformarekstrartélur fra 01.01.23-30.06.23  3Vaxtaberandi skuldir auk leiguskuldbindinga ad fradregnu handbaeru fé samkvaemt
modurfélagsuppgjori pann 30.06.2023, Midgildi EBITDA &aeetlunar fyrir sameinad félag arid 2023 (USD 80 m) “Aflaheimildir i lodnu, makril, kolmunna og norsk-islenskri sild taka mid af aflaheimildum fyrir fiskveidiarid 2022/2023

EUR 23m (28%)

EBITDA

EUR168m

Eignir

70%

Eiginfidrhlutfall

0,9x

Netto vaxtaberandi skuldir/
EBITDA 2022

3,4%
Hiutdeild I aflaheimildum
2022/2023

Starfsemi Isfélags | 7



S ISFELAG

Reynslumiklir stiérnendur med vidteeka pekkingu & sjavarutvegi
Samanlogd starfsreynsla framkveemdastjornar i sjavarutvegi um 100 ar

Stjorn E ISFELAG
- Gunnlaugur Seevar Gunnlaugsson .
~  Stjérnarformadur isfélags @N 3]
- Einar Sigurdsson K@ HHE
\ | |

- Varaformadur stjornar ‘ ‘ ‘
. . Sala og Dottur- og
Vigare Gtflutningur hlutdeildarfélog!

- Gudbjérg M. Matthiasdottir

- Stjérnarmadur
- Gunnar Sigvaldason

- Stjérnarmadur
- Steinunn H. Marteinsdottir

- Stjérnarmadur | Bolfiskskip —— Bolfiskvinnslur | Bolfiskafurdir " Ice Fish Farm (16,2%)2
Framkvaemdastjo'rn - Frystitogari — Skelfiskvinnsla — Sjofrystar afurdir L primex ehf. (100%)

Stefan Fridriksson, forstjori

- F_orstjo’ri Ilffé_lag.s Ves’Emannaeyja fra 2010, starfadi &dur hja L Uppsjavarskip — Uppsjavarvinnslur  — Mjol og lysi — Vaxa Technologies Ltd. (7,5%)3
Vinnslustddinni hf. fr4 1997

—  Olafur H. Marteinsson, adstodarforstjori  Fiskimjols- | . ) .
- Framkveemdastjéri Ramma hf. fra 1991 verksmidjur Uppsjavarafurdir Pelagic Greenland AS (33%)

- Unnar Mar Pétursson, fjdrmalastjori Kitésan- '
- Fjarmalastjori Ramma hf. fra 1993 o verksmidja — Reekja — Iceland Pelagic ehf. (33%)

- Orvar G. Arnarson, framkvaemdastjéri vidskiptapréunar
- Fjarmalastjori isfélags Vestmannaeyja hf. fra 2011 L StorMar ehf. (25%)

1Onnur détturféldg og hlutdeildarféldg eru Fiskmarkadur Porshafnar ehf, Fiskmarkadur Vestmannaeyja ehf., Jorvi fasteignir ehf,, Arctic Seafood Ltd., Eyjasyn ehf,, Ocean Ecofarm ehf, Rannsoknarpjonustan Vestmannaeyjum Starfsemi [Sfé|ags | 8

ehf.2Eignarhlutur i gegnum Austur Holding AS. Isfélag & 29,3% hlut i félaginu sem heldur & 55,3% hlut i Ice Fish Farm AS 3Eignarhlutur i gegnum Lundey fjarfestingafélag. Isfélag 4 50% i félaginu @ méti Kaupfélagi Skagfirdinga



S8 ISFELAG

Daemi um fjarfestingar undanfarinna éra sem hafa skilad gédum arangri

=

TmazEE

T
t

Tenging milli frystihuss Sjalfvirkni i uppsjavarvinnslu Vatnskurdarvél i Glaesilegur frystitogari Nyr isfisktogari i smidum
og mjolverksmidju bolfiskvinnslu
Starfsemi Isfélags | 9



Spennandi vaxtarteekifeeri hja déttur- og hlutdeildarfélégum

- ({01

ICE FISH FARM

—  Skrdd i Euronext Growth
kauphollinni i Oslo

- 16,2% hlutur i gegnum
eignarhaldsfélag

- Aforma 20 pusund tonna
framleidslu & naesta ari

o
o
o

-

o oS

b

Stefnt ad 30 pusund
tonna framleidslu

ftarlegri umfjéllun um dottur- og hlutdeildarfélog fsfélags ma finna i vidauka

primex

ICELAND

- Framleidir kitdsan ur
reekjuskel

- 100% dotturfelag

—  Ari® 2022 var veltan 958 m kr.
og hagnadur 132 m kr.

- Selurvorur undir
vorumerkjunum ChitoCare,
ChitoClear, Liposan og

SeaKlear
( |
6

Vara med einstaka lifvirkni
og morg teekifaeri

Pelagic Greenland

- Gerir Ut oflugt uppsjavar-
frystiskip fra Greenlandi

—  33,3% beinn hlutur

- Medeigandi er greenlenska
fyrirtaekid Royal Greenland

- Aflaheimildir i lodnu, sild,
makril og kolmunna

NN

o

25 pusund tonna
afli arid 2022

S ISFELAG

Framleidir pérunga med
koltvisyringi fra borholum
OR, hitastyrdu vatni og ljési

7,5% hlutur i gegnum
eignarhaldsfélag

Mikil vaxtartaekifaeri til stadar

Framleidslugeta félagsins
hefur storaukist eftir
hlutafjaraukningu i lok 2021

/—\\
\ \
\ \
\ )

~

Styrd framleidsla
hagaedavoru

Starfsemi isfélags | 10



S ISFELAG

sfélag stundar dbyrgar fiskveidar i satt vid umhverfi og samfélag
Félagio er adiliad samfélagsstefnu Samtaka fyrirtaekja i sjdvarutveqi

o o o Sjélfbeer nyting audlinda Oryggismal a sjo Fullnyting hraefnis
o I ) . . 7 .
Islenska fiskveidistjornunarkerfid Cg landi fyrlrruml w Fullvinnsla alls hraefnis i uppsjavar-
=~ o dregur urséun vid sokn og vinnslu Y og bolfiskvinnslu og
@ o hréaefnis og hdmarkar verdmaeti |:| 0 T hreinsibunadur fyrir blodvatn i
°  auwdlindarinar | | = | == mjolverksmidjum

. Miolverksmidjur verda .
@ Endurvinnsla og flokkun Jkeyréaré ranorku Hagkveemar veidar
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SKIPAKOSTUR OG VINNSLUR

Heimaey VE og Surtsey VE landa lodnu i botni Fridarhafnar i Vestmannaeyjum.
Surtsey kom iland med 100 tonn af 6kaeldum afla. Heimaey kemur med 1.000 tonn
af keeldum afla. Timarnir hafa sannarlega breyst.

HEIMAEY
VESTMANNAEYJAR
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Uppsjavarfloti félagsins
Flotinn fiskadi rumlega 60 pUsund tonn & 6 vikna lodnuvertid 2023

Skipting uppsjavarafla 2020-2022

2020

M Heimaey VE
Sigurdur VE Heimaey VE ’
Smidadur i Tyrklandi 2014 Smidud i Sile 2012 M Sigurdur VE
80x17m 71x14m
I Alsey VE
Sudurey VE

Alsey VE Sudurey VE
Smidud i Noregi 2003 Smidud i Danmoérku 2006
69x14m 63x13m

Skipakostur og vinnslur | 13



Nyr isfisktogari verdur tekinn i notkun 2024
Kemur i stad priggja eldri bolfiskskipa

S ISFELAG

Sigurbjorg AR
— Erismidum i Tyrklandi

— Asetlud afhending i byrjun ars 2024

— Skipid er 48 metrar ad lengd og 14 metrar
ad breidd

— Skipid er buid fjérum togvindum og med
moguleika & priggja trolla veidum

— [ lest skipsins er rymi fyrir 500 kér eda um
165 tonn af afla

— Kemuristad Ottés N. Porldkssonar VE
auk Mulabergs Sl og Fréda Il AR sem
tekin voru ur rekstri & arinu 2023

Skipakostur og vinnslur | 14


https://isfelag.is/sigurbjorg/
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Bolfiskfloti félagsins

Hagraeding med nyju skipisem er i smioum

Skipting bolfiskafla 2020-2022

2020

o M Solberg OF
Ottd N. borldksson VE Dala-Rafn VE Solberg OF ,
Smidadur 4 islandi 1981 Smidadur i Pélandi 2007 Smidad i Tyrklandi 2017 OttoN.
Porlaksson
57x10m 29x10m 80x15,4m
Frystitogari fyrir bolfisk. Vinnur ur 10-12 Sg'a'Rafn
pusund tonnum af hraefni. Um bord er
hataeknivinnsla, tveer vatnsskurdarvélar, . .
o R Jén & Hofi
lausfrystir asamt fiskimjdls- og AR
lysisvinnslu
Litlanes PH
! Allt hrdefni nytt :
i Ny [‘Sé.'b?fgi OF er . : Onnur skip?
i ! m fiskimjolsverksmidja sem '
Jon 8 Hofi AR Litlanes PH 1 9% framleidir mjol og lysi ur éllu i
Smidadur 4 [slandi 1983 Smidad & islandi 2008 i hréefnisem ekkier frystumbord
39x8m 12x4m

Skipakostur og vinnslur | 15

Wélarbilun & Ott6 N. Porlakssyni fré apr. til okt. 2022 2Frodi Il AR og Mulaberg Sl



Uppsjavar- og bolfiskvinnslur
Hafa verid sjélfvirkniveeddar ad miklu leyti a sidustu arum

Frystihus og hrognavinnslur

Porshofn =
- 27.000 tonn
' Framleiddar uppsjavar-
afurdir 2022

2.700 tonn

¢ . Framleiddar bolfisk-
Vestmannaeyjar ¢, 8ir 2022

- | Vestmannaeyjum og & Porshofn
starfraekir félagid uppsjavarvinnslur til
frystingar & lodnu, makril og sild dsamt
vinnslu lodnuhrogna

— Amill uppsjavarvertida er unninn
bolfiskur 8 hvorum stad

Bolfiskvinnsla

==

3.700 tonn
Framleiddar bolfisk-

afurdir 20221
{ ]
Porlakshofn

— [ borlakshofn er starfreekt bolfiskvinnsla
fyrir porsk, ysu, ufsa og karfa

— Vinnslan ervid géda utflutningshéfn og i
naleegd vid Keflavikurflugvoll

Affall til keelingar

Affall varmadeelustodvarinnar i
Vestmannaeyjum, sem er
iskaldur sjor, er nyttur til keelingar
afla til vinnslu hja félaginu

27% aflahlutdeild i humri

Félagio hefur goda aflahlutdeild i
humri en ekki hefur verid Uthlutad
aflamarki i nokkur ar. Sa timi mun
koma ad veidar hefjist & ny

'Afurdir og aukaafurdir

S ISFELAG

‘Fry'stihL'Js félagsins i
Vestmannaeyjum

Frystigeymsla félagsins
i Vestmannaeyjum

Skipakostur og vinnslur | 16



Fiskimjolsverksmidjur og raekjuvinnsla
Fullnyting hraefnis og orku

Fiskimjolsverksmidjur § Reekjuvinnsla og kitésanverksmidja
Dorshoﬁw Siglufjordur
| ) OP
f] 37.000tonn | | 9 1200 tonn
Framleiddar afurdir 2022 ' Framleiddar afurdir 2022
. :
Vestmannaeyjar
—  Fiskimjolsverksmidjur félagsins vinna ur —  ASiglufirdi er starfraekt nyleg verksmidja
uppsjavarafla § sem framleidir sodna og pillada
- Afkastageta verksmidjunnar i ; kaldsjavarraekju )
Vestmannaeyjum er um 1.000 tonn af - Primex, dotturfyrirtaeki Isfélags,
hraefni & sélarhring og & Pérshofn um 1 framleidir lifvirkt kitosan ur reekjuskel
900 tonn af hraefni |
Afgangshiti til Hreinsistodvar fyrir
hushitunar frarennsli fiskvinnslunnar
Afgangshitifra ,ro(\ Frarennslifiskvinnslanna f
fiskimjolsverksmidjunnii N\  uppsjavarfiskier hreinsad til
Vestmannaeyjum er leiddurinn a vinnslui mjolverksmidjum
hitaveitukerfi begjarins

S ISFELAG

imjOlsverksmidja félagsins 44
nnaeyjum

Verdmaeti Ur raeekjuskel

Félagid vinnur verOmeett kitésan
ur reekjuskel sem fellur til vid
reekjuvinnslu & Siglufirdi og
&drum raekjuvinnslum

Skipakostur og vinnslur | 1/
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Ny 6flug hrognavinnsla tekin i notkun arid 2023

Skipakostur og vinnslur | 18


https://isfelag.is/hrognahus/

S ISFELAG

Metframleidsla lodnuhrogna arid 2023

Hrognavinnsla er veigamikil hja félaginu

Vinnsla & lodnuhrognum Frystihas og vinnslur i Vestmannaeyjum eru tengdar med I6gnum

Pus. tonn

- Pérshofn - Vestmannaeyjar

s o

Fiskimjolsverksmidja og
hrognavinnsla

2,1

19 19

I

2019 2021 2023

201 2013 2015

— Félagid lagdilagniri Eyjum milli
fiskimjolsverksmidjunnar og frystihussins aridé 2012

— Fjarfest varinyrri hrognavinnslu & Pérshofn sem for i
full afkost ario 2023

— Arid 2023 var ny hrognavinnsla tekin i notkun i
Vestmannaeyjum

— Lodnuhrognum er deelt Ur hrognahusinu yfir i
frystinUsid par sem peim er pakkad eftir purrkun

—  Afskurdifra frystihusinu er deelt med 6drum l6gnum i
fiskimjolsverksmidjuna

— Framleidslan i Eyjum var um 3.200 tonn og & Porshofn
1.900 tonn a sidustu vertid

— Vid petta sparast arlega um 40 pusund km i akstri

Skipakostur og vinnslur | 19



AFLAHEIMILDIR OG MARKADIR

Erlingur VE var smidadur i Danmorku arid 1930. Heimaey var smidud i Sile arid 2012.
Fiskurinn er sa sami. A Erlingi VE ma sja 15 manna ahofn, sjo um bord i motorbatnum og
fjorir i hvorum nétabatanna. Um bord i Heimaey VE ma greina einn sjdmann af peim
ellefu sem eru um bord & nétaveidam.



S ISFELAG

Eitt af steerstu sjavarutvegsfyrirteekjum landsins
Teekifeeri til vaxtar i aflaheimildum

Aflaheimildir eftir Gtgerdarfélogum
Fiskveidiarid 2023/2024!, bIG tonn?

55

50 . D\/D

ASE_ T Y Bolfiskur
1
| 8,9% !
26 <
Uppsjavarfiskur
34 . [>
22 ) Hlutdeild i
aflaheimildum
16 17 I Ij I I l !——E—v—._v
I Q'—\_ 3 ; I -
@ ‘_\—" A 3 = VSV “ = pURBJORN S HESFISKUR UTGERBARFELAG " Lva AKOB VALGEIR EHF
Tg BRIM ISEELAG SAMHERN --—-—- ESKJA {— REYKJAVIKUR HF ”Ré‘t‘f;i‘;n‘n'”rﬁ_sm ngﬂmur
Heimildir: Gagnasidur Fiskistofu 'Aflaheimildir i lo8nu, makril, kolmunna og norsk-islenskri sild taka mid af aflaheimildum fyrir fiskveidiarid Aflaheimildir Oog ma rkaair | 21

2022/2023 2 porskigildisstudlar fyrir fiskveidiarid 2023/2024 3Leidrétt vegna kaupa Brims & Sélborgu RE-27
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Meiri stodugleiki med jafnara hlutfalli i uppsjavar- og bolfiskheimildum

4

Uthlutun aflaheimilda
2023/2024" - Tonn

11.029

[sfélag er fiorda steersta utgerdin
[uthlutudum porskheimildum

4066  4.055 §
2815 14670 14136
1.980 i
l = l
Porskur VYsa Ufsi Karfi  Graluda Annad Makrill Kolmunni
isfélag 6,6% 6,84% 7,67% 5,74% 7,37% 13,04% 5,2%
Hamark 12% 20% 20% 35% 20% - -

Heimildir: Fiskistofa 'Aflaheimildir i lo&nu, makril, kolmunna og norsk-islenskri sild taka mid af aflaheimildum fyrir fiskveidiarid 2022/2023

17.637

Ni - sild
20,15%

64.387

Lodna
19,99%
20%

Uthlutun teep 40 pUsund porskigildistonn og er félagid fjérda steersta Utgerdin i porski

Heildarathlutun
2023/2024" - porskigildistonn

I Bolfiskstegundir
B Uppsjavartegundir

39.329

24.223

15.106

10.893
Sild 3 [SFELAG Py
! \"F_Q'l‘.\l.\NNAI:\'IIA HE. ‘ RAMMI x ISFELAG
1413%
20%

Aflaheimildir og markadir | 22
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Uthlutadar lodnuheimildir sveiflast milli ara
Tekjurafloonuafurdum eru stodugri en aflamagn

Lodnuveidar isfélags Tekjur isfélags af lodnuafurdum
Pus. tonn 3 USD m
12

Arin 2019 09 2020 var ekki
gefinn ut lodnukvoti

81

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023S

Mestu verdmaeetin felast i fyrstu Gthlutudu tonnunum af lodnu

Aflaheimildir og markadir | 23
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Oflug sélustarfsemi
Samstarf i markads- og sélumalum

- isfélag a hlut i peim solufyrirtaekjum sem sja ad verulegu leyti um sdlu- og
markadsmal félagsins

— StorMar og Iceland Pelagic eru rekin i samstarfi vid dnnur stér sjavarutvegsfélog
- Na pannig fram mikilvaegri steerdarhagkveemnii markads- og sélumalum

— Félogin hafa sdlumenni Lithden, Pdollandi og Frakklandi til ad tryggja god
samskiptivid vidskiptavini félagsins

— Afurdir Isfélags eru seldar undir vorumerkjum Isfélags og Ramma

stormar M pelagic

— Selur bolfiskafurdir til Evrépu og — Selur adallega uppsjavarafurdir =
Bandarikjanna

~ Félagid er i jafnri eigu isfélags,

~ Félagid erjafnri eigu isfélags, Skinneyjar-Pinganess og Brims

Skinneyjar-binganess, Brims og Gjogurs

-

@ Seldar afurdir 2022 ®: Seldar afurdir 2022
x J 6.100 tonn x J 63.000 tonn

Aflaheimildir og markadir | 24
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Markadir og afurdir isfélags
48% af tekjum félagsins komu fréa Noregi og Bretlandi ario 2022

Sala afurda 2022 eftir gjaldmidlum Sala afurda 2022 eftir landsvaedum og véruflokkum

Noregur
27%
{ A-Evrépa
N-Amerika V-
A4% 2 Asia
3% °
13%
- Mijologlysieradallega selt til
fédurframleidenda i Noregi
- Uppsjavarafurdir eru ad mestu seldar til
A-Evropu og Asiu
- Bolfiskafurdir eru ad mestu seldar til
meginlands Evropu og Bretlands
- Flestar afurdir eru seldar i USD, s.s. lysi, Skelfiskur 4%
lodnuhrogn og adrar uppsjavarafurdir
~ Mjslerselt i NOK, verd byggir 4 Mjsl og Iysi 36% y Aafr S Bolfiskafurdir 34%
heimsmarkadsverdi i USD Uppsjavaraturoir 267

Aflaheimildir og markadir | 25
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Sjavarutvegurinn hefur verid undirstada hagsaeldar 4 Islandi
Skynsamleg nyting fiskistofna er forsenda verdmeaetaaukningar til framtidar

Utflutningsverdmaeti sjavarafurda
ma.kr., leidrétt fyrir gengisbreytingum!

B = :
3,2% ,CAGR" 349 K‘%’ﬁ E=G s
Bein storf i sjavarutvegi*

== *

Hlutur sjavardtvegs i voruutflutningi

254
291 230 237 228 >4 250 234

206
181 195 180 195 196 198 195 178 194

2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

o
Hlutur fiskveida og vinnslu i

Jakvaed verdproun a markadi sidustu ar .
landsframleidslu*

Verdpréun bolfisks og uppsjavarfisks, leidrétt fyrir gengisbreytingum'

(@) ]

200 1~
180 ~

=
o
6,2% ,CAGR"2 /\/j' 5,(’) %6
el Arlegur medalvoxtur verdvisitolu

140 - sjavarafurda sidastlidin 10 ar a fostu gengi’

120 1 3,2% ,CAGR"2
oo e\~ T 38%
Samdrattur i oliunotkun i sjavarutvegi
fra aldamotum

80 T T T T T T T T T T 1
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Bolfiskur Uppsjavarfiskur *ad jafnadi undanfarin 15 &r

Heimildir: Samtok fyrirteekja i Sjavarutvegi, Hagstofa fsland§ og Sedlabankilislands 'A féstu gengi midad vid gengi Sedlabankans, Aflaheimildir Oog ma rkadir | 26
vidskiptavog préng, a timabilinu sept. 2013 - sept. 2023 2Arlegur medalvoxtur (e. compound annual growth rate)
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Stada fiskistofna

e e =
i Porskur o o .
i - Gerterrad fyr|r.a6 V|6m|6una|f— _ _ _ Veidistofn lodnu var metinn 325 pusund tonn haustid 2023 en i
i stofn bor§k§ far.| ,h,aegt vaxandi Leyfilegur heildarafli radgjofin var ad leyfa ekki veidi 2023/2024 skv. aflareglu i
; neestu tvo til prju ar pegar 209.194 (+1%)' R&dgjofin verdur endurmetin i byrjun ars 2024 i
i arganga.rmr,fr.a 2(?19 ©9 ZOZQ koma Maeling 4 unglodnu gefur géda visbendingu um verti®d 2025
| ad fulluinn i vidmidunarstofninn |
"':'"""""""'"""""""""'"'""""'""'"'"""""""""'""""""""""'""""' '.'.'_'.'.'_'.'.'_'_'.'.'_'.'.'_'.'.'_'_'.'_'_'.'_'_'.'_'.'.'.'.'.'.'.'.'.'.'_'.'.'_'.'.'_'.'.'_'_'.'.'_'.'.'_'_'.'_'_'.'_'_'.'_'_'.'_'.'.'.'.'.'.'.'_'.'.'_'.'.'_'.'.'_'_'.'.'_'.'.'_'.'.'_'_'.'_'_'.'_'_'.'_'_'.'.':
Ysa |
Astand ysustofnsins er gott og Leyfilegur heildarafli Radgjof ICES fyrir 2024 er riflega Radgjof fyrir 2024 i
gddar horfur eru fyrir naestu ar 74.711 (+23%)! 5% laegrien & sidasta ari -59% i
Visbendingar eru um ad staeré. Leyfilegur heildarafli Ra3gjéf ICES fyrir 2024 er riflega R&dgjof fyrir 2024
ufsastofnsins kunni ad hafa verid 66.418 (-7%)! 24% leegri en 4 sidasta ari _24%
ofmetinn sidustu ar

Islenska sumargotssildin

- Stofnsteerd islensku sumargots- Leyfilegur heildarafli
sildarinnar hefur aukist sidan 2020 92.634 (+40%)'
vegna gddrar nylidunar sidustu ar

R&dgjof ICES fyrir 4rid 2024 er Radgjof fyrir 2024
teeplega 13% haekkun fra sidasta ari +13%

Ekki er samkomulag milli strandrikjanna um hlutdeild og veidistjornun makrils, norsk-islenskrar sildar og kolmunna o ,
Aflaheimildir og markadir | 27

Heimildir: Hafrannsoknastofnun ' tonnum 2023/2024, hlutfalli synir breytingu frd 2022/2023 til 2023/2024. i tilfelli islensku sumargotssildarinnar voru 5.000 tonnum Gthlutad i juli 2023.
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Préun rekstrartekna hja sameinudu félagi
Baett afkoma og tekjur med haekkandi verdi og hagkveemum rekstri

Rekstrartekjur félagsins' EBITDA félagsins'
USD m. og visitala sjavarafurda 5 USD m. og EBITDA hlutfall
— Verdvisitala sjavarafurda 372 —e— EBITDA hlutfall isfélags

—@— EBITDA hlutfall sja’varL’Jtvegs,ins2

38% 38%

207

186 6 181
158 152 " 80 77-83
\“
53 53 \
47
39 4 41 §
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023A
1S6gulegar tlur mida vid médurfélag (sfélags Vestmannaeyja ad vidbaettri samstaedu Ramma { USD midad vid medalgengi EUR/USD hvers ars, reikningsskil eru a grundvelli islenskra arsreikningalaga Fja rhag ur | 29

ad undanskildu & arinu 2022 hja isfélagi Vestmannaeyja (IFRS reikningsskil) 2Sjavarutvegsgreining Deloitte
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Fjarfestingar undanfarinna ara skapa taekifaeri i rekstri
Fjarfest i nyrritaekni sem skilar betri nytingu og geedum

Fjarfestingar i varanlegum rekstrarfjarmunum og afskriftir2

— Toluvert hefur verid fjarfest i skipum og landvinnslu i peim tilgangi ad
USD m. og hlutfall af varanlegum rekstrarfjarmunum %

baeta framlegd, afkastagetu og hagkvaemni
— Daemium nylegar fjarfestingar félagsins eru:
‘ @Q

— A arunum 2020-2023 reisti félagid hrognatanka og 24,6%
hrognvinnsluhus fyrirum USD 13 m i Vestmanneyjum !

~ Ari® 2021 voru Alsey VE og Sudurey VE keyptar fyrir alls um

USD 20 m o
: 1,6% 10.3%
— Aukin afkastageta i Eyjum og & Pérshofn med fjarfestingum i 3 26 60%
frystiskap, pokkunarlinum og flokunarvélum ‘ 22 S 4,2%
- I',sfiglétgg‘alrinn Sigurbjorg AR er i smidum og verdur tekinn i notkun 3 17
ari |
| 12 12 1 1 EIAIE
—  Prju eldri skip fara ur flota félagsins 10 1 8
—  Ogreitt kaupverd nemur EUR 14,9 m 5
| 2
— Déeemium aformadar fjarfestingar félagsins eru:! [ | .
3 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

— Allt ad 35% afkastaaukning fiskimjolsverksmidjunnar i Eyjum
— Aukid geymsluplass og frystigeta 8 Pérshofn BB Fjarfestingar Afskriftir
—  Afskriftir hafa numid ad medaltali USD 11,6 m fra 2015 og ad mati ‘

stjornenda gefa paer géda mynd af vidhaldsfjarfestingum til framtidar

Fjarhagur | 30

1Sj& nanarividauka 2Ségulegar tdlur mida vid modurfélag isfélags Vestmannaeyja ad vidbaettri samsteedu Ramma i USD midad vid medalgengi
EUR/USD hvers &rs, reikningsskil eru 8 grundvelliislenskra arsreikningalaga ad undanskildu 2022 hja Isfélagi Vestmannaeyja (IFRS reikningsskil)



Fjarbinding i rekstri

S ISFELAG

Fjarbinding i veltufjarmunum nam 28 milljonum USD i arslok 2022 eda 11% af tekjum éarsins

— Hlutfall hreinna veltufjarmuna af rekstrartekjum hefur numid
19% ad medaltali a arunum 2015 til 2022

— Hilutfallid var lagt 2022 vegna tekna af gédri lodnuvertid
sem voru innleystar a arinu
— Steersti hluti birgda eru fullunnar afurdir en adrar birgdir eru
hraefni, umbUdir og veidarfeeri

—  Goédar frystigeymslur gera kleift ad jafna Ut solu yfir
lengri tima

— Vorubirgdir eru metnar a kostnadarverdi eda deetludu
s6luverdi, hvort sem leegra reynist
- Um 30 daga greidslufrestur er a flestum vidskiptum

— Félagid hefur bodid lengri greidslufrest vid sélu & mjoli
og lysi gegn poknun

— Liti® er um ad vidskiptakrofur tapist

1S6gulegar tlur mida vid moédurfélag isfélags Vestmannaeyja ad vidbaettri samsteedu Ramma i USD midad vid érslokagengi EUR/USD hvers ars,
reikningsskil eru & grundvelliislenskra érsreikningalaga ad undanskildu 2022 hja Isfélagi Vestmannaeyja (IFRS reikningsskil)

Fjarbinding i veltufjsrmunum?
USD m., hlutfall af tekjum

41

29 37
32 36
31
25 23 31
26
3 2 2 3
-17 -17 -18
-26
2015 2016 2017 2018 2019 2020
R e T T E A
16% 1y 18% 1 | 26% 1 20% 1 20% 1 25% 1
1 1

Veidarfaeri og adrar rekstrarvorur
[ ] Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir

B Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur

[ Birgdir

Fjarhagur | 31



Vaxtaberandi skuldir og érekstrartengdar

eignir

Stor hluti langtimalana a fostum vaxtagrunni fra arsbyrjun 2022

— Efnahagsreikningur pann 30.06.2023 er birtur 8 médurfélagsgrunni
samkveemt IFRS?

— Nettd vaxtaberandi skuldir auk leiguskuldbindinga namu USD 121 m
- Vaxtaberandi skuldir félagsins namu alls USD 145 m
— Leiguskuldbindingar namu alls USD 1 m (I6daleigusamningar)
- Handbeert fé nam USD 26 m

— Vaxtagrunnur af 57% af lanum félagsins var festur med
vaxtaskiptasamningi sem gerdur var i jantar 2022 til 5 ara

~ Lénveitendur eru DNB i Noregi, islandsbanki og Landsbanki
- Helstu doéttur- og hlutdeildarfélog eru:

— Austur Holding AS (eignarhluturilce Fish Farm)

—  Primex ehf

- lceland Pelagic ehf

- Pelagic Greenland AS

— Lundey ehf (eignarhlutur i Vaxa Technologies)

= USD121m A, 2,6%
Netto vaxtaberandi a Medal vaxtadlag a

skuldir? grunnvextilana

Al
x |

USD 113 m 62%
Bokfeert virdi dottur- og Eiginfjarhlutfall

hlutdeildarfélaga auk
annarra eigna3

*Efnahagur 30.06.23

Gjaldmidlasamsetning vaxtaberandi skulda 30.06.23
Hlutfall af heild

m USD
EUR
mJPY

UsD 145 m

Félagid telur ad dotturfélog hafi dveruleg ahrif a reikningsskilin 2Vaxtaberandi skuldir auk leiguskuldbindinga ad fradregnu handbeeru fé 3Inniheldur bokfeert virdi: Eignarhluta i dottur- og

hlutdeildarfélégum (USD 90,4 m), fjarfestingum & gangvirdi ad undanskildum vaxtaskiptasamningi (USD 12,0 m) auk krafna og skuldabréfa & tengda adila (USD 10,4 m)

WS ISFELAG
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Gddar rekstrarhorfur og teekifeeri til hagreedingar
Azetlud EBITDA fyrir 2023 er USD 77-83 m

Afkomuspa félagsins er byggd & eftirfarandi lykilpattum § Taeekifaeri i rekstri & naestu drum
—  Asetlunin midast vid sameiginlegan rekstur félaganna fra - Stjornendur félagsins stefna ad USD 5 m rekstrarlegum abata
aramotum arid 2024 vegna sameiningar félaganna tveggja
- Aflaheimildum félagsins og deetludum afla skipa félagsins - Beett nyting aflaheimilda vegna sérheaefingar i
- Magni hraefnis sem dzetlad er ad unnio verdi i ‘ fiskvinnslu
landvinnslum og mjolvinnslum félagsins - Sparnadur i skrifstofukostnadi og innkaupum
- Fjarfestum er sérstaklega bent a8 ad afkomuspain er had ~  Maed tilkomu nys skips, Sigurbjargar AR, verdur
Ovissupattum sem geta breytt Utkomu sparinnar verulega hagraeding en skipid kemur i stad priggja eldri
— Birgdastada um dramot bolfiskskipa
- Verdsveiflur d mérkudum Ardgreidslustefna

- Stefna félagsins ad ardur nemi ad lagmarki 30% hagnadar
naestlidins rekstrarars

- Ardur skal taka mid af pvi ad eiginfjarhlutfall félagsins fari ekki
nidur fyrir 50% vid greidslu ardsins

USD 77-83 m USD 40 m USD 5 m
%

ISK 10.780 - 11.620 m.* ISK 5,600 m.* ISK 700 m.*
DD EBITDA 2023 daetlun' EBITDA 1H 2023 Aeetlud hagraeding
"Midad vid gengi USD 140 'Midast vid Proforma rekstur isfélags ad pvi leyti ad EBITDA Ramma fyrir timabilid 01.01.23-30.06.23 er innifalin i afkomuspa félagsins en FJa rhag ur | 33

verdur ekki hluti af arsreikningi pvi reikningshaldslegur samruni midar vid 30.06.2023
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Fjarfesting i sterku og rétgronu félagi med traustan efnahag

‘///' Verd a sjavarafurdum hefur

sogulega farid haekkandi

Lag skuldsetning og
sterk eiginfjarstada

¢

Starfsemi félagsins er
nalaegt helstu veidisvaeedum

©

Framlegd félagsins er yfir
medaltali sjavarutvegs

Teekifaeri til frekari vaxtar
i aflaheimildum

Mikid hefur verid fjarfest i
vinnslum og skipaflota

>
<

Vel samsettar aflaheimildir

Sterkt og reynslumikid
stjornendateymi

Félagid er med skyra stefnu
um samfélagsabyrgd og
sjalfbaerni

34



Sigurdur VE 15 var eltt bekktasta Sklp islenska flotans. Hann var sm|6a5 _
skipasmidastodinni i Brimarhofn i Pyskalandi arid 1960. Arid 1973 var skipinu breytt i
nétaveidiskip og Kristbjorn Arnason (Bébi) tok vid skipstjornartaumunum. Var skipid 1
aflaskip. Arid 1975 setti skipi® met pegar pad landadi rumlega 40 pusund tonnum.




~2 o [l TTisFELAG

Dagsetningar hlutafjaritbods og skraningar
Askriftartimabil Utbods hefst 23. névember og lykur 1. desember 2023

November
E o 22 . Nnov S M P M F F
: Birting lysingar 1 2 3 4
5 6 7 8 9 10 11
] o 23 név 12 13 14 15 16 17 18
Askriftartimabil hefst 19 20 21 29 ‘ 23 F 24 o5
26 27 28 29 30
] o 1.des
Askriftartimabili lykur Desember
1 F 2
— o 6. des -
Gjaldaagi og eindag/ 3 4 5 6 / 8 L 9
10 11 12 13 14 15 16
8 d 17 18 19 20 21 22 23
.aes
g o Uppgjor og athending hluta, 24 25 26 27 28 29 30
fyrstividskiptadagur 3

Utbodid | 36
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Fyrirkomulag Utbods
Sala 4 14,5% af begar Utgefnu hlutafé eda ISK 16 ma.kr. midad vid lagmarksverd

Tilbodsverd

Steerd Utbods

Steerd askrifta

Meginreglur dthlutunar

Askriftartimabil

Annad

Askriftarbdk A Askriftarbdk B

A eda yfir lagmarksverdi 135 kr. & hlut. Sala fer fram & fostu

Fastverd 135 kr.a hiut verdi, sem dkvardast jafnt og pad leegsta af sampykktum tilbodum

23784770 hlutir (20% af heildarframbodi utbods) 95.139.081 hlutir (80% af heildarframbodi Utbods)

Lagmarksfjarhaed askriftar er 100.000 kr. og

hamarksaskrift er 20.000.000 kr. Askriftiryfir20.000.000 kr.

| askriftarbok A verda askriftir skertar hlutfallslega, p6 pannig ad leitast verdur vid ad skerda ekki askriftir undir 500.000 kr. og flotum nidurskurdi beitt & haestu
askriftir ef pad dugar ekki til. Askriftir starfsmanna Isfélags | Utbodinu verda ekki skertar. | askriftarbok B verda askriftir sem eru & eda yfir Utbodsgengi askriftarbokar
B sampykktar, p6 pannig ad ef umframeftirspurn verdur i bessum hluta Utbodsins verda askriftir skertar. Vid skerdingu i askriftarbok B verda askriftir metnar 4
grundvelliverds. Pannig verdur leitast vid ad skerda ekki askriftir sem eru yfir Utbodsgengi askriftarbdkar B en paer askriftir sem eru & Utbodsgengi askriftarbokar B
verda skertar hlutfallslega med tilliti til fiarhaedar askrifta & pvi gengi. Oll sampykkt tilbod verda sampykkt & sama gengi: Utbodsgengi skriftarbokar B.

Fra kl.10:00 (GMT) 23. névember 2023 til k. 14:00 (GMT) 1. desember 2023

Fyrirhugad er ad birta nidurstédur Utbodsins eigi sidar en i lok dags pann 4. desember 2023

Utbodid | 37

ftarlegri umfjéllun um Utbodid mé finna i 4. kafla ,Almennt um Utbod og taka til vidskipta & skipulegum markadi” og i 5. kafla ,Skilmalar og skilyrdi Utbodsins” i verdbréfalysingu félagsins
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Virdi alls hlutafjar ISK 105 ma.kr.
Midad vid lagmarksverd 135 kr./hlut

Rekstrarvirdi (,EV“) er um USD 784 m og virdi hlutfjar USD 751 m, midad Eiginfjarord midud vid lagmarksverd & hlut
vid lagmarksverd 135 kr. & hlut Virdi fyrir Gtbod (,Pre-money”), byggt & stédu efnahags 30.06.23, USD m.

— Jafngildir rekstrarvirdi ISK 110 ma.kr. og eiginfjarvirdi hlutafjar
ISK105 ma.kr.

784

— Ogreiddur ardur USD 15 m fyrir rekstrararid 2022 og eftirstddvar

kaupverds vegna Austur Holding (Ice Fish Farm), samtalsUSD13m ~ B&8S8 .~ o 3
- Flokkad medal skammtimaskulda & efnahag 30.6.23
~  Midad vid lagmarksverd Utbods er EV/EBITDA Isfélags 8,2x EBITDA
2209 9,8x EBITDA 23A
Margfaldarar [sfélags og skradra sjavardtvegsfélaga
Rekstrarvirdi (,EV“)/EBITDA midad vid dagslokagengi 21.11.23
7% 12,25
10,5x3
9.,4x
8,2x _—
Sy
T @
EV/EBITDA 2022 EV/EBITDA 2023A Rekstrarvirdi Nettd Adrar eignirt  Ogr. ardur og Sala 4 eigin Eiginfjarvirdi
vaxtaberandi kaupverd i bréfum til
skuldir? Austur Holding  starfsmanna®
*Midad vid gengi ISK/USD 140 og ISK/EUR 153 'Afkomu Visis 2022 baett vid SVN 4 medalgengi ISK/USD &rsins 2022 (dzetlud afkoma 11 manada baett vid par sem hlutdeild SVN i afkomu Visis var einn manudur) 2Midgildi EBITDA daetlunar (birt i Q1 uppgjéri 2023) 3EBITDA Utb05|6 | 38

daetlud midad vid afkomu fyrstu 9 manudi arsins & arsgrundvelli 4Sja nanar & bladsidu 32 5Sala 4 eigin bréfum til starfsmanna eftir 30.06.2023, fyrir Utbod



Hluthafar og sala eigin hluta
Félagid vill vera reidubuid til pess ad gripa teekifeeri i sjavarutveqi

Stefnt er ad sélu eigin hluta

&b

i

Fjarmognun & Sigurbjorgu AR

Prju eldri skip fara ur flota félagsins

—  Asetlud afhending i februar 2024

Greidsla eftirstodva kaupverds, samtals EUR 14,9 m

Fjarmognun framkveemda a fiskimjolsverksmidju

Framkveemdir til ad auka afkastagetu fiskimjolsverksmidjunnar i
Vestmannaeyjum um allt ad 35%

Kostnadur dzetladur samtals um ISK 1,0 ma.kr.
Aformad er ad fyrrnefnd fjarfesting muni auka framlegd

@jAB .staedur fyrir slu eigin bref
rar asteeour yrlrso uelgln reta

1An tillits til mégulegrar patttoku i Gtbodi

Félagid vill vera reidbuid til ad gripa pau teekifeeri sem eru i
sjavarutvegi

~> Jo ] EisFELaG

Hluthafar isfélags l::::::t?:;:g Utbodid Ejf?:?:]:él:)? ei';;e:rlz?uutrur
eftir Utbod'
IV fjarfestingafélag ehf. 472877741  -70.676.203 402.201.538 49,13%
Marteinn Haraldsson ehf. 95.145.581 -1.651.510 93.494.071 1,42%
Gunnar Sigvaldason 52.743.201 -915.501 51.827.700 6,33%
Svavar Berg Magnusson 34.977.248 -607.125 34.370.123 4,20%
Anna ehf. 18.471.622 18.471.622 2,26%
Jon Ingvar Porvaldsson 11.768.502 11.768.502 1,44%
Fimman ehf. 11.192.088 11.192.088 1,37%
Gudmundur Sigurdsson 7.005.376 7.005.376 0,86%
Valgerdur Sigurdardéttir 7.005.376 7.005.376 0,86%
Fridgeir Sigurdsson 7.005.323 7.005.323 0,86%
Samtals 10 steerstu 718.192.058 -73.850.339  644.341.719 78,71%
Arion banki hf. 5.405.593 -5.405.593 - -
Adrir 55.346.743  +118.923.851 174.270.594 21,29%
Utistandandi hlutir samtals  778.944.394 818.612.313 100%
isfélag hf. (eigin hlutir) 39.667.919 -39.667.919 - -
Utgefnir hlutir samtals 818.612.313 818.612.313 100%
Utbodid | 39
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Helstu ahaettupaettir

Fijarfestar skulu kynna ser vel upplysingar um ahaettupeetti félagsins

oy , | . , D ,
Q o Rekstrardheetta | Laga-, leyfis og regluaheetta | - Markadséhaetta
- = -\
- Efnahagsumhverfi - Fiskveidistjorn - Gijaldeyris- og uppgjorsahaetta
- Hagvoxtur, verdbdlga, atvinnustig, - Stjornvaldsadgerdir kunna ad - Tekjur og skuldir félagsins eru i
vaxtastig og gengi ISK takmarka uthlutun aflaheimilda mismunandi myntum
— Fiskimid og deilistofnar - Stjornmalaumhverfi - Vaxta- og fjarmoégnunarahaetta
- Sveiflurifiskgengd - Stjornvold kunna ad breyta - Vextir skulda og eigna félagsins
‘ leikreglum i sjavarutvegi eru breytilegir vextir eda fastir

- Hraefnis- og afurdaverd vextir i mismunandi myntum

. ) Veidigjold
- Adgengiad mérkudum - Verdbolgudheetta

- Breytingar & alagningu veidigjalda
— Adsteedurividskiptalondum og a yting gning g)

- Um 30% af rekstrarkostnadi
alpjodlegum morkudum

isfélags hefur fallid til i islenskri
krénu sem er pvi hadur proun
verdlags a innlendum markadi

Utbodid | 40
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lce Fish Farm AS

Voxtur i fiskeldi d Austfjoroum a neestu arum

Ice Fish Farm AS er skrad i kauphollinni i Oslo

isfélag 416,2% hlut i Ice Fish Farm gegnum eignarhaldsfélag
- 29,3% hlutur i Austur Holding AS sem & 55% hlut i lce Fish Farm

Mikil framleidslugeta

—  Gerterrad fyrirum 6 pusund tonna framleidslu i &r og 20 pusund & neesta ari
-~ Framleidslugeta dzetlud um 30 pusund tonn i framtidinni

Leyfi fyrir 34.500 tonnum af frjoum laxi og 9.300 tonnum fyrir 6frjdan lax
- Leyfisumsokn fyrir 6.500 tonnum (frjér) og 3.500 tonn (6frjor)

Verdprdun 4 laxi
NOK/kg.

90
85
80
75
70
65
60
55
50

142022 1.7.2022 110.2022 11.2023

Obein hlutdeild i leyfum Ice Fish Farm?

Leyfilegt magnisjé, tonn

7.097

Ofrjér lax

B Frjdr lax

1.620

Nuverandi leyfi Leyfisumsdkn

Samkvaemt Fish Pool 2Heimild, Ice Fish Farm Q2 2022 kynning, magn er margfaldad med 16,2%, sem er dbeinn eignarhlutur isfélagsins i Ice Fish Farm

S8 ISFELAG
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Pelagic Greenland AS
Samstarf vido Royal Greenland fra arinu 2014

— [sfélag 4 33% hlut i félaginu & moti graenlenska fyrirtaekinu Royal Greenland AS

- Félagid & tvo uppsjavarskip

— Tasiilag sem smidad var arid 2003 og er 84 metra langt

— Tuneq sem smidad var arid 1988 og er 70 metra langt

- Pelagic Greenland hefur aflaheimildir i lodnu, sild, makril og kolmunna

— Afli 8rid 2022 nam um 25 pusund tonnum og par af var um helmingur lodna

- Aflinn 2023 stefnirium 27 pusund tonn

11.200 tonna 2100 tonna
lodnuafli norsk-islensk
(2023) sildarheimildir
(2023)

6.900 tonna
makrilafli
(2023)

7.200 tonna
kolmunnaheimildir
(2023)

Tasiilag er smidad &rid 2003, landar
lodnu & Porshofn fjantar 2023

S ISFELAG
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VAXA Technologies

Raektun smaporunga med einkaleyfavarinni teekni

— isfélag d med dbeinum haetti 7,5% hlut i VAXA og hefur verid hluthafi fra
stofnun arid 2017

- Félagid framleidir porunga med koltvisyringi fra borholum OR, hitastyrdu
vatni og ljosi

—  Fyrirtaekid er i miklum vexti en heildarfermetra fjoldi hisnaedis er 5.000 m?
og &formad ad verdi 13.000 m?innan farra ara

— Framleidsla 8 ymsum afurdum svo sem feedubotarefni, fodur fyrir klak
seidastodva, litarefni og protein

Omega 3oliaur
borungum

Spirulina

Blatt litarefnier
verdmaet vara
Proétein

Vidauki | 44



Primex
Sjavarlifteeknifélag med morg teekifeeri

~ Adfulluieigu isfélags

- Framleidir einkaleyfavarid hagaeda kitdsan ur raekjuskel

— Natturuleg lifreen virkni Primex kitosan i stad kemiskra efna

— Félagid selur kitésan beint til framleidanda & ymsum vorum

- 958 milljéna krona velta og 132 milljéna krona hagnadur arid 2022

- ChitoCare medical
- Rannsoknir hafa synt greedandi virkni 8 baedi gdmul og ny sar
— Grunnvinna ad markadssetningu i Bandarikjunum er hafin
-~ Varan er med leekningaleyfi i Evropu og er i umsdknarferli i Bandarikjunum

- ChitoCare beauty
— Vinsaltislenskt hudvorumerki

~ ChitoCare ChitoCare
primex mediical beauty

ChitoClear /L;’;:;oSan{ Se;KTea:'

'Chitwound study on type 1and 2 diabetes patients, rannsoknin er med Clinicalgov skraningarnimer NCT04178525 og mé nalgast skréninguna 4 vefsidunni classic.clinicaltrials.gov.

S ISFELAG

Hlutfall sara af voldum sykursyki sem héfdu groéid

76%
70%
60%
35%
25%
3 21%
17% 18% g
Vika 2 Vika 4 Vika 6 Vika 8 Vika 10
B ChitoCare Medical saragel Hefdbundid saragel

Suluritid synir nidurstédur rannséknar fra arinu 2020, notkun
ChitoCare medical saragels annars vegar og hins vegar notkun a

hefdbundnu sarageli’

Vidauki | 45
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Deemi um greedandi virkni ChitoCare medical séragelsins ChitoCare

medlical

ChitoCare medical saragel notad a 11 ara gamalt 6r. ChitoCare medical saragel var hér notad & alvarlegt sar
strax eftir ad saumar voru teknir Ur pvi.

(| g IY.'{"?-:'.' .

o | ’ o TR .
- ] - -~ -
. & g | . | ]:’ . g . \
B> E.f Blanus . de . | il
| tir 2 vikur tir 6 manudi - .
5% r ) I ! Fyrir medferd Eftir4 daga Eftir 6 daga Eftir 38 daga Eftir 8 manudi
e = y
Sex klukkutimum eftir solbruna og Nitjan ara drengur med alvarleg brunasar. Eftir Exemsar 4 fotleggjum 7 ara barns sem aldrei
notkun ChitoCare medical Healing tveggja manada medferd med ChitoCare nac’?u ad groa. Eftlrtveggjal\{lkna Imeéferé med
Spray for sunburn. medical voru engin sjdanleg or. ChitoCare medical voru sarin grain.

S ISFELAG
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— Yfir 250 tonna frystigeta a sélarhring
— 1.300 metra lausfrystir a8 Pérshofn

— Lausfrystur makrill er eftirséttur a

morkudum
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Rafvaeding og afkastaaukning mjolverksmidjunnar i Eyjum
Eykur framlegd og hefur jakveed umhverfisahrif

b fiskimjolsverksmidjunnar um allt ad 35% &

e -
o

Med aukinni flutningsgetu & raforku
er taekifeeri til ad fara yfir i raforku

Vidauki | 48



Efnahagsreikningur isfélags hf. pann 30. jani 2023

T8 ISFELAG

Eigid fé og skuldir i USD’

Eigniri USD’

Aflaheimildir 399.566.468
Rekstrarfjarmunir 142.196.764
E;?nnraerkh;;‘icar i dottur, hlutdeildarfélogum og 90.442 151
Fjarfestingar 8 gangvirdi 17.302.387
Langtimakrofur & tengda adila 8.979.213
Fastatiarmunir samtals 658.486.983
Birgdir 51.000.968
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur 33.364.363
Skuldabref og neesta ars afb. langt.lana 1.422.294
Handbezert fé 25.566.236
Veltufidgrmunir samtals 111.353.861
Eignir samtals 769.840.844

'Sja utgefendalysingu fyrir itarlegri umfjollun

Hlutafé 6.183.170
Varasjédur 257.662.810
Pydingarmunur (6.430.891)
Hlutdeildarreikningur 7.563.131
Oradstafad eigid fé 215.740.414
Eigid fé samtals 480.718.634
Vaxtaberandi skuldir 134.901.379
Tekjuskattsskuldbinding 79.393.345
Langtimaskuldir samtals 214.294.724
Vaxtaberandi skuldir 11.885.326
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir 56.555.398
Tekjuskattur til greidslu 6.386.762
Skammtimaskuldir samtals 74.827.486
Skuldir samtals 289.122.210
Eigid fé og skuldir samtals 769.840.844
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Fyrirvari (1/2)

- Fjarfestakynning pessi (hér eftir kynningin®) hefur verid Utbuin af Fyrirtaekjaradgjof Islandsbanka hf, (hér eftir ,Islandsbanki), Fyrirtaekjaradgjof Arion banka hf. (hér eftir ,Arion banki®),
Fyrirteekjaradgjof Landsbankans hf, (hér eftir ,Landsbankinn®) og Isfélaginu hf. (hér eftir félagid” eda ,Isfélagid”), i tengslum vid fyrirhugada skraningu Isfélagsins & adalmarkad Nasdagq Iceland
og er eingdngu aetlud til upplysinga i tengslum vid hlutafjarutbod félagsins (hér eftir ,utbodid”). islandsbanki, Arion banki og Landsbankinn eru radgjafar félagsins og eigenda pess
(sameiginlega eru islandsbanki, Arion banki og Landsbankinn nefndir ,radgjafarnir’). Félagid og radgjafarnir skulu einir hafa heimild til ad veita upplysingar um fjarfestakynningu pessa.
Radgjafarnir bera ekki neina abyrgd & upplysingum sem pridji adili veitir.

- Fjarfestakynning pessi hefur eingéngu upplysingagildi og felur & engan hatt i sér og skal ekki teljast vera tilbod eda radlegging um kaup eda solu verdbréfa félagsins i neinni l6gsdgu. Fjarfestar
sem vilja taka patt | Utbodinu skuldbinda sig til ad lesa samantektina, Utgefandalysinguna og verdbréfalysinguna, sem er samin af félaginu og stadfest af Fjarmalaeftirliti Sedlabanki islands (hér
eftir sameiginlega nefnd ,lysingin“) og énnur gdgn sem gefin eru Ut i tengslum vid lysinguna og sem innihalda upplysingar um skilmala Utbodsins. Hvers konar akvordun um ad skré sig fyrir eda
kaupa hlutabréf i hvada utbodisem er skal eingdngu byggja & upplysingum i lysingunni eda 6drum lykilupplysingum sem gefnar eru Ut af félaginu.

- Upplysingar i fjarfestakynningunni skulu ekki skodadar sem radgjof af neinu tagi, svo sem, en ekki einskordad vid, vidskipta- eda fjarmalaradgjof, 16gfreediradgjof, skattaradgjof eda taeknileg
radgjof. Vidtakandi sampykkir med moéttoku fjarfestakynningarinnar ad hann einn ber dbyrgd & ad framkvaema eigin rannsokn og greiningu & félaginu og videigandi morkudum, dsamt pvi ad
mynda sér sjalfstaeda skodun & peim upplysingum sem snerta framtidar afkomu félagsins, dsamt nuverandi og framtidar fjarhagsstodu pess. Akvordun um patttoku i Utbodinu byggir pvi
eingdngu a skodun vidtakanda & félaginu.

- Kynning pessi er byggd & upplysingum fra félaginu, eigendum pess, utanadkomandi adilum og opinberum upplysingum par sem pad & vid. Radgjafarnir hafa ekki stadreynt eda lagt mat &
réttmaeti pessara upplysinga med sjalfsteedum kénnunum. [slandsbanki, Arion banki og Landsbankinn, (dsamt ollum félogum innan sému samsteedu og starfsmonnum hvors félags um sig)
geta pvi ekki abyrgst ad upplysingar i pessari kynningu séu réttar og/eda ad alyktanir sem dregnar eru af slikum upplysingum séu réttar. Slik abyrgd er pannig hér med undanskilin. Samkvaemt
bestu vitund radgjafanna eru upplysingarnar i fjarfestakynningu pessari i dllum veigamiklum atridum i samraemi vid paer stadreyndir sem kunnar eru & Utgafudegi.

- Radgjafarnir eru pvi med engum heetti dbyrgir fyrir hvers konar tjoni eda tapi, af hvada tagi sem er, sem tengist fjarfestakynningunni, innihaldi hennar, eda tengist Utbodinu, par med talid en ekki
takmarkad vid villur, dnakveemni, yfirsjonir eda misvisandi upplysingar i fjarfestakynningunni. P4 eru radgjafarnir ekki & neinn hatt skadabotaskyldir vegna tjons sem hlyst af beinni eda dbeinni
notkun & fjarfestakynningunni eda vegna utbodsins.

- Radgjofunum ber hvorki skylda til ad meta né hefur metid hvort patttaka i Utbodi & hlutum i félaginu og fijarfesting i hlutabréfum sé videigandi fyrir vidtakanda eda tryggja vernd skv. ldgum nr.
115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga.

- Fjarfestakynning pessi inniheldur stadhaefingar um framtidarhorfur félagsins, atvinnugreinarinnar og hagkerfi heimsins (slikar framtidarhorfur ma greina a pvi ad hugtokin og ordreedan um
félagid visa pa til framtidar, svo sem ,buist er vid”, ,deetlanir’, ,mat”, ,spa” eda annad sambeerilegt ordalag). Ekki er haegt ad dbyrgjast & nokkurn hatt ad fyrirsetlanir eda spar i fjarfestakynningunni
gangi eftir. Hvers konar yfirlysingar i fjarfestakynningu pessari sem visa til deetladra eda veentrar framtidarafkomu eda starfsemi i framtidinni eru lysingar & framtidarhorfum og hadar ymsum
Ovissu- og dheettupattum sem geetu leitt til pess ad raunveruleg Utkoma getur verid mjog olik peirri préun sem buist var vid i veigamiklum atridum. Pvi er varad vid pvi ad reida sig um of 4
framtidarhorfur og aeetlanir og paer eetti & engan hatt ad skoda sem loford um drangur. Radgjafarnir eru ekki & neinn hatt skuldbundin til ad uppfeera fjarfestakynninguna, par med talid
framtidarhorfur, eda til ad uppfeera framtidarhorfur i samraemi vid raunverulegan arangur.
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Fyrirvari (2/2)

- Upplysingar sem koma fram i pessari kynningu eru almenns edlis og taka ekki mid af fjarhagsstodu, fjarfestingaraformum eda sérstokum porfum vidtakanda. Mottaka hennar skal ekki vera talin
fela i sérfjarfestingarradgjof af halfu radgjafanna. Fjarfestar skulu greina og leggja eigid mat & fjarfestinguna og eru hvattir til ad setja fram eigin deetlanir & grundvelli peirra greininga. Kynningu
bessa méa undir engum kringumstaedum skoda eda tulka sem loford um arangur i rekstri félagsins eda um avoxtun fjarmuna af halfu félagsins, rédgjafanna eda annarra adila. Fjarfestum er
radlagt ad skoda lagalega stédu sina og pau skattalegu ahrif sem kaup i verdbréfum Utgefanda kunna ad hafa og leita ohadrar radgjafar i pvi tilliti.

- Fyrirtaekjaradgjof islandsbanka, er hluti af samstaedu Islandsbanka hf, sem & medal annars i vidskiptum & svidi lanastarfsemi, verdbréfamidlunar, eignastyringu og radgjafar. Adilar innan hverrar
starfseiningar starfa sjalfsteett og adskilnadur er & milli starfssvida, baedi i hisnaedi og kerfislega. Fyrirteekjaradgjof, adrar starfseiningar innan samsteedu [slandsbanka hf., eda adilar peim
tengdum, kunna ad hafa hagsmuni eda skyldur vid adra hagadila sem tengjast félaginu eda verkefninu. Til ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra innan bankans er medal annars fullur adskilnadur
milli starfssvida til ad koma i veg fyrir og styra upplysingafleedi milli starfsmanna og koma pannig i veg fyrir ad ad trunadar-og innherjaupplysingar berist milli einstakra deilda. P4 starfa deildir
bankans eftir verklagi og reglum bankans sem mida ad pvi ad komid sé i veg fyrir eda takmarka hagsmunaarekstra.

- Fyrirteekjaradgjof Arion banka, er hluti af samsteedu Arion banka hf, sem & medal annars i vidskiptum & svidi lanastarfsemi, verdbréfamidlunar, eignastyringu og radgjafar. Adilar innan hverrar
starfseiningar starfa sjalfstaett og adskilnadur er & milli starfssvida, baedi i hisnaedi og kerfislega. Fyrirtaekjaradgjof, adrar starfseiningar innan samstaedu Arion banka hf, eda adilar peim tengdum
kunna ad hafa hagsmuni eda skyldur vid adra hagadila sem tengjast félaginu eda verkefninu. Til ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra innan bankans er medal annars fullur adskilnadur milli
starfssvida til ad koma i veg fyrir og styra upplysingafleedi milli starfsmanna og koma pannig i veg fyrir ad ad trinadar-og innherjaupplysingar berist milli einstakra deilda. P4 starfa deildir
bankans eftir verklagi og reglum bankans sem mida ad pvi ad komid sé i veg fyrir eda takmarka hagsmunaarekstra.

- Fyrirtaekjaradgjof Landsbankans, er hluti af samsteedu Landsbankans hf, sem & medal annars i vidskiptum & svidi lanastarfsemi, verdbréfamidlunar, eignastyringu og radgjafar. Adilar innan
hverrar starfseiningar starfa sjélfsteett og adskilnadur er & milli starfssvida, baedi i husnaedi og kerfislega. Fyrirtaekjaradgjof, adrar starfseiningar innan samstaedu Landsbankans hf, eda adilar
beim tengdum, kunna ad hafa hagsmuni eda skyldur vid adra hagadila sem tengjast félaginu eda verkefninu. Til ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra innan bankans er medal annars fullur
adskilnadur milli starfssvida til ad koma i veg fyrir og styra upplysingaflaedi milli starfsmanna og koma pannig i veg fyrir ad ad trinadar-og innherjaupplysingar berist milli einstakra deilda. P4
starfa deildir bankans eftir verklagi og reglum bankans sem mida ad pvi ad komid sé i veg fyrir eda takmarka hagsmunaarekstra.

- Utbodid er deetlad sem opid hlutafjaritbod og verdur lysing félagsins einungis gefin Ut & Islandi og i samraemi vid islensk 16g. Dreifing & kynningu pessari og Utbodid, par med talid askrift eda
kaup & hlutum i félaginu er takmorkud i dkvednum l6gsdgum. Kynning pessi er ekki tilbod um eda hvatning til dskriftar eda kaupa & hlutum i félaginu i neinnil6gségu par sem slikt tilbod eda sala
veeri ologleg. Af pvi leidir ad ekki ma dreifa kynningu pessari né hvers konar auglysingum eda utbodsgdgnum i neinni 16gsdgu, nema pegar kringumsteedur eru i samraemi vid 6ll videigandi 16g
ogreglur.

- Athygli er sérstaklega vakin & peim dheettupattum sem tengjast félaginu og Utbodinu sem fjallad er um i lysingunni. Athugid ad raungerist einn eda fleiri dhaettupattur, eda ef forsendur
bregdast, getur raunverulegur drangur og framtidarproun félagsins verid mjog élik pvisem lyst er i fjarfestakynningu pessari i veigamiklum atridum.

- Fjarfesting i fjarmalagerningum felur i sér margvislega dhaettupaetti. Fjarfestum er bent 48 ad kynna sér upplysingar um aheettu i tengslum vid fjarmalagerninga adur en tekin er akvordun um
flarfestingu | fjarmalagerningum.  Samantekt & fjarmalagerningum og &dheettu ma finna & vefsidum radgjafanna:  https://www.islandsbankiis/is/grein/flarfestavernd

https://www.arionbanki.is/markadir/fleira/flarfestavernd/ og https://www.landsbankinn.is/bankinn/um-bankann/reglur-og-skilmalar.

- Um kynningu pessa gilda islensk 16g. Risi agreiningur vegna kynningarinnar skal reka malid fyrir Héradsdémi Reykjavikur.
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