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Samantekt pessi er Gtbuin i samraemi vid 7. gr. reglugerdar framkvaemdastjoérnarinnar (ESB) nr. 2017/1129
og grein 2 i framseldri reglugerd framkvaemdastjérnar (ESB) nr. 2019/979. Samantektin er i fijorum hlutum
hlutum a) Inngangur og fyrirvarar b) Lykilupplysingar um félagid c) Lykilupplysingar um verdbréfin og d)
Lykilupplysingar um Gtbodid.

A. Inngangur og fyrirvarar

Samantekt pessa skal tulka sem inngang ad lysingu Icelandair Group hf. (,Icelandair Group”, ,félagié” eda
,utgefandi”) sem samanstendur af pessari samantekt, verdbréfalysingu og utgefandalysingu dagsettum 8.
oktdber 2020 (,lysingin®). Fjarfestar skulu taka akvérdun um fjarfestingu i hlutabréfum atgefnum af Icelandair
Group a grundvelli upplysinga i lysingunni i heild sinni. Eftir atvikum, geta fjarfestar tapad allri eda hluta af
fiarfestingu sinni.

Fyrirteekjaradgjof islandsbanka, sem umsjénaradili, skrifadi lysinguna i nanu samstarfi vid félagid.
Umsjonaradili faer greidda poknun fyrir pa pjonustu fra utgefanda. Fjarfestum er radlagt ad kynna sér
hugsanlega hagsmunaarekstra umsjonaradila vid Icelandair Group.

Ef farid er fyrir domstéla med kréfu er vardar upplysingar i lysingunni, geeti stefnandi purft ad bera kostnad
af pydingu lysingarinnar adur en malarekstur hefst. Einstaklingar og I6gadilar sem utbuid hafa samantektina,
pb.m.t. pydingu a henni, og séttu um stadfestingu a samantektinni hja Fjarmalaeftirlitinu, geta saett
skadabotaabyrgd skv. almennum reglum par ad lutandi en p6 einungis ef samantektin er villandi, dnakvaem
eda i 6samreemi vid adra hluta lysingarinnar, eda ef samantektin, lesin asamt 686rum hlutum lysingarinnar
veitir fjarfestum ekki lykilupplysingar til pess ad hjalpa peim vid ad meta hvort fjarfesta eigi i slikum
verdbréfum. Utgefandi lysir pvi yfir ad lysing si sem samantekt pessi er hluti af var tekin saman i tengslum
vid toku askriftarréttinda i lcelandair Group til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi Nasdaq Iceland hf.
Ekki er veitt leyfi til notkunar lysingarinnar i neinum 68rum tilgangi.

Logformlegt heiti Icelandair Group hf., kt. 631205-1780
Logheimili Reykjavikurflugvéllur, 101 Reykjavik, island
ISIN koodi 1IS0000032266

1IS0000032258

1IS0000032274
LEI audkenni 549300UMISMBLZSXGL15
Vefsida www.icelandairgroup.is/investors/
Simanumer +354 50 50 300
Logbeert yfirvald sem Fjarmalaeftirlit Sedlabanka Islands, kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi
stadfesti lysinguna 1, 101 Reykjavik

télvupdstfang: lysingar@sedlabanki.is
Lysingin dagsett 8. oktéber 2020

B. Lykilupplysingar um félagio

Hver er utgefandi verdbréfanna?

Logformlegt heiti félagsins er Icelandair Group hf., en vidskiptaheiti félagsins er Icelandair Group eda
einfaldlega Icelandair. Icelandair Group er hlutafélag og starfar samkvaemt I[6gum nr. 2/1995 um hlutafélég
og skrad samkvaemt islenskum légum. Icelandair Group er islenskt flugfélag sem starfraekir alpjodlegt
leidarkerfi med Island sem midpunkt. Flugfélagi® bydur upp & aaetlunarflug, leiguflug fyrir farpega og frakt.

Icelandair Group er médurfélag nokkurra détturfélaga, hér eftir saman nefnd ,samstaedan®. Steersti hlutinn af
rekstri Utgefanda er starfsemi Icelandair ehf. (,Icelandair* eda ,flugfélagid“) sem samsvaradi 77% af tekjum
samstaedunnar arid 2019. Auk pess er Icelandair Group m.a. médurfélag Loftleidir-Icelandic ehf., FERIA ehf.
(VITA) og Iceland Travel ehf. Framtidarsyn lIcelandair Group er ad nyta mdguleika Islands sem
heilsarsafangastadar, styrkja stodu landsins sem midpunkt i alpjodlegu leidarkerfi og vidhalda aherslu a
sveigjanleika og upplifun. Pad hefur verid stefna félagsins ad selja doétturféldg sem eru ekki hluti af
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kjarnastarfsemi félagsins, alpjédaflugstarfseminni, en félagid seldi 75% eignarhlut i Icelandair Hotels
(Flugleidahotel hf.) i april 2020 til Berjaya Property Ireland. Félagid er skuldbundid ad halda eftir 25%
eignarhlut i Icelandair Hotels i ad lagmarki 3 ar.

10 steerstu hluthafar félagsins i lok vidskiptadags pann 7 oktober 2020. Eftir pvi sem uUtgefandinn best veit
eru hér fyrir nedan tilgreindir réttir eigendur félagsins midad vid dagsetningu.

# Hluthafar Fjoldi hluta Eignarhlutir (%)
1. Gildi - lifeyrissjodur 1.878.761.301 6,61%
2. {slandsbanki hf. 1.878.657.769 6,61%
3. Lifeyrissj.starfsm.rik. A-deild 1.773.730.661 6,24%
4. Bru Lifeyrissjédur starfs sveit 1.356.204.675 4,77%
5. Landsbankinn hf. 1.022.796.771 3,60%
6. Arion banki hf. 758.782.369 2,67%
7. Lifeyrissjodur verslunarmanna 642.361.239 2,26%
8. Stefnir — IS 15 568.483.644 2,00%
9. Solvollur ehf. 554.704.375 1,95%
10. Landsbréf - Urvalsbréf 536.232.220 1,89%

Samtals fara 3 hluthafar med yfir 5% eignarhlut i félaginu. Félaginu er ekki kunnugt um ad pad sé undir
beinum eda ébeinum yfirradum eda stjorn einhvers eins adila né annarra en peirra sem getur i t6flu hér ad
ofan. pa er utgefanda heldur ekki kunnugt um ad neitt fyrirkomulag sé fyrir hendi sem sidar geeti haft i for
med sér breytingar & yfirradum yfir itgefanda. Bent er & ad hlutabréf i utgefanda hafa verid tekin til vidskipta
a skipulegum verdbréfamarkadi Nasdaq Iceland og ad eignarhald hans getur pvi breyst hratt og an fyrirvara.

Eftirffarandi einstaklingar skipa framkvaemdastjorn félagsins vié atgafu lysingarinnar.

Nafn Stada

Bogi Nils Bogason Forstjori Icelandair Group

Eva Séley Gudbjornsdottir Framkvaemdarstjori fjiarmalasvids

Arni Hermannsson Framkvaemdarstjori flugvélaleigu og radgjafar

Birna Osk Einarsdottir Framkvaemdarstjori s6lu og pjénustusvids

Elisabet Helgadottir Framkvaemdastjori mannaudssvids

Gunnar Mér Sigurfinnsson Framkvaemdastjori flutningssvids

Jens bérdarson Framkvaemdastjori flugrekstrarsvids

Tomas Ingason Framkvaemdastjori starfreennar préunar og upplysingataekni

Endurskodendur Icelandair Group a pvi timabili sem sdgulegar fiarhagsupplysingar taka til i lysingu pessari
voru KPMG ehf., kt. 590975-0449, Borgartini 27, 105 Reykjavik, og fyrir peirra hond Audur Porisdattir,
I6ggiltur endurskodandi og Hjérdis Yr Olafsdéttir, 16ggiltur endurskodandi. Badar eru paer medlimir i Félagi
I6ggiltra endurskodenda.

Endurskodendur hafa ekki sett fyrirvara i endurskodunarskyrslur vegna sdgulegra fiarhagsupplysinga sem
settar eru fram i lysingunni. Arshlutauppgjér 2020 hafa hvorki verid kénnud né endurskodud.
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Helstu fjarhagsupplysingar um utgefandann

Rekstrarreikningur 2020 2019 2019 2018 2017
Endurgert’
Fjarhaedir eru i pusundum USD 01.01.-30.06. 01.01.-30.06.
Tekjur 269.788 651.369 1.504.495 1.510.518 1.417.987
Rekstrarhagnadur (EBITDA) (86.128) (1.645) 137.976 76.479 170.076
Hagnadur (tap) eftir skatta (331.046) (89.380) (57.779) (55.570) 37.538
Hagnadur (tap) a hlut (6,12) (1,77) (1,06) (1,16) 0,75
Efnahagsreikningur 2020 2019 2019 2018 2017
Fjarhaedir eru i pusundum USD 30.06.2020 30.06.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Eignir samtals 1.090.737 1.716.992 1.676.587 1.464.122 1.423.842
Eigid fé 118.397 430.863 482.478 471.379 596.545
Vaxtaberandi skuldir 262.597 230.505 321.286 415.801 289.541
Sj6dstreymi 2020 2019 2019 2018 2017
Fjarhaedir eru i pusundum USD 01.01.-30.06. 01.01.-30.06.
Veltufé fra rekstri (19.409) 121.454 119.878 61.553 205.603
Fjarfestingarhreyfingar 10.512 (91.398) (138.657) (129.933) (228.419)
Fjarmdgnunarhreyfingar (69.423) (153.370) (44.940) 149.336 14.554
Breyting a handbaeru fé (78.320) (123.314) (63.719) 80.956 (8.262)
Gengisahrif & handbeert fé (3.128) (1.195) (668) (2.687) 2.564
Handbeaert fé i byrjun timabils 235.073 299.460 299.460 221.191 226.889
Handbaert fé i lok timabils 153.625 174.951 235.073 299.460 221.191

Félagid felldi ar gildi fiarhagslegu spa sina fyrir arid6 2020 pann 1. mars 2020 vegna o6vissu sem er
tilkomin vegna COVID-19 faraldursins. COVID-19 hefur haft gridarlega neikveed ahrif a tekjustreymi
félagsins. Utbreidsla veirunnar og forvarnaadgerdir gagnvart henni hafa dregid verulega ar méguleikum
félagsins til pess ad vidhalda starfsemi sinni. Félagid hefur farid i yfirgripsmiklar adgerdir il ad bregdast
vid peirri stddu sem félagid stendur frammi fyrir vegna utbreidslu COVID-19. Skipulagsbreytingar hafa
verid gerdar innan félagsins og til vidbotar hefur félagid radist i fjarhagslega endurskipulagningu par
sem skrifad var undir langtima kjarasamninga vié flugstéttir, endursami® hefur verid vid birgja, leigusala
og lanveitendur. Félagid hefur nad samningum um greidslufresti vid helstu krofuhafa en samningarnir
voru skilyrtir pvi ad hlutafjaratbod takist auk pess ad félagid hljoti rikistryggda USD 120 milljona lanalinu.
| samningunum var einnig endursamid® um fijarhagskvadir. Félagi® lauk nyverid fjarhagslegri
endurskipulagningu sem med farsaelu hlutafjaratbodi pann 17. september 2020.

Helstu aheettupaettir sem eru sértakir fyrir utgefandann

Almenn pjédhagsleg aheetta svo sem minni hagvoxtur, breyting a vaxtastigi, sveiflur a gengi gjaldmidla,
atvinnupatttaka, verkfoll og verdbolga geta haft ahrif a rekstur félagsins hvort sem ahrifanna geeta
hérlendis eda erlendis.

Rekstrarahaetta

Félagid byr vid almenna rekstrarahaettu likt og énnur félég. Slik aheetta getur tengst mismunandi
pattum i rekstri pess og getur valdi® félaginu beinu og 6beinu tapi. Daemi um pessa paetti eru

' Ferda- og annar starfsmannakostnadur hefur veri® feerdur Gr launum- og launatengdum gjéldum i annan rekstrarkostnad®. Notkun
a leiguhreyflum sem var gjaldfeerd medal afskrifta hefur verid feerd i flugrekstrarkostnad.

|3



ICELANDAIR A
GROUP

umhverfis- og 6ryggispaettir, rekstur upplysingakerfa, starfsmannahald, ordspor félagsins eda ef
stefna félagsins eda aaetlanir ganga ekki eftir.

Rekstrarfjarmunir félagsins eru dyrir og fléknir og pvi er félagid vidkvaemt fyrir bilunum eda stédvun
a rekstri peirra. Likt og a vid 6nnur flugféldg, byr félagid vid haettu a verulegu tapi vegna flugslysa,
bilana eda annarra slysa. Kostnadur getur verid vidgerd eda endurnyjun onytra eda tyndra flugvéla,
timabundin eda varanleg minnkun & frambodi og pjonustu og bétakrofur fra farpegum. bratt fyrir ad
félagio sé tryggt fyrir slikum slysum, getur félagid ekki abyrgst ad boétafjarhaedin og bétagreidslur
muni i 6llum tilfellum na yfir tapid ad fullu. Auk pess geaeti pad skadad ordspor félagsins og flugvélar
pess ekki taldar 6ruggar, ef flugvél fra félaginu eda flugvél af sdmu gerd og notud er af félaginu,
skyldi lenda i slysi, sem geeti pa haft ahrif & eftirspurn eftir pjonustu félagsins. Skyldi eitthvad af
pessum ahaettupattum verda ad veruleika, gaeti pad haft verulega neikvaed ahrif a rekstur félagsins,
fjarhagsstddu pess, rekstrarnidurstédu og framtidarmoguleika félagsins.

Félagid byr vid mikla samkeppni & 6llum svidum rekstrar. Samkeppni medal flugfélaga er mikil og
hefur samkeppni fra 6drum félégum mikil ahrif a akvardanir um verd. Almennt, er freistandi fyrir
flugfélég ad laekka farmidaverd vegna pess hve jadarkostnadur vid ad fylla annars tom seeti er lagur.
Ny flugféldg, sérstaklega laggjalda flugfélog, yfirtokur, sameiningar, samstarf keppinauta og auki®
gegnseei i verdlagningu i flugrekstri auka samkeppnina enn meira. Skyldi samkeppnin aukast enn
frekar & lykilmérkudum félagsins, par @ medal 4 Islandi, getur pad haft ahrif 4 ardsemi félagsins.

Atvinnugreinarahaetta

Flugfélog eru naem fyrir breytingum a eldsneytisverdi. Eldsneytisverd getur ordid fyrir miklum
verdbreytingum vegna sveiflna i frambodi og eftirspurn pess auk annarra ytri patta t.d. politiskri 6lgu
og hrydjuverkaarasa. Til pess ad draga ur eldsneytisahaettu nytir félagid sér afleidur sem festa
eldsneytisverd fram i tima.

Flugféldg eru jafnan med haan fastan kostnad vegna peirrar pjonustu sem pau veita, p.e. reka dyran
taekjabunad, eru med skyldur i tengslum vid leigu og fjarfestingar auk akveeda i kjarasamningum
sem leggja akvednar takmarkanir a skipulagningu ahafna. Pessi hai fasti kostnadur gerir pad ad
verkum ad tekjur a frambodna saetiskildmetra (e. Available Seat Kilometres (,ASK*)) eru mikilveegar.
Sveiflur i tekjum a frambodna seetiskildmetra geta pess vegna haft skadleg ahrif a ardsemi félagsins,
sérstaklega ef eftirspurn hrakar, t.d. vegna ytri ahrifa sem eru utan stjorn félagsins. Kostnadarvitund
og sveigjanleiki, p.e. hversu fljétt flugfélag getur adlagast breyttu umhverfi, eru mikilvaegir paettir i
ad vidhalda ardsemi.

Flugvélafloti félagins er mjog mikilvaegur fyrir reksturinn par sem hann er natengdur afkastagetu
félagsins i flutningum. Flugvélapantanir byggjast a aaetlunum um framtidarspar en skortur a
flugvélaflota getur haft veruleg ahrif & afkomu félagsins. Atvinnugreinin er pvi nam fyrir tjoni sem
rekja ma til flugslysa og flugvélabilana. Banvaent flugslys Boeing 737 MAX 8 flugvélar i mars 2019
leiddi til pess ad Evrépusambandid dsamt 6drum 16ndum bénnudu flugvélategundinni, auk MAX 9
tegundinni ad flijaga i lofthelgi peirra. Bannid leiddi svo til pess ad Boeing kyrrsetti
flugvélategundirnar sem haféi neikvaed rekstrar- og fjarhagsleg ahrif a félagid. Enn rikir 6vissa um
hveneer flugvélategundirnar verdur tekin aftur til notkunar.

Flugrekstur og ferdapjénusta eru mjég vinnuaflsfrek. Flestir starfsmenn félagsins eru i
stéttarfélogum og eru peir i mismunandi stéttarfélégum sem hvert og eitt hefur eigin kjarasamninga
vid félog samstaedunnar. Verkfoll geta haft verulega neikvaed ahrif & rekstur félagsins og arésemi
pess en versta svidsmyndin veeri heildarstédvun a rekstri eins eda fleiri dotturfélaga til lengri tima.
Verkfoll i flugrekstri eru sérstaklega erfid fyrir flugfélég vegna pess hve hatt hlutfall af heildarkostnadi
er fastur kostnadur.

Ytri ahrif @ bord vid hrydjuverk, nattiruhamfarir og faraldrar, sem eru utan stjorn félagsins geta haft
skadleg ahrif & ardsemi félagsins. Nattruhamfarir eins og fl6d, hvirfilbylir eda eldgos geta haft
neikveed ahrif a leidakerfi flugfélaga og i verstu tilfellum getur pad leitt til langvarandi frestunar a
flugum. Utbreidsla & smitsjukdémum geta haft ahrif 4 félagid. Heimsfaraldur COVID-19 hefur valdid
pvi ad mdrg riki hafa gripid til neydaradgerda a bord vid ad loka I16ndum sinum og ad ibuar purfi ad
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sitja utgéngubanni eda 6drum takmorkunum a hversdags lifi. Heimsfaraldur COVID-19 hefur haft
veruleg ahrif a eftirspurn eftir alpjédlegum ferdalégum.

Félagid hefur gert samninga vid feersluhirda. Feersluhirdar taka vid kreditkorta greidslum fra
vidskiptavinum vegna s6lu a flugferdum og annarri pjonustu sem félagié veitir, faersluhirdar millifaera
greidslur i kjolfarid afram til félagsins. Samningar vid feersluhirda heimila, undir akvednum
kringumsteedum ad peir haldi eftir fjarhaedum sem greiddar hafa veri® sem nemur hluta af fyrirfram
greiddum tekjum félagsins. Upphaedin sem heimilt er ad halda eftir er breytileg en petta getur dregid
ur og skadad lausafjarstoou félagsins.

Félagid starfar i atvinnugrein par sem eftirspurn hefur jafnan verid mun meiri yfir sumartimann
(,haannatima®) en adra arstima. Minni eftirspurn eftir flugi, afbdkanir eda adrir peettir sem hafa ahrif
a notkun flugvéla myndu pess vegna hafa hlutfallslega meiri ahrif a félagid yfir hdannatimann en a
0drum arstima.

Flugvélaidnadurinn byr vid mikid regluverk. Samgongustofa gefur ut flugrekstrarleyfi til flugfélaga og
hafa pau verid gefin Gt til videigandi détturfélaga félagsins sem heimila peim ad sinna flugrekstri.
Pad er engin trygging fyrir pvi ad gefin verda ut flugrekstrarleyfi til félagsins i framtidinni. Breytingar
a léogum, reglugerdum, reglum eda uUrskurdum stjérnvalda geta haft neikveed ahrif a rekstur og
ardsemi Icelandair Group og virdi hlutabréfa félagsins. Daemi um slikt gaeti verid hertari reglur til
verndar umhverfinu svo sem markmi® um kolefnislosun. Til viébotar vid breytingar sem kunna ad
verda a skattaumhverfinu eru 16gd akvedin gjold og kostnadur a flugrekstur og ferdapjonustu sem
geta haft bein ahrif & farmidaverd og eftirspurn.

C. Lykilupplysingar um verdbréfin
Helstu eiginleikar verdbréfanna

Tegund og flokkur verdbréfa og Verdbrefin sem taka skal til vidskipta eru askriftarréttindi i Icelandair
ISIN Group. Askriftarréttindin skiptast i prja mismunandi flokka med 6lika
lokadaga askriftartimabils.

Askriftarréttindin i Icelandair Group eru gefin Gt i samraemi vid 16g nr.
2/1995 um hlutafélég. Askriftarréttindin verda rafraent skrad hja Nasdagq
verdbréfamidstéd hf. i samraemi vid 16g nr. 7/2020 um
verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreena eignaskraningu
fiarmalagerninga. Askriftarréttindin verda skrad undir eftirfarandi
audkennum og ISIN nimerum: ICEAIRW130821 og ISIN
1IS0000032266, ICEAIRW180222 og ISIN 1S0000032258,
ICEAIRW120822 og ISIN 1S0000032274.

Gjaldmiodill verdbréfanna islenskar kronur.

Nafnvirdi askriftarréttinda Nafnvirdi askriftarréttindanna er 5.750.000.000 kr. Hver askriftarréttindi
eru ein kréna ad nafnvirdi.

Réttindi Askriftarréttindin veita handhéfum peirra rétt, en ekki skuldbindingu, il
pess ad skra sig fyrir hlutum i félaginu a fyrirfram akvednu verdi.
Askriftarréttindin veita handhéfum ekki rétt til ardgreidsina, nema ad pvi
marki sem peir eru einnig hluthafar. Askriftarréttindin veita ekki
atkvaedisrétt. Innlausnarakvaedi eiga ekki vid askriftarréttindin.

Rétthad verdbréfanna i Askriftarréttindin veita handhdfum ekki rétt & greidslum ef félagid er
fjarmagnsskipan utgefenda ef til tekid til gjaldprotaskipta.
gjaldprotaskipta kaemi

Hoémlur @ medferd hluta Engar hdmlur eru & medferd askriftarréttinda i félaginu. Um framkvaemd
eigendaskipta fer skv. I6gum nr. 7/2020 um verdbréfamidsttdvar,
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uppgjor og rafreena eignarskraningu fiarmalagerninga med aordnum
breytingum sem og peim reglum sem settar hafa verid & grundvelli
peirra.

Ardgreidslustefna Stjorn hefur akvardad stefnu par sem stefnt skal ad pvi ad fjarhaed sem
nemur & bilinu 20-40% af hagnadi hvers ars sé skilad til baka til hluthafa
i formi ardgreidsina. Ardgreidslutillogur byggjast a fjarhagsstodu
félagsins, rekstrarfjarporf og markadsadsteedum. Einnig geta
lausafjarporf félagsins, skilyrdi lanssamninga og annad takmarkad
ardgreidslu til hluthafa. Pessir paettir geta haft ahrif a fjarhaed
ardgreidslunnar og jafnvel leitt til pess ad ekki verdi lagt til ad greida ut
ard. Ardgreidslu skal sampykkt a adalfundi félagsins sem skal halda
fyrir lok april hvers ars. Félagid er bundid skiimalum um ardgreidslur
sem lanasamningar og adrir samningar kunna ad innihalda & hverjum
tima. Ardgreidslur eru ekki heimiladar yfir pann tima sem félagid er med
rikistryggda lanalinu.

Greiddur var ardur fyrir arin 2015, 2016 og 2017. Enginn ardur var
greiddur fyrir arid 2018 og 2019.

Hvar munu vidskipti med verdbréfin fara fram?

Askriftarréttindin verda tekin til vidskipta @ Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. i kjdlfar pess ad lysing pessi
hefur verid stadfest af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands mun stjérn Utgefanda o6ska eftir pvi ad
askriftarréttindin i Icelandair Group hf. verdi tekin til vidskipta a Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf., sem er
skipulegur verdbréfamarkadur.

Eru verdbréfin med abyrgo?
A ekki vid. Askriftarréttindin eru ekki med abyrgd.

Helstu aheaettupeettir sem eru sérteekir fyrir verdbréfin

Adeins er heegt ad eiga vidskipti med askriftarréttindin i takmarkadan tima. Vidskipti med
askriftarréttindin geta pvi verid takmorkunum had sem getur gert pad erfitt fyrir einstaka eigendur
ad losa sig vid askriftarréttindin.

Grunnur markadur getur aukid sveiflur i markadsverdi askriftarréttindanna og leitt til dskilvirkrar
verdmyndunar sem getur svo leitt til pess ad handhafar askriftarréttindanna geta ekki losad sig vid
askriftarréttindin pegar peir 6ska pess eda a pvi verdi sem peir telja aseettanlegt. Slikar verdsveiflur
munu po6 ekki hafa ahrif & hluthafa félagsins sem halda askriftarréttindum sinum med pad i huga ad
nyta pau a vidkomandi askriftartimabili.

Almennt geta askriftarréttindi verid med neikveett greidslufleedi (e. Out-of-the-money), jakvaett
greidsluflaedi (e. In-the-money) eda hlutlaust greidslufleedi (e. At-the-money). Vidmidunarpunkturinn
er pad verd sem handhafi réttindanna getur keypt undirliggjandi hlutabréf a, p.e. lausnarverd
askriftarréttindanna. Algengt er ad verd askriftarréttindanna breytist samhlida gengi undirliggjandi
hlutabréfa, i pessu tilfelli gengi bréfa Icelandair Group. Verdbreytingar a askriftarréttindum hafa
tilhneigingu til ad vera haerri (i présentum) en verdbreytingar a undirliggjandi hlutabréfum. bad er
pvi mikilvaegt pegar fjarfestar meta fjarfestingarkosti sina, ad peir hugi ad tima fram ad lokadaga
askriftartimabilsins, gengi undirliggjandi hlutabréfa og afkomu utgefanda og framtidarhorfur. Ef
handhafi askriftarréttinda nytir sér askriftarréttindin pegar pau hafa neikvaett greidslufleedi pa pydir
pad ad handhafinn er ad kaupa undirliggjandi hlutabréf & haerra verdi en hann geeti keypt & markadi.

D. Lykilupplysingar um utbodid

Samkvamt hvada skilyrdum og timaaetliun get ég fjarfest i pessu verobréfi?
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Fjarfestar sem fengu uthlutada nyjum hlutum i hlutafjaratbodi félagsins 16. — 17. september 2020 munu
fa askriftarréttindi ad fjarhaed 25% af nafnvirdi peirra hluta er peir fengu Gthlutad. Samtals eru
askriftarréttindin 5.750.000.000 kr. ad nafnvirdi.

Askriftarréttindin verda afhent pegar lysing pessi hefur verid stadfest af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka
islands. Askriftarréttindin hafa verid gefin Gt i gegnum Nasdaq verdbréfamidstdd hf. og er stefnt ad
afhendingu i sidasta lagi 15. oktéber 2020. Stefnt er ad afthenda askriftarréttindin fyrr. Gert er rad fyrir
ad askriftarréttindin verdi tekin til vidskipta a Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. pann 15. oktéber 2020.

Fyrir pa hluthafa sem ekki eiga askriftarréttindi sem samsvara 25% af ndverandi eignarhlut mun pynning
eignarhlutar verda 16,8% ef oll askriftarréttindi verda nytt & askriftartimabilunum. Endanleg pynning fer
eftir fjolda nyttra askriftarréttinda.

Hvers vegna er pessi lysing gero?

Lysing pessi er unnin i tengslum vid skraningu & 5.750 milljon askriftarréttinda i Icelandair Group hf.
Heildarkostnadur i tengslum vid utgafu askriftarréttindanna og toku peirra til vidskipta greidist af félaginu.
Utgefandi mun ekki leggja kostnad 4 fjarfesta vegna sélu askriftarréttindanna eda toku peirra til vidskipta.
Andvirdi askriftarréttindanna, séu pau nytt, hyggst félagié nyta til pess ad styrkja lausafjar- og eiginfjarstédu
félagsins sem og til reksturs a timabili par sem buist er vid litilli framleidslu.
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