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Samantekt pessi er Gtbdin i samraemi vid 7. gr. reglugerdar framkveemdastjornarinnar (ESB) nr. 2017/1129
og grein 2 i framseldri reglugerd framkvaemdastjérnar (ESB) nr. 2019/979. Samantektin er i fijérum hlutum
hlutum a) Inngangur og fyrirvarar b) Lykilupplysingar um félagid c) Lykilupplysingar um verdbréfin og d)
Lykilupplysingar um Gtbodid.

A. Inngangur og fyrirvarar

Samantekt pessa skal tulka sem inngang ad lysingu Icelandair Group hf. (,Icelandair Group”, ,félagid“ eda
wutgefandi’) sem samanstendur af pessari samantekt, verdbréfalysingu og utgefandalysingu dagsettum 8.
september 2020 (,lysingin®). Fjarfestar skulu taka akvordun um fjarfestingu i hlutabréfum dtgefnum af
Icelandair Group a grundvelli upplysinga i lysingunni i heild sinni. Eftir atvikum, geta fjarfestar tapad allri eda
hluta af fjarfestingu sinni.

Fyrirtaekjaradgjof islandsbanka og fyrirtaekjaradgjéf Landsbankans (,umsjonaradilar®) voru radin af
félaginu til pess ad hafa umsjon med hlutafjaraukningunni og fyrirhugadri téku hlutanna til vidskipta a
Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. A3 auki skrifudu umsjonaradilar verdbréfalysingu og skrifadi
islandsbanki Gtgefandalysingu. Umsjonaradilar fa greidda poknun fyrir pa pjénustu fra Gtgefanda.
Fyrirteekjaradgjof islandsbanka, fyrirteekjaradgjof Landsbankans og fyrirteekjaradgjof Kviku banka veita
jafnframt félaginu radgjof i sameiningu um hvernig eigi ad tryggja lausafjarstédu félagsins til langs tima.
Fjarfestum er rddlagt ad kynna sér hugsanlega hagsmunaéarekstra umsjénaradila auk Kviku banka vid
Icelandair Group.

Ef farid er fyrir domstdla med kréfu er vardar upplysingar i lysingunni, geeti stefnandi purft ad bera kostnad
af pydingu lysingarinnar adur en malarekstur hefst. Einstaklingar og légadilar sem Gtbuid hafa samantektina,
p.m.t. pydingu & henni, og sottu um stadfestingu & samantektinni hja Fjarmalaeftirlitinu, geta seett
skadabotaabyrgd skv. almennum reglum par ad latandi en p6 einungis ef samantektin er villandi, dnakvaem
eda | 6samreemi vid adra hluta lysingarinnar, eda ef samantektin, lesin dsamt 68rum hlutum lysingarinnar
veitir fjarfestum ekki lykilupplysingar til pess ad hjalpa peim vid ad meta hvort fiarfesta eigi i slikum
verdbréfum. Utgefandi lysir pvi yfir ad lysing st sem samantekt pessi er hluti af var tekin saman i tengslum
vid téku nyrra hluta i Icelandair Group til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi Nasdaq Iceland hf. Ekki
er veitt leyfi til notkunar lysingarinnar i neinum 6drum tilgangi.

Logformlegt heiti Icelandair Group hf., kt. 631205-1780
Logheimili Reykjavikurflugvollur, 101 Reykjavik, Island
ISIN k60oi IS0000013464
LEl audkenni 549300UMISMBLZSXGL15
Vefsida www.icelandairgroup.isf/investors/
Simanumer +354 50 50 300
Logbeert yfirvald sem Fjarmalaeftirlit Sedlabanka Islands, kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi
stadfesti lysinguna 1, 101 Reykjavik
tolvupdstfang: lysingar@sedlabanki.is
Lysingin dagsett 8. september 2020

B. Lykilupplysingar um félagio

Hver er utgefandi verdbréfanna?

Logformlegt heiti félagsins er Icelandair Group hf., en vidskiptaheiti félagsins er Icelandair Group eda
einfaldlega Icelandair. Icelandair Group er hlutafélag og starfar samkveemt I6gum nr. 2/1995 um hlutafélog
0og skrad samkvaemt islenskum légum. Icelandair Group er islenskt flugfélag sem starfreekir alpjodlegt
leidarkerfi med Island sem midpunkt. Flugfélagid bydur upp & asetlunarflug, leiguflug fyrir farpega og frakt.

Icelandair Group er médurfélag nokkurra dotturfélaga, hér eftir saman nefnd ,samstaedan®. Steersti hlutinn af
rekstri Utgefanda er starfsemi Icelandair ehf. (,Icelandair® eda ,flugfélagid”) sem samsvaradi 77% af tekjum
samstaedunnar arid 2019. Auk pess er Icelandair Group m.a. médurfélag Loftleidir-lcelandic ehf., FERIA ehf.
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(VITA) og Iceland Travel ehf. Framtidarsyn Icelandair Group er ad nyta moguleika islands sem
heilsarsafangastadar, styrkja stddu landsins sem midpunkt i alpjodlegu leidarkerfi og vidhalda aherslu &
sveigjanleika og upplifun. Pad hefur verid stefna félagsins ad selja dotturféldg sem eru ekki hluti af
kjarnastarfsemi félagsins, alpjédaflugstarfseminni, en félagid seldi 75% eignarhlut i Icelandair Hotels
(Flugleidahétel hf.) i april 2020 til Berjaya Property Ireland. Félagio er skuldbundid ad halda eftir 25%
eignarhlut i Icelandair Hotels i ad lagmarki 3 ar.

10 steerstu hluthafar félagsins i lok vidskiptadags pann 7. september 2020. Eftir pvi sem ttgefandinn best
veit eru hér fyrir nedan tilgreindir réttir eigendur félagsins midad vid dagsetningu.

# Hluthafar Fjoldi hluta Eignarhlutir (%)
1. Lifeyrissjédur verslunarmanna 642.361.239 11,8%
2. Par Investment Partners L.P. 570.259.020 10,5%
31 Gildi - lifeyrissj6dur 393.761.301 7.2%
4. Birta lifeyrissjéour 384.553.804 7,1%
5. Lifeyrissj.starfsm. rik. A-deild 339.161.000 6,2%
6. Stefnir - IS 15 293.566.144 5,4%
7. Stefnir - IS 5 280.920.532 5,2%
8. Stapi lifeyrissjédur 154.480.294 2,8%
9. Frialsi lifeyrissjédurinn 109.514.500 2,0%
10.  Landsbréf — Urvalsbref 108.836.367 2,0%

Samtals fara 7 hluthafar med yfir 5% eignarhlut i félaginu. Félaginu er ekki kunnugt um ad pad sé undir
beinum eda ébeinum yfirradum eda stjorn einhvers eins adila né annarra en peirra sem getur i toflu hér ad
ofan. ba er utgefanda heldur ekki kunnugt um ad neitt fyrirkomulag sé fyrir hendi sem sidar geeti haft i for
med sér breytingar a yfirradum yfir Gtgefanda. Bent er a ad hlutabréf i Utgefanda hafa verid tekin til vidskipta
a skipulegum verdbréfamarkadi Nasdaq Iceland og ad eignarhald hans getur pvi breyst hratt og an fyrirvara.

Eftirfarandi einstaklingar skipa framkveemdastjérn félagsins vid Gtgafu lysingarinnar.

Nafn Stada

Bogi Nils Bogason Forstjori Icelandair Group

Eva Soley Gudbjornsdottir Framkvaemdarstjori fjarmalasvids

Arni Hermannsson Framkveemdarstjori flugvélaleigu og radgjafar

Birna Osk Einarsdottir Framkvaemdarstjori sélu og pjénustusvios

Elisabet Helgadottir Framkveemdastjori mannaudssvids

Gunnar Mar Sigurfinnsson Framkvaemdastjori flutningssvids

Jens bérdarson Framkvaemdastjori flugrekstrarsvids

Toémas Ingason Framkveemdastjori starfreennar prounar og upplysingataekni

Endurskodendur Icelandair Group & pvi timabili sem ségulegar fiarhagsupplysingar taka til i lysingu pessari
voru KPMG ehf., kt. 590975-0449, Borgartini 27, 105 Reykjavik, og fyrir peirra hénd Audur Porisdottir,
l6ggiltur endurskodandi og Hjordis Yr Olafsdattir, 16ggiltur endurskodandi. Badar eru paer medlimir i Félagi
I6ggiltra endurskodenda.

Endurskodendur hafa ekki sett fyrirvara i endurskodunarskyrslur vegna ségulegra fjarhagsupplysinga sem
settar eru fram i lysingunni. Arshlutauppgjér 2020 hafa hvorki verid kénnud né endurskodud.
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Helstu fjarhagsupplysingar um Gtgefandann

Rekstrarreikningur 2020 2019 2019 2018 2017
Endurgert*
Fjarhaedir eru i pdsundum USD 01.01.-30.06. 01.01.-30.06.
Tekjur 269.788 651.369 1.504.495 1.510.518 1.417.987
Rekstrarhagnadur (EBITDA) (86.128) (1.645) 137.976 76.479 170.076
Hagnadur (tap) eftir skatta (331.046) (89.380) (57.779) (55.570) 37.538
Hagnadur (tap) & hlut (6,12) ,77) (1,06) (1,16) 0,75
Efnahagsreikningur 2020 2019 2019 2018 2017
Fjarhaedir eru i pusundum USD 30.06.2020 30.06.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Eignir samtals 1.090.737 1.716.992 1.676.587 1.464.122 1.423.842
Eigio fé 118.397 430.863 482.478 471.379 596.545
Vaxtaberandi skuldir 262.597 230.505 321.286 415.801 289.541
Sjédstreymi 2020 2019 2019 2018 2017
Fjarheedir eru i pusundum USD 01.01.-30.06. 01.01.-30.06.
Veltufé fra rekstri (19.409) 121.454 119.878 61.553 205.603
Fjarfestingarhreyfingar 10.512 (91.398) (138.657) (129.933) (228.419)
Fjarmdgnunarhreyfingar (69.423) (153.370) (44.940) 149.336 14.554
Breyting a handbeeru fé (78.320) (123.314) (63.719) 80.956 (8.262)
Gengiséahrif a handbeert fé (3.128) (1.195) (668) (2.687) 2.564
Handbeert fé i byrjun timabils 235.073 299.460 299.460 221.191 226.889
Handbeert fé i lok timabils 153.625 174.951 235.073 299.460 221.191

Félagio felldi ur gildi fjarhagslegu spa sina fyrir ario 2020 pann 1. mars 2020 vegna Ovissu sem er
tilkomin vegna COVID-19 faraldursins. COVID-19 hefur haft gridarlega neikveed ahrif a tekjustreymi
félagsins. Utbreidsla veirunnar og forvarnaadgerdir gagnvart henni hafa dregid verulega ur méguleikum
félagsins til pess ad vidhalda starfsemi sinni. Félagio hefur farid i yfirgripsmiklar adgerdir til ad bregdast
vio peirri st6du sem félagid stendur frammi fyrir vegna Gtbreidslu COVID-19. Skipulagsbreytingar hafa
verid gerdar innan félagsins og til vidbotar hefur félagid radist i fijarhagslega endurskipulagningu par
sem skrifad var undir langtima kjarasamninga vid flugstéttir, endursamid hefur verid vid birgja, leigusala
og lanveitendur. Félagio hefur nad samningum um greidslufresti vid helstu kréfuhafa en samningarnir
eru skilyrtir pvi ad hlutafjaratbod takist auk pess ad félagio hljéti rikistryggda USD 120 milljéna lanalinu.
| samningunum var einnig endursamid um fjarhagskvadir.

Helstu aheettupeettir sem eru sérteekir fyrir tgefandann

Almenn pjédhagsleg aheetta svo sem minni hagvoxtur, breyting a vaxtastigi, sveiflur & gengi gjaldmiola,
atvinnupatttaka, verkfoll og verdobodlga geta haft ahrif & rekstur félagsins hvort sem ahrifanna gaeta
hérlendis eda erlendis.

Rekstrarahaetta

Félagio byr vid almenna rekstraraheettu likt og énnur féldg. Slik ahaetta getur tengst mismunandi
pattum i rekstri pess og getur valdid félaginu beinu og 6beinu tapi. Deemi um pessa peetti eru

! Ferda- og annar starfsmannakostnadur hefur verid faerdur tr launum- og launatengdum gjéldum i annan rekstrarkostnad. Notkun
a leiguhreyflum sem var gjaldfaerd medal afskrifta hefur verid feerd i flugrekstrarkostnad.
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umhverfis- og Oryggispeettir, rekstur upplysingakerfa, starfsmannahald, ordspor félagsins eda ef
stefna félagsins eda aeetlanir ganga ekki eftir.

Rekstrarfjarmunir félagsins eru dyrir og floknir og pvi er félagio vidkveemt fyrir bilunum eda stédvun
a rekstri peirra. Likt og & vid 6nnur flugféldg, byr félagid vid heettu a verulegu tapi vegna flugslysa,
bilana eda annarra slysa. Kostnadur getur verid vidgerd eda endurnyjun énytra eda tyndra flugvéla,
timabundin eda varanleg minnkun a frambodi og pjénustu og botakrofur fra farpegum. pratt fyrir ad
félagid sé tryggt fyrir slikum slysum, getur félagio ekki abyrgst ad botafjarhaedin og bétagreidslur
muni i 6llum tilfellum na yfir tapid ad fullu. Auk pess geaeti pad skadad ordspor félagsins og flugvélar
pbess ekki taldar 6ruggar, ef flugvél fra félaginu eda flugvél af sému gerd og notud er af félaginu,
skyldi lenda i slysi, sem gaeti pa haft ahrif a eftirspurn eftir pjénustu félagsins. Skyldi eitthvad af
pessum ahaettupattum verda ad veruleika, geeti pad haft verulega neikvaed ahrif a rekstur félagsins,
fijarhagsstddu pess, rekstrarniourstédu og framtidarmoguleika félagsins.

Félagid byr vio mikla samkeppni & 6llum svidum rekstrar. Samkeppni medal flugfélaga er mikil og
hefur samkeppni fra 6drum félogum mikil ahrif & akvardanir um verd. Almennt, er freistandi fyrir
flugféldg ao laekka farmidaverd vegna pess hve jadarkostnadur vid ad fylla annars tém saeti er lagur.
Ny flugfélég, sérstaklega laggjalda flugfélog, yfirtdkur, sameiningar, samstarf keppinauta og aukio
gegnseei i verdlagningu i flugrekstri auka samkeppnina enn meira. Skyldi samkeppnin aukast enn
frekar & lykilmorkudum félagsins, par & medal & islandi, getur pad haft ahrif & ardsemi félagsins.

Atvinnugreinaraheetta

Flugfélég eru naem fyrir breytingum a eldsneytisverdi. Eldsneytisverd getur ordid fyrir miklum
verdbreytingum vegna sveiflna i frambodi og eftirspurn pess auk annarra ytri patta t.d. politiskri 6lgu
og hrydjuverkadrasa. Til pess ad draga Ur eldsneytisdheettu nytir félagid sér afleidur sem festa
eldsneytisverd fram i tima.

Flugfélég eru jafnan med haan fastan kostnad vegna peirrar pjénustu sem pau veita, p.e. reka dyran
teekjabunad, eru med skyldur i tengslum vid leigu og fjarfestingar auk akvaeda i kjarasamningum
sem leggja akvednar takmarkanir & skipulagningu ahafna. bessi hai fasti kostnadur gerir pad ad
verkum ad tekjur & frambodna saetiskildometra (e. Available Seat Kilometres (,ASK")) eru mikilvaegar.
Sveiflur i tekjum & frambodna seetiskilometra geta pess vegna haft skadleg ahrif & ardsemi félagsins,
sérstaklega ef eftirspurn hrakar, t.d. vegna ytri ahrifa sem eru utan stjorn félagsins. Kostnadarvitund
og sveigjanleiki, p.e. hversu fljétt flugfélag getur adlagast breyttu umhverfi, eru mikilvaegir peettir i
ad vidhalda ardsemi.

Flugvélafloti félagins er mjog mikilvaegur fyrir reksturinn par sem hann er natengdur afkastagetu
félagsins i flutningum. Flugvélapantanir byggjast a asetlunum um framtidarspar en skortur a
flugvélaflota getur haft veruleg ahrif & afkomu félagsins. Atvinnugreinin er pvi neem fyrir tjoni sem
rekja ma til flugslysa og flugvélabilana. Banvaent flugslys Boeing 737 MAX 8 flugvélar i mars 2019
leiddi til pess ad Evropusambandid dsamt 6drum l16ndum bénnudu flugvélategundinni, auk MAX 9
tegundinni ad fljaga i lofthelgi peirra. Bannid leiddi svo til pess ad Boeing kyrrsetti
flugvélategundirnar sem hafdi neikveed rekstrar- og fijarhagsleg ahrif & félagid. Enn rikir 6vissa um
hvenaer flugvélategundirnar verdur tekin aftur til notkunar.

Flugrekstur og ferdapjonusta eru mjog vinnuaflsfrek. Flestir starfsmenn félagsins eru i
stéttarfélogum og eru peir i mismunandi stéttarféldogum sem hvert og eitt hefur eigin kjarasamninga
vio félog samstaedunnar. Verkfoll geta haft verulega neikvaed ahrif & rekstur félagsins og ardsemi
pess en versta svidsmyndin veeri heildarstddvun a rekstri eins eda fleiri dotturfélaga til lengri tima.
Verkfoll i flugrekstri eru sérstaklega erfid fyrir flugfélog vegna pess hve hétt hlutfall af heildarkostnadi
er fastur kostnadur.

Ytri ahrif & bord vid hrydjuverk, nattiruhamfarir og faraldrar, sem eru utan stjorn félagsins geta haft
skadleg ahrif & ardsemi félagsins. Nattaruhamfarir eins og fl6d, hvirfilbylir eda eldgos geta haft
neikveed ahrif & leidakerfi flugfélaga og i verstu tilfellum getur pad leitt til langvarandi frestunar &
flugum. Utbreidsla & smitsjikdémum geta haft ahrif & félagid. Vid Gtgafu pessarar lysingar hefur
heimsfaraldurinn COVID-19 valdid pvi ad morg riki hafa gripid til neydaradgerda & bord vid ad loka
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[6ndum sinum og ad ibdar purfi ad sitja utgdongubanni eda 6drum takmorkunum a hversdags lifi.
Heimsfaraldur COVID-19 hefur haft veruleg ahrif a eftirspurn eftir alpjédlegum ferdaldgum.

Félagid hefur gert samninga vid feersluhirda. Feersluhirdar taka vido kreditkorta greidslum fra
vidskiptavinum vegna sélu a flugferdum og annarri pjénustu sem félagid veitir, feersluhirdar millifaera
greidslur i kjolfarid afram til félagsins. Samningar vid feersluhirda heimila, undir akvednum
kringumstaedum ad peir haldi eftir fjarheedum sem greiddar hafa verid sem nemur hluta af fyrirfram
greiddum tekjum félagsins. Upphaedin sem heimilt er ad halda eftir er breytileg en petta getur dregid
Ur og skadad lausafjarstdou félagsins.

Félagid starfar i atvinnugrein par sem eftirspurn hefur jafnan verid mun meiri yfir sumartimann
(,hdannatima®) en adra arstima. Minni eftirspurn eftir flugi, afbdkanir eda adrir peettir sem hafa ahrif
a notkun flugvéla myndu pess vegna hafa hlutfallslega meiri ahrif & félagio yfir hAannatimann en a
00rum arstima.

Flugvélaidnadurinn byr vido mikid regluverk. Samgodngustofa gefur Gt flugrekstrarleyfi til flugfélaga og
hafa pau verid gefin Ut til videigandi détturfélaga félagsins sem heimila peim ad sinna flugrekstri.
Pad er engin trygging fyrir pvi ad gefin verda Gt flugrekstrarleyfi til félagsins i framtidinni. Breytingar
a légum, reglugerdum, reglum eda Urskurdum stjornvalda geta haft neikvaed ahrif & rekstur og
ardsemi Icelandair Group og virdi hlutabréfa félagsins. Deemi um slikt geeti verid hertari reglur til
verndar umhverfinu svo sem markmid um kolefnislosun. Til vidbétar vid breytingar sem kunna ad
verda a skattaumhverfinu eru 16gd dkvedin gjold og kostnadur a flugrekstur og ferdapjénustu sem
geta haft bein ahrif & farmidaverd og eftirspurn.

C. Lykilupplysingar um verdbréfin

Helstu eiginleikar verdbréfanna

Tegund og flokkur verdbréfa og
ISIN

Gjaldmigill verdbréfanna

Nafnvirdi hluta

Réttindi

Rétthaed verdbréfanna i
fjarmagnsskipan utgefenda ef til
gjaldprotaskipta keemi

HOomlur & medferd hluta

Verdbréfin sem taka skal til vioskipta eru nyir hlutir i Icelandair Group.
Bréfin eru 6l i einum flokki og eru j6fn ad ollu leyti samkvaemt
sampykktum félagsins.

Hiutirnir i Icelandair Group eru gefnir Gt i samraemi vid 16g nr. 2/1995
um hlutafélég. Hlutirnir eru rafreent skrad nafnbréf hja Nasdaq
verdbréfamidstdd hf. i samreemi vid 16g nr. 7/2020 um
verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreena eignaskraningu
fiarmélagerninga. Audkenni verdbréfanna er ICEAIR og ISIN nimer
1S0000013464.

islenskar krénur.

Utgefnir hlutir i Icelandair Group eru 5.437.660.653. Hver hlutur er ein
kréna ad nafnvirdi.

Allir hlutir i félaginu eru jafn rétthair og engin sérréttindi fylgja peim. Eitt
atkvaedi fylgir hverri kronu hlutafjar & hluthafafundum. Réttindi hluthafa
eru had sampykktum félagsins a hverjum tima sem og gildandi I6ggjof.

Vid slit eda gjaldprot hlutafélags fa hluthafar greitt i hlutfalli vid
hlutafjareign sina pad sem eftir stendur af eignum hlutafélags eftir ad
allir adrir kréfuhafar hafa fengid gildar krofur sinar greiddar.

Engar hdmlur eru & medferd hluta i félaginu. Um framkveemd
eigendaskipta fer skv. [6gum nr. 7/2020 um verdbréfamidstoovar,
uppgjor og rafreena eignarskraningu fiarmalagerninga med aoronum
breytingum sem og peim reglum sem settar hafa verid & grundvelli
peirra.
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Arogreidslustefna Stjérn hefur dkvardad stefnu par sem stefnt skal ad pvi ad fjarhaed sem
nemur & bilinu 20-40% af hagnadi hvers ars sé skilad til baka til hluthafa
i formi ardgreidsina. Ardgreidslutilldgur byggjast & fijarhagsstéou
félagsins, rekstrarfjarpodrf og markadsadsteedum. Einnig geta
lausafjarporf félagsins, skilyrdi lanssamninga og annad takmarkad
ardgreioslu til hluthafa. bessir paettir geta haft ahrif & fijarhaed
arogreioslunnar og jafnvel leitt til pess ad ekki verdi lagt til ad greida Gt
ard. Ardgreidsla skal sampykkt & adalfundi félagsins sem skal halda
fyrir lok april hvers ars. Félagio er bundid skilmalum um ardgreidslur
sem lanasamningar og adrir samningar kunna ad innihalda & hverjum
tima. Arogreidslur eru ekki heimiladar yfir pann tima sem félagid er med
rikistryggda lanalinu.

Greiddur var ardur fyrir &rin 2015, 2016 og 2017. Enginn ardur var
greiddur fyrir arid 2018 og 2019.

Hvar munu vidskipti med verdbréfin fara fram?

Hlutir i Icelandair Group hf. hafa verid, og nyir hlutir verda teknir til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq
Iceland hf. [ kjolfar pess ad lysing pessi hefur verid stadfest af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands mun
stjorn utgefanda éska eftir pvi ad hin nyju hlutabréf i Icelandair Group hf. verdi tekin til vidskipta a
Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf., sem er skipulegur verdbréfamarkadur.

Eru verdobréfin med abyrgo?
A ekki vid. Verdbréfin eru ekki med abyrgd.

Helstu aheettupaettir sem eru sértaekir fyrir verdbréfin

Fjarfesting i hlutabréfum er ad o6llu jofnu talin &haettumeiri en fjarfesting i t.d. skuldabréfum.
Hlutabréfaverd getur sveiflast meira en verd & skuldabréfum og pau ordid verdlaus. Hlutabréf eru
aftast i krofurdo vid slit eda gjaldprot hlutafélaga sem pydir ad eigendur hlutabréfa fa greitt i hlutfalli
vid hlutafjareign sina af pvi sem eftir stendur pegar allir adrir kréfuhafar hafa fengid greitt i samraemi
vio loglega lystar og gildar krofur &samt videigandi kostnadi sem hlyst vid slitin &
félaginu.Samsetning eigendah6ps Icelandair getur falid i sér ahaettu fyrir fjarfesta og hafa ber i huga
ad eignarhald félagsins getur breyst baedi hratt og an fyrirvara.

Ekki er heegt ad fullyréa med nokkurri vissu um préun gengis hlutabréfa i Icelandair Group i
framtidinni. FIokt & gengi hlutabréfanna geeti medal annars verid had almennu frambodi og eftirspurn
eftir hlutabréfum.

Gera verdur rad fyrir ad seljanleiki hlutabréfa i Icelandair Group og markadsverd muni breytast i
takti vid breytingar & markadsadsteedum, hagsveiflu, fjarhagslegri afkomu og 6drum pattum sem
almennt hafa ahrif a markadsverd hlutabréfa sem og seljanleika peirra. bratt fyrir pad, er pad engin
trygging fyrir pvi ad hluthafar i Icelandair Group muni geta selt hlutabréf sin & 4kvednu verdi eda i
akvednu magni a hlutabréfamarkadi.

D. Lykilupplysingar um tGtbodid

Samkveemt hvada skilyroum og timaaetlun get ég fjarfest i pessu verdbréfi?

Ad lagmarki verda bodnir til kaups 20.000 million nyir hlutir i Icelandair Group. Nyju hlutirnir verda seldir i
almennu Utbodi sem &eetlad er ad hefjist pann 16. september 2020 og ljuki pann 17. september 2020. Verdi
umframeftirspurn i Gtbodinu hefur stjorn heimild til ad steekka Utbodid um allt ad 3.000 milljon hluta.
Askriftartimabilid verdur ekki stytt en stjorn félagsins kann ad framlengja pvi sé pess krafist skv. [6gum vegna
birtingar vidauka vid lysingu eda af 6drum orsokum. Utgefandi askilur sér einhlida rétt til ad breyta

askriftartimabilinu.
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Allir hlutir i Gtbodinu verda seldir & sama Utbodsgengi, eda 1,0 kr./hlut. Gert er rad fyrir ad nidurstodur Gtbods
og akvoroun um Gthlutun til fjarfesta verdi birtar 18. september 2020. Eindagi vidskiptanna verdi akvardadur 23.
september 2020 en hinir nyju hlutir verda afhentir eftir ad greidsla berst. Greiddir nyir hlutir verda afhentir pegar
hlutafjaraukning hefur verid skrad hja Fyrirtaekjaskra og verda hlutirnir gefnir Gt i gegnum Nasdaq CSD island i
sidasta lagi 9. oktéber 2020 ad teknu tilliti til Iigbundinna timamarka. Stefnt er ad athenda nyju hlutina fyrr. Gert
er rad fyrir ad nyju hlutirnir verdi teknir til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. pann 12. oktéber 2020.
patttaka i Gtbodinu af halfu fiarfesta er had skilyroum sem m.a. varda markadssetningu Gtbodsins og fjarraedi.
Utbodid er markadssett & islandi og er patttaka i pvi heimil dllum peim einstaklingum og l6gadilum sem hafa
baedi islenska kennitdlu og eru fjarrdda i skilningi I6graedislaga nr. 97/1997 med peim takmérkunum sem légum
kunna ad leida. Sérstakar reglur gilda um starfsmenn islandsbanka og Landsbankans sem hyggjast taka patt i
Utbodinu. Ad auki purfa fiarfestar ad hafa fylit Gt tilhlydileikamat & askriftarvef par sem peir veita umsjénaradilum
upplysingar um pekkingu og reynslu sina af fjarfestingum i tengslum vid askriftarréttindi.

Fjarfestar geta valid um tveer tilbodsbeekur i Gtbodinu sem eru olikar hvad vardar steerd askrifta. | askriftarbok
A verda bodnir 17.000.000.000 nyir hlutir og engin hamarkséaskrift en lagmarksaskrift skal vera haerri en 1ISK
20.000.000 ad kaupverdi. | bok B verda bodnir 3.000.000.000 nyir hlutir og hamarksaskrift er ISK 20.000.000
ad kaupverdi en lagmarksaskrift er ISK 100.000 ad kaupverdi. Til vidbétar verdur Uthlutad askriftarréttindum til
peirra fiarfesta sem fa Uthlad nyjum hlutum sem nemur 25% af nafnverdi heildar(tgefinna hiluta, eda sem
samsvarar allt ad 5.750.000.000 ad nafnvirdi. Byggt & endanlegri eftirspurn askrifta askilur Gtgefandi sér rétt til
ad breyta, fidlga eda faekka, fiolda hluta sem bodnir eru i askriftarbok A og B. Askriftir skulu skrédar rafreent &
sérstoku  formi &  askriftarvef sem heegt er ad nélgast &  eftifarandi  vefsiou
https://mww.landsbankinn.is/utbod/icelandair. Hlekkur & askriftarvefinn verdur adgengilegur i gegnum vefsidur
umsjénaradila, www.islandsbanki.is og www.landsbankinn.is og & heimasidu félagsins www.icelandairgroup.is.
Utgefandi mun heetta vid (tbodid ef lagmarks askriftir nast ekki ad fiarheed I1SK 20.000 milljon. Utgéfa & nyju
hlutunum svarar til tafalausrar 78,6%-80,9% pynningar & hlut naverandi hluthafa i félaginu fyrir
hlutafjaraukninguna, ad pvi gefnu ad ndverandi hluthafar taki ekki patt i Gtbodinu og ad undanskildum
hugsanlegum ahrifum nyttra askriftarréttinda. Endanleg pynning fer eftir fiélda Utgefinna nyrra hluta auk nyttra
askriftarréttinda.

islandsbanki og Landsbankinn hafa samid, med akvednum skilyrdum, um ad sélutryggja hluta Gtbodsins fyrir
samtals allt ad ISK 6.000 miljdnum sem skiptist j6fnum hlutfollum & milli islandsbanka og Landsbankans (p.e.
50%/50%).

Hvers vegna er pessi lysing gerd?

Lysing pessi er unnin i tengslum vid skraningu a allt ad 23.000 milljién hluta i Icelandair Group hf.
Heildarkostnadur i tengslum vid Utgafu nyju hlutanna og toku peirra til vidskipta greidist af félaginu. Utgefandi
mun ekki leggja kostnad & fjarfesta vegna solu bréfanna eda toku peirra til vidskipta. Andvirdi Gtbodsins hyggst
félagio nyta til pess ad styrkja lausafjar- og eiginfjarstodu félagsins.
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