Ey8ublad fyrir endanlega skilmala

14. september 2020

Lykill fjarmognun hf.

LEt numer: 213800EH2GN487RCKC87

Utgdfa 6 1.000.000.000 kr. vixium
i samraemi vié
70.000.000.000 kr.
utgafuramma skuldaskjala

Hluti A: Samningsskilmalar

Skilgreind hugték samkvaemt grunnlysingu utgefanda, dags. 17. 4gust 2020, og vidaukum vid grunnlysinguna ef
vib &, skulu hafa somu merkingu i pessum endanlegu skilimdlum nema annad sé tekid sérstaklega fram |
endanlegum skilmalum. Ef 6samraemi er & milli skilmdla i grunnlysingunni annars vegar og endanlegum skilmalum
hins vegar skulu skilmdlar endanlegu skilmalanna gilda. betta skjal inniheldur endanlega skilmdla beirra
skuldaskjala sem hér er lyst, i skilningi 8. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/1129 fra 14. juni
2017 og eru endanlegu skilmalarnir samdir i samraemi vi8 akvaedi peirrar reglugerdar og framseldrar reglugerfar
framkvamdastjérnarinnar (ESB) 2019/980 fra 14. mars 2019. bessa endanlegu skilméla verdur a8 lesa | samhengi
vid grunnlysinguna og p3d vidauka sem ger8ir hafa verid vid grunnlysinguna, ef vi8 4, 4samt peim skjolum sem
felld eru inn [ grunnlysinguna eda viSauka vid hana med tilvisun. Eingdngu er hagt ad fa allar naudsynlegar
upplysingar um tgefanda og skuldabréf og vixla utgefin af honum med pvi ad lesa saman grunnlysinguna,
mogulega vidauka vi6 grunnlysinguna og pessa endanlegu skilmdala. Pegar verdbréf verda gefin ut 4 grundvelli
grunnlysingarinnar mun samantekt fylgja med i vidauka vid endanlega skilmala vidkomandi utgafu, ad pvi gefnu
ad skilyrdi pess séu uppfyllt i tilviki viSkomandi utgafu. Grunnlysingin er birt { tengslum vid 70.000.000.000 kr.
utgafuramma skuldaskjala Lykils fisrmégnunar hf. Grunnlysinguna og alla mogulega vidauka hennar er a8 finna
4 vefsidu dtgefanda, https://www.lykill.is/starfsemi/fjarfestatengsl/.

1. Utgefandi Lykill fidrmognun hf.
2.

i Flokkur ndmer: 210315

i Utgafuhluti nimer: 1

i Heildarheimild flokks: 1.000.000.000 kr.
3. Mynt ISK

4. Uppsafnad nafnvers:
i Flokkur: 1.000.000.000 kr.

i Utgafuhluti: 1.000.000.000 kr.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

Utgéfuverd:

Nafnverdseiningar:

i Utgafudagur:
i Fyrsti vaxtadagur:
Lokagjalddagi:

Tegund vaxta:

Greidslufyrirkomulag:

Uppgreidsluheimild a8 vali
otgefanda:

Forgangsrodun skuldaskjalanna:

Heimild fyrir Gtgafunni:

Greidsluadili:

Verdbréfamibstod

99,048829 % af heildarnafnverdi

1.000.000 kr.

15. september 2020

A ekki vié

15. mars 2021

A ekki vid

{N&nari upplysingar eru veittar { t6luli§ 23 hér afl nedan)
Ein greidsla vixilfjirha6ar 4 lokagjalddaga

A ekki vi§

Vixlar
(Ndnari upplysingar eru veittar i t6luli8 26 hér ad nedan)

stjém utgefanda veitti heimild fyrir dtgafurammanum & fundi sinum

pann: 27. september 2016
Utgefandi er greidsluadili skuldaskjatanna.

Skuldaskjélin eru gefin Ut rafraent hja Nasdaq verdbréfamidstdd hf., kt.
500797-3209, Laugavegi 182, 105 Reykjavik.

Akvaedi sem eiga vid um overdtryggd skuldabréf med jofnum afborgunum

16.

Overdtryggd skuldabréf med A ekkivid

jofnum afborgunum:

Akvadi sem eiga vid um 6verdtryggd skuldabréf med j6fnum greibslum (e. annuity)

17.

Overdtryggd jafngreidsiubréf:

A ekki vi®

Akvae8i sem eiga vi8 um verdtryggd skuldabréf med jofnum afborgunum



18. VerStryggs skuldabréf med A ekki vi8
jofnum afborgunum:

Akvadi sem eiga vid um verdtryggd skuldabréf med jofnum greidslum (e. annuity)

19. VerOtryggd jafngreifslubréf: A ekki vid

Akvadi sem eiga vid skuldabréf med oreglulegu endurgreidsluferli

20. Skuldabréf med dreglulegu A ekki vi8
greibsiuferli:

Akvaedi sem eiga vi8 um vaxtagreidslur (ef einhverjar eru)

21. Breytilegir vextir: A ekki vi§
22. Vixlar Avig
i Affoll: 0,951171% & ari sem jafngildir 1,91% einféldum voxtum

Akvae8i varfandi uppgreidslu eda umframgreidslu ad vali Gtgefanda

23. Uppgreidsia/umframgreidsla heimil A ekki vid
ad vali utgefanda:

Akvae8i sem gilda um tryggingar

24, Vedtryggd skuldaskjol: A ekki vid

25. Ovedtryggd skuldaskjsl: Akvaedi skilmala 4.2. (Ovedtryged skuldaskjél) gilda um skuldaskjolin.

Almenn akvaedi sem gilda um skuldaskjdlin

26. Upplysingakvadir: A ekki vid

27. Aimennar kvadir: A ekki vid

28. Fjirhagsleg skilyrdi: A ekki vid



29. Vanefndatilvik:

30. Gjaldfelling:

31. Onnur dkvaedi:

Abyrgd

Utgefandi skuldbindur sig til ad hlita peim vanefndatilvikum sem
tilgreind eru { eftirfarandi tdlulidum skiimala 14 (Vanefndatilvik):
14.1, 14.8 og 14.9

Ef ekki er baett Gr vanefnd innan 20 daga ef um greidsludritt er ad
rada, og innan 30 daga i 68rum tilvikum er eiganda skuldaskjals
heimitt a8 dska eftir a8 veSgasluabili eda utgefandi, eftir atvikum,
bodi til fundar eigenda skuldaskjalanna til a8 dkve8a hvort gjaldfella
eigi skuldaskjolin.

Stefnt er ad pvi a8 vixlaflokkurinn ver8i tekinn til vidskipta &
skipulegum verdbréfamarka8i Nasdaq Iceland hf. pann 15.
september 2020.

Utgefandi ber 4byrgd 4 upplysingum sem Pessir endanltegu skilmdlar innihalda.



Skraning
i Skraning:

i Taka til vidskipta:

i Agili sem sakir um toku til
vidskipta annar en

utgefandi:

Umsjén og radgjof

Hagsmunir einstaklinga efa
l6gadila sem tengjast
utgafunni

Radstofun séluandvirdis,
datlad netté sdluandvirdi og
heildarkostnadur

i Radstofun séluandvirbis:
i Aztlad nettésdluandvirsi:

it Aatladur

heildarkostnadur:

Avdxtunarkrafa

i Upplysingar um

avoxtunarkréfu:

Hluti B: Adrar upplysingar

Nasdagq Iceland hf.

Sétt verdur um ad vixlarnir verdi teknir til vidskipta 4 ASalmarkadi
Nasdagq Iceland hf. & [slandi.

Arion banki hf., LE! nr. RIL4VBPDBOM7Z3KXSF19, samskiptaupplysingar
corporate.finance@arionbanki.is.

Umsjénaradili utgdfunnar og toku skuldabréfanna til vidskipta 4
Adalmarkali Nasdaq Iceland hf. & [slandi, ef vi§ 4, er Arion banki
hf./anna- adili. Arion banki hf. var rabgjafi félagsins og umsjénaradili
med sélu skuldaskjalanna og vegna toku peirra til vidskipta. Arion banki
hf. piggur pdknun fyrir abkomu sina ad pessum verkefnum.

Ad undanskilinni béknun greiddri til umsjénaradila vidskiptanna er
utgefanda ekki kunnugt um neina hagsmuni, p.m.t. hagsmunaarekstra,
adila sem tengjast Gtgafunni eda sem skipta mali i tengsium vi8 ttgéfu
og sblu skuldaskjalanna.

Til ad fjdrmagna rekstur, voxt og aukin umsvif
989,0 m.kr.

1,5 mkr.

1,91%



6. Upplysingar um undirliggiandi A ekki vi6
vidmiSunarvexti

7. Upplysingar um undirliggiandi A ekki vi§
. visitolur

8. Audbkenni
ii  Aubkenni: LYKILL210315

i ISIN ndmer: 150000032225

9. Atlad a0 vera haldid 3 med Nei
hzettl sem myndi leyfa
Eurosystem haefi (e.
Eurosystem eligibility):

Lykilt fifrmgnun hf.
14. september 2020

O pusd—

Ol Jonsdéttir
Framkvemdastjéri




Hluti C: Samantekt
Samantekt

Samantekt pessi er utbuin i samraemi vid 7. gr. lysingarreglugerdarinnar 2017/1129 og 9. gr.
framseldrar reglugerdar 2019/979. Var umraedd reglugerd ESB innleidd i islenskan rétt med l6gum nr.
14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu dtbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum
markadi.

Samantektin inniheldur alla ba lidi sem fram skulu og mega koma i samantekt samkvaemt

framangreindum lagaakvaedum.

1. Inngangur og varnarord
Samantekt pessa skal lesa sem inngang ad grunnlysingu dagsettri 17. 4guist 2020 (,,Grunnlysing“) dsamt
endanlegum skilmadlum dagsettum 14. september 2020, utgefnum af Lykli fjarmégnun hf.
(,,utgefandi”), sem varda tiltekin skuldaskjo! utgefin af Lykli fjarmégnun hf. sem gefa ma at i samrami
vid 70.000.000.000 kr. utgdfuramma.

Audkenni verdbréfanna er LYKILL210315 og er ISIN-ndmer beirra 1S50000032225. Utgefandi er Lykill
fidarmégnun hf., kt. 621101-2420, og vidskiptaheiti hans er Lykill. Télvupdstfang er lykill@lykill.is og
simanuimer +354 540-1700. LEi aufkenni utgefanda er 213800EH2GN487RCKC87.

Framangreint fer fram i samrami vi6 akvaedi islenskra laga og reglugerda um verdbréfavidskipti, sbr.
16g nr. 14/2020 sem veittu akvaedum reglugerdar (ESB) 2017/1129 lagagildi hér  landi med adlégunum
skv. 2. gr. laganna. Akvordun um fijarfestingu i verdbréfum dtgefanda skal ekki tekin & grundvelli
pessarar samantektar einvordungu, heldur byggja & mati fjarfestisins & lysingunni i heild. Vakin er
athygli & bvi ad fjarfestir kann ad tapa allri eda hluta af fjarfestingu sinni og visast til kafla um
ahgettupaetti i lysingunni hvad pd dhaettu vardar. Athygli er vakin & ad ef farid er fyrir ddmstéla med
kr6fu sem vardar upplysingar i grunnlysingu dtgefanda geeti fjarfestir sem er stefnandi purft,
samkvaemt landslégum, ad bera kostnad af bydingu lysingarinnar 46ur en malareksturinn hefst. Athygli
er vakin & ad einkaréttarabyrgd fellur eingdngu a pa adila sem l6gdu fram samantektina, p.m.t. pydingu
hennar, og einungis ef hin er villandi, 6ndkveem eda i samraemi vid adra hluta lysingarinnar, eda ef
hun veitir ekki, i samhengi vid adra hluta lysingarinnar, lykilupplysingar fyrir fjarfesta pegar peir ihuga
hvort fjarfesta skuli i slikum verdbréfum.

bad lbgbaera yfirvald sem stadfestir lysinguna er Fjarmalaeftirlit Seflabanka fslands (Fjarmalaeftirlitia).
Simanidmer Fjarmalaeftirlitsins er +354 569 9600 og télvupdstfang er fme@sedlabanki.is.

2. Lykilupplysingar um utgefandann
2.1. Hver er dtgefandi verdbréfanna?

Utgefandi er hlutafélag skrad med logheitid Lykill fjarmégnun hf. og vidskiptaheitid Lykill.
Télvupéstfang er lykill@lykill.is og simanamer +354 540-1700. Félagid er skrad a (slandi og starfraekt i
samrami vid 16g um hlutafélég nr. 2/1995, med kennitdlu 621101-24020 og med l6gheimili ad
Sidumula 24, 108 Reykjavik, [slandi. Utgefandi er med starfsemi sem fjarmalafyrirtaeki, nanar tiltekid
sem lanafyrirtaeki i skilningi laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og sinnir fjarmégnun til
einstaklinga og légadila med lanveitingum og eignaleigusamningum. Lykitl fjarmégnun lytur eftirliti
Fiarmalaeftirlits Sedlabanka islands skv. logum nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.
LE!1 audkenni utgefanda er 213800EH2GN487RCKC87.



Tilgangur félagsins er eignaleiga, lanastarfsemi og 6nnur fidrmalapjonusta sem og 6!l 6nnur starfsemi
sem naudsynleg telst fyrir ofangreindan tilgang. Starfsemi Lykils hefur fra upphafi adallega verid a svidi
eignaleigu og hefur félagid fjdrmagnad atvinnutaki, atvinnuhusnaedi og okutaeki fyrir fyrirtaeki og
einstaklinga. Félagid hefur verid i fararbroddi i préun véru a eignaleigumarkadi, s.s. fiarmognunarleigu
4 atvinnuhusn®di og rekstrarleigu til fyrirtakja, dsamt Lykilleigu til einstaklinga. Verktakar og
pjonustuadilar hafa i gegnum tidina verid staerstu vidskiptavinirnir en meiri dhersla er i6gd a
fjarmognun okutaekja til einstaklinga eftir kaup félagsins a Lykli af MP banka hf. a arinu 2014.

Hluthafar Lykils fjarmognunar hf. eru tveir, TM hf., kt. 660269-2079 med 99,96% hlutafjar og TM
tryggingar hf., kt. 660269-3399 med 0,04%. TM hf. fer med atkvaedisrétt i samraemi vid hlutafjareign
sina i utgefanda og telst modurfélag utgefanda i skilningi 2. gr. laga um hlutafélog nr. 2/1995. Utgefandi
er ekki undir yfirradum annarra adila, hvorki beint né 6beint.

i stjérn Lykils eru sex adalmenn og tveir varamenn, sbr. 51. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

i adalstjorn sitja Sigurdur Vidarsson formadur stjérnar, Kristin Fridgeirsdottir, Orvar Kaernested, Andri
b6ér Gudmundsson, Einar Orn Olafsson og Helga Kristin Audunsdéttir. Varamenn i stjorn eru Bjarki Mar
Baxter og Bryndis Hrafnkelsdéttir. Framkvaemdastjéri er Ol6f Jénsdéttir. Endurskodandi utgefanda er
PricewaterhouseCoopers ehf, kt. 690681-0139, Skogarhlid 12, 105 Reykjavik. Arna G. Tryggvadéttir og
Bryndis Bjork Gudjonsdéttir, eigendur og endurskodendur, koma fram fyrir hénd PwC gagnvart Lykli
fijarmognun hf., og eru beer adilar ad Félagi Ioggiltra endurskodenda.

2.2. Helstu fidrhagsupplysingar um utgefandann’

Tafla 1 — Rekstrarreikningur

2019 2018 2017 6man 2020  6man 2019 |
Hreinar vaxtatekjur 1.323 m.kr. 1.182 m.kr. 1.319 m.kr. 544 m.kr 654 m.kr. |
Hrainar bdknunar og umbodstekjur - E = -
Hrein virdisbreyting a fjareignum (197 m.kr.) 438 m.kr. 604 m.kr. 1667 m.kr.) (70m.kr.)
Hreinar tekjur af vidskiptum 2.220 m.kr. 1.978 m.kr 1.963 m.kr. 1.004 m.kr. 1.095 m.kr.
Rekstrarhagna8ur 928 m.kr. 805 m kr. 877 m.kr. 180 m.kr 451 m kr.
{Tap) Hagnadur timabilsins 343 m.kr. 1.212 m.kr. 2.067 m.kr, 1354 m.kr.} 254 m.kr. |
Tafla 2 — Efnahagsreikningur

2019 2018 2017 5man 2020 6 man 2019 |
Heildareignir 43.471 m.kr. 37.894 m.kr. 31779 m.kr.  46.536 m.kr.  43.471 m.kr
Lantaka 31.127 m.kr 24.897 m.kr. 17.119mkr.  34.172m.kr.  31.127 m.kr.
Adrar skuldir 466 m .kr 363 m.kr. 1.336 m.kr. 869 m.kr. 466 m.kr.
Leigusamningar og utldn 35.280 m.kr 28.960m.kr.  22.740mkr.  38.523m.kr.  35.280 m.kr
Innstadur fra vidskiptavinum 0om.kr. 0 m.kr. om.kr 0 m.kr. oOm.kr. |
Eigid fé alls 11.847 m.kr 12.63dm.kr.  13.324m.kr.  11.494m.kr.  11.688 m.kr

Ekki hafa ordid neinar verulegar breytingar & framtidarhorfum Lykils fra endurskodudum arsreikningi
fyrir 2019 ad undanskildum 3hrifum af COVID (sja kafla 2.2.6 i Grunnlysingu) og engar mikilvagar
breytingar a fjarhags- eda vidskiptasté8u Lykils frd dagsetningu sidustu reikningsskila félagsins
30.6.2020. Aritun arsreikninga 2019 og 2018 voru an fyrirvara.

2.3. Helstu dhaettupaettir sem eru sértaekir fyrir utgefandann

' Tolur fengnar ur arsreikningi Lykils fyrir 4rid 2019 og halfsirsuppgjorum Lykils fyrr 2019 og 2020.

D



Ahzttupaettir peir sem Lykli er kunnugt um og telur ad eigi sérstaklega vid um utgefanda sem gatu
haft ahrif & virdi verdbréfa utgefnum af utgefanda:

Ahzatta sem snyr a8 fjarhagslegri stodu utgefanda vardar ad almennar efnahagsadstaedur gefa haft
veruleg ahrif & fjarhagsstodu utgefanda og afkomu starfseminnar. Pa er endurfjarmégnunarahzetta,
lausafjarahaetta, fastvaxtadhaetta og verdbolguaheetta til stadar. Ef gaedi Gtlana ryrna getur pad leitt til
baedi aukinnar virdisryrnunar og haerri eiginfjarkrafa vegna aukinnar dhaettu i lanasafni utgefanda. ba
geeti utgefandi purft a vidbotar eigin fé ad halda i framtidinni eda haefum skuldbindingum.

Ahztta sem snyr ad rekstri utgefanda er til demis su ad utgefandi stendur frammi fyrir
landsva@dasampjoppunarahattu sem felst i pvi ad ol starfsemi félagsins er a [slandi og verulegur
meirihluti lantaka utgefanda eru stadsettir a hoéfudborgarsvaedinu.
Upplysingataeknikerfi utgefanda eru medal annars had utanadkomandi pattum og utgefandi gaeti ordid
fyrir netgl@pum og einnig er ahztta vegna malsdkna @ hendur dtgefanda til stadar.
Utgefandi reifir sig a radningar hafra einstaklinga (e. highly skilled individuals).

Ahaetta sem snyr ad starfsemi og atvinnugrein Utgefanda vardar ad utgefandi byr vid samkeppni i
starfsemi sinni auk pess sem orfsporsahatta er til stadar.

Utgefandi stendur frammi fyrir lagalegri shaettu og dhaettu vegna adgerda eftirlitsadila auk bess sem
dhaetta er til stadar sem snyr ad innra eftirliti og stjérnarhattum i starfsemi utgefanda. ba aukast likur
& hagsmunaarekstrum samhlida auknum umsvifum ttgefanda.

Efnahagsleg og pdlitisk dhaetta snyr medal annars ad ahrifurn COVID-19 faraldursins a sjodfladi,
vaentar endurheimtur af dtldnum og fjarmégnunarieigusamningum og vaxtamun utgefanda.

3. Lykilupplysingar um ver8bréfin
3.1. Helstu eiginleikar verdbréfanna

Audkenni verdbréfanna er LYKILL210315 og er ISIN nimer peirra 1S0000032225. Um er ad reda 6
manada vixla med einum lokagjalddaga.

Gefnir eru nu Gt vixlar a8 nafnver8i 1.000.000.000 kr. og heildarheimild til utgafu vixla i pessum flokki
er 1.000.000.000 kr. Vixlarnir eru gefnir Gt i 1.000.000.kr. nafnverdseiningum og i islenskum krénum.

Vixlarnir eru gefnir Gt rafraent hja Nasdaq ver8bréfamidstéd hf., kt. 500797-3209, Laugavegi 182, 105
Reykjavik, Islandi (einnig ,verdbréfamidstod“). Engar homlur eru & framsali vixtanna, en eingdngu er
heimilt ad framselja pau til nafngreinds adila. Eignaskrdning rafbréfa hja verdbréfamidstod veitir
skrddum eiganda hennar logformlega heimild fyrir beim réttindum sem hann er skraBur ad. Er
reikningsstofnunum eins og par eru skilgreindar samkvamt légum nr. 7/2020 um
verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafrana eignarskraningu fjdrmalagerninga, einum heimilt ad annast
milligéngu um framsal a@ peim.

Krofur vixlaeigenda & hendur utgefanda skulu jafnrétthaar 68rum otryggdum skuldbindingum
utgefanda 6drum en vikjandi kr6fum og skuldbindingum sem njéta I6gmaelts forgangs.

Gjaldfellingar vixlanna, skv. heimildum i skilmdlum hans, eru hadar sampykki ad lagmarki 10%
vixlaeigenda, midad vid fjarhaed, ef greidsludrattur verdur hja utgefanda og slikur greidsludrattur telst
vanskil af halfu utgefanda. Gjaldfellingar vixlanna, skv. heimildum i skilmalum hans, eru hadar sampykki



a8 lagmarki 25% vixlaeigenda, mifad vid fjarhaed, ef utgefandi uppfyllir ekki eitthvad af 6drum
skilyrdum vegna vanefnda, sbr. tolulidi 2-9 i kafla 4.2.14 i Grunnlysingu. Til breytinga a vixlaflokknum
parf sampykki utgefanda og ad lagmarki 2/3 eda 90% vixla eigenda midad vid fjarhaed, eftir edli
breytinganna. Engin hlunnindi eru tengd verdbréfunum umfram pad sem skilmalar peirra segja til um.

Ef fram kemur i endanlegum skilmalum ad uppgreidsiuheimild ad vali utgefanda eigi vid getur
dtgefandi, hafi hann tilkynnt eigendum skuldaskjala um bad, innleyst utistandandi skuldaskjél
viGkomandi flokks skuldaskjala ad hluta eda 6llu leyti i samraemi vid ba skilmala sem tilgreindir eru i

endanlegum skilmafum. Engar vaxtagreidslur eru & vixlunum og einungis ein hofudstdlsgreidsia i lokin.
Vanefni dtgefandi greidslu afborgana eda vaxta af vixlunum ber honum ad greifa drattarvexti.

3.2. Hvar munu vidskipti med verdbréfin fara fram?

Oskad verdur eftir ad vixlarnir verdi teknir til vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland sem er skipulegur
ver8bréfamarkadur i skilningi laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. Ekki er gert rad fyrir ad sott
verdi um tdku vixlana til vidskipta a 6drum skipulegum verdbréfamdrkudum.

3.3. Eru verdbréfin med abyrgd?
A ekki vid
3.4.Helstu dhzettupaettir sem eru sértaekir fyrir verdbréefin

Almenn shatta skuldaskjala: Fjarfesting i skuldabréfum og vixium felur i sér ymsa ahattupaetti.
VerSmaeti skuldabréfa og vixla getur laekkad jafnt sem hakkad. Fjarfestar geta tapad verdmaeti allrar
fjarfestingar sinnar i skuldabréfunum og vixlunum eda eftir atvikum hluta hennar.

Hatta er 4 ad eftirmarkadur myndist ekki med skuldaskjélin eda hann verdi éskilvirkur: Vid utgafu
skuldabréfa og vixla er moguleiki 4 ad ekki sé til stadar virkur markadur med verdbréfin og i einhverjum
tilvikum mun aldrei neinn markadur myndast, til deemis pegar peim hefur verid Uthlutad til afmarkads
héps fjarfesta. Ef eftirmarkadur myndast er moguleiki & ad hann verdi ekki skilvirkur og verdi mjog
namur fyrir breytingum a fiarmalamorkudum. Fyrir vikié er moguleiki 4 ad fiarfestar geti ekki selt

skuldaskjolin med audveldum hztti eda a verdi sem gefur sému avoxtun og sambazerileg verdbréf sem
hafa skilvirkan eftirmarkad og ney8ast jafnvel til ad selja bau med verulegum afslaetti.

Breyting 4 vixtum og dvoxtunarkrofu geta haft neikvaed &hrif 3 markadsvirdi skuldaskjalanna:
Vaxtadhaetta felst { pvi pegar vextir 4 eignum og skuldum breytast ekki & sama tima. Vaxtabreytingar a
almennum markadsvoxtum og avéxtunarkrofu getur haft i for med sér ad markadsvirdi vixla og
skuldabréfa sem bera fasta vexti leekkar. Ef markadsvextir haekka og ver8a haerri en vaxtakjor
undirliggjandi verdbréfa mun pad leida til bess ad markadsvirGi peirra lekkar. Ef skuldabréf eru &
breytilegum voxtum er dhaetta til stadar ad vextir lzekki og dragi pannig ur arsemi peirra.

Gjaldeyrisdhaetta getur verid til stadar ef fjarfesting er i 65rum gialdmidli en fjarfestir stydst almennt
vid.

Uppgreidsludhaetta: Skuldaskjolin geta innihaldid akveedi um heimild utgefanda til ad greida pau upp
hradar eda ad fullu. Méguleiki er 4 ad fjarfestar geti ekki fengid sému avéxtun ef dtgefandi nytir heimild
til ad greifa skuldaskjél hradar nifur eda greida pad upp fyrir lokagjalddaga. Utgefanda er heimilt a8
kaupa skuldaskjélin 4 opnum markadi nema annad sé tekid fram i endanlegum skitmalum.



Haetta er @ ad skuldaskjélin ver8i tekin af markadi eda bau falli i verdi ef utgefandi sinnir ekki
upplysingagjof eda brytur gegn 66rum akvadum laga og regina.

Engin takmork fyrir Iantéku: Ad geettum kréfum um eiginfjdrhlutfoll og 68rum edlislikum krofum laga
og reglna sem gilda um utgefanda eru engin takmork fyrir heildarfjarhaed lantoku utgefanda og getur
aukin lantaka dregid ur endurheimtum krofuhafa félagsins komi til slitamedferdar a tgefanda eda

sambeerilegra adgerda.

Breytingar geta verid ger8ar dn sampykkis einstakra fjirfesta og getur verid ad breytingar sem
einstaka fjarfestar sampykkja gangi ekki i gegn. Breytingar & skilmalum skuidaskjalanna geta verid
hadar sampykki tilskilins hlutfalls eigenda peirra, svo ekki er vist ad breytingar sem eigandi skuldaskjala
dskar eftir eda veitir sampykki sitt fyrir, ndi fram ad ganga.

Sérstok skilyrdi: Utgefandi getur sampykkt fjarhagsleg skilyrdi, upplysingakvadir og almennar kvadir
vegna skuldabréfa og annarra fjarmégnunarskjala med somu tryggingavernd sem tlad er ad bata
réttarstédu lanardrottna gagnvart utgefanda. Ahaetta er félgin i pvi ad Utgefandi brjoti eitthvert hinna
sérstoku skilyrda og tilkynni pad ekki vedgaesluadila eins og honum ber og/eda gripi ekki til
naudsynlegra adgerda til pess ad baeta ur peim kringumstaedum eda atvikum sem ollu sliku broti.

Métadiladhaetta felst i pvi ad vid kaup eda solu skuldaskjala eda gerd annarra samninga um
fijarmalagerninga er hugsanlegt ad samningsadili efni ekki samninginn pegar kemur ad uppgjori.

Lagabreytingar geta haft ahrif & vir8i skuldabréfa e8a tilgang fjdrfestingarinnar: Um skuldaskjélin
gilda islensk l6g. Utgefandi getur ekki borid neina 4byrg8 a lagabreytingum eda 63rum akvérdunum
stjérnvalda. Pau l6g sem varda ver6bréfavidskipti og utgafu verdbréfa, m.a. 16g um verdbréfavidskipti,
16g um tekjuskatt, I6g um stimpilgjald, 16g um kauphallir og 16g um verdbréfamidstédvar, uppgjér og
rafreena eignarskraningu fjarmalagerninga, kunna a8 breytast med neikvadum afleiingum fyrir
markadsverd skuldaskjalanna eda tilgang fjarfestingarinnar.

Uppgjorsahaetta: ( tengslum vid moguleg vidskipti med skuldaskjolin er st dhaetta til stadar ad greidsla
i greidslukerfi sé ekki gerd upp med peim haetti sem vaenst var sdkum pess ad métadili greidir eda
afhendir ekki greidslu eda skuldaskjél 3 réttum tima.

Fiarfestar geta mogulega ekki keypt eda selt fyrir pa fjarhaed sem peir oska eftir: bad geta verid
skilyrdi um ad aleins sé haegt ad eiga vilskiptl med fjolda eininga sem endurspeglar heiltdlumargfeldi
af hverri nafnverdseiningu skuldaskjalanna og getur pvi komid upp su stada ad fjarfestar geti annad
hvort ekki keypt eda selt skuldaskjél fyrir pa fjarha8 sem peir 6ska eftir. Fyrir viki§ geta fjarfestar
neydst til ad selja eda kaupa fyrir haerri eda laegri fjarhzed en peir éska eftir.

Réttur til gjaldfellingar og breytinga & skilmdlum: Ahaetta er folgin i bvi ad eigendur skuldaskjalanna
hafa ekki einhlida rétt til ad gjaldfella skuldaskjol sin. Gjaldfelling er had sambykki tilskilins hluta
eigenda skuldaskjala midad vid atkvaedisrétt eins og nanar er kvedid a um i skilmalum skuldaskjalanna.
Breytingar a skilmalum skuldaskjalanna eru hadar sampykki tilskilins hlutfalls eigenda hvers flokks
skuldaskjala. peir eigendur skuldaskjala sem ekki hafa sampykkt breytingarnar geta pannig purft ad
fella sig vid peer, hafi paer hlotid sampykki tilskilins hlutfalls eigenda skuldaskjalanna.

Ahaetta oveltryggdra skuldaskjala vegna égjaldferni utgefanda, p.m.t. vid slitamedfer§ eda
sambaerilegar adgerdir: Fjarfesting i skuldaskjolum utgefanda felurisér dhaettu og pratt fyrir ad standa



framar i r68 kréfuhafa en t.a.m. eigendur hlutabréfa, geta eigendur skuldaskjalanna tapad verdmeeti
fjarfestinga sinna i skuldaskjélunum, i heild eda ad hluta. Ef skuldaskjélin njota ekki vedtrygginga
standa fjarfestar frammi fyrir beirri ahaettu ad kréfur peirra a hendur utgefanda njota ekki sérstakra
trygginga i eignum utgefanda. Slikar kréfur standa pvi aftar vedtryggdum kréfum komi til slita a
utgefanda efa annarra sambaerilegra adgerfa vegna ogjaldfzerni hans og er bvi liklegt ad eignir sem
vedsettar eru fyrir vedtryggdum kréfum ver8i ekki til radstofunar fyrir adra krofuhafa komi til
slitamedferdar 3 utgefanda.

Ovedtryggd skuldaskjol mynda adeins skuldbindingu hjd dtgefanda og reida fjarfestar pvi alfarid a
greidslugetu utgefanda par sem enginn annar adili abyrgist skuldaskjélin. S6kum pess er ekki ruggt ad
fiarfestar fai fullar endurheimtur midad vid samningsskilmala ef greidslugeta uUtgefanda er ekki
nagjanleg til ad standa vid allar skuldbindingar sinar. b er jafnframt dhaetta til stadar ad markadsvirdi
skuldaskjalanna laekki ef greidsiugeta utgefanda, eda vaentingar markadsadila um greidsiugetu
utgefanda, minnkar.

Komi til pess ad utgefandi saeki um starfsleyfi sem vidskiptabanki, svo sem 4form eru um, og slik
umsékn verdi sampykkt svo félagid fai bannig leyfi til ad safna innlanum, pa munu innstaedur sem njdta
tryggingaverndar Tryggingasjods innstaedueigenda og fjarfesta njota forgangs i slitame&ferd fram yfir
almennar krofur samkvamt 102. gr. laga um fiarmalafyrirtaeki. Komi til slitamedferdar & utgefanda,
eda annarra sambzerilegra abgerda vegna ogjaldfaerni itgefanda, i kjoifar sliks utvikkads starfsleyfis er
moguleiki 4 a8 ekki séu til stadar nagjanlegar eignir til ad greida almennum kréfuhofum sem byggja
rétt sinn & skuldaskjolunum eftir greidsiu peirra innstaeda sem njota tryggingaverndar Tryggingasjods
innstedueigenda og fjarfesta a grundvelli laga nr. 98/1999 um innstaedutryggingar og tryggingakerfi
fjarfesta.

4. Lykilupplysingar um toku til vidskipta a skipulegum markadi
4.1. Samkvamt hvada skilyrdum og timadaetlun get ég fidrfest i pessu ver8bréfi?

A ekki vid
4.2. Hver er tilbodsgjafinn og/eda adilinn sem dskar eftir toku til vidskipta?

S4 adili sem oskar eftir téku verdbréfanna til vidskipta er Gtgefandinn, Lykill fiarmégnun hf., Sidumdla
24, 108 Reykjavik, island.

4.3. Hvers vegna er pessi lysing gerd?

Astze8a fyrir toku til vidskipta: Veri§ er a8 gefa ut vixlaflokkinn LYKILL 210315 og Gskad verdur eftir pvi
ab hin nyju bréf verdi tekin til vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdag iceland.

Notkun nettofjarhaed agoédans: Tilgangur utgafunnar er ad endurfjarmagna nuverandi skuldir félagsins,
stydja vid proun bess og auka fjolbreytni fjarmégnunar.

Aztlus nettéfjdrhaed agodans: 989,0 m.kr.
Samningur um sélutryggingu er ekki til stadar.

A8 undanskildum kostnadi greiddum Arion banka hf. er utgefanda ekki kunnugt um neina hagsmuni
sem skipta mali i tengslum vid utgafu og s6lu vixlanna.



