REGLUR

um eiginfjarkrofur og ahaettugrunn fijarmalafyrirteekja.*

|. KAFLI
Gildissvid og skilgreiningar.
1. gr.
Reglur pessar gilda um eftirtalda adila:

1. Fjarmalafyrirteeki sem fengid hafa starfsleyfi samkveemt 1.-3. og 5.-7. t6lul.
1. mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, p.e. vidskiptabanka,
sparisj6di, lanafyrirteeki, verdbréfafyrirtaeki, verobréfamidlanir og
rekstrarfélog verdbréfasjoda.

2. Samstaedur par sem maodurfyrirtaeki er eitthvert peirra fyrirteekja sem nefnt
eril. tolul.

Peir adilar sem taldir eru upp i 1. mgr. pessarar greinar nefnast fjarmalafyrirteeki i
eftirfarandi greinum.

2.0r.
| pessum reglum er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:
Aheettuskuldbinding (e. exposure):> Notad um eignalidi og lidi utan efnahags.

Baktryggd stada (e. hedged position): Stada i fjarmalagerningum sem
fjarmalafyrirteekid hefur tekid til ad tryggja sig gegn markadsaheettu eigna- og
skuldalida eda sttdu i afleioum.

Binditimaadferd (e. maturity based method): Adferd til ad reikna vaxtaahaettu
fjarmalafyrirtaekis sem tekur mid af binditima peirra markadsskuldabréfa sem eru
i veltub6k fjarmalafyrirteekis. Binditimi i pessu samhengi er binditimi
vaxtaprésentu og telst hann vera s& sami og eftirstddvatimi bréfsins pegar um er
ao reeda skuldabréf med fostum voxtum. Ef um er ad reeda akvaedi i skuldabréfi
um ad vextir geti tekid breytingum fyrir lokagjalddaga pa skal mida vid pann tima
sem er til pess dags ad vextir verda akvardadir ad nyju. Sja einnig
rauntimaadferd.

Birgdafjarmoégnun: Stédur par sem apreifanlegar birgdir hafa verid seldar
framvirkt og kostnadur vid fjarmégnunina hefur verid frystur fram ad dagsetningu
framvirku sélunnar.

Breytanlegt verdbréf (e. convertible security): Verdbréf sem ad vali eiganda er

! Nr. 215/2007, med dordnum breytingum skv. reglum nr. 1167/2008, nr. 378/2011, nr. 222/2012, nr.
232/2012 og nr.713/2014.
2 Breytt med 1. gr. reglna nr. 713/2014.



haegt ad skipta fyrir annad verdbréf, oftast hlutabréf utgefanda.

Delta studull valréttarsamnings: Med delta studli valréttarsamnings er att vio
adeetlada breytingu & virdi valréttarsamnings sem hlutfall af minnihattar
verdbreytingum & peim undirliggjandi fjarmalagerningum sem liggja til grundvallar
valréttarsamningnum. Delta studull segir til um likindi pess ad valréttarsamningur
hafi verdgildi & innlausnardegi.

[Deltavirdi valréttarsamninga]®: Deltavirdi valréttarsamnings jafngildir fjarhaed
undirliggjandi fjarmalagernings sem kaupréttur visar til, margfaldad med delta
studli valréttarsamningsins.

Eftirlitsstjornvold (e. competent authorities). Pau stjérnvold i hverju riki sem hafa
eftirlit med fjarmalafyrirtsekjum.

Eftirstodvatimi: Med eftirstodvartima er att vio pann tima sem eftir er til gjalddaga
skuldaskjals.

Endurverdbréfun (e. re-securitisation): Verdbréfun par sem &heetta tengd
undirliggjandi safni &heettuskuldbindinga er lagskipt i hluta og ad lagmarki ein
undirliggjandi ahaettuskuldbinding er verdbréfud stada.*

Endurverdbréfud stada: Ahaettuskuldbinding vegna endurverdbréfunar.®
Fjarhaed aheettuskuldbindingar (e. exposure value). Sja ahaettuskuldbinding.
Fjarmalagerningur:

a. Verobréf, p.e. hvers konar framseljanleg krofuréttindi til peningagreidslu
eda igildis hennar, svo og framseljanleg skilriki fyrir eignarréttindum ad
0oru en fasteign eda einstokum lausafjarmunum, svo sem hlutabréf,
skuldabréf, askriftarréttindi, skiptanleg verdbréf og breytanleg verdbréf.

b. Afleida, p.e. samningur par sem uppgjorsakveedi byggist & breytingu
einhvers pattar & tilteknu timabili, svo sem vaxta, gengis gjaldmidla,
verdbréfaverds, verdbréfavisitdlu eda hravoruverds. Med afleidu er m.a.
att vio:

i. framvirkan 6framseljanlegan fjarméalagerning, p.e. samning sem
kvedur a um skyldu samningsadila til ad kaupa eda selja tiltekna
eign fyrir akvedio verd & fyrirfram akvednum tima,

ii. framtidarsamning, p.e. stadladan og framseljanlegan samning sem
kvedur & um skyldu samningsadila til ad kaupa eda selja tiltekna
eign fyrir akvedid verd & fyrirfram akvednum tima,

iii. skiptasamning, p.e. samning sem kvedur a um ad hvor
samningsadila greidi hinum fjarhaed sem tekur mid af breytingum a
hvoru viomidinu fyrir sig & samningstimanum,

iv.  valréttarsamning, p.e. samning sem veitir 6drum samningsadila,

3 Breytt med 1. gr. reglna nr. 1167/2008.
4 Breytt med 2. gr. reglna nr. 713/2014.
° Breytt med 2. gr. reglna nr. 713/2014.



kaupanda, rétt en ekki skyldu til ad kaupa (kaupréttur) eda selja
(sOlurettur) tiltekna eign (andlag samnings) a fyrirfram akvednu
verdi (valréttargengi) a tilteknu timamarki (lokadagur) eda innan
tiltekinna timamarka (gildistimi valréttar). Sem endurgjald fyrir
pennan rétt feer hinn samningsadilinn, Gtgefandinn, akvedid gjald
sem segir til um markadsvirdi valréttarins vido upphaf
samningstimans.

c. Hlutdeildarskirteini.

d. Peningamarkadsskjal.

e. Framseljanleg vedréttindi i fasteignum og lausafe.

Fjarmognud utldnavorn (e. funded credit protection): Adferd vid mildun
Gtlanadheettu par sem lanastofnun tekur eignir, efnislegar eda peningalegar, til
tryggingar ef til vanefnda lantakanda kemur. Sja einnig o6fjarmoégnud utlanavérn.

Framvirk vidskipti (e. forward transactions): Vidskipti sem gerd eru upp premur
virkum dégum eftir upphafsdag peirra eda sidar. Sja einnig navidskipti.

Framvirkur vaxtasamningur (e. FRA - forward rate agreement): Samningur sem
kvedur & um vaxtaviomidun yfir 4kvedid timabil og reiknast vextir af fyrirfram
akvedinni grundvallarfijarhaed, sem ekki kemur til greidslu 4. Samningurinn er
gerdur upp i lok samningstimans a fyrirfram akvednum uppgjérsdegi.

Fyrirteeki tengt fjarmalasvidi: Fyrirtaeki sem ekki er lanastofnun og starfar einkum
ad oflun eignarhluta eda stundar einhverja eda alla pa starfsemi sem um getur i
2.-12. t6lul. 1. mgr. 20. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.

Gjaldmidlaskiptasamningur (e. currency swap): Samningur sem kvedur & um ad
samningsadilar skipti a hofudstélum tveggja mynta a [gengi & akvednum
timapunkti]® i framtidinni. Skipst er & hofudstdl i lokin, en oft einnig i upphafi
samnings.

Gnottstada (e. long position): Stada i fjarmalaskjolum sem gefur eda getur i
framtidinni gefid fjarmalafyrirteeki rétt eda skyldad pad til ad taka a moti greidslu i
peningum, verdbréfum eda 6drum eignum. Solu- og kaupréttur telst vera hluti af
gnottstddu. Sja einnig skortstada.

Grundvallarfjarhaed afleidusamnings (e. notional principal/ notional position): Su
fjarheed, pad verdbréf eda si imyndada stada sem 16gd er til grundvallar i
afleidusamningi.

Grunnvaxtaskiptasamningur  (e. basis interest rate  swap): Sja
vaxtaskiptasamningur.

Hlutabréf: Eignarhlutur i hlutafélagi. | skilningi pessara regina skal ennfremur
telja til hlutabréfa pann hluta afleidusamninga i veltubok fjarmalafyrirteekis sem
tengdur er hlutabréfum, gengi hlutabréfa eda préun hlutabréfavisitolu.

e Breytt med 2. gr. reglna nr. 1167/2008.



Hrein gjaldeyrisstada fjarmalafyrirtaekis (e. an institution’s overall net foreign
exchange position): Heerri fjarhaedin af tveimur, samanlégd opin gjaldeyrisstada i
peim gjaldmidlum par sem um nettdé gnottstédu er ad reeda eda samanlégd opin
gjaldeyrisstada peirra gjaldmidla par sem um netté skortstodu er ad reeda.

Kaupréttur (e. call option): Réttur til ad kaupa voru, verdobréf eda gjaldeyri a
fyrirfram akvednu verdi, annadhvort a akvednum degi eda fyrir akvedinn dag.
Slikur samningur er bindandi fyrir pann sem selur slikan samning en kaupandi
getur valid hvort hann nytir sér réttinn eda ekki. Sja einnig valréttur og soluréttur.

Lag eignasafns vegna verdbréfunar (e. tranche): Samningsbundinn hluti
lanadheettu tengdur kréfu eda krofusafni par sem stada i einu lagi leidir af sér
lanadhaettu sem er meiri eda minni en stada i ddrum l6gum safnsins sému
fjarhaedar.

Lanastofnun: Fyrirteeki sem fengid hefur starfsleyfi skv. 1.-4. t6lul. 1. mgr. 4. gr.
laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

Lanaafleidur (e. credit derivatives): Afleidusamningar par sem uppgjor/greidsla er
h&d lanstrausti lantakanda, t.d. CDS.

Lidir utan veltubdkar (e. banking book): Allir peir lidir innan og utan
efnahagsreiknings fjarmalafyrirtaekis sem ekki teljast til veltubdkar.

Likur & vanefndum (e. probability of default, PD): Likur & vanefndum métadila yfir
eins ars timabil.

Markadsaheetta (e. market risk): Aheetta fijarmalafyrirtaekis & fjarhagslegu tapi
vegna lida innan og utan efnahagsreiknings vegna breytinga & markadsvirdi
pessara lida, par & medal breytingar a voxtum, gengi gjaldmidla eda virdi
hlutabréfa.

Markadsverdobréf:  Framseljanlegt  verdbréf  (skuldabréf, hlutabréf eda
hlutdeildarskirteini) sem bodid er einstaklingum og/eda I6gadilum til kaups med
Utbodi par sem 6ll helstu einkenni bréfa i hverjum flokki eru hin sému, par &
medal nafn Utgefanda (skuldara), fyrsti vaxtadagur og endurgreidslu-, vaxta- og
uppsagnarakvaedi eftir pvi sem vid a.

Modurfyrirteeki: Fyrirteeki skilgreint i 1. mgr. 97. gr. laga nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirtaeki.

Moétadiladhaetta (e. counterparty risk): SU heetta sem er & pvi ad gagnadili fjar-
malasamnings uppfylli ekki &kveedi hans. Ein tegund motadiladhaettu er
afhendingaradhaetta en pad er su ahaetta ad motadili afhendi ekki verdbréf i
samreemi Vvid &kveedi fjarmalasamnings. Onnur tegund motadiladhaettu er
uppgjorsahaetta en pad er su dhaetta ad motadili t.d. afleidusamnings standi ekki
vid samninginn & uppgjorsdegi. bridja tegund maotadilaaheettu er Gtlanadhaetta.
Sja einnig atlanaigildi.

Mildun/leekkun atlanadheettu  (e. credit risk mitigation): Adferdir sem



flarmalafyrirteeki nota til ad draga Gr peim &hsettum sem tengjast
aheettuskuldbindingum.

[Nettostada: Med nettostoou fjarmalagerninga er att vio mismuninn  milli
gnottstodu (skortstddu) og skortstdédu (gnoéttstodu) i somu fjarmalagerningum, sja
einnig skilgreiningu & Gtreikningi & nettostédu i vidauka I, 1.-3. tl. skv. 55. gr. B.]’

Nustada (e. spot position): Stada i fjarmélaskjolum sem gerd verdur upp eigi
sidar en tveimur virkum dogum fra viomidunardegi.

Nuvidskipti (e. spot transaction): Vidskipti sem gerd eru upp eigi sidar en tveimur
virkum doégum eftir upphafsdag peirra. Sja einnig framvirk vidskipti.

Opinber adili: Riki eda sveitarfélag & islandi eda samsvarandi adili i 6drum
[6ndum.

[Opinber fyrirtaeki og stofnanir: Med opinberum fyrirteekjum og stofnunum i
reglum pessum er att vid fyrirtaeki og stofnanir sem eru ad 6llu leyti i eigu rikis
eda sveitarfélaga eda samsvarandi stjérnvalda i 6drum l6ndum eda eru undir
stjorn adurnefndra adila og eru rekin med 6drum markmidum en ad hamarka
hagnad (e. non-commercial).]®

Opinbert vidmidunargengi: Opinbert vismidunargengi Sedlabanka islands eins
og pad er skrdd & uppgjorsdegi.

Opin gjaldeyrisstada i gjaldmidli (e. net open position in a currency): Mismunur
gnottstoou  og  skortstodu i viokomandi gjaldmidli. Sja einnig hrein
gjaldeyrisstada.

Ofjarmognud Gtlanavorn (e. unfunded credit protection): Adferd til mildunar
Gtlanaahaettu par sem pridji adili veitir abyrgo ef til vanefnda lantakanda kemur,
t.d. &byrgdarmadur lans eda CDS. Sja einnig fjarmoégnud utlanavorn.

Rauntimaadferd (e. duration based method): Adferd til ad reikna Ut vaxtaahaettu
fjarmélafyrirtaekis. Adferdin tekur mid af reiknudum rauntima skuldabreéfs/-
flarmalasamnings, i stad afborgunartima. Rauntimi skuldabréfs er veginn medal
afborgunartimi pess og er pa tekid tillit til allra greidsina af skuldabréfinu, baedi
vaxta og afborgana, eftir ad peaer hafa verid navirtar med reiknadri avoxtun
skuldabréfsins. Hin reiknada &voxtun skuldabréfsins skal taka mid af
markadsvirdi bréfsins a uppgjorsdegi. Leidréttur rauntimi skuldabréfs (e. modified
duration) er reiknadur rauntimi skuldabréfsins deilt med einum plas hin reiknada
avoxtunarkrafa. Sja einnig binditimaadferd.

Raunveruleg so6lu- og endurkaupavidskipti: S6lu- og endurkaupavidskipti par sem
afsalshafi hefur skuldbundid sig til ad skila eignunum aftur. Sja einnig sala med
endurkauparétti.

! Breytt med 3. gr. reglna nr. 1167/2008.
8 Breytt med 4. gr. reglna nr. 1167/2008.



Rekstrarahaetta (e. operational risk): Heetta & tapi sem stafar af 6fullneegjandi
innri ferlum, folki og kerfum, eda af ytri atburdum p.m.t. l6gfreedileg aheetta (e.
legal risk).

Sala med endurkauparétti: Solu- og endurkaupavidskipti par sem afsalshafi a rétt
a en hefur ekki skuldbundid sig til ad skila eignunum aftur. Sja einnig raunveruleg
sOlu- og endurkaupavidskipti.

Samningsbundin skuldajéfnun (e. contractual netting): Samningur milli tveggja
eda fleiri adila sem eiga eina eda fleiri kréfur hver a annan um ad i stad pess ad
gera upp hverja kréfu sérstaklega, skuli lata krofurnar jafnast hverja @ moti
annarri og adeins nettdmismunur (jadargreidsla) komi til uppgjors og greidslu.

Samsteeda, samsteedufyrirtaeki: Modurfyrirteeki og dotturfyrirteeki pess.

Skipulegur verdbréfamarkadur: Markadur med verdbréf samkveemt skilgreiningu
laga um starfsemi kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada.

Skortstada (e. short position): Stada i fjarméalaskjolum sem skyldar eda getur i
framtidinni skyldad fjarmélafyrirteekid, eda gefid pvi rétt, til ad lata af hendi
greidslu i peningum, verdbréfum eda 6drum eignum. So6lu- og kaupréttur sem
fjarmélafyrirtaekid & eda hefur gert samning um telst vera hluti af skortstddu. Sja
einnig gnottstada og nettostada.

Skortsala (e. short sale): Sala & verobréfum eda 6drum eignum sem ekki eru i
eigu seljanda a peim tima pegar salan fer fram.

Skrao verdbreéf: Verobréf sem hefur verid skrdd a skipulegum verdbréfamarkadi.
Sja einnig skipulegur verdobréfamarkadur.

Skuldaskjal (e. debt instruments): Fjarmalagerningur sem felur i sér loford um
greidslu.

Sprota- og framtaksfjarfestingar (e. venture capital and private equity
instruments): Fjarfestingar sem einkennast af pvi ad fjarfest er med beinum eda
Obeinum haetti i éskradum, einkareknum fyrirteekjum med pad ad markmidi ad
auka virdi peirra, venjulega & 3-10 arum, med endursélu i huga ad peim tima
loknum. Framtaksfjarfestingar eru almennt flokkadar sem &hefobundnar
fijarfestingar (e. alternative investments). Framtaksfjarfestingum er venjulega
skipt i prjA megin undirflokka, sprotafjarfestingar, Utkaup (e. buyouts) og
sérstakar adsteedur (e. special situations). Framtaksfjarfestar fjarfesta i
fyrirteekjum a ollum vaxtarskeioum, allt fra fjarfestingum i hugmyndum
frumkvodla upp i kaup & storum fyrirtseekjum sem nad hafa sterkri markadsstoou.

Stadladur framvirkur samningur (e. futures contract/interest rate future):
Stadladur afleiousamningur sem verslad er med a skipulégdum markadi, er
tryggdur og sem gefur handhafa rétt til ad kaupa eda selja tiltekinn
ffarmalagerning a fyrirfram akvednum degi og a fyrirfram akvednu verdi. Breyting
a markadsvirdi samnings er gerd upp a hverjum degi og/eda samningur tryggour
a annan hatt af skipulegum verdbréfamarkadi, vidskiptavaka eda



greidslujofnunarstod.

Stér aheettuskuldbinding: Aheettuskuldbindingar sem reglur Fjarmalaeftirlitsins
um storar ahaettuskuldbindingar hja fjarmalafyrirtaekjum na til.

Stodudheetta (e. position risk): Heetta sem tengd er stédu fjarmalafyrirtaekis i
titeknum fjarmalagerningi og sem er tilkomin vegna hugsanlegra breytinga a
verdi viokomandi gernings. Med sérstakri stdduaheettu er att vid heettu a
breytingum & verdi gerningsins, vegna adsteedna sem tengjast utgefanda pess,
eda Utgefanda grundvallargernings pegar um er ad reeda afleidusamning. Med
almennri stédudheettu er att vid heettu & breytingum a verdi fjarmalagernings,
vegna adstedna sem eru oOhadar utgefanda pess, eda (tgefanda
grundvallargernings pegar um afleidusamning er ad raeda.

Solu- og endurkaupavidskipti: Vidskipti sem fela i sér framsal fyrirtaekis eda
vidskiptavinar (framseljanda) til annars fyrirtaekis eda vidskiptavinar (afsalshafa)
a eignum, t.d. vixlum, skuldabréfum eda 6drum framseljanlegum verdbréfum,
med samningi um ad sému eignir verdi sidar framseldar aftur til framseljanda a
titeknu verdi. Sja einnig raunveruleg solu- og endurkaupavidskipti og sala med
endurkaupareétti.

Soluréttur (e. put option): Réttur til ad selja voru, verdbréf eda gjaldeyri a
fyrirfram akvednu verdi, annadhvort a akvednum degi eda fyrir akvedinn dag.
Slikur samningur er bindandi fyrir pann sem selur slikan samning en kaupandi
getur valid hvort hann nytir sér réttinn eda ekki. Sja einnig valréttur og kaupréttur.

Tap ad gefnum vanefndum (e. loss given default, LGD): Hlutfall taps vegna
vanefnda moétadila af Gtistandandi heildarfjarhaed pegar vanefndir verda.

Utlanaigildi (e. credit equivalent): Lidir utan efnahagsreiknings sem reiknadir hafa
verid til igildis atlana. Motadiladhaetta fjarmalafyrirteekis vegna lida utan
efnahagsreiknings er reiknad af Gtlanaigildi pessara lida.

Valréttur/valréttarsamningur (e. option): Kaupréttur eda soluréttur.

Vaxta- og gjaldmidlasamningur (e. cross currency swap) Samningur sem kvedur
a um baedi vaxta- og gjaldmidlaskipti, p.e. ad samningsadilar skiptist a hofudstol
tveggja mynta & akvednu gengi i framtidinni dsamt vaxtagreidslum yfir akvedio
timabil. Skipst er & héfudstdl i lokin, en einnig oft i upphafi samnings.

Vaxtaskiptasamningur (e. interest rate swap/single currency swap): Samningur
sem kvedur & um ad samningsadilar skiptist & vaxtagreidslum m.t.t. préunar
vaxta i tilteknum gjaldmidli. Ekki er skipst & grundvallarfjarhaedinni, heldur adeins
a vaxtamuninum sem reiknadur er af grundvallarfjarheed samningsins. Til eru
prjar megintegundir vaxtaskiptasamninga p.e.

- samningur sem byggir a mismun a proun breytilegra vaxta i einum
gjaldmioli, t.d. mismun & préun rikisvixlavaxta og millibankavaxta (e. basis
interest rate swap).

- samningur sem byggir & mismun fastra vaxta og proun breytilegra vaxta i



einum gjaldmidli,
- vaxtaskiptasamningur milli gjaldmidla.

Vaxtaskiptasamningur milli gjaldmidla (e. cross currency interest rate swap):
Vaxtaskiptasamningur sem kvedur a um ad samningsadilar skiptist a
vaxtagreioslum m.t.t. préunar vaxta sem eru i a.m.k. tveimur mismunandi
gjaldmidlum. Ekki er skipst & grundvallarfijarheedinni, heldur adeins a
vaxtamuninum sem reiknadur er af grundvallarfjarhaed samningsins.

Verdbréfa- eda hravorulanveiting og verdbréfa- eda hravorulantaka. (e. securities
or commodities lending/securities or commodities borrowing): Oll vidskipti sem
felast i pvi ad fyrirteeki eda motadili pess framselur verdbréf eda
hravérusamninga gegn haefilegri tryggingu med pvi skilyrdi ad lantakandinn skili
aftur jafngildum verdbréfum eda hravérusamningum sidar eda pegar framseljandi
krefst pess. Um er ad raeda verdbréfa- eda hravorulanveitingu fyrir fyrirteekid sem
framselur verdbréfin eda hradvorusamningana og verdbréfa- eda hravérulantoku
fyrir fyrirtaekido sem verdbréfin eda hravérusamningarnir eru framseld til.

Verdbréfun (e. securitisation): Vidskiptasamningur eda kerfisfyrirkomulag par
sem lanadheetta tengd ékvedinni krofu eda krofusafni er lagskipt i hluta (e.
tranches) med eftirfarandi haetti:

1. greidslur samkveemt vidskiptasamningnum eda kerfisfyrirkomulagsins eru
h&dar afkomunni af kréfunni eda kréfusafninu, og

2. forgangsrodun laganna (e. tranches) &kvardar dreifingu taps & liftima vio-
skiptasamningsins eda kerfisfyrirkomulagsins (e. the subordination of
tranches).

Vidskiptahtsnaedi (e. commercial real estate): Med vidskiptahlsnaedi er att vid
verslunar- og skrifstofuhlisnaedi og annad pjonustuhlsneedi sem audvelt er ad
breyta notkun a.
Veent tap (e. expected loss, EL) vid mat & Gtlanaahaettu: Hlutfall peirrar fjarhaedar
sem veenta ma ad tapist yfir eins ars timabil vegna hugsanlegra vanefnda
motadila af utistandandi heildarfjarhaed pegar vanefndir veroa.
Pynningarahaetta (e. dilution risk): Heetta a ad krafa ryrni vegna annarra krafna a
hendur lantakanda (e. means the risk that an amount receivable is reduced
through cash or non-cash credits to the obligor). Pynningaraheetta telst hluti af
Gtlanadhaettu.’
Il. KAFLI
Skyrsluskil.
3.0r.

[Fjarmalafyrirteeki  skulu  arsfjordungslega  senda  eiginfjarskyrslu til

o Breytt med 3. gr. reglna nr. 713/2014.



Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmalafyrirteeki, sem ekki reikna &haettugrunn vegna
veltubokarlida, sbr. akveedi 6. gr., skulu pd hélfsarslega senda skyrslu til
Fjarmalaeftirlitsins. Akvaedi um skyrslugerd fjarmalafyrirteekis sjaldnar en
arsfjéroungslega a ekki vid ef eiginfjarhlutfall fjarmalafyrirteekis er lsegra en 12% i
upphafi ars. Vid sérstakar adsteedur getur Fjarmalaeftirlitio heimilad ad skil a
eiginfjarskyrslum séu einungis arlega, midad vid lok hvers ars.

Skyrslur fijarmalafyrirteekja skv. 1. mgr. skulu hafa borist Fjarmalaeftirlitinu eigi
sidar en 30 dogum fra uppgjorsdegi.]*°

1. KAFLI
Eiginfjarkrafa.
4. gr.

Eiginfjargrunnur fjarmalafyrirteekis skal avallt ad lagmarki vera samtala
eftirtalinna lida:

1. Vegna utlana- og pynningaraheettu  fyrir  alla  starfsemi
fjarmalafyrirteekisins, ad undanskildum veltubokarlioum og torseljanlegum
eignum ef peer eru dregnar fra eiginfjargrunni, skal vera 8% af
aheettuvegnum 4heaettuskuldbindingafjarheedum reiknudum samkveemt
adferoum i V. kafla (Stadaladferd) og VI. kafla (Innramatsadferd).

2. Vegna stbdudheettu og moétadiladhaettu lida i veltubok skal fjarhaedin metin
i samreemi vid &kveedi IV. kafla og vegna umframaheettu storra
aheettuskuldbindinga i samraemi vio akvaedi X. kafla.

3. Vegna gjaldeyrisdheettu lida i erlendum gjaldmidli, vegna uppgjérsaheettu,
vegna hravoru og vegna lida sem eru tengdir erlendum gjaldmidli og
hravoru, 6had pvi hvort um er ad raeda lidi innan eda utan veltubokar, skal
eiginfjarkrafan metin { samraemi vié vidauka Il og IV skv. 55. gr. B.*

4. Vegna rekstrardheettu skal eiginfjarkrafan metin i samraemi vid akveedi IX.
kafla.

Vidbaotareiginfjarkrofu samkveemt sérstakri akvordun Fjarmalaeftirlitsins, sbr. 1.
mgr. 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki skal meta sérstaklega.

Fjarmalafyrirtaeki skulu nota stadaladferd eda innramatsadferd, en seekja parf um
sérstakt leyfi Fjarmalaeftirlitsins til ad nota innramatsadferd vid mat &
eiginfjarkroéfu sbr. 1. mgr. 1. tl.

Fjarmalafyrirteekjum er heimilt ad fengnu sérstoku sampykki Fjarmalaeftirlitsins
ad mida utreikning sinn & gjaldeyrisstédu vid nuvirdi eigna- og skuldalida og lida
utan efnahagsreiknings. Med nuvirdi i pessu samhengi er att vid heildarvirdi allra
Ut- og inngreidslna i framtidinni sem navirtar hafa verid med hlidsjon af gildandi
markadsvoxtum.

10 Breytt med 1. gr. reglna nr. 378/2011.
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IV. KAFLI
Veltubokarlidir.
S.0r.

Til veltubdkar fjarmalafyrirteekis skal telja allar stodur i fjarmélagerningum og
hravorum sem pad hefur eignast eda heldur eftir med endursoélu i huga eda til ad
baktryggja/verja adra lidi i veltubdk sem ekki hafa kvadadkveedi vardandi
seljanleika og heegt er ad baktryggja/verja.

Veltubokarlidir eru stddur fyrirtaekis i fjarmalagerningum og hravérum sem haldio
er i pvi skyni ad hagnast & skammtimabreytingum a markadsvirdi peirra eda
0drum verd- eda vaxtabreytingum p.m.t. stddur vegna eigin vidskipta, pjonustu
vid vidskiptavini og vidskiptavaktar.

Soludsetning skal byggja a aaetlunum, stefnu og verklagsreglum sem fyrirtaekio
setur til ad halda utan um stbduna eda eignasafnid i samreemi vid A hluta
vidauka VII skv. 55. gr. B.

Fyrirteeki skal koma a fét og vidhalda kerfum og stjérnteekjum til ad halda utan
um veltubokina i samraemi vid B og D hluta i ofangreindum vidauka VII. Allar
stodur i veltubok skulu metnar med tilliti til varfaernisreglna sem tilgreindar eru i B
hluta ofangreinds vidauka VII. Samkveemt reglunum ber fjarmalafyrirtaekjum ad
tryggja ad pad mat sem pau leggja a allar stodur i veltubok endurspegli
markadsvirdid & videigandi hatt. Matid skal byggt & videigandi vissu med tilliti til
breytileika veltubdkarstadna, krofum um varfaerni og traust auk starfsadferda og
eiginfjarkréfu vegna veltubdkarlida. Endurmeta ber stédur i veltubdk daglega. Ef
markadsverd er ekki tilteekt getur Fjarmalaeftirlitid heimilad fjarmalafyrirtaekjum
aod nota adrar matsadferdir med pvi skilyrdi ad peer séu naegilega varfeernislegar
og vidurkenndar af Fjarmalaetftirlitinu.

Telja m& innri baktryggingu/vérn til veltubokar en pa skal fara eftir C hluta i
ofangreindum vidauka VII.

Akvaedi 4. mgr. 21. gr. eiga vid um mat & &haettuvog sértryggdra skuldabréfa i
veltubdk.

6. 0r.

Eiginfjarkrofu vegna lida i veltubdk skal reikna samkvaemt vidauka | skv. 55. gr. B
vegna stoduaheettu, samkveemt vidauka Il s6ému greinar vegna uppgjors og
motadilaahaettu og eftir pvi sem vid & med eigin likbnum samkveemt vidauka V
somu greinar enda hafi Fjarmalaeftirlitio veitt heimild til pess.

[Pratt fyrir akveedi 1. mgr. er peim fyrirteekjum par sem veltubok viokomandi
fyrirtaekis fer ekki yfir viomidunarmork skv. 3. mgr., heimilt ad reikna ut eigio fé i
samraemi vio akveedi 4. gr. 1. tl. fyrir eignir sem annars veeru taldar sem hluti
veltubdkar fyrirteekisins. Eftir sem &dur skulu pessi fyrirteeki reikna Gt
eiginfjarkréfu vegna gengisaheaettu samkveemt akvaedum i vidauka Il skv. 55. gr.
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Viomidunarmork fyrir undanpagu fra akveedum i vidauka I-1l og IV-VI skv. 55. gr.
B um mat & aheettuvegnum skuldbindingum vegna lida i veltubdk eru eftirfarandi:

1. Veltubokarstada fyrirtaekis er ad jafnadi ekki umfram 5% af heildarstoou
fyrirteekisins og fer ad jafnadi ekki yfir 15 milljonir evra midad vid opinbert
vidmidunargengi evru eins og pad er a hverjum tima (na u.p.b. 1.350
milljonir kréna).

2. VeltubOkarstada fyrirteekis er aldrei yfir 6% af heildarstodu fyrirteekisins og
fer aldrei yfir 20 milljénir evra midad vid opinbert vidmidunargengi evru
eins og pad er a hverjum tima (nu u.p.b. 1.800 milljéna krona).

Heildarstada er samtala veltubokarstoou og stdédu lida utan veltubdkar. Vid
atreikning a heildarstédu skal meta skuldaskjol & markadsvirdi eda upprunalegu
kaupverdi, hlutabréf a markadsvirdi og afleidusamninga skal meta midad vid
markadsvirdi eda upprunalegt virdi undirliggjandi fjarméalagerninga. Vid Gtreikning
a veltubdkarstodu skal leggja saman gnottstodur og skortstédur 6haod
formerkjum.

Fari fjarmalafyrirteeki Gt fyrir 6nnur eda baedi pau vidmidunarmork sem tilgreind
eru i 1. og 2. tl. [3. mgr.]*® i lengri tima ber ad meta veltubdkarlidi i samreemi vid
1. mgr. 6. gr. og tilkynna pad Fjarmalaeftirlitinu.

V. KAFLI
Stadaladferd.
7.0r.

Mat og matsfyrirtaeki.

Mida skal virdi ahaettuskuldbindingar vid bdkfaert verd, nema annad sé tilgreint i
pessum kafla. Vega skal sérhverja fjarheed aheaettuskuldbindingar med pvi ad
margfalda hana med ahaettuvog sem akvoroud er eftir akvaeedum pessa kafla
med hlidsjon af tegund dhaettuskuldbindingarinnar sbr. 10. gr.

Aheaettuvog ma akvarda Ut fra lansheefismati fra matsfyrirtaekjum sem
Fjarmalaeftirlitid vidurkennir i pvi skyni enda er matid talid Ohlutdraegt, 6haod,
traverdugt, gegnseett og undir stodugri endurskodun. Vid vidurkenningu
matsfyrirteekja skal stydjast vid 2. hluta vidauka VI skv. 55. gr. A. Hafi
eftirlitsstjornvold adildarrikis EES vidurkennt matsfyrirtaeki, getur Fjarmalaeftirlitid
viourkennt pad an frekari radstafana. Matsfyrirteeki purfa ad fa vidurkenningu
Fjarmalaeftirlitsins  fyrir 6ésamningsbundnu mati (e. unsolicited ratings).
Fjarmalaeftirlitio birtir lista yfir viourkennd matsfyrirteeki & heimasiou sinni. par
kemur jafnframt fram hvort Fjarmalaeftirlitid vidurkenni baedi samningsbundid (e.
solicited) og 6samningsbundid mat matsfyrirteekjanna.

12 Breytt med 5. gr. reglna nr. 1167/2008.
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Sérhver lanshaefiseinkunn a sér samsvorun i prepi Utlanageeda [samkveemt
vidauka 1 (vorpun lanshaefismats) vid reglur pessar.]** brep ulanagaeda
samsvara sidan ahaettuvogum eins og nanar er kvedid & um i dkveedum um
einstakar tegundir &heettuskuldbindinga skv. 11.-25. gr. Hafi eftirlitsstjornvold
adildarrikis EES tekid akvoroun um hvada prep utlanagseda beri ad nota getur
Fjarmalaeftirlitio notad pessi somu prep an frekari radstafana.

Fjarmalafyrirteeki sem kys ad nota lanshaefismat tiltekins matsfyrirteekis vid
akvoroun & aheaettuvog fyrir einhverja tegund aheettuskuldbindinga skal nota pad
fyrir allar dheettuskuldbindingar af peirri tegund. Ef fjarmalafyrirteeki kys ad nota
lanshaefiseinkunnir frad tveimur matsfyrirtaeekjum skal nota pa sem gefur heerri
aheettuvog a hverja aheettuskuldbindingu um sig. Ef notadar eru lanshaefis-
einkunnir fra fleiri en tveimur matsfyrirteekjum skal nota pa sem gefur naestlaegstu
aheettuvog. Ef tveer leegstu dhaettuvogirnar eru samhljéda er su ahaettuvog notud.
Sja nanar i 3. hluta vidauka VI skv. 55. gr. A.

Reikna skal fjarheed aheettuskuldbindinga utan efnahags skv. 8. gr. fyrir pa lidi
sem par eru taldir upp.

Afleidur sem tilgreindar eru i 9. gr. skal meta eins og par er lyst.

Fjarheed aheettuskuldbindingar ma endurmeta med hlidsjon af tryggingum og
abyrgdum skv. VII. kafla.

Verdbréfadar stoour skal meta skv. VIII. kafla.
8. ar.
Lidir utan efnahags, breytistudlar.

Virdi aheettuskuldbindinga utan efnahags sem taldar eru i pessari grein skal
reikna med pvi ad margfalda fjarhaedir pessara lida hvers um sig med
breytistudlum eins og greinir hér a eftir. bessar &haettuskuldbindingar eru
greindar eftir tegund og feer fjarhaed samkveemt pessari grein aheettuvog eftir
reglum um vidkomandi tegund.

1. Mikil &haetta, breytistudull 1,0:

Abyrgdir sem jafna ma til beinna lana,

skuldaafleidur,

sampykktir vixlar,

framsal & vixlum, pé ekki ef dnnur lanastofnun hefur aritad um abyrgd
framar a vixlinum,

vidskipti med endurkrofurétti,

Oafturkraefar abyrgoir sem jafna ma til beinna lana,

eignir keyptar samkvaemt framvirkum kaupsamningi,

framvirk innlansvidskipti,

ogreiddur hluti i hlutabréfum og verdbréfum sem eru greidd ad hluta,

apop

SQ o
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K.

s6lu- og endurkaupatryggingar par sem lanaahaettan helst hja fyrirteekinu,

0og
aorir lidir med mikla aheettu.

2. Midlungséheetta, breytistudull 0,5:

a.
b.

C.
d.

e.

f.

Utgefnar skjaladbyrgdir og stadfestar skjalaabyrgdir,

abyrgdir og tryggingar (par med taldar tilbods-, fullnustu-, tolla- og skatta-
abyrgoir) og abyrgdir sem ekki verdur jafnad til beinna lana,

Oafturkraefar bakabyrgdir sem ekki verdur jafnad til beinna lana,

onotadar lansheimildir (skuldbindingar um ad lana, kaupa verdbréf, afla
trygginga eda sampykkis a vixla) upphaflega til lengri tima en 1 ars,
s6lutryggingar vegna verdbréfautgafu og hlaupandi sélutryggingar vegna
verdbréfa, og

aorir lioir med midlungsahaettu.

3. Midlungsl/litil aheetta, breytistudull 0,2:

a. Skjalaabyrgdir, par sem voérusending er sett sem ved, og 6nnur apekk

b.

C.

vidskipti,

[6notadar lansheimildir (skuldbindingar um ad lana, kaupa verdbréf, afla
trygginga eda sampykkis a vixla) upphaflega til allt ad 1 ars sem ekki er
haegt ad segja upp skilyrdislaust an fyrirvara hvenser sem er eda sem
6gildast ekki sjalfkrafa vegna minnkandi lanstrausts lantakanda, og]™

aodrir lioir med midlungsl/litla aheettu.

4. Litil &heetta, breytistudull 0,0:

a. [Onotadar lansheimildir (6notadar yfirdrattarheimildir, skuldbindingar um

ao lana, kaupa verdbréf, afla trygginga eda sampykkis a vixla) sem haegt
er ad segja upp skilyroislaust an fyrirvara hvenaer sem er eda sem
6gildast sjalfkrafa vegna minnkandi lanstrausts lantakanda, og]*®

b. adrir lidir med litla aheettu.

9.0r.

Flokkun lida utan efnahags.

Lidir utan efnahagsreiknings skulu flokkast samkveemt nedangreindu. peir skulu
metnir med hlidsjon af peim adferoum sem lyst er i vidauka Il skv. 55. gr. A.
Fjarmalafyrirteeki skal lysa pvi yfir vid Fjarmalaeftirlitio hvada adferd pad hyggst
nota en rokstydja breytingar sem sidar kunna ad verda a peirri akvoroun.
Fyrirteeki geta po soOtt um sérstakt leyfi Fjarmalaeftirlitsins til pess ad nota
matsadferd byggda a eigin likbnum (IMM). Sérstakar reglur gilda um pad.

Meta skal ahrif skuldskeytingar og annarrar samningsbundinnar skuldajéfnunar
eins og lyst er i vidauka lll. Afleidur sem tilgreindar eru i 3. t6lulid er ekki heimilt

1o Breytt med 3. gr. reglna nr. 378/2011.
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ad meta med hlidsjon af upprunalegri ahaettu.
1. Vaxtasamningar:

Vaxtaskipti innan sama gjaldmidils,
grunn vaxtaskiptasamningar,
framvirkir vaxtasamningar,

stadladir framvirkir vaxtasamningatr,
keyptur valréttur ad voxtum, og
adrir svipadir samningatr.

~pooow

2. Gjaldmidlasamningar og samningar vardandi gull:

Vaxtaskipti & milli gjaldmidla,

framvirkir gjaldmidlasamningar,

stadladir framvirkir gjaldmidlasamningar,

keyptur valréttur ad erlendum gjaldeyri,

adrir svipadir samningar, og

samningar er varda gull, i edli sinu svipadir peim sem um getur i a. til e.
lig.

~oooow

3. Samningar sem eru i edli sinu svipadir peim sem um getur i staflidum a. til e. i
1. tl. og staflidum a. til d. i 2. tl., en midast vid adra viomidunarlidi eda visitlur er
varoa:

Hlutabréf,

goédmalma, ad gulli undanskildu,
adrar hravorur en gbomalma, og
adra edlislika samninga.

oo op

Afleidusamningar sem eru baedi med vaxta- og gjaldmidlaviomidanir skulu
flokkast sem gjaldmidlasamningar vid Utreikning & ahaettuvegnum
aheaettuskuldbindingum.

10. gr.*’
Flokkun aheettuskuldbindinga.

Sérhverja ahaettuskuldbindingu skal flokka i einhverja af eftirfarandi tegundum
aheaettuskuldbindinga:

a. Eignalidur sem er krafa a eda med abyrgd rikja og sedlabanka,

b. eignalidur sem er krafa a eda med abyrgd hérads- og sveitarstjérna,

c. [eignalidur sem er krafa & eda med abyrgd opinberrar stofnunar og
fyrirteekja sem rekin eru med o6drum markmidum en ad hamarka
hagnad,]*®

d. eignalidur sem er krafa & eda med abyrgad fjolpjoda prounarbanka,

v Breytt med 5. gr. reglna nr. 713/2007.
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eignaliour sem er krafa & eda med abyrgo alpjodastofnana,
eignaliour sem er krafa & eda med abyrgd fjarmalafyrirteekis,
eignalidur sem er krafa & eda med abyrgo fyrirteekja,
eignaliour sem er krafa & eda med abyrgd einstaklinga og litilla og
medalstorra fyrirteekja (smasolu dhaettuskuldbindingar),
eignaliour sem er krafa tryggd med fasteignavedi,
vanskil,
eignalidir i skilgreindum haum &haettuflokkum,
eignalidir sem eru sértryggd skuldabreéf,
. verdbréfadar stodur,
skammtima aheaettuskuldbindingar gagnvart lanastofnunum og fyrirtaekjum,
[sj68ir um sameiginlega fjarfestingu]*®,
adrar aheettuskuldbindingar.

SQ o

TosS 3T AT

Ahaettuvog skal vera 100% nema annad leidi af akveedum pessa kafla.
Ahaettuvog getur laekkad vegna abyrgda og trygginga, sbr. VII. kafla.

11. gr.
Riki og sedlabankar.

Aheettuskuldbindingar rikja og sedlabanka (tegund a.) hafa ahaettuvog 100%
nema kvedid s€ a um annad i pessari grein.

Aheettuvog rikja og sedlabanka sem hafa lansheefismat fra matsfyrirtaeki sem
Fjarmélaeftirlitid hefur vidurkennt [skal]?° vera eins og synt er { eftirfarandi toflu:

Riki og sedlabankar

Prep 1 2 3 4 5 6
Utlanageeda

Ahgettuvog 0% 20% 50% 100% |100% |150%

Aheettuskuldbindingar rikja og sedlabanka adildarrikja EES, sem gefnar eru (it og
ffarmagnadar i heimamynt rikisins, hafa &heettuvogina 0%. Sama gildir um
Sedlabanka Evrépu. Heimili eftirlitsstjérnvold i riki utan EES lsegri &haettuvog en
leidir af 1. og 2. mgr. & aheettuskuldbindingar pess rikis, getur Fjarmalaeftirlitio
akvedid ad nota megi pa aheaettuvog pegar pessum reglum er beitt, enda séu
reglur og eftirlit i pvi riki hliostaed pvi sem er innan EES.

12. gr.
[Hérads- og sveitarstjornir.

Aheettuskuldbindingar hérads- og sveitarstjorna (tegund b.) hafa sému
aheettuvog og aheettuskuldbindingar fjarmalafyrirtseekja nema kvedid sé &4 um
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annad i pessari grein.

Ahaettuskuldbindingar hérads- og sveitarstjorna, sem gefnar eru Gt og
ffarmagnadar i heimamynt peirra, hafa ahaettuvogina 20%.

Hafi eftirlitsstjornvold i adildarriki EES akvedid ad aheettuskuldbindingar hérads-
og sveitarstjérna hafi somu &heettuvog og ahaettuskuldbindingar rikisins sjalfs
getur Fjarmalaetftirlitio akvedio ad nota megi pa ahaettuvog pegar pessum reglum
er beitt.

Hafi eftirlitsstjornvold i riki utan EES akvedid ad dhaettuskuldbindingar hérads- og
sveitarstjorna hafi somu aheettuvog og aheaettuskuldbindingar rikisins sjalfs getur
Fjarmalaeftirlitio akvedido ad nota megi pa aheettuvog pegar pessum reglum er
beitt, enda séu reglur og eftirlit i pvi riki hlidsteed pvi sem er innan EES.]*

13. gr.
[Opinberar stofnanir og fyrirtaeki.

Opinberar stofnanir og fyrirteeki (tegund c.) fa aheettuvog 100%, nema
Fjarmalaeftirlitio heimili annad, sbr. 2. mgr.

Fjarmalaeftirlitid getur heimilad ad meta megi aheettuskuldbindingar opinberra
stofnana og fyrirteekja & islandi eins og aheettuskuldbindingar fjarmalafyrirteekja
enda uppfylli fyrirteekin skilyrdi 2. gr. ad mati Fjarmalaeftirlitsins. P6 ma ekki meta
skammtimaskuldbindingar pessara fyrirteekja eins og skammtimaskuldbindingar
ffarmélafyrirtaekja. NOfn  pessara  fyrirteekja eru birt & heimasiou
Fjarmalaeftirlitsins.

Hafi eftirlitsstjérnvdld annars adildarrikis EES &kvedid ad beita heimildum
sambeerilegum peim sem eru i 2. mgr. & opinberar stofnanir og fyrirteeki i sinu
heimalandi er islenskum fjarmalafyrirteekjum heimilt ad nota &haettuvog
samkveemt pvi.

Heimili eftirlitsstjérnvold i rikjum utan EES ad meta megi opinberar stofnanir og
fyrirtaeki, sem rekin eru med 6drum markmidum en ad hamarka hagnad, eins og
fjarmélafyrirtaeki getur Fjarmalaeftirlitio akvedid ad ahaettuskuldbindingar pessara
stofnana megi aheettuvega a4 sama hatt, enda sé regluverk og fjarmalaeftirlit med
sambaerilegum heetti og i rikjum EES.]?

14. gr.
[Fj6lpjoda prounarbankar og alpjodastofnanir.

Aheettuskuldbindingar eftirtalinna  fjdlpjoda proéunarbanka (tegund d.) hafa
aheettuvog 0%:

2L Breytt med 6. gr. reglna nr. 378/2011.
2 Breytt med 8. gr. reglna nr. 1167/2008.



a. Alpjéoabankinn (the International Bank for Reconstruction and

Development),

[Alpj6dalanastofnunin (the International Finance Corporation),]®

Préunarbanki Amerikurikja (the Inter-American Development Bank),

Préunarbanki Asiu (the Asian Development Bank),

Préunarbanki Afriku (the African Development Bank),

Prounarbanki Evropuradsins (the Council of Europe Development Bank),

Norraeni fjarfestingarbankinn (the Nordic Investment Bank),

Karibapréunarbankinn (the Caribbean Development Bank),

Endurreisnar- og prounarbanki Evrépu (the European Bank for

Reconstruction and Development),

j. Fjarfestingarbanki Evropu (the European Investment Bank),

k. Fjarfestingarsjodur Evrépu (the European Investment Fund),

I. Fjolpjédlega fjarfestingarabyrgdarstofnunin (the Multilateral Investment
Guarantee Agency),

m. Alpjédlegi 6neemisadgerdasjodurinn (the International Finance Facility for
Immunisation), og

n. Islamski préunarbankinn (the Islamic Development Bank).

S@roao0o

Adrir fjdlpjéda prounarbankar, par & medal Fjarfestingarlanastofnun Amerikurikja
(the Inter-American Investment Corporation), Vidskipta- og prounarbanki
Svartahafsins (the Black Sea Trade and Development Bank) og Prounarbanki
Mid-Amerikurikja (Central American Bank for Economic Integration), skulu metnir
eins og lanastofnanir sem fengid hafa lanshaefismat vidurkennds matsfyrirtaekis
samkvaemt eftirfarandi toflu:

Fjolpj6oda prounarbankar.

Prep UtlAnageeda |1 2 3 4 5 6
Ahaettuvog 20% 50% 50%  100% 100% (150%

Aheettuskuldbindingar fjolpjoda préunarbanka sem ekki hafa lanshaefismat
viourkennds matsfyrirtaekis fa ahesettuvog 50%.

Skammtimaskuldbindingar fj6lpj6da prounarbanka, til skemmri tima en priggja
manada, fa somu aheettuvog og langtimaskuldbindingar.

Aheettuskuldbindingar  Evrépubandalagsins (the European Community),
Alpjédagjaldeyrissjodsins (the International Monetary Fund) og
Alpjodagreidslubankans (the Bank for International Settlements) (tegund e.) hafa
ahaettuvog 0%.]%

15. gr.

Fjarmalafyrirtaeki.

Aheettuskuldbindingar fijarmalafyrirteekja (tegund f.) f4 ahesettuvog sem raedst af
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lanshaefismati heimarikis peirra samkveaemt eftirfarandi toflu:
Fjarmalafyrirteeki

Prep
utlanageaeda
fyrir heimariki |1 2 3 4 5 6

Ahgettuvog 20% 50% 100% |100% |100% |150%

Hafi heimarikio ekki lanshaefismat skal aheettuvog fijarmalafyrirteekisins ekki vera
haerri en 100%.

Skammtima &heettuskuldbindingar fjarmalafyrirteekja med gjalddaga innan
priggja manada hafa aheettuvog 20%. [Ahaettuskuldbindingar fjarmalafyrirteekja,
sem ekki hafa lansheefismat, skulu p6 ekki hafa leegri &haettuvog en
aheettuskuldbindingar heimarikis peirra hafa.]?®

Hlutafé i fijarmalafyrirteekjum hefur dhaettuvog 100%, prétt fyrir &kveedi pessarar
greinar, enda dregst pad ekki fra eiginfjargrunni.

16. gr.
Fyrirteeki.
Aheettuskuldbindingar fyrirteekja (tegund g.) sem ekki falla undir 15. gr. (um
fjarmalafyrirteeki) og ekki hafa lanshaefismat fra vidurkenndu matsfyrirteeki hafa
dheettuvog 100%. Hafi heimariki fyrirteekisins heerri  ahaettuvog (sbr.

aheettutegund a.) skal hin p6 einnig notud fyrir fyrirteekid.

Hafi aheettuskuldbindingin lansheefismat fra viourkenndu matsfyrirteeki faer hin
ahaettuvog eins og eftirfarandi tafla synir:

Fyrirtaeki

Prep 1 2 3 4 5 6
Utlanageeda
Ahaettuvog 20% 50% 100% |100% 150% |150%

17. gr.
Einstaklingar, litil og medalstér fyrirtaeki.

Ahaettuskuldbindingar einstaklinga, litilla og medalstérra fyrirteekja (tegund h.)
mega hafa ahaettuvog 75%, ef paer uppfylla oll eftirtalin skilyrdi:

1. Ahaettuskuldbindingin sé gagnvart einstaklingi eda einstaklingum, eda litlu
eda medalstoru fyrirteeki,

» Breytt med 8. gr. reglna nr. 378/2011.



2. aheettuskuldbindingin sé ein margra hlidsteedra ahaettuskuldbindinga med
svipud einkenni, pannig ad &heetta af safninu sé verulega minni ad tiltélu
en af einstokum aheettuskuldbindingum,

3. [adregin heildaraheettuskuldbinding litilla og medalstérra fyrirteekja og
tengdra adila gagnvart samstaedu sem fjarmalafyrirtaekid tilheyrir ma ekki
vera meiri en jafnvirdi 1 milljionar evra midad vid opinbert viomidunargengi
evru eins og pad er a hverjum tima, ad undanskildum
aheettuskuldbindingum med vedi i ibudarhisnaedi.]*®

Markadsverdbréf (e. securities) geta ekki talist til pessarar tegundar.
18. gr.
Fasteignavedlan.

Fasteignavedlan hafa ahasettuvog 100% nema kvedid sé & um annad i pessari
grein.

Ahaettuvog 35% ma nota & lan tryggd ad fullu med vedi i fullbinu ibudarhisneedi
& Islandi, sem er eda mun verda notad af [eiganda hisnaedisins]?’ til ibudar eda
Gtleigu. Petta a vio um lan eda hluta lans sem er innan 80% af fasteignamati
Fasteignamats rikisins eda markadsverdi, eftir pvi hvort reynist leegra. Heimilt er
med sampykki Fjarmalaeftirlitsins ad nota annad kerfisbundid mat en
fasteignamat Fasteignamats rikisins enda uppfyllir pad kréfur sem tilgreindar eru
i vidauka VIII skv. 55. gr. A. bessa ahaettuvog ma einnig nota & lan tryggd med
vedi i ibudarhusneaedi i 66rum adildarrikjum EES ef reglur i viokomandi adildarriki

leyfa.
Forsendur pess ad nota megi 35% ahaettuvog eru pessar:

1. Ad veromeeti eignarinnar sé ekki had lanshaefi lantakanda. betta akveedi a
ekki vid pegar um er ad raeeda pjodhagslegar breytingar sem hafa ahrif a
baedi verdmeeti eignarinnar og greidslugetu lantakanda,

ad greidslugeta lantakanda sé ekki verulega had tekjum af eigninni,

ao fylgt sé ékvaedum i vidauka VIII skv. 55. gr. A, um form og mat &
vedinu.

wn

[Ahaettuvog 50% ma nota & lan tryggd ad fullu med vedi i vidskiptahisnaedi a
islandi.]® betta & vid um lan eda hluta lans sem er innan 50% af fasteignamati
Fasteignamats rikisins eda markadsverai eftir pvi hvort reynist laegra. Heimilt er
med sampykki Fjarmalaeftirlitsins ad nota annad kerfisbundid mat en
fasteignamat Fasteignamats rikisins enda uppfyllir pad krofur sem tilgreindar eru
i vidauka VIII skv. 55. gr. A. Pad sem umfram er feer ahaettuvog 100%. Pessa
aheettuvog ma einnig nota a lan tryggd med vedi i vidskiptahlsnaedi i 6drum
adildarrikjum EES ef reglur i viokomandi adildarriki leyfa.
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Forsendur pess ad nota megi 50% ahaettuvog eru pessar:

1. Ad veromeeti eignarinnar sé ekki had lanshaefi lantakanda. betta akveedi a
ekki vid pegar um er ad raeda pjodhagslegar breytingar sem hafa ahrif &
baedi verdmeeti eignarinnar og greidslugetu lantakanda,

2. ad greidslugeta lantakanda sé ekki verulega had tekjum af eigninni,

3. ad fylgt sé akveedum i vidauka VIII skv. 55. gr. A um form og mat a
vedinu.

19. gr.
Vanskil.

Hafi krafa verid lengur en 90 daga i vanskilum og nidurfeersla heildarkréfunnar er
leegri en 20% skal Otryggdur hluti hennar ad fradreginni nidurfeerslu hafa
dhaettuvog 150%.2° Ef nidurfaersla heildarkréfunnar er 20% eda heerri skal
otryggdur hluti hennar ad fradreginni nidurfeerslu hafa &haettuvog 100%.
Tryggour hluti krofu er skilgreindur sem sa hluti sem tryggdur er med
viourkenndum vedum og abyrgdum samkveemt akveedum VII. kafla um mildun
Gtlanaéheettu.

Lan med vedi i ibudarhusnaedi, sem uppfylla skilyrdi 2. og 3. mgr. 18. gr., sem
verid hafa i vanskilum lengur en 90 daga fa ahaettuvog 100%. Ef nidurfaerslur
nema 20% eda meira af heildarkréfunni méa nota 50% &heaettuvog a hana ad
fradreginni nidurfaerslu.

Lan med vedi i vidskiptahlsnaedi, sem uppfylla skilyrdi 4. og 5. mgr. 18. gr., sem
verid hafa i vanskilum lengur en 90 daga fa aheettuvog 100%.

Heerra aheettuveegi samkveemt 1. - 3. mgr. naer til héfudstols krofu sem er i
skilum auk vanskila.

20. gr.
Sérlega dhaettusamar krofur.

Sérlega ahaettusamar krofur, s.s. sprota- og framtaksfjarfestingar (e. venture
captial and private equity investments), fa ahaettuvog 150%.

21. gr.
Sértryggd skuldabréf.
[Sértryggd skuldabréf eru skuldabréf sem gefin eru ut af fiarmalafyrirteekjum a
Islandi, eda i 6drum I6ndum EES og sem légum samkveemt eru had sérstoku

eftirliti med pad ad markmidi ad vernda kaupendur bréfanna.]** Fé pad sem feest
med utgafu skuldabréfanna skal fjarfesta i eignum sem tryggt er ad standi undir
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aheettuskuldbindingunni Ut liftima skuldabréfsins, baedi eftirstodvum og aféllnum
voxtum, ef greidslufall verdur hja utgefanda.

Sértryggd skuldabréf skulu tryggd med vedi i einhverjum eftirfarandi eigna:

1.

2.

6.

Kréfum & eda med abyrgo rikja, sedlabanka, opinberrar stofnunar, hérads-
eda sveitarstjorna innan EES,

krofum & eda med abyrga rikja, sedlabanka, opinberrar stofnunar, hérads-
eda sveitarstjorna utan EES, auk eigna sem eru kroéfur & eda med abyrgd
fiélpjoda prounarbanka enda séu peer flokkadar i 1. prepi Gtlanageeda.
Fjarhaed sértryggdra skuldabréfa sem tryggd eru med vedi i pessum
eignum ma ekki vera haerri en 20% af nafnfjarhaed (e. nominal amount)
Gtistandandi sértryggdra skuldabréfa utgefanda,

krofum & eda med abyrgd fijarmalafyrirteekja sem flokkud eru i 1. prep
utlanagaeda. Fjarhaed sértryggdra skuldabréfa sem tryggd eru med vedi i
pessum eignum ma ekki vera heerri en 15% af nafnfjarhaed utistandandi
sértryggdra skuldabréfa utgefanda,

vedlanum i ibudarhisnaedi par sem heildarvedhlutfall i eigninni er 80%
eda leegra,

vedlanum i vidskiptahlsnaedi par sem heildarvedhlutfall i eigninni er 60%
eda leegra. Heildarvedhlutfall méa vera 70% ef heildarvirdi tryggdra eigna
er 10% haerra en hofudstoll skuldabréfsins,

vedlanum i skipum par sem heildarvedhlutfall er 60% eda leegra.

Ef hisnaedisvedlan eru notud til tryggingar ber Utgefanda ad fylgja akveedum i
vidauka VIII skv. 55. gr. A um form og mat a vedinu.

Sértryggd skuldabréf fa ahaettuvog & grundvelli peirra aheettuvoga sem 6étryggdar
forgangskrofur (e. senior unsecured exposures) a utgefandann hafa samkveemt
eftirfarandi:

1.
2.
3.

Ef kréfurnar hafa aheettuvog 20% fa sértryggd skuldabréf aheettuvog 10%,
ef kréfurnar hafa aheettuvog 50% fa sértryggd skuldabréf ahaettuvog 20%,
ef krofurnar hafa ahaettuvog 100% fa sértryggd skuldabréf ahaettuvog
50%,

ef krofurnar hafa ahaettuvog 150% fa sértryggd skuldabréf ahaettuvog
100%.

22. gr.

Verdbréfadar stoour.

Verdbréfadar stodur fa dhaettuvog samkvaemt akveedum VIII. kafla.

23. qr.

Skammtima ahaettuskuldbindingar.

Hafi skammtima &haettuskuldbinding fjarmalafyrirteekis eda annars fyrirteekis
lanshaefismat fra vidurkenndu matsfyrirteeki feer hun &aheettuvog eins og



eftirffarandi tafla synir:

Skammtimaskuldbindingar fjarmalafyrirteekja og annarra fyrirtaekja

Prep 1 2 3 4 5 6
utlanageaeda
Ahaettuvog 20% 50% 100% |150% 150% |150%

24. gr.
Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu.

Hlutdeildarskirteini eda hlutir i sjodum um sameiginlega fjarfestingu hafa
adhaettuvog 100% nema kvedid sé€ & um annad i pessari grein.

Hafi sjodurinn lanshaefismat fra vidurkenndu matsfyrirteeki faer hann &haettuvog
eins og eftirfarandi tafla synir:

Sjodir um sameiginlega fjarfestingu

Prep 1 2 3 4 5 6
utlanagaeda
Ahaettuvog 20% 50% 100% 100% |150% 150%

Fjarmalaeftirlitio getur akvedid ad hlutdeildarskirteini eda hlutir i sjodum um
sameiginlega fjarfestingu fai ahsettuvog 150% ef aheettuskuldbindingin er talin
sérlega ahaettusom.

Hafi sj6our um sameiginlega fjarfestingu i pridja riki utan EES hlotio
vidurkenningu eftirlitsadila innan EES i samreemi vid skilyrdi 6. mgr. getur
Fjarmalaeftirlitio akvedid ad vidurkenna sjédinn an pess ad framkveema eigid
mat.

Fjarmalafyrirteeki mega ékveda aheettuvog fyrir sj6d um sameiginlega fjarfestingu
skv. 6., 7. eda 8. mgr. pessarar greinar ef hann uppfyllir eftirfarandi skilyroi:

a. Sjodurinn er rekinn af eftirlitsskyldum adila innan EES eda hann hefur
hlotid vidurkenningu Fjarmalaeftirlitsins,

b. i kynningarskjali/atbodslysingu komi fram i hvada eignum sjoonum er
heimilt ad fjarfesta, hvada fjarfestingartakmoérk gilda, hlutfoll peirra og
reikningsadferdir & hlutféllum og

c. gerdur sé efnahags- og rekstrarreikningur a.m.k. einu sinni a ari til ad
haegt sé ad meta eignir hans og skuldir, tekjur og rekstur yfir timabilid.

Séu undirliggjandi eignir sjods um sameiginlega fjarfestingu pekktar ma nota
aheettuvog sem er medaltal 4haettuvoga eignanna reiknadar samkveemt
stadaladfero.



Séu undirliggjandi eignir sjods um sameiginlega fjarfestingu 6pekktar ma nota
aheettuvog sem er medaltal ahaettuvoga eignanna reiknadar samkvaemt
stadaladfero midad vido ad sjodurinn hafi fjarfest i samraeemi vio stadfesta
fiarfestingarstefnu i eftirfarandi r6d: ad hamarki samkvaemt heesta aheettuflokki
og sidan i leekkandi ahaettuflokkum.

Nota ma ahaettuvog sem metin er af pridja adila vegna 6. og 7. mgr. pessarar
greinar, svo fremi ad haegt sé ad tryggja areidanleika pess mats.

25. gr.
[Adrir lidir.]**
Efnislegar eignir fa aheettuvog 100%.

Fyrirframgreidslur og fyrirfram innheimtar tekjur, par sem ekki er heegt ad dkveda
hver motadilinn er, fa dhaettuvog 100%.

Reioufé sem er i innheimtuferli feer aheettuvog 20% en annad reidufé feer
ahaettuvog 0%.

Fjarmalaeftirlitio getur heimilad 10% &heaettuvog vegna aheettuskuldbindinga
eftirlitsskyldra stofnana sem sérhaefa sig i millibankavidskiptum og opinberum
skuldabréfamorkuoum ef pessar aheettuskuldbindingar eru fullkomlega tryggdar
med eignum med aheettuvog 0% eda 20% og Fjarmalaeftirlitid telur pessar
tryggingar naegjanlegar.

Hlutabréf og énnur hlutdeild i félogum fa ad lagmarki 100% aheettuvog enda séu
eignirnar ekki dregnar fra eiginfjargrunni.

Gullstengur i eigin vorslu eda eignir tryggdar med gullstongum fa ahaettuvog 0%.

Pegar um er ad raeeda solu- og endurkaupasamninga og bein framvirk kaup fa
ahaettuskuldbindingarnar ahaettuvog vidkomandi eigna en ekki moétadilans.

Pegar fjarmalafyrirteeki veitir atlanavorn fyrir stodu med peim skilmalum ad n-ta
vanefndin medal stadanna skapi greidsluskyldu og jafnframt ad pessi vanefnd
bindi enda & samninginn, og svo framarlega sem afurdin hefur lanshaefismat
viourkennds matsfyrirteekis, skal notast vio akveedi VIII. kafla um verdbréfadar
stodur. Hafi afurdin ekki lanshaefismat vidurkennds matsfyrirtaekis ber ad leggja
saman ahaettuvogir stadanna i korfunni, ad undanskildum n-1 stédum, upp ad
hamarki 1250% og margfalda med nafnverdi stbdunnar sem varin er til ad finna
aheettuvegna stodufjarhaed. Peer n-1 stéour sem undanskilia skal uar
samlagningunni skulu vera peaer stoour sem hver um sig leidir til leegri
aheettuveginnar stédu en nokkur aheettuvegin stada sem tekin er med i
samlagninguna.

[Virdoi &heettuskuldbindingar vegna eignarleigusamninga skal vera navirdi
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lagmarksleigugreidsina. Med lagmarksleigugreidslu er att vid greidslur sem
leigutaki ber eda getur verid krafinn um ad greida & leigutimanum asamt
vildarkjerum. ** Tryggt lokavirdi, sem uppfyllir skilyrdi 26.-28. lidar 1. hluta
vidauka VIII, skv. 55. gr. A, ad pvi er vardar heefi adila sem veita Gtlanavorn, og
lagmarkskrofur 14.-19. lidar 2. hluta vidauka VIII, skv. 55. gr. A, skal vera innifalid
i lagmarksleigugreioslum. Flokka skal &heettuskuldbindingar pessar i samreemi
vid 10. gr. reglhanna. Pegar virdi aheettuskuldbindingar er lokavirdi
eignarleigusamnings skal reikna fjarhaed hinnar ahaettuvegnu ahaettuskuldbind-
ingar med pvi ad margfalda virdi hennar med 100% og 1/t, par sem t er
annadhvort jafnt og einn eda s& fjoldi ara sem neestur er heilum &rum af
eftirstddvatima eignarleigusamningsins.]*®

Ad undanskildum aheettuskuldbindingum sem fela i sér eignalidi sem teljast til
eiginfjarpattar A mega ahaettuskuldbindingar moétadila innan sému samstaedu og
hlutadeigandi fjarmalafyrirteeki hafa 0% &aheettuvog, ef eftirtdldum skilyrdum er
fullneegt:

1. moétadilinn er fjarmalafyrirteeki, eignarhaldsfélag a fjarmalasvidi,
fyrirtaeki tengt fjarmalasvioi eda fyrirteeki i hlidarstarfsemi i edlilegu
framhaldi af fjarmalapjénustu fjarmalafyrirtaekisins,

2. motadilinn  er ad fullu hluti af samstedureikningsskilum
fjarmalafyrirteekisins,

3. motadilinn lytur sama &heettumati, -meelingu og -styringu og
fjarmalafyrirteekio,

4. moétadilinn hefur stadfestu i sama riki og fijarmalafyrirteekid, og

5. hvorki eru kunnar eda fyrirsédar verulegar homlur, lagalegar eda
adrar, 4 tilfeerslu eigin fjar né endurgreidslu fra métadilanum vegna
skuldbindingarinnar til fiarmalafyrirtaekisins.>*

VI. KAFLI
Innramatsaodferd.
26. gr.

Fjarmalaeftirlitid getur heimilad fjarmalafyrirteekjum ad nota innramatsadferd
(IRB) til ad meta aheettuvegnar aheettuskuldbindingafjarhaedir i samreemi vid
akveedi pessa kafla. Veita skal sérhverju fijarmalafyrirteeki sérstakt leyfi. Leyfi skal
adeins veitt ef Fjarmalaeftirlitid telur ad kerfi pau sem fjarmalafyrirtsekio notar til
ao stjdrna og meta Utlanadhaettu séu traust, framkvaemdin sé heildsteed og ad
kerfin uppfylli eftirfarandi skilyrdi sbr. 4. hluta vidauka VII skv. 55. gr. A:

a. A0 matskerfi fjarmalafyrirteekisins gefi  skilmerkilega mynd af
vidskiptavininum og eiginleikum ahaettuskuldbindingarinnar, ad pad greini
aheettuna sem tengd er vidskiptunum og ad samkveemni sé i matinu,

b. ad innra mat og mat & vanskilum sem notad er vid Utreikning &
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eiginfjarkréfu, og tengd kerfi og ferlar, gegni veigamiklu hlutverki vid
aheettustyringu og &kvardanatoku, vio sampykki fyrirgreidsina, vio
radstofun eigin fjar innan fyrirtaekisins og vid stjérnun pess,

c. ad innan fjarmalafyrirteekisins sé 6had &heettustyringardeild sem ber
abyrgd a matskerfunum,

d. ao fjarmalafyrirteekid safni og geymi 6ll gogn til ad stydja vid ahaettumat og
stjornun pess, og

e. ao fjarmalafyrirteekid haldi skrar yfir matskerfio og forsendur pess og ad
pau séu stadfest (e. validated).

Fjarmalafyrirteeki, sem saekir um leyfi til ad nota innramatsadferdina, parf ad syna
fram a ad pad hafi notad kerfi til ad meta aheettuflokkana og til aheettustyringar
sem uppfyllir ad mestu ofangreind skilyrdi i 3 ar &dur en leyfi er veitt. Seeki
fjarmalafyrirtaeki um leyfi til ad nota innramatsadferd fyrir 2010 ma stytta pennan
tima i 2 ar fram til 31. desember 2009.

Fjarmalafyrirteeki sem saekir um leyfi til ad nota eigio mat & tapi ad gefnum
vanefndum (LGD) og breytistudlum, parf ad syna fram a ad pad hafi notad eigio
mat & tapi ad gefnum vanefndum og breytistudlum sem uppfyllir ad mestu
ofangreind skilyrdi i 3 ar &dur en leyfi er veitt. Pennan tima ma stytta i 2 ar fram
til 31. desember 2008.

Ef fjarmalafyrirtaeki uppfyllir ekki lengur skilyrdi pessa kafla parf pad ad gera
grein fyrir peim radstéfunum sem pad hyggst gripa til, endurbota eda syna fram &
aod ahrifin séu Overuleg.

Fjarmalafyrirtaeki skal nota innramatsadferd a allar ahaettuskuldbindingar/-krofur,
p.m.t. hlutabréfaeign, nema kvedid sé & um annad i pessum kafla.

Fjarmalaeftirlitio getur heimilad ad innramatsadferdin sé tekin upp i &féngum eftir
ahaettuflokkum.

Hafi fjarmalafyrirteeki fengid leyfi til ad nota eigid mat & tapi ad gefnum
vanefndum (LGD) og breytistudlum, er pvi ekki heimilt ad nota adrar adferdir vid
mat a aheettuskuldbindingum sinum.

27. gr.
Flokkun aheettuskuldbindinga.

Sérhverja aheettuskuldbindingu skal flokka i einhverja af eftirffarandi tegundum
aheettuskuldbindinga og skal geeta samraemis og samkvaemni i peirri flokkun:

Eignalidur sem er krafa & eda med abyrgo rikja og sedlabanka,

eignaliour sem er krafa a eda med abyrgd fjarmalafyrirtaekis,

eignalidur sem er krafa & eda med abyrgo fyrirtaekja,

eignaliour sem er krafa a eda med abyrgd einstaklinga og litilla og
medalstorra fyrirtaekja (smasolu ahaettuskuldbindingar),

hlutabréfastddur,

verdbréfadar stodur,

coow

o



g. adrar eignir sem fela ekki i sér utldnadheettu (e. other non credit-obligation
assets).™

Aheettuskuldbindingar hérads- og sveitarstjorna og opinberra stofnana sem
flokkast eins og aheettuskuldbindingar rikja samkveemt stadaladferd skal flokka
eins og aheettuskuldbindingar rikja og sedlabanka. Ahgettuskuldbindingar
fiélpjoda préunarbanka og alpjédastofnana sem hafa aheettuvog 0% samkvaemt
stadaladferd skal einnig flokka a sama hatt.

Ahaettuskuldbindingar hérads- og sveitarstjorna sem ekki flokkast eins og
aheettuskuldbindingar rikja, opinberra stofnana sem flokkast eins og
flarmalafyrirteeki og fjolpjoda prounarbanka sem ekki hafa &aheettuvog 0%
samkveemt  stadaladfero  skal flokka ~med  aheettuskuldbindingum
fjarmalafyrirteekja.

Ahaettuskuldbindingar einstaklinga, litilla og medalstorra fyrirtaekja skulu uppfylla
skilyrdi 17. gr. Auk pess parf &heettustyring pessara aheettuskuldbindinga sem
heildar (e. retail portfolio) ad vera stddug yfir tima og samraemd.

Aheettuskuldbindingar sem ekki teljast lan og eru vikjandi eftirsteedar krofur &
eignir eda tekjur utgefanda auk lana med slik einkenni skulu flokkast med
hlutabréfastodum.

Greina  skal sérstaklega innan  &heettuflokks  fyrirteekja  sértaekar
lanadheettuskuldbindingar (e. specialised lending exposures) sem hafa
eftirfarandi einkenni:

a. Ahgettuskuldbindingin er vegna rekstrareiningar sem sérstaklega var
stofnud til ad fjarmagna eda starfreekja efnislega eign,

b. samningsakveedin veita lanveitanda toluverd yfirrdd yfir eigninni og
tekjunum sem peer gefa af sér,

C. megin uppspretta endurgreidslunnar er fra peim tekjum sem hinar
fiarmognudu eignir gefa af sér.®

Lanaahaettuskuldbindingar sem ekki flokkast undir a., b. og d. li3*” 1. mgr. skulu
flokkast med ahaettuskuldbindingum fyrirteekja (c. 1id).

Flokka skal lokavirdi samkvaemt eignaleigusamningum (e. leased property) undir
g. lid 1. mgr. séu paer ekki innifaldar i dhaettuskuldbindingum vegna fyrrgreindra
samninga eins og skilgreint er i 3. hluta, 4. tl., vidauka VIl skv. 55. gr. A.

28. gr.

Mat dhaettuveginna aheettuskuldbindinga.

Meta skal aheettuvegnar aheettuskuldbindingafjarhaedir vegna utlanaaheettu allra
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flokka aheettuskuldbindinga skv. 27. gr. ad undanskildum verdbréfudum stédum
samkvaemt vidauka VIl skv. 55. gr. A, 1. hluta, 1.- 27. lid, nema paer séu dregnar
fra eiginfjargrunni.

Meta skal ahaettuvegnar aheettuskuldbindingafjarhaedir vegna pynningarahaettu
fyrir keyptar krofur samkveemt 1. hluta, 28. lid i sama vidauka. Hafi
flarmalafyrirteeki fullan endurkrofurétt & seljanda krafnanna vegna heettu a
vanefndum og pynningardheettu ma& fara med paer sem vedtryggdar
ahaettuskuldbindingar (e. collateralised exposure).

Byggja skal utreikning aheettuveginna aheettuskuldbindingafjarhaeda vegna
atlana- og pbynningarahaettu a videigandi breytum tengdum
aheettuskuldbindingum, p. @ m. likum & vanefndum (PD), tapi ad gefnum
vanefndum (LGD), gjalddaga og utlanagildi ahaettuskuldbindingarinnar. Meta skal
PD og LGD samkvaemt 2. hluta, ofangreinds vidauka VII.

pratt fyrir &kveedi 3. mgr. getur Fjarmalaeftirlitio veitt leyfi til ad meta
aheettuvegnar  aheettuskuldbindingafjarhaedir vegna  Utlanaaheettu  fyrir
hlutabréfastodur sbr. 17.-26. lid 1. hluta vidauka VII skv. 55. gr. A. Einungis skal
veitt leyfi til ad nota adferdir i 25.-26. lid ad uppfylitum peim skilyrdum sem
tilgreind eru i 115.-123. 1id 4. hluta sama vidauka.

Meta ma aheettuvegnar aheettuskuldbindingafjarhaedir vegna utlanaaheettu fyrir
sérteekar lanaahaettuskuldbindingar sbr. 6. lid 1. hluta vidauka VII skv. 55. gr. A
og skal Fjarmalaeftirlitid gefa Ut leidbeiningar um paer ahaettuvogir sem nota skal
og sampykkja adferdir fjiarmalafyrirtaekisins.

Fjarmalafyrirteeki skulu nota eigin likur & vanefndum (PD) fyrir &heaettuflokka a. til
d. i 1. mgr. 27. gr. og eigid mat a tapi ad gefnum vanefndum (LGD) fyrir
aheaettuflokka d. sému malsgreinar i samraemi vid 26. gr. og 4. hluta vidauka VIl
skv. 55. gr. A. Fjarmaleftirlitid getur veitt sérstakt leyfi til ad nota eigin LGD og
breytistudla fyrir ahaettuflokka a. til c. i samreemi vid 26. gr. og 4. hluta
ofangreinds vidauka. Ad 6drum kosti skal nota LGD-gildin og breytistudlana i 8.
lid, 2. hluta sama vidauka.

Verdbréfadar stoour skulu metnar samkveemt akveedum VIII. kafla.

Ef &haettuskuldbindingar i formi sj6da um sameiginlega fjarfestingu uppfylla
skilyroi 5. og 6. mgr. 24. gr. skal meta aheettuvegnar
aheettuskuldbindingafjarhaedir  undirliggjandi  eigna sjédanna samkvaemt
akvaedum pessa kafla.

29. gr.
Veent tap (EL).
Meta skal veent tap (EL) vegna &haettuskuldbindinga i dhaettuflokkum a. - e., 1.
mgr. 27. gr. i samraemi vido 29.-35. lid 1. hluta vidauka VIl skv. 55. gr. A. Nota

skal somu breytur fyrir PD, LGD og virdi aheettuskuldbindingar og notadar eru til
ad meta aheettuvegnar aheettuskuldbindingafjarhaedir samkveemt 28. gr. Veent



tap vegna vanskila skal meta samkvaemt 80. lid 4. hluta ofangreinds vidauka.
Veent tap af verobréfudum stédum skal meta samkvaemt VIII. kafla.
Veent tap af aheettuskuldbindingum skv. g. lid. 1. mgr. 27. gr. skal vera O.

Meta skal veent tap vegna pynningaréheettu fyrir keyptar vidskiptakrofur
samkvaemt 35. lid 1. hluta vidauka VIl skv. 55. gr. A.

Meta skal vaent tap af sjodum um sameiginlega fjarfestingu samkvaemt 29.-35. lid
1. hluta ofangreinds vidauka.

30. gr.
Undanpagur fra innramatsadferd.

Fjarmalaeftirlitio getur veitt fiarmalafyrirtaekjum, sem hafa leyfi til ad nota
innramatsadferd, heimild til ad nota stadaladferd fyrir eftirfarandi
aheaettuskuldbindingar:

a. Aheettuskuldbindingar skv. a. og b. lid 1. mgr. 27. gr. ef métadilar eru pad
fair ad pad verdi fjarmalafyrirtaekinu 6parflega ipyngjandi ad koma a fét
matskerfi fyrir pessa adila,

b. aheettuskuldbindingar vegna vidskiptaeininga innan samstaedu sem hafa

overulegt veegi auk aheettuflokka sem hafa tiltlulega litid veegi hvad

vardar steerd og aheettu,

adheaettuskuldbindingar vegna islenska rikisins og sveitarfélaga hér & landi,

aheettuskuldbindingar vegna modurfélags eda détturfélags viokomandi

fjarmélafyrirtaekis eda annarra adila innan peirrar samstsedu sem
fjarmalafyrirtaekid tilheyrir,

e. hlutabréf i peim félogum hvers ahaettuskuldbindingar hafa ahaettuvog 0%
samkvaemt stadaladferd. Ahaettuflokkur hlutabréfa skal talinn verulegur ef
heildarvirdi peirra er meira en 10% af eiginfjargrunni ad medaltali neestlidid
ar. Ef um er ad raeda hlutabréf i feerri en 10 félégum skal mida vido 5% af
eigin fé,

f. &haettuskuldbindingar sem eru bundnar innsteedur i sedlabonkum
samkvaemt reglum par ad latandi,

g. rikisabyrgoir i samraemi vid 19. lid 2. hluta vidauka VIII skv. 55. gr. A.

oo

prétt fyrir akveedi 1. mgr. skal Fjarmalaeftirlitid leyfa notkun stadaladferdar fyrir
hlutabréfaeign hafi pad verid leyft af 63rum eftirlitsadilum innan EES.*

VII. KAFLI
Mildun dtlanaaheettu.

31. gr.
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I pessum kafla merkir ordid lanastofnun (e. lending credit institution)
fjarmalafyrirtaeki sem & kréfuna hvort sem rekja ma hana til Gtlana eda ekki.

32. gr.

Fjarmalafyrirtaeeki sem nota annadhvort stadaladferdina eda innri matsadferdina
an pess ad nota eigin matsadferdir & tapi ad gefnum vanefndum (LGD) og
breytistudlum samkveemt 28. og 29. grein, mega nyta sér reglur um mildun
Gtlanadheettu samkveemt pessum kafla, i dtreikningi a ahesettuvegnum
aheettuskuldbindingafjarheedum samkveemt 4. grein eda veentu tapi samkveemt
innramatsadferd.

33. gr.
Fjarmognud og ofjarmognud utlanavorn.

Adferdin sem notud er til utlanavarnar skal vera i samraemi vid 16g i viokomandi
riki.

Lanastofnun skal gera videigandi radstafanir til pess ad tryggja arangur og
areidanleika utlanavarna og til ad takast a vid tengda ahaettu.

Pegar um fjarmagnada utlanavorn er ad raeda skulu eignir sem eru til tryggingar
vera naegjanlega seljanlegar og virdi peirra stédugt til ad tryggja rétt mat a
vorninni vid Gtreikning & ahesettuvegnum aheettuskuldbindingum. Haefi (e.
eligibility) til mildunar utlanadheaettu skal takmarkast vid eignir sem skilgreindar
eru i 1. hluta vidauka VIII skv. 55. gr. A. Lanastofnun hefur rétt til pess ad selja
eda halda eftir eignum sem eru til tryggingar vegna utlanavarnar ef til vanskila
eda gjaldprots kemur af halfu skuldunauts eda ad halfu forradaadila eignarinnar.
Geeta parf ad hversu mikil fylgni er milli virdis eignarinnar sem notud er til varnar
og [lanshaefis]*® skuldunautarins.

Pegar um ofjarmagnada utlanavérn er ad reeda skulu peir adilar sem veita
vornina vera areidanlegir og samningar i samraemi vid 16g i viokomandi riki til ad
tryggja rétt mat & vorninni vid Utreikning & ahaettuvegnum aheettuskuldbindingum.
Eingbngu peir adilar sem veita GtlAnavorn og peer tegundir samninga sem
skilgreindar eru i 1. hluta vidauka VIII skv. 55. gr. A eru haef til mildunar
atlanadhaettu.

Einnig skal fara eftir peim lagmarksskilyroum sem tilgreind eru i 2. hluta
ofangreinds vidauka.

34. gr.
Séu skilyrai 33. gr. uppfyllt ma reikna aheettuvegnar aheettuskuldbindingar og,

eftir pvi sem vid a, veent tap i samraemi vid 3. til 6. hluta vidauka VIII skv. 55. gr.
A.

%9 Breytt med 15. gr. reglna nr. 1167/2008.



Ahaettuskuldbindingafjarhaed sem reiknud er med tilliti til mildunar Gtlanaahaettu
skal ekki vera heerri en fjarheed aheettuveginnar ahaettuskuldbindingar eda veents
taps sému ahaettuskuldbindingar par sem mildun utlanaaheettu er ekki notud.

Hafi pegar verid tekid tillit til atlanavarna vid Utreikning aheettuveginna ahaettu-
skuldbindinga samkveemt stadaladferd eda innramatsadferd skal ekki fara eftir
greinum pessa kafla um atreikning a utlanavorn.

VIII. KAFLI
Verobréfun.
35. gr.

Reikna skal aheettuvegnar aheettuskuldbindingafjarhaedir i verdbréfudum stédum
i samreemi vid 1.-5. 1id og 37.-76. lid, 4. hluta, vidauka IX skv. 55. gr. A. b6 skulu
pau fjarmalafyrirteeki sem nota stadaladferdina flokka verdbréfadar stodur i
aheettuflokka samkveemt 10. ar. og reikna adhaettuvegnar
aheettuskuldbindingafjarhaedir i verdbréfudum stédum i samraemi vid 1.-36. lid, 4.
hluta ofangreinds vidauka.

Pegar veruleg Utlanaaheetta tengd verdbréfudum stédum hefur verid flutt fra
upphaflega fjarmalafyrirtaekinu til pridja adila i samreemi vid 2. hluta vidauka IX
skv. 55. gr. A, ma fjarmalafyrirteekio:

a. begar um hefdbundna verdbréfun er ad reeda, undanskilja frA mati a
ahaettuvegnum aheettuskuldbindingum og, eftir pvi sem vid &, veentu tapi,
paer aheettuskuldbindingar sem hafa verid verdbréfadar/feerdar i
verdbréfun (e. securitised),

b. pegar um tilbuna/gervi- (e. synthetic) verdbréfun er ad reeda, reikna
ahaettuvegnar aheettuskuldbindingar og, eftir pvi sem vid 4, veent tap vero-
bréfadra stada i samraemi vid 2. hluta ofangreinds vidauka.

Upphaflega fjarmalafyrirteekinu ber ad meta aheettuvegnar aheettuskuldbindingar
i verdbréfudum stdodum skv. 2. mgr. i samreemi vid adurnefndan vidauka IX. Ef
upphaflega fjarmalafyrirteekinu tekst ekki ad flytia verulegan hluta
Gtlanadheettunnar skv. 2. mgr. er pvi heimilt ad sleppa ad reikna &heettuvegnar
aheettuskuldbindingar i peim verdbréfudu stéoum.

36. gr.
Ahaettuvogir verdbréfadra stada.

Verdbréfadar stoour, p.m.t. verdbréfadar stoour byggdar & vaxta- eda gjaldmidla-
afleioum, skulu f4 dhaettuvog i samraemi vid vidauka IX skv. 55. gr. A byggda &
atlanageedum metnum af vidurkenndu matsfyrirteeki eda a annan pann hatt sem
tilgreindur er i adurefndum vidauka IX. Pegar um er ad reeda stodur i
mismunandi l6gum (e. tranches) verdbréfunar skal lita & hvert lag sem sérstaka
stodu. Peir adilar sem selja utlanavorn vegna verdbréfadra stada eru taldir vera
mead stddu i peirri verdbrefun.



Pegar verdbréfud stada er had fjarmagnadri eda ofjarmagnadri utlanavérn ma
breyta aheettuvoginni i samreemi vio 33.-36. gr. og ofangreindan vidauka IX.
Ahaettuvegnar &aheettuskuldbindingafjarhaedir vegna verdbréfadra stada skulu
vera hluti af eiginfjargrunni skv. 1. tl. 1. mgr. 4. gr. Verdbréfadar stodur med
aheettuvog 1.250% ma draga fra eiginfjargrunni enda hafa peer ekki verid teknar
med i fyrrgreindan utreikning.

37. gr.
Lansheefismat vidurkenndra matsfyrirteekja.

Nota ma lanshaefismat vidurkennds matsfyrirteekis til ad akvarda aheettuvog
verdbréfadra stada hafi matsfyrirteekid verid vidurkennt sérstaklega i pessu skyni
af Fjarmalaeftirlitinu og matsfyrirteekid hafi synt pekkingu og haefni a svidi
verdbréfunar og hlotid vidurkenningu markadarins. Sérhver lansheefiseinkunn a
sér samsvorun i prepi UtlAnageeda sem Fjarmalaeftirlitid auglysir.

38. gr.
Verdbréfun hlaupandi dhaettuskuldbindinga.

Pegar um er ad reseda verdbréfun hlaupandi aheettuskuldbindinga (e.
securitisation of revolving exposures), med &kveedum um ad greida megi
afborganir fyrir gjalddaga, skal upphaflega fjarmalafyrirtaekid reikna vidbotar
aheettuvegna  aheettuskuldbindingafjarheed med tilliti  til  peirrar auknu
Gtlanadheettu sem getur att sér stad i kjolfar pess ad afborganir eru greiddar fyrir
gjalddaga. Hlaupandi &haettuskuldbinding skal i pessu sambandi vera
adheaettuskuldbinding par sem utistandandi krafa & vidskiptavin getur flokt innan
fyrirfram akvedinna marka eftir pvi hvort hann akvedur ad fa lanado eda
endurgreida.”® Jafnframt skal &kveedi um ad greida fyrir gjalddaga vera
samningsbundid, par sem krafist er, ad ef fyrirfram skilgreindir atburdir verda,
beri ad innleysa stodur fjarfesta fyrir pann gjalddaga sem upphaflega er
tilgreindur i hinu Gtgefna verdbréfi.

39. gr.
Studningur vid verdbréfun.

Upphaflegt fjarmalafyrirteeki sem reiknar ahaettuvegnar aheettuskuldbindingar
skv. 35. gr., eda hefur selt gerninga ur veltubdk sinni til rekstrareiningar um
serverkefni & svidi verdbréfunar (e. SSPE) pannig ad hun er ekki skuldbundin til
ad hafa eigid fé til ad maeta dhaettu vegna pessara gerninga, ma ekki veita frekari
tryggingar (e. support) umfram samninga vido verdbréfun med pad ad markmidi
ad draga Ur hugsanlegu tapi fjarfesta.**

Geti upphaflegt fjarmalafyrirtaeki ekki uppfyllt akveedi 1. mgr. vardandi verdbréfun
skal reikna vidbaétar eiginfjarkréfu vegna allra verdbréfadra stada eins og paer hafi
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ekki verid verdbréfadar. Fjarmalafyrirteekid skal birta opinberlega ad pad hafi veitt
tryggingar umfram samninga vid verdbréfunina, og ahrif pess a eiginfjarkrofu.

IX. KAFLI
Rekstraraheetta.
40. gr.

Eiginfjarkrofu vegna rekstraraheettu skal reikna i samreemi vio adferdir sem
tilgreindar eru i 41., 42.-44. og 45. gr.

Beiti fjarmalafyrirtaeki adferd peirri sem lyst er i 42.-44. gr. (Stadaladferd) er
Oheimilt ad beita sidar grundvallaradferd peirri sem lyst er i 41. gr. nema ad
gefnu tilefni og med leyfi Fjarmalaeftirlitsins. Sama gildir ef fjarmalafyrirtaeki beitir
aoferd peirri sem lyst er i 45. gr., en pa er 6heimilt ad beita sidar adferoum 41.
eda 42.-44. gr.

Fjarmalaeftirlitid getur po veitt leyfi til ad beita samsettum adferdum i samraemi
vid 4. hluta vidauka X skv. 55. gr. A.

41. gr.
Grundvallaradferd (Basic Indicator Approach).

Eiginfjarkrafa vegna rekstrarahsettu samkveemt grundvallaradferd (e. Basic
Indicator Approach) skal reiknast sem tiltekid hlutfall af videigandi meelikvarda (e.
indicator).

Eiginfjarkrafa vegna rekstrardheettu skal vera 15% af videigandi meelikvarda eins
og tilgreint er i eftirffarandi malsgreinum:

Videigandi meelikvardi er medaltal samtdlu hreinna vaxtatekna og annarra
rekstrartekna sidustu priggja reikningsara (prjid 12-ménada timabil). Séu
endurskodadar tolur ekki tiltaekar er heimilt ad nota aeetlun.

Sé samtalan eitthvert reikningséario neikveed eda jafnt og nuall skal hun ekki talin
med i priggja &ra medaltalinu. Meelikvardinn skal vera samtala jakveedra steerda
deilt med fjdlda jakveedra steerda.

Meelikvardinn skal samanstanda af eftirfarandi rekstrarlioum sbr. ennfremur 27.
gr. tilskipunar 86/635/EB:

1 Vaxtatekjur o.fl.
2 Vaxtagjold o.fl.

3 Tekjur af hlutabréfum o.fl. og 68rum eignarhlutum

4 Poknunartekjur o.fl.
5 péknunargjold

6 Gengishagnadur/-tap



7 Adrar rekstrartekjur

Ekki skal draga fra afskriftir eda rekstrarkostnad pegar meelikvardinn er
reiknadur.

Eftirfarandi lidir skulu ekki teknir med i utreikninginn:

a. Innleystur hagnadur/tap vegna sélu a eignum utan veltubokar,
b. dreglulegar tekjur,
c. tekjur vegna vatryggingastarfsemi.

Séu matsverdsbreytingar af veltubdkarlioum i rekstrarreikningi ma taka paer med
i utreikninginn.

42. gr.
Stadaladferd (Standardised Approach).

Noti fjarmalafyrirteeki stadaladferd ber ad skipta starfseminni i vidskiptasvid i
samraemi vid eftirfarandi toflu:

Vidskiptasvio Starfsemi Hlutfall
Fyrirteekjaradgjof Solutrygging i tengslum vid atgafu 18%
(e. Corporate finance) |eins eda fleiri fjarmalagerninga
eda markadssetning slikrar
atgafu.
pjonusta tengd  soélutryggingu.
Fjarfestingaradgjof.
Radgjof il fyrirteekja um
uppbyggingu hofudstols,
deetlanagerd og skyld mal og
radgjof og pjonusta vardandi
samruna fyrirteekja og kaup a
peim.
Greiningadeildir og adrar tegundir
radgjafar vegna vidskipta med
fjarméalagerninga.
Markadsvidskipti Eigin vidskipti. 18%
(e. Trading and sales) |Peningamidlun.
Méttaka og midlun fyrirmaela um
einn eda fleiri fjarmalagerninga.
Framkveemd fyrirmeela
vioskiptavina.
Umsjén med Utbodi verdbréfa.
Rekstur marghlida vidskiptakerfa.

Verdbréfamidlun Mottaka og midlun fyrirmeaela um |12%
(smasala) einn eda fleiri fjarmalagerninga.
(Starfsemi sem snyr ad Framkveemd fyrirmeela



einstaklingum eda litlum vidskiptavina.

og medalstérum Umsjén med Utbodi verdbréfa.
fyrirteekjum sem uppfylla

skilyrdi 17. gr.)

Vidskiptabankastarfsemi Mottaka innlana 0g 15%
(heildsala) endurgreidanlegra fjarmuna.
Veiting atlana.

Fjarmdgnunarleiga.

Veita abyrgdir og tryggingar.
Vidskiptabankastarfsemi Mottaka innlana 0g 12%
(smasala) endurgreidanlegra ffarmuna.
(Starfsemi sem snyr ad Veiting atlana
einstaklingum eda litlum Fjarmdgnunarleiga
0og medalstorum Veita abyrgdir og tryggingar
fyrirteekjum sem uppfylla
skilyrdi 17. gr.)

Greidslu- og Pjonusta vid millifeerslu peninga 18%
uppgjorspjénusta Utgafa og umsysla greidslumidla
Umbodspjonusta Varsla og umsysla 15%

fjarméalagerninga fyrir vidskiptavini
pb.m.t. forreedi og tengd pjonusta

S.S. styring lausafjar og
trygginga/veda
Eignastyring Styring eignasafna|12%

Styring verdbréfasjoda (UCITS)
Onnur eignastyring

[Reikna skal eiginfjarkréfu vegna rekstrarahaettu sem priggja ara medaltal arlegra
samtala eiginfjarkrafna eftir vidskiptasvidum sem getid er i ofangreindri toflu. A
hverju ari er heimilt ad jafna neikveedar eiginfjarkrofur, & hvada vidskiptasvioi
sem er, vid jakvaedar eiginfjarkrofur & 6drum vidskiptasvioum an takmarkana. Sé
samanldgd eiginfjarkrafa & 6llum vidskiptasvioum innan akvedins ars neikveed
skal virdid fyrir pad ar sem notad er i utreikningunum vera jafnt og nall.

Hid priggja ara medaltal skal reiknad a grundvelli samtélu hreinna vaxtatekna og
annarra rekstrartekna fyrir hvert vidskiptasvio og midast vid sidustu prju
reikningsar (prju 12 manada timabil). Séu endurskodadar tolur ekki tiltaekar ma
nota azetlun.*?

43. gr.

Meginreglur kortlagningar vidskiptasvioa.

Fjarmalafyrirteeki parf ad uppfylla skilyrdi um kortlagningu vidskiptasvida til ad
mega nota stadaladferd vid utreikning & eigin fé vegna rekstrarahaettu.

42 Breytt med 14. gr. reglna nr. 713/2014.



Fjarmalafyrirteeki purfa ad préa og skjalfesta sérteekar reglur og viomid vid
kortlagningu videigandi meelikvarda fyrir naverandi vidskiptasvido og starfsemi
innan ramma stadaladferdar. Viomio pessi parf ad endurskoda og adlaga fyrir
breytta og/eda nyja starfsemi og aheettur. Meginreglur fyrir kortlagningu
vidskiptasvida eru eftirfarandi:

a. Kortleggja parf alla starfsemi itarlega undir vidskiptasvid og an pess ad
pau skarist,

b. starfsemi sem ekki fellur beint undir vidskiptasvid, en sem telst stodpattur
vid dkvedio vidskiptasvio skal falla undir pad vidskiptasvio sem pad stydur.
Ef stodpattur stydur vid fleiri vidskiptasvid ber ad nota hlutleeg viomio,

c. ef ekki er haegt ad kortleggja akvedna starfsemi undir vidskiptasvid skal
nota pad hlutfall vidskiptasvids sem er haest, sama gildir um vidkomandi
stodpeetti,

d. fjarmalafyrirteeki mega millifeera kostnad milli vidskiptasvida ef hann er
talinn tilheyra 6dru svidi,

e. kortlagning starfsemi undir vidskiptasvid fyrir eiginfjarkrofu vegna

rekstaraheettu skal vera i samreemi vid flokka sem notadir eru vegna

atlana- og markadséheettu,

stjornendur eru abyrgir fyrir reglum um kortlagningu, og

g. kortlagningin parf ad standast 6had endurmat.

—

44 gr.
Adrir meelikvardar fyrir vidskiptabankastarfsemi.

Fjarmalaeftirlitio getur heimilad ad notadir séu adrir meelikvardar en adur eru
tilgreindir fyrir vidskiptabankastarfsemi.

Fyrir pessi vidskiptasvid skal viokomandi meelikvardi vera samreemdur/stadladur
tekjukvardi sem jafngildir priggja ara medaltali heildarnafnverds lana og fyrirfram-
greidsina margféldudu med 0,035.

Fyrir heildsolu- og/eda smésodluhluta vidskiptabankastarfseminnar skulu lan og
fyrirframgreidslur vera adregnar fjarhaedir i vidkomandi lanaséfnum.
Verdbréfastodur utan veltubdkar skulu teknar med i heildséluhluta
vidskiptabankastarfsemi.

Skilyrdi pess ad nota megi adra meelikvarda eru:

1. Ad meginstarfsemi fjarmalafyrirteekisins er vidskiptabankastarfsemi og
a.m.k. 90% af tekjunum eru & pvi svioi.

2. Fjarmalafyrirteekio parf ad syna Fjarmalaeftirlitinu fram & ad verulegur hluti
starfseminnar nai yfir atlan med haum likum a vanefndum (PD) og ad adrir
meelikvardar en notadir eru med stadaladferd gefi betra mat a
rekstraraheettu,

3. Fjarmalafyrirtaekio parf ad uppfylla skilyrdi 45. gr.

45. gr.



Skilyrai fyrir notkun stadaladferdar vegna rekstrarahaettu.

Fjarmalafyrirteeki purfa ad uppfylla almenn skilyrdi um aheettustyringu i samraemi
vid steerd og hlutfallslegt mikilveegi pess, en auk pess:

a. purfa vel skjalfest kerfi ad vera til stadar til ad meta og stjérna
rekstrarahaettu par sem abyrgd er vel skilgreind. Kerfio parf ad bera
kennsl & ahrif af rekstrardhaettu og pad parf ad vera haegt ado rekja
videigandi gogn vegna rekstrardheettu p.m.t. gégn um verulegt tap. Kerfio
parf ad standast 6had mat.

b. parf ad sampeetta kerfido vegna rekstrardhaettu vio &heettustyringu fjar-
malafyrirteekisins og nidurstédur ur pvi purfa ad gefa skyra mynd af
rekstrarahaettu fjarmalafyrirtaekisins.

c. purfa kerfi ad vera til stadar sem skila upplysingum til videigandi
abyrgdaradila innan stofnunarinnar. Einnig purfa ad vera til stadar ferlar til
ad bregadast vid peim upplysingum.

46. gr.
Préud meeliadferd (Advanced Measurement Approach).

Fjarmalaeftirlitid getur veitt leyfi til ad nota préadar meeliadferdir sem byggja a
aheettumatskerfum fjarmalafyrirtaekis. Leyfid er pa veitt gagngert til ad nota eigin
likdn til ad reikna eiginfjarkrofu vegna rekstrarahaettu. Fjarmalafyrirtaeki purfa pa
ad uppfylla pau skilyrdi sem tilgreind eru i 3. hluta vidauka X skv. 55. gr. A. Séu
préadar meeliadferdir notadar fyrir samsteedur med starfsemi yfir landameeri
innan EES skulu eftirlitsadilar viokomandi rikja hafa med sér samstarf um
veitingu leyfis og eftirlit.

Séu préadar meeliadferdir notadar & samstaedugrundvelli getur Fjarmalaeftirlitid
metid hvort fjarmalafyrirtaeki uppfylli skilyrdi 3. hluta vidauka X skv. 55. gr. A a
peim sama grundvelli.

X. KAFLI
Eiginfjarkrafa vegna umframaheettu storra ahaettuskuldbindinga.
47. gr.

pPeim fyrirteekjum sem fengid hafa til pess skriflegt leyfi Fjarmalaeftirlitsins er
heimilt ad fara yfir pau mork sem tilgreind eru i reglugerd um hamark lana og
abyrgoa fjarmalafyrirteekja, enda sé umframéhaettan i samreemi vio akveedi
pessa kafla.

Sa hluti aheettuskuldbindinga einstaks vidskiptavinar asamt fjarhagslega
tengdum adilum, sem er umfram 25% af eigin fé fyrirtaekisins og sem er tilkominn
vegna heimildardkveedis pessara reglna nefnist umframaheetta i eftirfarandi
greinum.

Forsendur fyrir umframaheettu fyrirtaekis eru eftirfarandi:



1. Sa hluti aheettuskuldbindinga vidskiptavinar sem er umfram
viomidunarmorkin sé ahaettuskuldbinding i veltubok.

2. Fyrirteekid uppfylli vidboétareiginfiarkrofu sem hlyst af umframaheettu storra
aheettuskuldbindinga.

48. gr.

Eiginfjarkrafa vegna umframahaettu einstaks vidskiptavinar eda fjarhagslega
tengdra adila skal fundin Gt med pvi ad beeta vid aheettugrunn fyrirteekis fjarhaed
sem reiknud er ut i samraemi vid akvaedi 49. gr. og 50. gr.

Eiginfjarkrafa vegna umframaheettu skal koma til vidboétar eiginfjarkréfu sem
reiknud er vegna somu lida samkveemt 4kveedum annarra kafla pessara regina.

Vio mat a aheettuskuldbindingum einstaks vidskiptavinar eda fjarhagslega
tengdra adila skal mida vid heildardheettuskuldbindingu i hlutfalli af eiginfjarpaetti
A og B. Vio datreikning a eiginfjarkrofu fyrirteekis vegna pess hluta
adheaettuskuldbindingar sem telst vera umframahaetta er heimilt ad taka tillit til pess
hluta eigin fjar fyrirtaekis sem telst til eiginfjarpattar C.

49, gr.

Aheettugrunnur umframéhaettu sem varad hefur 10 daga eda skemur skal
reiknast at med pvi ad margfalda &haettugrunn vegna sérstakrar stéduahaettu
viokomandi veltubdkarlidar, sbr. akvaedi [vidauka | skv. 55. gr. B]*}, ogl/eda
ahaettugrunn vegna uppgjors- og motadiladheaettu, sbr. dkveedi [vidauka Il skv.
55. gr. B]**, med studlinum 2,00.

Ekki skal taka tillit til almennrar st6duaheettu lida i veltubok vid Utreikning a
aheettugrunni vegna umframaheaettu stérra ahaettuskuldbindinga.

50. gr.

Hafi umframahaettan varad lengur en 10 daga skal, adur en frekari Gtreikningur a
sér stad, flokka umframahaettur med hlidsjon af veegi einstakra lida vid utreikning
a aheettugrunni fyrirteekis. Med veegi lida i pessu samhengi er att vio veegi
einstakra lida i &haettugrunni vegna sému ahaettupatta og vitnad er til i [49. gr.]*
Sa hluti umframahaettu sem hefur mest veegi skal koma sidast i aframhaldandi
Gtreikningum.

Ahaettugrunnur umframéhaettu sem hefur varad lengur en 10 daga skal sidan
reiknadur it med pvi ad margfalda ahaettugrunn vegna sérstakrar stoduahaettu
veltubdkarlidar, sbr. &kveedi vidauka | skv. 55. gr. B*, og/eda ahaettugrunn vegna

3 Breytt med 16. gr. reglna nr. 1167/2008.
4 Breytt med 16. gr. reglna nr. 1167/2008.
5 Breytt med 17. gr. reglna nr. 1167/2008.
4 Breytt med 18. gr. reglna nr. 1167/2008.



uppgjors- og moétadiladheettu, sbr. akveedi [vidauka Il skv. 55. gr. B]*', med
videigandi studli samkveemt eftirfarandi toflu.

Aheettuskuldbindingar umfram Studull
25% af eigin fé (A+B+C).

Allt ad 40%, p.e. 25%-40% 2,00
Umframaheetta 40%-60% 3,00
Umframaheetta 60%-80% 4,00
Umframahaetta 80%-100% 5,00
Umframaheetta 100%-250% 6,00
Yfir 250% 9,00

Hafi umframaheetta vegna einstakra vidskiptamanna eda fjarhagslega tengdra
adila varad 10 daga eda skemur, ma umframaheaetta fyrirteekis vegna pess
vidskiptamanns eda fjarhagslega tengdra adila eigi fara yfir 500% af peim hluta
eigin fjar fyrirteekis sem telst til eiginfjarpatta A, B og C.

Hafi umframaheettan varad lengur en 10 daga ma umframahaetta vegna einstaks
vidskiptamanns eda fjarhagslega tengdra adila eigi fara yfir 600% af peim hluta
eigin fjar fyrirtsekis sem telst til eiginfjarpatta A, B og C.

Fyrirteeki skulu pridja hvern manud tilkynna Fjarmalaeftirlitinu 6ll tilvik par sem
um umframéheettu hefur verid ad reda & naeestlionum premur manudum.
Tilgreina skal nafn viokomandi vidskiptamanns og fjarhaed umframaheettu.

XI. KAFLI
Eftirlit og upplysingagjof.
51. gr.
Innra eftirlit.

Fjarmalafyrirteeki skal & hverjum tima hafa yfir ad rédda tryggu eftirlitskerfi med
aheettu i tengslum vid alla starfsemi sina. Hja fjarmalafyrirteeki skulu vera til
stadar fullneegjandi og skjalfestir innri ferlar til ad meta naudsynlega steerd,
samsetningu og innri dreifingu eiginfjargrunns med hlidsjon af peirri &haettu sem
starfsemin felur i sér hverju sinni. Innri ferlarnir skulu endurmetnir reglulega til ad
tryggja ad peir séu fullnaegjandi med hlidsjon af edli, umfangi og margbreytileika
starfseminnar.

52. gr.
Eftirlit Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitio kannar pad fyrirkomulag og adferdir, asamt buanadi og
framkveemd, sem fjarmalafyrirteeki notar til ad fylgja reglum pessum og beitir i pvi

4 Breytt med 18. gr. reglna nr. 1167/2008.



sambandi teeknilegum vidmioum sem tilgreind eru i vidauka XI skv. 55. gr. A.
Fjarmalaeftirlitid leggur jafnframt mat & peer &heettur sem felast i starfsemi
fjarmalafyrirteekis.

Fjarmalaeftirlitid metur hvort paer radstafanir sem fjarmalafyrirtaeki gripur til séu
naegjanlegar, hvort stjérnun sé traust og hvort eiginfjargrunnur sé fullnsegjandi
med hlidsjon af ahaettum sem felast i starfseminni.

Fjarmalaeftirlitio akvedur tioni og umfang skodana og mats med tilliti til steerdar
flarmalafyrirteekja, hvort pau séu Kkerfislega mikilveeg, edlis, umfangs og
margbreytileika i starfsemi peirra. Matid skal endurskodad ad minnsta kosti
arlega.

Fjarmalaeftirlitid kannar ahrif fastvaxtaaheettu vegna lida utan veltubokar og parf
fjarmalafyrirteeki ad gripa til rddstafana ef skyndileg breyting & voxtum, sem
nemur 200 punktum, hefur pau ahrif ad eiginfjargrunnur pess ryrnar um meira en
20%.

53. gr.
Upplysingagjof fiarmalafyrirteekja.

Fjarmalafyrirtaeekjum ber ad birta opinberlega paer upplysingar sem tilgreindar eru
i 2. og 3. hluta vidauka XII skv. 55. gr. A. Heimilt er ad undanskilja upplysingar
sem ekki eru taldar mikilveegar skv. 1. mgr. 1. hluta sama vidauka. Einnig er
heimilt ad undanskilja upplysingar sem geta talist trinadarupplysingar skv. 2. og
3. mgr. 1. hluta ofangreinds vidauka. Fjarmalafyrirteekjum ber p6é ad upplysa
hvort viokomandi upplysingar hafi verid birtar og asteedur ef svo er ekki.

Fjarmalafyrirtaeki skulu sampykkja formlega stefnu til ad fullneegja kréfum um
upplysingagjof skv. 1. mgr. | stefnunni skal koma fram med hvada heetti
flarmalafyrirteeki meta, ad medtalinni sannprofun og tioni birtinga, hvada
upplysingar eru videigandi og gefa markadsadilum glégga mynd af dheettusnidi
(e. risk profile) peirra.*®

XIl. KAFLI
Samstaeduuppgjor.
o54. gr.

Akveaedi pessara reglna skulu einnig néa til samstaedu peirra fyrirtaekja sem talin
eru upp i 1. gr. pessara reglna.

Vid uatreikning & [&heettugrunni]*® samstaedu er heimilt ad jafna stodu |
skuldaskjolum, hlutabréfum og hravérum vid mat & stéduaheettu i veltubok sbr.
IV. kafla, milli fyrirteekja innan samsteedunnar. Sama a vid um stodur i

8 Breytt med 15. gr. reglna nr. 713/2014.
49 Breytt med 19. gr. reglna nr. 1167/2008.



gjaldmidlum og gulli vid mat a gjaldeyrisahaettu.

Vid atreikning & [ahaettugrunni]®® pess hluta samstaedu sem er utan islands, en
innan EES, gilda reglur gistirikis (e. bottom up approach).

X1, KAFLI
Tilvisun til vidauka tilskipana ESB.
55. gr.>!

Med visan til heimildar i &kveedi til brddabirgda Il i l6gum nr. 170/2006 um
breytingu a logum um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, med sidari breytingum,
visar Fjarmalaeftirlitio til enskrar utgafu i Stjornartidindum Evrépusambandsins a
titeknum vidaukum tilskipunar 2006/48/EB um stofnun og rekstur lanastofnana
med aoronum breytingum samkvaemt tilskipunum 2009/83/EB, 2009/111/EB og
2010/76/ESB:

http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/site/en/oj/2006/I_177/|_17720060630en00010200.pdf,

http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2009:196:0014:0021:EN:PDF,

http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2009:302:0097:0119:EN:PDF,

og

http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2010:329:0003:0035:en:PDF,

og tilskipunar 2006/49/EB um eiginfjarkrofur fjarfestingarfyrirteekja og
lanastofnana med dordnum breytingum samkvaemt tilskipunum 2009/27/EB,
2009/111/EB og 2010/76/ESB:

http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/site/en/oj/2006/I_177/|_17720060630en02010255.pdf,

http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2009:094:0097:0099:EN:PDF,

http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2009:302:0097:0119:EN:PDF,

0g
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http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2010:329:0003:0035:en:PDF.

A.

Tilskipun Evropupingsins og radsins 2006/48/EB fra 14. juni 2006 um stofnun og
rekstur lanastofnana (endursamid) (e. Directive 2006/48/EC of the European
Parliament and of the Council of 14 June 2006 relating the taking up and pursuit
of the business of credit institutions (recast), OJ L 177, 30.6.2006, p. 1) med
aoronum breytingum samkvaemt tilskipun framkveemdastjornarinnar 2009/83/EB
frad 27. juli 2009 um breytingu a tilteknum vidaukum vid tilskipun Evropupingsins
og radsins 2006/48/EB ad pvi er vardar taeknileg akvaedi um ahaettustyringu (e.
Commission Directive 2009/83/EC of 27 July 2009 amending certain Annexes to
Directive 2006/48/EC of the European Parliament and of the Council as regards
technical provisions concerning risk management, OJ L 196, 28.7.2009, p. 14),
tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/111/EB fra 16. september 2009 um
breytingar & tilskipunum 2006/48/EB, 2006/49/EB og 2007/64/EB ad pvi er
vardar banka sem tengjast midleegum stofnunum, tiltekna paetti eigin fjar, stérar
adheettuskuldbindingar, fyrirkomulag eftirlits og krisustjornun (e. Directive
2009/111/EC of the European Parliament and of the Council of 16 September
2009 amending Directives 2006/48/EC, 2006/49/EC and 2007/64/EC as regards
banks affiliated to central institutions, certain own funds items, large exposures,
supervisory arrangements, and crisis management, OJ L 302, 17.11.2009, p. 97)
og tilskipun Evrépupingsins og radsins 2010/76/ESB fra 24. névember 2010 um
breytingu a tilskipunum 2006/48/EB og 2006/49/EB ad pvi er vardar
eiginfjarkréfur vegna veltubokar og endurverdbréfana og eftirlit meod
starfskjarastefnu (e. Directive 2010/76/EU of the European Parliament and of the
Council of 24 November 2010 amending Directives 2006/48/EC and 2006/49/EC
as regards capital requirements for the trading book and for re-securitisations,
and the supervisory review of remuneration policies, OJ L 329, 14.12.2010, p. 3):

VIDAUKI 1l — Medhondlun moétadiladhaettu  vegna  afleidusamninga,
endurkaupasamninga, verdobréfa- eda hravorulanveitinga/lantoku, langra
samninga med afhendingu og vidbotarlanveitinga vegna kaupa/soélu verdbréfa (e.
ANNEX III - The treatment of counterparty credit risk of derivative instruments,
repurchase transactions, securities or commodities lending or borrowing
transactions, long settlement transactions and margin lending transactions)

VIDAUKI V — Teeknileg viomid vegna fyrirkomulags og medferdar aheettu (e.
ANNEX V - Technical criteria concerning the organisation and treatment of risks)

VIDAUKI VII — Innramatsadferd (e. ANNEX VII - Internal ratings based approach)
VIDAUKI VIII = Mildun atlanadhaettu (e. ANNEX VIII - Credit risk mitigation)
VIDAUKI IX — Verdbréfun (e. ANNEX IX - Securitisation)

VIDAUKI X — Rekstrardhaetta (e. ANNEX X - Operational risk)



VIDAUKI XI — Teeknileg viomid vegna kénnunar og mats par til baerra yfirvalda
(e. ANNEX Xl - Technical criteria on review and evaluation by the competent
authorities)

VIDAUKI Xl — Teeknileg vidmid vegna upplysingagjafar (e. ANNEX XII -
Technical criteria on disclosure).

B.

Tilskipun Evropupingsins og radsins 2006/49/EB fra 14. jani 2006 um
eiginfjarkrofur fjarfestingarfyrirteekja og lanastofnana (endursamid) (e. Directive
2006/49/EC of the European Parliament and of the Council of 14 June 2006 on
the capital adequacy of investment firms and credit institutions (recast), OJ L
177, 30.6.2006, p. 201) med aordnum breytingum samkvaemt tilskipun
framkveemdastjérnarinnar 2009/27/EB fra 7. april 2009 um breytingar a tilteknum
vidaukum tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2006/49/EB ad pvi er vardar
teeknileg akveedi um aheettustyringu (e. Commission Directive 2009/27/EC of 7
April 2009 amending certain Annexes to Directive 2006/49/EC of the European
Parliament and of the Council as regards technical provisions concerning risk
management, OJ L 94, 8.4.2009, p. 97), tilskipun Evrépupingsins og radsins
2009/111/EB fra 16. september 2009 um breytingar & tilskipunum 2006/48/EB,
2006/49/EB og 2007/64/EB ad pvi er vardar banka sem tengjast midlaeegum
stofnunum, tiltekna peetti eigin fjar, stérar ahsettuskuldbindingar, fyrirkomulag
eftirlits og krisustjornun (e. Directive 2009/111/EC of the European Parliament
and of the Council of 16 September 2009 amending Directives 2006/48/EC,
2006/49/EC and 2007/64/EC as regards banks affiliated to central institutions,
certain own funds items, large exposures, supervisory arrangements, and crisis
management, OJ L 302, 17.11.2009, p. 97) og tilskipun Evropupingsins og
radsins 2010/76/ESB fra 24. november 2010 um breytingu & tilskipunum
2006/48/EB og 2006/49/EB ad pvi er vardar eiginfjarkrofur vegna veltubdkar og
endurverdbréfana og eftirlit med starfskjarastefnu (e. Directive 2010/76/EU of the
European Parliament and of the Council of 24 November 2010 amending
Directives 2006/48/EC and 2006/49/EC as regards capital requirements for the
trading book and for re-securitisations, and the supervisory review of
remuneration policies, OJ L 329, 14.12.2010, p. 3):

VIDAUKI | — Utreikningur eiginfjarkréfu vegna stoduédheettu (e. ANNEX | -
Calculating capital requirements for position risk)

VIDAUKI II — Utreikningur eiginfjarkréfu vegna uppgjors- og métadiladhaettu (e.
ANNEX 1l - Calculating capital requirements for settlement and counterparty
credit risk)

VIDAUKI Il — Utreikningur eiginfjarkrofu vegna gjaldeyrisaheettu (e. ANNEX Il -

Calculating capital requirements for foreign-exchange risk)

VIDAUKI IV — Utreikningur eiginfjarkréfu vegna hravoruaheettu (e. ANNEX IV -
Calculating capital requirements for commodities risk)

VIDAUKI V — Notkun eigin likana vid utreikning eiginfjarkrofu (e. ANNEX V - Use



of internal models to calculate capital requirements)

VIDAUKI VI, 2. hluti — Vidurkenning matsfyrirteekja og vorpun & lanshaefismati
peirra (e. ANNEX VI, Part 2 - Recognition of ECAls and mapping of their credit
assessments)

VIDAUKI VII — Veltuvidskipti (e. ANNEX VII - Trading).
XIV. KAFLI
Gildistokuékveedi.
56. gr.

Reglur pessar eru settar med tilvisun til 3. mgr. 84. gr. laga nr. 161/2002, um
fjarmélafyrirtaeki, med sidari breytingum og taka gildi pegar i stad. Jafnframt falla
pa ur gildi reglur nr. 530/2003, um eiginfjarhlutfall fjarmalafyrirtaekja. Reglur nr.
530/2003 halda p6 gildi sinu gagnvart peim fjarmalafyrirteekjum sem
bradabirgdaakvaedi nr. | og Il i I6gum nr. 170/2006, eiga vid um & pvi timabili
sem par er tilgreint.

Reglur pessar fela i sér innleidingu a tilskipun Evrépupingsins og radsins
2009/111/EB fra 16. september 2009 um breytingar & tilskipunum 2006/48/EB,
2006/49/EB og 2007/64/EB ad pvi er vardar banka sem tengjast midlaegum
stofnunum, tiltekna peetti eigin fjar, storar ahaettuskuldbindingar, fyrirkomulag
eftirlits og krisustjornun og tilskipun Evropupingsins og radsins 2010/76/ESB fra
24. névember 2010 um breytingu & tilskipunum 2006/48/EB og 2006/49/EB ad
pvi er vardar eiginfjarkrofur vegna veltubdkar og endurverdbréfana og eftirlit
med starfskjarastefnu. Fyrrnefnda tilskipunin var tekin upp i EES-samninginn
med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 85/2010 fra 2. juali 2010, sem
birt var i EES-vidbeeti vid Stjérnartidindi Evropusambandsins, hefti nr. 59, fra
21. oktéber 2010, bls. 7. Sidarnefnda tilskipunin var tekin upp i EES-samninginn
med akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 19/2012 fra 10. febrtar 2012,
sem birt var i EES-vidbeeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins, hefti nr. 34,
fra 21. juni 2012, bls. 30.%

Reglur pessar eru settar med heimild i 2. mgr. 84. gr. laga nr. 161/2002, um
fiarmalafyrirteeki, med sidari breytingum, og 6dlast gildi pegar i stad.>?

%2 Baett med 17. gr. regina nr. 713/2014.
*3 Beett vid med 18. gr. reglna nr. 713/2014.



