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|. Inngangur.

[ 2. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002, um fjarméafyrirtaki, er kvedid a um framkvaamd
starfa stjorna fjarmaafyrirtakja. Kemur par fram ad stjorn skuli setja sér starfsreglur
par sem nanar er kvedid & um framkvaemd starfa stjornarinnar. Sérstaklega skal fjallad
um framkvaand reglna um sérstakt hadi stjornarmanna, medferd stjornar & upp-
lysingum um einstaka vidskiptamenn, setu stjérnarmanna i stjornum dotturfyrirtakja
og hlutdeildarfélaga, og framkvaamd reglna um medferd vidskiptaerinda stjornar-
manna. Einnig er kvedid & um ad reglur pessar skuli sendar Fjarmal agftirlitinu.

I athugasemdum peim sem fylgdu frumvarpi pvi er vard ad légum nr. 161/2002 er
tekid fram ad i umraeddri malsgrein sé madt fyrir um pau atridi sem naudsyn ber ad
komi fram i starfsreglum stjorna fjarmalafyrirtaskja vegna séredlis peirra en skylda til
setningar starfsreginaleidi af akvasdum 4. mgr. 70. gr. hlutafélagalaga nr. 2/1995.

Leidbeinandi tilmadi pessi taka til peirra atrida sem sérstaklega taka til fjarmala-
fyrirtaskja. Ekki er um taamandi lysingu & efni reglnanna ad reeda heldur er fjallad um
tiltekin atridi sem til sérstakrar umrasdu hafa verid i samskiptum eftirlitsins vid fjar-
malafyrirtaki. Verakann ad sidar reynist &stada til ad fjalla um fleiri atridi reginanna
i leidbeinandi tilmadum.

Haft er ad leidarljos ad innri starfsreglum er adlad ad tryggja jafnraedi vio medferd
mala og vandada og 6hada malsmedferd. Tilgangur peirraer pvi ad tryggja skyrleika i
ma smedferd asamt pvi ad stykjagumgjord um vidskipti stjornarmanna og félaga peim
tengdum vid fjérmélafyrirtﬁk gahg @drk@ﬁinna ad upplysingum um
vidskiptamenn.

Tilmadunum fylgja skaletradar nanari skyringar pegar vio a.

. Tilmadi er varda sérstakt hadfi stjérnarmanna

Kveda verdur skyrt & um i starfsreglum stjérna fjarmaafyrirtakja ad ef stjornarmenn
taka ekki pétt i medferd mals vegna hagsmunatengsla, sbr. 55. gr. laga nr. 161/2002,
pé skuli peir vikja af fundi. Astasda er til ad undirstrika ad pegar svo héttar til skal
leitast vid ad tryggja ad stjormarmadur fai ekki adgang ad gbgnum er varda afgreidslu
viokomandi mals.

Einnig er naudsynlegt ad reglur stjérna fjaméafyrirtakja kvedi a um skyldu
stjornarmanna til ad upplysa stjornina um pa adila sem tengjast peim hagsmuna-
tengslum. Pessu tengt er aeskilegt ad starfsreglur kvedi a um ad framkvaandastjori eda
stjornarformadur geti krafist pess ad stjornarmadur viki ssdi adur en efni méls er
kynnt og gogn afhent telji peir stjérnarmann vanhagan til medferdar mals.

Reglur stjorna fjarmalafyrirtaskja hvad pennan patt vardar byggja m.a. a 55. gr. laga nr. 161/2002 og
skulu tilgreina ad stjornarmenn skuli ekki taka patt i medferd mala er vardar vidskipti peirra sjélfra,
fyrirtakja sem peir eiga virkan eignarhlut i, sitja i stjorn eda eru fyrirsvarsmenn fyrir eda eiga
verulegra hagsmuna ad gada i. Sama gildir um patttéku i medferd mala sem tengjast adilum semteljast
vensladir peim med 68rum hadti. Er par att vid badi personuleg og fjarhagsleg tengsl. Sama gildir
einnig um patttéku i medferd mala er varda samkeppnisadila bankarddsmanna eda adila peim
tengdum.



10

[Il.  Tilmadi er varda medferd upplysinga um einstaka vidskiptamenn

a) Adgangur stjornarmanna i fjarmalafyrirteskjum ad upplysingum um
Vi dskiptamenn

Tryggja ber ad upplysingagjof til stjérnarmanna um vidskiptavini fari adeins fram i
geghum stjérnina og stjornarménnum verdi oheimilt ad hafa beint samband vid
starfsmenn til upplysingadflunar.

Fyrirspurnir stjornarmanna um einstok vidskipti eda vidskiptavini skal bera upp i
stjorn og svor vid einstokum fyrirspurnum skulu kynnt stjérnarménnum ollum.

Pessu tengt er asskilegt ad kvedid sé & um i reglum starfsmanna ad peir skuli ekki veita stjornar-
moénnum upplysingar um vidskiptamenn fjarmalafyrirtaskisins. Rétt er ad taka fram ad akvasdi petta a
ekki vid gagnvart starfandi stjornarformdnnum eda starfsmdnnum sem sitja i stjorn fjarmalafyrirtagja

hvad vardar framkvaamd peirra starfa i pagu fiarmalafyrirtakisins. | peim tilvikum parf hins vegar ad
huga sérstaklega ad stédu pessara adila til ad sinna eftirlitshlutverki sinu sem stjérnarmenn.

b) Upplysingagjof til stjérna fjarmélafyrirtakja og Fjarmalaeftirlitsins um
fyrirgreidslu til vensladra adila

Sérhvert fjarmalafyrirtaki verour ad skilgreina i starfsreglum pa vidskiptamenn sem
flokkast undir ad vera vendadir adilar. Fjarmalaeftirlitid telur ad stjornarmenn (adal-
og varamenn), stjérnendur og lykilstarfsmenn sem teljast til innherja falli undir ad
vera vendadir adilar sem og nanir fjélskyldumedlimir pessara adila. Einnig falla hlio-
stasdir adilar i dotturfélégum og tengdum félégum undir ad vera vendadir adilar sem
og hluthafar sem eiga 5% eignarhlut eda steari i fjarmaafyrirtakinu. P4 telur Fjér-
mal aeftirlitid ad fyrirtaki sem framangreindir adilar eiga am.k. 10% hiut i, starfa hja

eda gegna stj c')rnarformennskLEiW ilndir Tt GTI adir adilar.

beir adilar sem teljast vensladir adilar eru adilar i panfig tengslum vid fjarmalafyrirtakio ad med
fyrirgreidsiu fijarmélafyrirtakisins til peirra eda fyrirtakja peim tengdum geta vaknad upp spurningar
um hagsmunaérekstra, p.e.a.s. ad vensladir adilar njoti adstédu sinnar & einhvern hatt umfram adra
vidskiptamenn fjarmalafyrirtakisins.

Hamgt er ad hugsa sér margsvisleg tilfelli par sem vensladir adilar gsgu misnotad adstddu sina. Sem
deami mé nefna ad i krafti stédu snnar gagu vensladir adilar kntid fram 6edileg vidskiptakjor eda
fhlutast i vioskiptalegar akvardanir er varda pé sjélfa, tengd fél6g eda samkeppnisadila.

Pann 15. agust 2002. 6skadi Fjarmalaeftirlitid eftir afriti af leidbeiningum eda reglum lanastofnana
um upplysingagjof til bankar&ds eda sparisjoosstjornar vegna fyrirgreidsiu til vensladra adila. ba
akvad Fjarmalaeftirlitid ad 6ska halfsarslega eftir upplysingum um fyrirgreidslu til vensladra adila og
Uthj6 eydubladido sem er ad finna & heimasiou Fjarmalaeftirlitsins, www.fme.is. Eydubladinu skal
skilad til Fjarmalaeftirlitsins halfsarslega, eigi sidar en i lok naesta ménadar a eftir hverju misseri.

Fjarmélaeftirlitio telur mikilveggt ad fjdrmalafyrirtaski leggi fyrir innri endurskodanda ad fara med
reglubundnum hadti yfir fyrirgreidsiu til vensladra adila m.t.t. kjara, endursamninga og stodu.
Jafnframt 6skar Fjarmélaeftirlitid eftir ad upplysingagjof til Fjarmélaeftirlitsins um fyrirgreidslu til
vensladra adila midad vid lok juni n.k. verdi i samraami vid paa leidbeiningar sem fram koma hér ad
ofan.

V.  Tilmadi er varda setu stjornarmanna i stjérnum dotturfyrirtaskja og
hlutdeildarfélaga

| starfsreglum stjérnar fjarmalafyrirtakja parf ad koma fram ad vid &kvordun um setu
stjornarmanna i stjorn dottur- eda hlutdeildarfélaga sé fjalad um éhrif stjérnar-
setunnar a eftirlitshlutverk stjérnarmannsins og naudsyn pess ad stjérnarmadurinn taki
sadi i gtjoérninni.
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bar sem megin starf stjérnar fjarmélafyrirtaskja felst i ad hafa yfirumsjén og eftirlit med starfsemi og
rekstri viokomandi fyrirtakis verdur almennt ad telja daeskilegt ad peir takist & hendur slik stjérnar-
storf en slik naudsyn gadi t.d. skapast ef viokomandi stjornarmadur hefur sérpekkingu & pvi starfssvidi
sem starfsem dottur- eda hlutdeildarfélagsins tengist. Taki stjérnarmadur sadi i stjorn déttur-eda hlut-
deildarfélags er hann i peirri stédu ad hafa ad einhverju leyti eftirlit med sjalfum sér asamt pvi ad st
hadta skapist ad stjorn fjarmalafyrirtakisins veikist par sem stjérnarmadurinn vegna vanhadisregina
getur ekki tekid akvordun um malefni vidkomandi déttur- eda hlutdeildarfélags.

V. Tilmadi er var da framkvaemd reglna um vidskiptaerindi stjérnarmanna

Hyggist fjarmalafyrirtaki ekki leggja 6ll vidskiptaerindi stjornarmanna og fyrirtakja
sem peir eru i fyrirsvari fram i stjorn til sampykktar eda synjunar parf ad setja skyrar
reglur um vidmid, p.a m. téluleg viomid, vegna slikra undantekninga. Slikar undan
tekningar mega einvérdungu |Gta ad venjulegum vidskiptum sem IUta ad lagum fjér-
hasdum og fara eftir dmennum lanareglum. Stjorn fjarmaafyrirtakis skal reglulega
og eigi gadnar en arsfjéréungslega upplyst um 6ll afgreidd vidskiptaerindi og kjor

Samkvaamt 3. mgr. 55. gr. laga nr. 161/2002 skulu vidskiptaerindi stjornarmanna og fyrirtakja sem
peir eru i fyrirsvari fyrir 1690 fyrir stjorn fjarmalafyrirtakis eda stjérnarformann félags, til sampykktar
eda synjunar. PO er heimilt ad setja almennar reglur um afgreidslu slikra mala par sem tiltekid er
hvada vidskiptaerindi purfi og purfi ekki sérstaka umfjollun stjornar &dur en til afgreidslu kemur.
Samkveant athugasemdum sem fylgdu frumvarpi pvi er vard ad légum nr. 161/2002 er tilgangur
akvasdisins ad koma i veg fyrir ad stjornarmenn geti i krafti stédu sinnar komid & vidskiptum sem ella
hefou ekki verio sampykkt. Einnig er tekid fram ad undantekningar purfi ad vera vel afmarkadar i
reglum og taka mid af ahagttu og umfangi peirra vidskipta semumer ag tefla.

VI.  Nidurlag agkk glldcl
Fjarmal aeftirlitid Gskar eftir vert fjarmélafyrrtaeki endurskodi starfsreglur stjérnar

med hlidgon af peim tilmadum sem her eru fram sett, akvagdum laga nr. 161/2002 og
akvadum laga nr. 2/1995. | samraami vid 54. gr. laga nr. 161/2002 Oskar Fjamala-
eftirlitid eftir pvi ad pvi verdi sendar endurskodadar reglur.



