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1. Inngangur

12

Nyjar reglur um medferd trinadar upplysinga og vidskipti innherja.

Med logum nr. 163/2000 toku gildi breytingar & légum nr. 13/1996 um
verobréfavioskipti (vvl.). Breytingarnar fela i sér itarlegri akvas®di um medferd
tranadarupplysinga. | 37. gr. laganna er kvedid & um ad skréd fyrirteki skuli setja
sér reglur um medferd trinadarupplysinga og vidskipti innherja.  Akva®did er
svohlj6dandi:

,»Xjorn félags sem skréd er i kaupholl eda & skipulegum tilbodsmarkadi, eda félags
sem 6skad hefur eftir skraningu i kauphdll eda a skipulegum tilbodsmarkadi, skal
setja reglur um medferd tranadarupplysinga og vidskipti innherja. | reglunum skal
ma. kvedid aum 1) med hvada hadti skuli komid i veg fyrir ad trinadarupplysingar
berist til annarra en parfnast peirra vegna starfa sinna, 2) hvernig vidskiptum
innherja skuli hattad, 3) hver hafi eftirlit med pvi innan félagsins ad reglunum sé
framfylgt og skraningu samskipta sem fram fara a grundvelli reglnanna.

Sjorn viokomandi félags skal setja s& reglur skv. 1. mgr. og senda pag
Fjarmélaeftirlitinu og kaupholl eda skipulegum tilbodsmarkadi par sem verdbréf
félagsins eru skréd eda Oskad hefur verid &raningar peirra. Reglurnar skulu

stadfestar af Fjarmal aeft Im ’ . .

Utgefendur skrédra verdbréfa hefa t!ér rgllllquneaferé trinadarupplysinga a
grundvelli 31. gr. laga nr. 13/1996 sem nu hefur verid breytt. Vegna pessara
breytinga er naudsynlegt ad endurskoda fyrri reglur. Jafnframt purfa reglurnar na

ad hljota stadfestingu Fjarmal agftirlitsins.

| pessum leidbeinandi tilmadum, sbr. 2. mgr. 8. gr. laga nr. 87/1998, um opinbert
eftirlit med fjarmdastarfsemi, birtir Fjarmal aftirlitido (FME) leidbeiningar sem fela
i sér lagmarkskrofur um efni reglnanna og Utgefendur skrédra verdbréfa geta nytt
sér vid setningu eigin reglna. Gert er r&d fyrir ad félog snidi sinar reglur ad eigin
porfum og adstaedum. Pvi ber ekki ad lita & leidbeiningarnar sem drég sem 16gd
verdi til grundvallar reglum an frekari Urvinndu vidkomandi félags.

Skaletradur texti er agladur til frekari Gtskyringar a peim atridum sem fjallad er um.

Helstu breytingar a akvasdum verdbréfavidoskiptalaga um medferd
tranadar upplysingaog vidskipti innherja

NU er kvedido & um medferd trinadarupplysinga, vidskipti innherja og
markadsmisnotkun i V. kafla laga nr. 13/1996, um verdbréfavidskipti. Fyrir
nyorona breytingu voru &kvaadi pess i IV. kafla og voroudu einungis skilgreiningu
a trunadarupplysingum, afmoérkun gildissvids, lysingu a oheimilli medferd
tranadarupplysinga og markadsmisnotkun.
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10.

Nyordnar breytingar fela ekki i sér breytingu a hugtakinu trinadarupplysingar eda
lysingu & éheimilli medferd trinadarupplysinga. bvi byggja ny &kvasdi & gémlum
grunni.

Helstu breytingar med nyjum |6gum eru pessar:

- Hugtakid innherji er skilgreint sérstaklega i [6gunum sem ekki hefur verid gert i
[6gum fram ad pessu. (2. gr. 5.tl.)

- Gert er rédo fyrir ad &kvadi laganna um vidskipti innherja taki einungis til
vidskipta med skréd verobréf. (30. gr.)

- Get e rédd fyrir sérstakri rannsdknarskyldu fruminnherja i tengsum vid
vidskipti med verdbréf. (32. gr.)

- Komid verdur & fot sérstakri innherjaskra og verda upplysingar Ur henni um
fruminnherja opinberar og birtar ad hafu FME. (35. gr.)

- Skerpt er a kréfum vardandi setningu reglna um medferd trinadarupplysinga og
vidskipti innherja og kvedid a um skipun &byrgdarmanns, i pessum
lei dbeiningum nefndur regluvordur. (33. gr. sbr. 37. gr.)

FME mun halda sérstaka skra yfir innherja og hefur FME kallad eftir innherjalistum
fra tgefendum skrédra verdbréfa samhlida Utgafu pessara tilmada.

Breytingarnar eru til pess falnar ad auka traust & fjadmaamarkadi og
triverdugleika markadarins amennt. bear fela i ser skyrari skilgreiningu a
hugtakinu innherji og ggrj krofur til peirra um ad peir
gedi 6drum fremur ad st¢ obré hverju sinni.

2. Efni reglnanna

2.1 Almennt

11.

12.

13.

| pessum kafla er leitast vid ad draga fram helstu efnisatridi sem huga parf ad vid
motun reglna um medferd trinadarupplysinga og vidskipti innherja. Rétt er ad
itreka naudsyn pess ad hvert félag moti reglur i samraami vid eigin adstasdur.
Kaflaskipting hér & eftir gefur ekki endilega til kynna naudsynlega kaflaskiptingu i
reglunum géfum.

Reglurnar purfa ad vera pannig Ur gardi gerdar ad pag séu fullnaggjandi
leidbeiningar fyrir pa adila sem eftir peim eiga ad fara. Peir eiga pvi gadnast ad
purfa ad leita sér leidbeiningar i 16gum eda 6drum heimildum. Engu ad sidur getur
pad ekki dregid Ur abyrgd pessara adila ad kunna skil & lagaumhverfinu. Pannig er
askilegt ad félog beini pvi til innherja ad kynna sér 16g nr. 13/1996, einkum V.
kafla, um medferd trinadarupplysinga, vidskipti innherja og markadsmisnotkun.

I reglunum parf ad vera ljost ad peim sem falla undir reglurnar beri skylda til ad
studla ad pvi ad 16g og reglur um medferd trinadarupplysinga séu virtar og
jafnframt peirri skyldu ad gera vidvart verdi peir vitni ad pvi ad 16g eda reglur um
medferd trinadarupplysinga eda vidskipti innherja séu brotnar. Slikri tilkynningu
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2.2
14.

2.3
15.

skal beint til regluvardar, sem sidan gerir FME vidvart, sbr. 36. mgr. kafla 2.9. i
pessum tilmadum.

Oheimil vidskipti

Framarlega i reglunum skal koma fram su fortakslausa regla ad éheimilt er ad eiga
vidskipti eda gera adrar radstafanir med verdbréf Utgefandans, bai viokomandi yfir
tranadarupplysingum.  Jafnframt er oheimilt ad midla trinadarupplysingum til
bridja adila eda radleggja honum & grundvelli upplysinganna. Einnig er heimilt ad
afla eda radstafa verdbréfum eda hvetja ad 6dru leyti til vidskipta med verdbréfin
bui adili yfir trinadarupplysingum.

bessi regla kemur fram i 31. gr. wl. Hé& er grundvallaratridid bann vid misnotkun
trinadarupplysinga. Rétt er ad arétta ad vidskipti innherja geta verid l6gmaet eda 6ldgmed.
AEskilegt er ad visa frekar til “ tilkynningaskyldra vidskipta” pegar um légmeaet vidskipti innherja er
ao rada.

Tilgangur
I reglunum parf ad gera grein fyrir tilgangi peirra med slikum hadti ad peim sem
reglurnar taka til sé 1jost hvada hagsmuni er verid ad vernda.

Tilgangur reglnanna er margpagtur. Grunnmarkmid er ad tryggja ad medferd trinadarupplysinga
sé i samraami vid [6g og reglur sem gilda & verodbréfamarkadi. Leikreglur & verdbréfamarkadi mida
ad pvi ad tryggja ad fjarfestar hafi sem jafnastan adgang ad upplysingum um fjarhag og énnur

atrioi, sem ahrif kunna ad hafa & markadsverd verdbréfa. bPannig er studlad ad jafnrasdi fjarfesta
og réttri veromyndun a mark an i er t ad upplysingar sem taldar eru
liklegar til ad hafa ahrif & maEkmbr asger a@ﬁerar um leid og paa liggja fyrir.

Sé pad ekki unnt er mikilvaggt ad hindra ad trdnaoarupplysingarnar berist til 6vidokomandi og
yfirsyn sé yfir hverjir bda yfir peim. Reglurnar vernda ekki sidur hagsmuni Utgefenda skradra
verdbréfa. Misbrestir i medferd trinadarupplysinga af halfu Utgefanda eda adila a hans vegum
kunna ad skada utgefandann sjalfan. Kerfisbundin medferd trinadarupplysinga, fastmoétad verklag
um vidskipti innherja og virkt eftirlit med pvi ad reglunum sé fylgt auka réttaroryggi peirra sem
starfa eftir reglunum.

2.4 SKilgreiningar

241 Almennt

16.

Skilgreina parf meginhugtok sem fyrir koma i reglunum. betta & einkum vid um
trinadarupplysingar @ innherja, auk pess sem aeskilegt er ad skilgreina hugtakid
verdbréf. Einnig kemur til greina ad skilgreina fleiri hugtok.

2.4.2 Trunadarupplysingar

17.

Skilgreina parf hugtakid trinadarupplysingar. | 4. tl. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 13/1996
um verdbréfavidskipti eru trUnadarupplysingar skilgreindar  svo: ,,Med
tranadarupplysingum er att vid upplysingar um utgefanda verdbréfa, verdbréfin
galf eda onnur atridi sem ekki hafa verid gerd opinber en eru likleg til ad hafa
ahrif & markadsverd verdbréfanna ef opinber vaeru.” | sama télulid eru opinberar
upplysingar skilgreindar svo: ,,Upplysingar teljast opinberar pegar peim hefur
verio midlad a verdbréfamarkadinum med opinberum og vidurkenndum hedti.
Tilkynningar til kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada teljast opinberar pegar
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18.

2.4.3
19.

peim hefur verido midlad padan, sbr. 16g um starfsemi kauphalla og skipulegra
tilbodsmarkada.”

Samkveamt pessu verda akvedin skilyrdi ad liggja fyrir til a®d um

trinadarupplysingar sé ad resda:

1. Upplysingar vardi:

- Utgefanda verdbréfa.
- Verdbréfin galf.
- Onnur atridi.

2. Upplysingar hafi ekki verid gerdar opinberar. Ekki er naggilegt ad utgefandi
verobréfa hafi komid trunadarupplysingum til kauphallar. Tranadi telst fyrst
aflétt pegar kaupholl hefur midlad upplysingum &fram til markadarins. Pa fyrst
hafa alir jafna moguleika til ad meta verdmadi vidkomandi bréfa.

3. Upplysingar séu liklegar til ad hafa dhrif a markadsvirdi bréfanna.

Haagt er ad fara pa leid ad telja upp i deamaskyni eftir adstasdum hvers félags, hvada upplysingar

myndu skodast sem trunadarupplysingar. Ekki er heggt ad lita a slikan lista sem taamandi
upptal ningu.

Innherjar
Skilgreiningu & innherjum er ad finna i 5. tolul. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 13/1996 um
verobréfavioskipti og ber ad taka hana upp i reglunum.  Skilgreiningin er
svohljédandi: ., i i
,a. Fruminnherjar: I: <J§‘L l ngJ
Adilar sem bua yfir eda-hafa*adjafnadi % trunadar upplysingum vegna
eignaradildar, adildar ad stjorn, rekstri eda eftirliti eda vegna annarra starfa a
vegum Utgefanda verdbréfa sem skrad hafa verid eda 6skad hefur verid eftir ad
verdi skrad i kaupholl eda & skipulegum tilbodsmarkadi sem fengid hefur
starfdeyfi hér alandi.
Einstaklingar eda l6gadilar sem eiga beinan eda dbeinan eignarhlut i Utgefanda
ver obréfa, sem skrad hafa verid eda 6skad hefur verid eftir skraningu & i kaupholl
eda & skipulegum tilbodsmarkadi sem fengid hefur starfdeyfi hér & landi, og eiga
fulltrda i stjorn vidkomandi Utgefanda & grundvelli eignarhlutarins.
b. Adrir innherjar:
Adili sem ekki telst fruminnherji skv. alid en hefur vegna starfs sins, stéou eda
skyldna timabundinn adgang ad tranadar upplysingum.
Adili sem ekki telst fruminnherji skv. a-lid en hefur fengid vitneskju um
trunadarupplysingar, enda hafi vidkomandi vitad eda matt vita hvers edlis
upplysingarnar voru.”

Mikilveggt er ad félog leitist vid i reglunum, skyringum med peim eda annarri kynningu, ad gera
peim sem reglurnar taka til grein fyrir hver stada peirra er gagnvart pessari skilgreiningu.

Utgefandi tekur sjalfur afstodu til pess hverjir eru & lista sem fruminnherjar og ber ad greina peim
fra pvi. Sama a vio ef starfsmadur, eda utanadkomandi adili, er timabundid & lista sem annar
innherji skv. 1. mgr. b-lidar i skilgreiningunni. Mikilvaggt er hins vegar ad starfsménnum sé gerd
grein fyrir pvi vid hvada adstasdur peir kunni ad lenda a slikum lista og hvada réttarahrif pad hefur.
Jafnframt verdur ad gera starfsmdnnum grein fyrir pvi ad peir kunni ad teljast innherjar skv. 2. mgr.
bdidar i skilgreiningunni.
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244 Verobréf

20.

2.5
21.

22.

2.6
23.

24.

/AEskilegt er ad skilgreina hugtakio verdbréf i reglunum. Pad er skilgreint svo i

|6gum um verdbréfavidskipti:

a.Hvers konar framseljanleg krofuréttindi til peningagreidslu eda igildis hennar, svo
og framseljanleg skilriki fyrir eignarréttindum ad 6dru en fasteign eda einstokum
lausafjarmunum.

b.Skilyrt skilriki til peningagreidslu & grundvelli tiltekins verdbréfs eda verdbréfa
skv. &lid.

Rétt er ad arétta i reglunum ad afleidur teljast til verdbréfa skv. blid. Einnig er rétt ad Gtskyra
hvers konar samningar kallast afleidur.

Gildissvio
I reglunum skal koma fram til hvada verdbréfa reglurnar taka, p.e. afmarka pau
skradu verdbréf sem reglurnar takatil.

I reglunum skal einnig koma fram til hverra reglurnar taka, t.d. féagid saft,
starfsmenn og verktakar.

Hér skal taka afstodu il pess hvort détturfélég og starfsmenn peirra falli undir reglurnar. | daglegu
mali hefur heitid innherji visad til adila sem vegna starfs eda stédu sinnar hefur adgang ad
trunadarupplysingum. Innherjar samkvaamt pessu geta verid stjorn félags, helstu stjornendur og
Iykilstarfsmenn, endurskodendur og radgjafar, svo sem l6gfraadingar. Hugtakio hefur verid talié n&

til peirra sem eru fjarhagslega tengdir framangreindum adilum, svo sem til maka, sambylings og
réi( ogadil

ofjarrada barns & heimili viskémal haf rInlng ii5 hér undir.
Adgeesla vid medferd tranadar upplys ngag

[ reglunum skal koma fram hvernig medferd trinadarupplysinga skuli héttad innan
féagsins. Medal pess sem mada parf fyrir um er ad sa sem hefur undir héndum
tranadarupplysingar skal geda pess ad skilja ekki vid e pannig ad ovidkomandi
geti kynnt sér efni peirra. Ovidkomandi eru allir peir sem ekki purfa naudsynlega &
upplysingunum ad halda vegna starfs sins eda stodul.

Innherja sem hefur undir héndum hvers konar gdégn sem innihalda tranadarupplysingar, a
apreifanl egu formi eda raframu, ber skylda til ad vardveita pau a pann hétt ad évidkomandi adilar
komist hvorki i pau né geti attad sig a um hvers konar upplysingar er ad ra®a. Fjolfoldun pess efnis

sem gognin hafa ad geyma skal haldid i algeru l&gmarki og afrit skulu geymd med sdmu varfaani og
frumrit.

Trunadarupplysingum skal haldid innan eins prongs héps og mogulegt er.
Tranadarupplysingum ma adeins midla, sé pad gert i edlilegu sambandi vid starf,
stodu eda skyldur pess sem upplysingarnar veitir og pess sem tekur vid peim. Hvers
konar midlun trunadarupplysinga, hvort heldur sem er innan félagsins eda Ut fyrir
pad skal had sampykki naesta yfirmanns vidkomandi starfsmanns. Gada parf pess ad
sa sem fag trinadarupplysingar i hendur hefur pa st6du innherja og skal fagdur a
videigandi innherjalista. Ganga parf Ur skugga um ad vidtakanda upplysinganna sé
ljést ad um sé ad rasda trinadarupplysingar og ad misnotkun peirra sé refsiverd
samkvaant l6gum. Hver sem sendir 6drum trdnadarupplysingar skal ganga Ur
skugga um ad upplysingarnar berist einungis réttum méttakanda.
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25.

2.7
26.

27.

28.

2.8
29.

beir adilar sem petta kann ad eiga vid eru til daamis préfarkalesarar, prentarar, starfsmenn
auglysingastofa, kynningaradilar og adrir sem medhondla tranadarupplysingar fyrir félég. Almennt
skal st regla gilda ad trinadarupplysingum skal ekki midlad, nema vidtakandi sé bundinn af reglum
semtryggja ad trunadur haldist umupplysingarnar. begar porf er & ad midla trdnadarupplysingum
milli adila skal fylgja reglum sem Gtgefandi hefur sett um medferd trunadarupplysinga. Par skal
medal annars tekid & pvi hvada bodleidir skuli farnar i midluninni og hvernig henni skuli ad 6oru
leyti hattad. Skulu slikar reglur snidnar ad pdrfum og adstasdum hvers og eins. Daami um tilvik par
sem midla parf upplysingum eru tilkynningar til skipulegs verdbréfamarkadar og FME.

AEskilegt er ad haldin sé skrd um atvik er varda midlun upplysinga, svo sem hvada upplysingum hafi
verid midlad til hverra, hvenaar og af hvada tilefni.

Tilkynna ber regluverdi i hvert sinn sem trinadarupplysingum er midlad. | kjolfar
midlunar trinadarupplysinga parf ad uppfaara innherjalista og senda tilkynningu um
breytingunatil FME og annarra sem malio vardar.

Regluverdi parf ad veraljost hver byr yfir tranadarupplysingum hverju sinni til ad honum sé faat ad
sinna skyldum sinum, sbr. kafli 2.9.

Birting tranadar upplysinga

Utgefendum verdbréfa sem skrdd eu & vedbréfamarkadi ber ad birta
tranadarupplysingar med tilteknum hadti. Um petta gildir meda annars reglugerd
nr. 433/1999 um upplysingaskyldu Utgefenda, kauphallaradila og elgenda verdbréfa
sem skrdd eru i kauphdll. Upplysingum paf ad midla til skipulegs
verobréfamarkadar og padan er upplys ngunum midlad (t a markadinn. Fyrr telst

trinadi ekki aflétt. E K QU Ld
Pad a ad vera meginregla ao trunadarupplysingar afa ems skamman liftima og frekast er

unnt.

I reglunum skal koma fram hver pad er innan félagsins sem er &byrgur fyrir midlun
tranadarupplysinga til markadarins. Hann ska hafa samr&d um midlunina vid
framkvaamdastjora eda einhvern sem framkvaamdastjori Gtnefnir. | reglunum skal
kvedid & um ad upplysingar skuli birta svo skjott sem unnt er og peim ekki haldid
leyndum lengur en naudsyn krefur.

AEskilegt er ad regluvordurinn sem fjallad er um i kafla 2.9 verdi sa sem &byrgur er fyrir midlun
upplysinganna til markadarins.

Ad 6dru leyti skal farid eftir gildandi réttarreglum og peim reglum sem skipulegur
verobréfamarkadur hefur sett og Utgefendum skrédra bréfa ber ad fylgja.

Samkvaamt reglugerd nr. 433/1999 um upplysingaskyldu Utgefanda, kauphallaradila og eiganda
verdbréfa sem skrad eru i kauphéll og reglum Vbi nr. 3/1999 um upplysingaskyldu Gtgefenda
verdbréfa & VbI skal Gtgefandi skradra verdbréfa setja eigin reglur til pess ad tryggja ad
upplysingaskyldu sé framfylgt. Ekki er naudsynlegt ad paa reglur séu hluti af reglum um medferd
tranadarupplysinga og vioskipti innherja sem hér um ragir. Sadfesting FME & reglum um medferd
tranadarupplysinga og vidskipti innherja felur ekki i sér stadfestingu & reglum um upplysingaskyldu
sem nefndar eru hér ad ofan.

Vioskipti innherja og rannsoknarskylda fruminnherja
Likt og kemur fram i kafla 22. er grunnreglan st ad bai menn yfir

tranadarupplysingum er éheimilt ad nyta paa, beint eda obeint, i vidskiptum med
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30.

3L

2.9
32.

33.

verdbréf. Auk pessarar reglu eru frekari krofur settar & fruminnherja um hvernig
peir skuli haga verdbréfavidskiptum sinum med verdbréf Utgefin af pvi félagi sem
peir eru fruminnherjar i.

- A fruminnherjum hvilir rannsoknarskylda til ad ganga Ur skugga um adur en peir
eiga vidskipti med verdbréf félags, sem peir eru fruminnherjar i, ad ekki liggi fyrir
tranadarupplysingar innan félagsins.

- Fruminnherjar skulu hafa samrad vid regluvord &dur en peir, eda adilar
fjdrhagslega tengdir peim, eiga vidskipti med bréf Utgefandans.

- Regluvordur ska hafa vad til ad synja um heimild til vidskipta med bréf, an pess
ad purfa ad rokstydja synjun sina. Veiti regluvordur heimild til vidskipta gildir st
heimild pann vidskiptadag.

- Innherji skal tafarlaust eftir vioskipti upplysa regluvord um ad pau hafi att ®r
stad, fjarhagd ad nafnvirdiog vidskiptaverd.

Ad mati FME hefur fruminnherji uppfyllt skyldu sina skv. 32. gr. wi. pegar afstada regluvardar um
fyrirhugud vidskipti liggur fyrir. Ef regluvérdurinn synjar um vidskipti & peim grundvelli ad
tranadarupplysingar liggi fyrir innan félagsins er naudsynlegt ad hann geti gert pad an pess ad
upplysa frekar um paa trinadarupplysingar. Ef vidskiptaheimild er ekki nytt pann dag sem 6skad er
eftir henni, parf ad dska eftir nyrri heimild ef innherji vill eiga vidskipti med bréf Utgefanda einhvern
annan dag. Petta er naudsynlegt par sem tranadarupplysingar kunna ad hafa ordid til eftir ad
vidskiptaheimild var veitt tiltekinn dag.

Velji utgefandi ad afmarka.,,lokud timabil”, par Oll vidskipti starfsmanna eéda
innherja eru 6heimil, skal klrar‘u i LI I

Utgefanda er i sjalfsvald sett hvort hann velur pa“téid ad afmarka ,,lokud timabil”. Daami um
,,Jokud timabil” gedu verid sidustu vikur fyrir birtingu arsreiknings eda milliuppgjérs par sem oll

vidkipti starfsmanna eda innherja eru bonnud. Astadan fyrir sliku timabili er ad vidskipti & pessu
timabili geta verid tortryggileg og haft skadleg ahrif & itgefanda og markadinn i heild.

Best fer & pvi ad innherjar liti & kaup sin & verdbréfum vidkomardi Utgefanda sem
langtimafjarfestingu.

Regluvor dur — Eftirlit og kynning
I reglunum skal kveda & um hlutverk og skyldur regluvardar, p.e. pess sem hefur
eftirlit med pvi innan félagsins ad reglunum sé framfylgt.

Ekki er gerd krafa um ad regluvorour sé radinn af stjorn med svipudum heti og innri
endurskodandi. Hins vegar verdur ad koma skyrt fram i reglunum og starfslysingum hans ad hann
sé galfstasdur i storfum sinum og hvernig pad er tryggt. Ljost er ad starfsmadur kann ad hafa petta
verkefni ad hlutastarfi, einkum i minni fyrirtakjum. Tryggja verdur pa ad onnur storf hans
samraamist vel pessu verkefni. AEskilegt er ad innri endurskodandi hafi eftirlit med starfsemi
regluvardar og hafi pvi ekki sjalfur verkefnid med hondum. Ekki er pé haggt ad gera pad ad skilyrai.

Regluvérdur skal halda skra yfir samskipti sin vid innherja félags sem fram fara a
grundvelli reglnanna.

| skré& pessari skal koma fram hvenaa innherji hefur 6skad eftir heimild til vidskipta med bréf félags.
Skal par tilgreind dagsetning og timasetning tilkynningar. bar skal koma fram nafn innherja og
adila sem eru fjarhagslega tengdir honum, svo sem fjolskyldu innherja. Tilgreina skal nafnverd
hlutar sem Gskad er eftir ad eiga vioskipti med. Skréad skal hvort heimild var veitt eda synjad. bPegar
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40.

veitt hefur verid heimild til vidskipta ber innherja ad tilkynna regluverdi pegar vidskipt hafa att sér
stad. Regluvordur skal skra slik samskipti. Skra pessi skal pannig Ur gardi gerd ad ekki sé haggt ad

breyta upplysingum i henni eftir &. Hin gadi til deamis verid handritud i bok med télusettum
bladsidum. Eftir atvikum medti fagra endurrit skrarinnar yfir a télvutaskt form. Tryggilega parf ad
vera haggt ad rekja eftir & samskipti sem att hafa sér stad & grundvelli reglna um vidskipti innherja.

[ Kkjolfar midlunar trinadarupplysinga parf ad uppfaaa innherjdista og senda
tilkynningu um breytinguna til FME og annarra sem mdid vardar.

FAEskilegt er ad regluvordur haldi skrd um atvik er varda midlun upplysinga, svo sem hvada
upplysingum hafi verid midlad til hverra, hvenag og af hvada tilefni.

Regluvordur skal & um ad tilkynna samdasurs til kauphallar eda skipulegs
tilbodsmarkadar um vidskipti fruminnherja og adila sem eru fjarhagsiega tengdir
peim.

Leiki grunur & ad reglur um medferd upplysinga og vidskipti innherja hafi verio
brotnar eda ad trunadarupplysingar hafi borist til o6viokomandi adila, skal
regluvordur pegar i stad kynna peim skipulega verdbréfamarkadi sem bréf
utgefanda eru skréd hja og Fjarmaaeftirlitinu um dikar grunsemdir.

Sikar tilkynningar audvelda eftirlit med pvi hvort vidskipti eigi sér stad a grundvelli

tranadarupplysinga. Pessi regla kallast & vid reglu 13. mgr. i kafla 2.1. um skyldu peirra sem falla
undir reglurnar til ad tilkynna til regluvardar verdi peir varir vid brot & reglum um medferd

trunadarupplysinga og vidskiptiinnherja. ., . .
Regluvordur skal ga unﬁk@gk b!ggrlijlg. lmefial starfsmanna og ga til

bess ad reglurnar séu admennt a vitordi starfsmanna Utgefenda og annarra sem
reglurnar varda. Hann skal gatil pess ad reglur um medferd trinadarupplysinga séu
jafnan adgengilegar fyrir pa sem undir paa heyra.

Regluvérdur skal reglulega gefa stjérn utgefanda yfirlit yfir storf sin, ad lagmarki
einu sinni 4ari.
i sliku yfirliti skal koma fram hvort haldin hafi verid kynning & reglum medal starfsmanna, hversu

margar tilkynningar hafi komid til regluvardar um vidskipti, hvort einhver vioskipti hafi att sér stad
an pess ad leitad vaai fyrirfram sampykkis regluvardar, hve mérgum beidnum um vidskipti var

hafnad og svo framvegis.

Métun og vidhald innherjalista.
I reglunum skal koma fram ad regluvérdur ber dbyrgd & gerd og vidhaldi lista yfir
fruminnherja og adrainnherjafélagsins. §a kafla 2.4.3.

Sjérn dtgefanda verdbréfa ska setja viomidanir um hverjir komi til greina sem
fruminnherjar og fjarhagsiega tengdir adilar svo sem makar og born. bad yrdi i
hondum regluvardar ad yfirfara hvada enstaklingar falla undir viomidanir
stjérnarinnar og skilgreina stéou hvers og eins a innherjalistanum.

Vid uppsetningu lista yfir innherja skal hofd til hlidsjonar eftirtalin vidmidun: Sjérnarmenn,
forstjori, framkveamdarstjérar, forstédumenn, deildarstjérar og starfsmenn deilda sem hafa beinan
adgang ad trunadarupplysingum um rekstur og rekstrardaglanir og meirihattar samningsgerd &
vegum félagsins, ritari stjornar, forstjora og framkveandastjéra, framkvaandastjérar détturfélaga,
félagio sjalft, verobréfafyrirtagki sem annast markadssetningu a vidskiptabréfum félagsins, bankar,
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42.

radgjafar, l6gmenn, rekstrarradgjafar og adrir sem st6du sinnar vegna geta haft adgang ad
trdnadar upplysingum.

Ekki er atlast til ad stjérn komi ad pvi ad tilgreina einstaka starfsmenn eda adra ainnherjalista,
heldur skal hun leggja linurnar um pad hvada stédugildi eda starfseiningar hja Utgefanda skuli fara
ainnherjalista.

Skyrar reglur purfa ad gilda um tilkynningar vegna innherjalista. Skylt er ad
tilkynna pad skriflega til vidkomandi ad hann hafi verdi tekinn a innherjaista hja
viokomandi félagi. Gildir petta bagdi um pa sem teknir eru a fruminnherjalista og
lista yfir adra innherja. Med sama parf ad tilkynna adila pegar hann er tekinn af
innherjalista.

Innherjalista parf regluvordur ad sendatil FME og til skipulegs verdbréfamarkadar
par sem bréf Gtgefanda eru skréd. Listana parf ad uppfeaa tafarlaust pegar & peim
verda breytingar. Allar dikar breytingar ska tilkynna samdeggurs til FME og
vidkomandi skipulegs markadar. Akvasdi um petta skulu vera i reglunum. FME
mun birta lista yfir fruminnherja opinberlega, sor. 4. mgr. 35. gr. wvl.

Listar yfir fruminnherja verda birtir & heimasiou FME, en ver &bréfavidskiptal 6gin leggja eftirlitinu
pa skyldu ad herdar ad gera fruminnherjalista opinbera. Birtingin audveldar fyrirtagjum i
verdbréfapjonustu ad sinna edlilegri leidbeiningarskyldu gagnvart vidskiptavinum. FME mun
einnig notast vid innherjalistana i tengslum vid markadsvakt sina. Tilgangur markadsvaktar er
medal annars ad fylgjast med hvort tilefni sé til ad agtla ad vidskipti innherja brjoti i baga vio reglur
um vidskipti og medferd trunaaalup'fiyanga ,Samhh vinnu, vid skjal petta kallar FME eftir
innherjalistum félaga. FME ﬂv nig tilkynningar um uppfearsiu
innherjalista skulu Ur gardi ntar tlﬂ‘ slikar reglur verda kynntar skulu
tilkynningarnar medhdndladar sem trnadarmal o dar FME sem slikar. bar skal koma fram
nafn og kennitala vidkomandi innherja, stada hans sem leidir til pess ad hann skodast sem innherji
og hvort hann kemur nyr eda fellur Ut af innherjalista, eda ef nnherjastada hans breytist, t.d.
|6gmadur verdur stjornarmadur.

Fjarmalaeftirlitinu 31.jali 2001

Pall Gunnar Palsson Olafur Runar Olafsson
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