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1.0 Inngangur

Samkvaamt [6gum nr. 13/1996, um verdbréfavidskipti, med sidari breytingum, skulu fyrirtaeki i

verdbréfapjonustu® setja sér eftirfarandi reglur:

- Reglur um eigin vidskipti med verdbréf og vegna vidskipta eigenda virkra eignarhluta,
stjornenda, starfsmanna og maka framangreindra adila, sbr. 20. gr. (kafli 3-4).

- Reglur um adskilnad einstakra starfssvida fjarmaafyrirtakja, sor. 15. gr. (kafli 2).

- Reglur um heimildir starfsmanna til setu i stjorn atvinnufyrirtakja eda adra patttoku i
atvinnurekstri, sbr. 23 gr. (kafli 5).

Reglurnar eru hddar stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins (FME).

Tilgangur reglnanna samkvaamt framangreindu er ad koma i veg fyrir hagsmunadrekstra i
starfsemi fjarmaafyrirtakja og draga Ur hedtu & hlutdraggni vio medferd og afgreidslu méa.
Fyrirtaki purfa ad kappkosta ad ytrustu hagsmuna oOtengdra vidskiptamanna sé gedt i
verobréfavidskiptum og ad fullur trinadur riki gagnvart peim. Reglurnar eiga ad vera
adgengilegar vidskiptaménnum.

FME leggur & pad aherslu ad pessar leidbeiningar fela i sér lagmarkskréfur og pvi parf et.v. ad
gera strangari krofur i einstokum tilfellum til ad markmid peirra ndst. Hér er gerd grein fyrir
helstu atridum sem kveda parf & um i reglunum til ad paa hljoti stadfestingu FME. Gert er rad
fyrir ad fj&rmalafyrirtaeki setji sér nyjar reglur & naestu manudum, i stad fyrri verklagsregina um
verobréfavidskipti, sem taki mid af peim skilyrdum sem hér eru sett fram.

I pessum leidbeiningum er gert E{i{ﬁiﬁglfm TI 1 ]g til vidskipta med gjadmidla og
afleidusamninga med gjadmidl ' t iég ﬂ deyri til greiodu fyrir vorur eda

pjonustu eda vegna ferdalaga til Utlanda

Skéletradur texti er aladur til frekari Gtskyringar & peim atridum sem fjallad er um. | umfjéliun
hér & eftir er get rad fyrir ad fjamdafyrirtaki nyti til fulls starfsheimildir sem
verobréfafyrirtaki hafa, p.a m. heimildir til vidskipta fyrir eigin reikning.

2.0 ,Kinamurar®

Gerd er krafa um ad fjamaafyrirtaki gadi fyllstu Ohlutdraggni gagnvart vidskiptamdnnum
sinum. Fyrirtakjum ber pvi ad syna fram a ad komid sé i veg fyrir hagsmunaérekstra med
skyrum adskilnadi einstakra starfssvida peirra (, Kinamarar®).

Syrkur Kinamara hefur ahrif & hvort fjarmalafyrirtakjum er unnt ad nyta starfsheimildir sinar til fulls. Kinamdrar

eru mikilveaggt taki til ad viohalda traverdugleika fjarmalafyrirtakja og pvi er naudsynlegt ad vandad sé til peirra
og peim fylgt eftir med 6flugri kynningu og eftirliti.

Fyrirtaeki ber ad adgreina vidskipti fyrir eigin reikning, midlun, eignastyringu, fyrirtaekjaradgj of ,
bakvinnslu og 6nnur svid eftir pvi sem starfsemi fyrirtakisins gefur tilefni til. Skyr adskilnadur
skal vera amilli verdbréfapjonustu og annarrar starfsemi fyrirtakisins.

Fjarmalafyrirtaski purfa sjalf ad méta pennan hluta reginanna i samraami vid starfsemi fyrirtakisins. | reglunum
parf ad gera grein fyrir skipulagi & verdbréfasvidi og hvada svid eda starfsemi eru adgreind med Kinamirumog
hvernig. Med adskilnadi er att vid ad svidin séu adskilin i stjornun, afkomu, upplysingakerfumog med reglum um
samskipti milli svida. Adskilnadur i hisnaedi (adgangstakmorkun) er aeskilegur og oft naudsynlegur nema unnt sé

! Login taka einnig til vidskiptabanka, sparisjéda og annarralanastofnana, sbr. 2. mgr. 44. gr. laganr. 113/1996 og
5. mgr. 8. gr. laganr. 123/1993. Hér aeftir er samheitio fjarmalafyrirtaki notad.
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ad tryggja hann med 68rum sambagrilegum hagti. A skyringamynd hér ad nedan synir heil lina naudsynlegan
adskilnad i husnasdi, en brotalina seskilegan adskilnad i hisnadi. Taka parf skyrt fram ad krofur um adskilnad
leida af edli og dherslum viokomandi fyrirtaskis. Pvi kann adskilnadur i hisnadi ad vera naudsynlegur i einu
fyrirtaki p6 hann sé einungistalinn aeskilegur i 6oru.

Fyrirtekjaraogjof Midlun

Eignastyring Vidskipti fyrir eigin reikning

Bakvinnsla

Tryggja parf sérstaklega ad vidkvaamar upplysingar berist ekki milli starfssvida og ad starfsmenn

gefi ekki med neinum hadti upplysingar um verkefni og gagnabrunna utan vidkomandi
starfssvids.

Reglurnar purfa ad taka til pess hvernig samskiptum milli starfssvida er hattad. Til fyllingar reglunum purfa
flarmalafyrirtaki ad setja sér vidtakar 6ryggis- og samskiptareglur sem snidnar eru eftir edli starfseminnar og
skipulagi. | pessu skyni parf ad setja Shyggisreghur um vérsiu gagna in svida, svo sem ad laesa gogn i hirslum,
medferd tolvulykilorda o.s.frv. Ek I I g I rdail

Mikilvaggt er ad starfsmenn starfi innan skilgreindra starfssvida. Sé 6hjakvaamilegt ad nyta
starfsmann utan skilgreinds starfssvids vidkomandi parf ad koma i veg fyrir hedtu a
hagsmunaarekstrum og misnotkun trunadarupplysinga. Halda parf skra yfir pa starffsmenn sem
vinna verkefni utan sins starfssvids. | skranni skal gera grein fyrir viokomandi verkefnum og
hvenaa pau eru unnin.

i reglunum parf sérstakliega ad gera grein fyrir adgangstakmoérkunum starfsmanna. Upp geta komid tilvik par sem
naudsynlegt er ad nyta starfsmann utan svids. ikt er afar vandmedfarid og ber ad beita slikri heimild af mikilli
varfaani. Skraning a slikum undantekningartilvikum er mikilvaay til ad tryggja eftirlit regluvardar sbr. kafla 6.

3.0 Verdbréfavidskipti fjarmalafyrirtakja fyrir eigin reikning

Vidskipti fjarmalafyrirtaskis med verdbréf fyrir eigin reilkning mega & engan hétt rekast 4 vid
hagsmuni vidskiptamanna. Fjarmalafyrirtaki skulu fordast ad haga vidskiptum sinum pannig ad
pau gefi tilefni til ad agtla ad pau rekist & vid hagsmuni vidskiptamanna. bvi er 16gd ahersla &
eftirfarandi:

Adgreina parf vidskipti fjarmalafyrirtakis fyrir eigin reikning fra midlun, sbr. umfjéliun i 2.
kafla.

Vegna niverandi fyrirkomulags i SAXESS par sem midlarar innan hvers fjarmélafyrirtakis hafa betri gn &
vidskipti innan fyrirtakisins en midlarar utan pess er enn mikilvaggara ad adgreining vidskipta fyrir eigin reikning
og midlunar & 6&rum svidum sé skyr og ad engar upplysingar um aform eda astasdur vidskipta. Fjarmalaeftirlitio
mun fylgjast med proun NOREX-samstarfsins og sameiginlegra notkunarregina & SAXESS og samhlida
markadsvaktinni thuga hvernig adskilnadi verdi best fyrir komid til ad fyrirbyggja hagsmunaérekstra.
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Kveda parf & um ad vidskipti fjarmalafyrirtekisins eda tilbod um vidskipti skuli & engan hétt
hafa forgang og fari i r60 & eftir beionum sem &dur hafa borist. A vidskiptanotu skuli greina fra
pvi, i hverju einstoku tilfelli, ef moétadili i vidskiptum er fjarmaafyrirtakid galft.

Edlilegt er ad vidskiptamadur sé upplystur um pad ef hann hefur att vidskipti vio fjarmalafyrirtaid sjélft svo hann

geti betur lagt mat & stddu sina gagnvart fyrirtakinu. Hér er ekki att vid oll vidskipti sem fara i gegnum reikning
fyrirtakisins, heldur stodutoku pessi verdbréfum. Mikilveagt er ad greina par a milli.

Ré&dleggi starfsmenn fjarmaafyrirtaekis vidskiptamonnum ad eiga vidskipti med verdbréf, ber
peim ad greina fra pvi ef fjarmaafyrirtakid géft hefur hagsmuna ad geda i vidkomandi
fyrirtaeki, séu upplysingar um pad adgengilegar starfsmanninum.

Edlilegt er ad gera krofu til pess ad vidskiptamadur sé upplystur um hagsmuni fjarmalafyrirtaekisins pegar rédlagt
er um vidskipti med verdbréf. A petta einnig vid um pagr greiningar & fyrirtaskjum sem fjarmalafyrirtackid birtir.
Ekki er gert r&d fyrir ad vioskiptamdnnum sé gerd grein fyrir eignarhlut ef hann er éverulegur og hefur ekki
fjarhagslega pydingu fyrir fjarmalafyrirtaskio.

Pegar fjamaafyrirtaki & vidskipti fyrir eigin reikning vid fjarvorduadila an fyrirfram
sampykkis, ber fyrirtaskinu ad greina honum fra vidskiptunum pegar ad peim loknum. A hann
rétt & ad fa skriflegan rokstudning fyrirtakisins fyrir slikum vidskiptum. Framangreint gildir
einnig um adra adila med sambagilegt réttarsamband vid fjarmaafyrirtakid, p.e. einhlida og
Otakmarkad umbod fyrirtakisins til vidskipta fyrir hond adila.

Sérstakrar varGdar er porf i vidskiptum fijarmalafyrirtakis vio fjarvérsluadila pegar fyrirtakid sjalft hefur
samningsbundid umbod til ad fara med fjarmuni hans. Fjarvorslusamningar fela alla jafnan i sér opid umbod til
vidskipta fyrir hond vidskiptamanns. Naudsynlegt er aé hagsmumr fjarvorsluadilans s i fyrirrdmi. Gera verdur
krofu til pess ad fjarvorsluadilanum skv wég V|6 fyrirtakid sjélft og gefinn kostur &

réttar.

skriflegum rokstudningi, hafi honume vidskiptin fyrirfram. Staari adilar, svo
sem lifeyrissj6oir i vorslu fjarmélafyrirtaekis, egttu ad nJotasa

4.0 Ver dbr éfavioskipti starfsmanna fjarmalafyrirtaekja og maka

| kafla 4.1 hér & eftir er gerd grein fyrir peim skilyréum um vidskipti starfsmanna sem reglurnar
verda am.k. ad uppfylla ad mati FME. Ljést er ad edli starfa er mismunandi eftir deildum og
adgangur ad trinadarupplysingum mismunandi. bvi kemur til greina ad fyrirtaki skilgreini pa
starfsmenn eda pau starfssvid sem unnt er ad gera vaagari krofu til eda dnnur storf par sem |itill
adgangur er ad upplysingum sem nyst geta i verdbréfavidskiptum. Fjallad & um pann hép i
kafla 4.2. Slikar mismunandi krofur radast m.a. af pvi hvernig skipulagi, p.a m. Kinamdrum, er
hattad. | staarstu fyrirtadkjum kann ad koma til greina ad tilteknir hépar starfsmanna falli ekki
undir reglur um verdbréfavidskipti, en undirriti enungis trinadaryfirlysingu.

Gert er réd fyrir ad starfsmenn undirriti sérstaka yfirlysingu par sem fram kemur ad peir hafi
kynnt sér efni reglnanna og skuldbindi sig til ad IUta peim.

4.1 Almennar kro6fur til ver dbr éfavidskipta starfsmanna fyrir eigin reilkning

4.1.1 Gildissvio

Reglurnar taka til starfsmanna fjarmalafyrirtakja Pag taka einnig til fjolskyldna starfsmanna
eftir pvi semvid &

Med starfsmdnnum er att vid almenna starfsmenn og stjérnendur. Ekki er gerd krafa um ad reglurnar taki til

stjérnarmanna ad 6dru leyti en greint er fra i kafla 4.3. Athugunarefni er hvort fjarmalafyrirtadjum sé heimilt a
grundvelli 20. gr. laga nr. 13/1996, ad kveda einhlida og an sérstaks samnings, & um ad akva®i 1. mgr. akvadis




18.

19.

Fjarmal aeftirlitid juli 2001

4.1.3, kvadi 4.1.5- 4.1.7 og 4.1.10 taki til maka starfsmanns. Akvesdi 4.1.8 eiga ekki vid um maka edli néls
samkvaamt. Onnur akvasdi 4. kafla eiga fortakslaust vid ad mati FME. Akvasdi 4. kafla gilda i &llum tilvikum pegar
starfsmadur a vidskipti fyrir hénd maka. FME beinir pvi til fijarmalafyrirtagkja ad | eitast verdi vid ad reglurnar taki
aod ollu leyti til vidskipta fjolskyldu starfsmanna, en med fjdlskyldu er &tt vid maka starfsmanns, sambudaradila,
samvistarmaka og ofjarrada boérn.

4.1.2 Adgaetni

| reglunum parf ad kveda almennt & um adgeeni starfsmanna i verdbréfavidskiptum fyrir eigin
reikning. | alri talkun areglunum parf ad geda pess ad vidskipti starfsmanna rekist & engan hatt
avio hagsmuni vidskiptamanna.

Regluverdi ber i eftirfylgni sinni ad leggja dherslu arétt hugarfar starfsmannaad pessu leyti.

4.1.3 Ferill vidskipta

Kveda ska & um ad starfsmenn tilkynni regluverdi skriflega um fyrirhugud vidskipti.
Regluvoérdur skal taka afstddu til vidskiptanna adur en pau eiga sér stad. Fari vidskipti ekki fram
sama dag skal starfsmadur radfara sig ad nyju vid regluvord.

Lita ma a framangreint skilyrdi, asamt skilyréi um binditima fjarfestinga i verdbréfum sbr. lid 23, sem
var Udarradstofun til tryggingar pvi ad markmid 1. til 4. télulids 1. mgr. 20. gr. laga nr. 13/1996 nai framad ganga.

Starfsmonnum er altaf 6heimilt ad eiga vidskipti & undan vidskiptamanni ef &dur hefur legid
fyrir beioni um vidskipti af hdfu vidskiptamanns.

4.1.4 Skréning vioskipta ., . .

Tryggja parf ad verabréfaviaﬁminﬂnaggmrirtaekis sbu sérstaklega skrad.
Mikilvasgt er pvi ad vidskiptin fafi ' illi akisins. Mogulegt er ad kveda &
um afmarkadar undanpégur fra milligbngu fyrirtakisins vegna vidskipta med erlend verdbréf
sem viokomandi fjadmaafyrirtaki getur ekki haft milligbhgu um én verulegs
viobotarkostnadar verdbréfavidskipta & netinu og reglulegs sparnadar svo sem askrifta ad
verdbréfa- og hlutabréfagodum. Ef undanpégur eru heimiladar skal tilkynna um dlik vidskipti til
regluvardar .

Silyrdi um milligongu fijarmélafyrirtakis er mikilvaagt til ad tryggja yfirsyn og eftirlit regluvardar. Allar
undanpagur parf ad afmarka med skyrum hadti. Alla jafna yrdi regluverdi kunnugt um vidskipti samkvaamt

undanpagum vegna akvaada um feril vidskipta, sbr. kafla 4.1.3., en engu ad sidur er naudsynlegt ad tilkynna honum
manadarlega um vidskipti sem ordid hafa.

Ef fjamdafyrirtaki fag beioni um ad kaupal/selja verdbréf yfir akvedid timabil geta peir
starfsmenn sem hafa upplysingar um petta ekki &t vidskipti fyrir eigin hténd med vidkomandi
verobréf fyrr en eftir ad vidskipti pessi hafa étt sér stad.

Med pessu eru hagsmunir vidskiptamanns sem setur fram slika beidni tryggdir og meginreglu um réd vidskipta

fylgt. Regluvordur gegnir eftirlitshlutverki i pessu sambandi. Hér er ekki att vid vidskiptavakt fjarmalafyrirtakis
semtilkynnt er til kauphallar.

4.1.5 Skrad/bskréd ver obr éf

Kveda skal & um ad vidskipti starfsmanna med oskréd verdbréf, sem ekki eru lidur i patttoku i
almennu Utbodi, séu 6heimil. Til greina kemur ad kveda a um undanpagur vegna eignarhalds a
hlutabréfum sem ekki eru i amennu Utbodis.s. i fjarmaafyrirtaki sem starfsmadurinn starfar hja
og i félogum sem engin virk vidskipti eru med og ekki hafa fjarfestingar ad markmidi (deami:
Félag um gbdgerdarstarfsemi eda félag um atvinnurekstur fjolskyldumedlima). Einnig geta
fjarmalafyrirtaki heimilad vioskipti med 6skréda afleldusamninga par sem undirliggjandi bréf
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eru skrdd. Kveda parf skyrt a um slikar undanpagur og skulu gilda am.k. sbmu akvadi um
vidskiptin og gilda um skréd bréf .

Med |6gum nr. 163/2000 og reglugerd nr. 477/2001 um Gtbod verdbréfa voru reglur um almennt Gtbod styrktar. |
27. gr. laganna er kvedid & um ad sala eda milliganga fyrirtaekis i verdbréfapjonustu a ver dbréfum til almenningstil
annarra en fagfjarfesta, sem ekki falli undir reglur um almennt (tbod, sé had pvi ad lagt hafi verid mat & faglega
pekkingu, fijarhag og reynslu vidskiptavinar.  Jafnframt er kvedid a um undanpagu fra almennu Gtbodi vegna
fagfjarfesta. ba er skyrt kvedid & um ad almennt (tbod ver dbréfa, hvort heldur i upphaflegri sdlu eda sidari sblu, sé
had pvi ad Utbodslysing hafi verid gefin Gt i samraami vid akvasdi laganna, auk pess sem kvedid er & um vidvarandi
upplysingaskyldu. Med hlidsjon af pessu mun FME ekki gera kréfu um bann vid vidskiptum med Oskrad ver dbr éf
06h&d pvi hvort pau séu bodin i almennu Utbodi eda ekki, en gerir lagmarkskréfu um ad starfsménnum séu ekki
heimil vidskipti med Oskrad verobréf nema pau €u lidur i almennu (tbodi. FME telur engu ad sidur ad
vandmedfarid sé fyrir fjarmalafyrirtaki ad heimila vidskipti starfsmanna med Gskrad verdbréf, m.a. vegna dvissu
um verdmyndun, og askilur sér rétt til ad gera ad nyju kréfu um slikt fortakslaust bann ad fenginni reynslu af
framkvaamd reglna um petta efni.

4.1.6 Lagmarkseignarhaldstimi

Gerd er krafa um ad starfsmenn eigi verdbréf sem peir kaupa i 3 manudi ad lagmarki. |
reglunum er heimilt ad kveda & um ad starfsmenn geti selt verdbréf sin &dur en
ldgmarkseignarhaldstimi er lidinn ef markadsverd peirra fer nidur fyrir upphaflegt kaupverd.
Ekki er gerd krafa um lagmarkseignarhaldstima verdbréfa sem skréd eru a erlendum
verdbréfamorkudum og hafa mikla veltu & madikvarda pess markadar.

Lita ma & framangreint skilyroi, &samt skilyrdi um feril vidskipta sbr. 1id 19, sem varUdarrédstofun til tryggingar
pvi ad markmid 1. til 4. télulids 1. mgr. 20. gr. laga nr. 13/1996 nai fram ad ganga. Med veltumiklum ver dbréfum
er att vio verobréf sem mynda helstu visitdlur verdbréfa t.d. S& P500 eda FTSE100. Hér undir geta ekki fallio

verdbréf sem tengjast islenskum hagsmuntin: okid ska T reglur um feril vidskipta gilda um 6ll
ver dbréfavidskipti. I rg

Unnt er ad kveda & um ad lagmarkseignarhaldstimi eigi ekki vid um kaup starfsmanna a
hlutdeildarskirteinum i verdbréfag6dum samkvaant l6gum um verdbréfagodi, kaup &
hlutabréfum i skrédum hlutabréfag6dum, skuldabréf sem starfsmenn fa sem greidslu vid solu
fj&rmuna sinna og verdbréf sem starfsmenn hafa eignast &ur en reglurnar taka gildi gagnvart
peim. Pa kemur til greina ad heimila regluverdi ad veita undanpagur fra
ldgmarkseignarhal dstima vegna sérstakra adstaedna. Pagr adstaedur sem hér um rasdir eru fyrst og
fremst vegna Ovamtra breytinga a adstaedum starfsmanns eftir ad verdbréfin voru keypt, s.s.
veikinda, slyss eda andlats i fjolskyldu hans eda hjénaskilnadar hans, eda hann hefur eignast pau
Ovaant med 6drum hadti en kaupum, s.s. vid arf eda gjof.

Utfaera verdur undantekningar fra lagmarkseignarhaldstima i reglunum. Einnig verdur ad fela regluverdi afmarkad
mat & einstokum tilvikum.

4.1.7 pPétttaka i utbodum

Tryggja verdur i reglunum ad starfsmonnum se oheimilt ad taka patt i Gtbodum a verdbréfum
sem fjarmaafyrirtakid gefur Ut eda Utbodum sem fjarmalafyrirtaekio annast fyrir adra Utgefendur
nema pvi adeins ad i Utbodunum sé dskad eftir tilbodum um hlut & fostu gengi en ekki tilbodum
um verd einstakra bréfa, gengi eda vaxtakjor og ad peir gangi ekki fyrir sem fyrstir skra sig. |
dikum Gtbodum verda tilbod starfsmanna ad berast vid upphaf fyrsta tilbodsdags. |
Utbodslysingu skal greina fra pvi hvort starfsménnum sé heimilt ad taka patt i Gtbodum og eftir
hvada skilmaum.

bPessu akvadi er atlad ad gesda hagsmuna Otengdra vidskiptamanna og styrkja traverdugleika vidkomandi
flarmalafyrirtaskis. Innan fyrirtakisins liggja fyrir upplysingar um Gtbodid, m.a. verd og eftirspurn sem starfsmenn
gaeu nytt sér.
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4.1.8 Radgjof og greining

Kveda skal 4 um ad starfsménnum sem i storfum sinum eru faglegir r&dgjafar eda trinadarmenn
Utgefenda verdbréfa, eda starfa & svioum sem annast slika radgjof, sé oheimilt ad eiga vidskipti
med verdbréf vidkomandi Utgefanda fra pvi ad storfin hefjast og neestu prja manudi eftir ad
storfum peirra fyrir viokomandi lykur, nema peirra vinnu ljuki fyrr med opinberri Gtgéfu a
upplysingum, svo sem Utbodslysingu. Slikir rédgjafar teljast innherjar skv. 5. tl. 1. mgr. 2. gr.
laga um verdbréfavidskipti hafi peir timabundid eda ad jafnadi adgang ad trinadarupplysingum
og |Uta peim reglum sem gilda um pa

bessi regla dregur Ur hadtu & misnotkun upplysinga og studlar ad traverdugleika fjarmalafyrirtaskisins. Um
innherja gilda m.a. pag reglur ad utgefandanum ber ad tilkynna pa til FME og skipulegs verdbréfamarkadar.
Reglan tekur til radgjafar sem byggir alfarid & opinberum upplysingum, enda félli radgjof sem byggdi a
tranadarupplysingum undir &kvaadi V. kafla laga um ver dbr éfavi dskipti.

Starfsmonnum er éheimilt ad nyta sér innri greiningu fyrirtakis til ad hagnast persbnulega i
verdbréfavidskiptum ef nidurstddur greiningar eru 66rum vidskiptaménnum ekki adgengilegar.
Pessu dkvasdi er egtlad ad gaeta hagsmuna Gtengdra vidskiptamanna med pvi ad koma i veg fyrir ad starfsmenn nyti
sér innri upplysingar & undan vidskiptamonnum. Reglan tekur til greininga p6 paa byggi alfarid & opinberum
upplysingum, enda falla greiningar sem byggja & trunadarupplysingum undir &akvasdi V. kafla laga um
ver dbr éfavi dskipti.

4.1.9 Sérkjor
Bjoadi fjarmaafyrirtaei starfsm(')'nnuiq sinu ser}qor i v Cfnawéskiptum skal pad komafram i
nn

reglunum og pajafnframt i hverj

Med sérkjorum er att vid kjor sem likleg eru til ad vet]a sta ti verabrefawasklpta fyrir eigin reikning eda
veita peim sérst6du umfram adra.

4.1.10 Fjarfestingarfél 6g

Kveda skal & um ad garfsmonnum sé oheimilt ad taka patt i fjarfestingarhépum (klubbum) eda
6drum hlidstesdum félagsskap sem hefur pann tilgang ad pétttakendur standi sameiginlega ad
kaupum & verdbréfum. Hér er ekki att vio §08i um sameiginlega fjarfestingu i verdbréfum par
sem skirteinishafar hafa engin bein éahrif a fjafestingarnar, s.s. hlutabréfag6oi eda
verdbréfasj 0.

betta skilyrdi er sett til ad koma i veg fyrir ad starfsmenn fjarmalafyrirtasja geti komist hja reglunum med stofnun
félags um fjarfestingar sinar. Mikilvaegt er ad tryggja ad oll vidskipti starfsmanna séu synileg og rekjanleg. Erfitt
er ao tryggja petta pegar fjarfestingarhépar eiga i hlut auk pess sem patttaka i fjarfestingarhopum eykur hagtu a
tranadarbresti og getur dregid Ur trlverdugleika fyrirtakisins.

4.1.11 Verobréfaeign vid upphaf starfs

Starfsmenn skulu greina regluverdi fra dlri verdbréfagign sinni pegar peir hefja stérf hja
fjarméafyrirtaki.  Starfsmenn fjarméafyrirtakis purfa einnig ad greina fyrirtakinu fra
verdbréfaeign sinni pegar nyju reglurnar um eigin verobréfavidskipti taka gildi.

Petta er naudsynlegt til ad tryggja yfirsyn og eftirlit regluvardar.

4.2 Sérstakar undanpéagur

FME telur koma til greina ad tilteknar deildir, starfssvid eda hopar starfsmanna fjarmala-
fyrirtakja Ut ekki ad ollu leyti framangreindum skilyrdum um vidskipti. | hefébundnum
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fjarmalafyrirtakjum kann ad vera tilefni til ad vaggari reglur gildi um starfsfélk svida sem ekki
hafa adgang ad upplysingum um verdbréf.

Pau skilyrdi vidskipta sem til greina kemur ad taki ekki til pessara hdopa starfsmanna eru

eftirfarandi:

- Skilyrdi i kafla 4.1.3 um feil vidskipta. Almennar reglur um vidskiptardd gildi um vidskipti
pbeirra.

- Skilyrdi i kafla4.1.7 um pétttoku i Gtbodum. Starfsménnum sé heimilt ad taka pétt i Gtbodum
s Gskad eftir tilbodum um hlut a fostu gengi, pé adeins samkvaamt sérstakri skriflegri
heimild regluvardar ad undangenginni athugun a pvi hvort peir kunni ad boa yfir
tranadarupplysingum um viokomandi verdbréf.

Undanpagur rédast af starfshattum viokomandi fyrirtakis og hvernig medferd upplysinga og skipulagi

(Kinamdrum) er hattad. Undanpagurnar geta aldrei tekio til starfsmanna sem koma med einhverjum hadti ad

undirbdningi Gtboda, midlun, r&dgjof eda annarri sambaarilegri starfsemi.

4.3 Vidskipti stjornarmanna og adila sem eiga virkan eignar hlut

I vidskiptum sinum vid stjornarmenn og adila sem eiga virkan eignarhlut i fjarmalafyrirtaekinu
skal fyrirtakio geda pess ad pau séu ekki a nokkurn hétt tortryggileg eda til pess fallin ad kasta
ryrd & traverdugleika og ordstir peirra og fyrirtakisins. Oskir pessara adila um ad fyrirtakid
annist kaup eda solu verdbréfa fyrir pa skulu afgreiddar med sama hadti og Oskir annarra
vidskiptamanna og ekki fa forgang & nokkurn hétt. Vidskiptin skulu skréd sérstaklega og eftirlit
haft med peim med sama hedtti og vidskiptum starfsmanna. AEskilegt er ad hér undir falli einnig

endurskodendur og eftir atvikum Eikéjzjiar/fyri :Fd
Ekki pykir framkvaamanlegt ad gera Hstjér ml)g eI1 IS fylgja sdmu reglum um vidskipti og
mi

starfsmenn, m.a. um feril vidskipta, lagmarkseignarhaldstima illigbngu fjarmalafyrirtakis.

Um vidskipti innherja med verdbréf Gtgefin af fjarmaafyrirtakinu fer samkvaamt reglum um
medferd trinadarupplysinga og vidskipti innherja. Stjornir fjarmal afyrirtakja skulu auk pess ad
setja sér reglur um medferd trinadarupplysinga og vidskipti innherja setja sér innri starfsreglur
um hadi peirratil medferdar einstakra mala.

Sikar innri reglur stjornar studla ad auknum traver dugl eika fjarmal afyrirteaekis vid medferd mala.

5.0 patttaka i stjornum og atvinnurekstri

I reglunum skal kvedid & um ad starfsménnum fjarmalafyrirtakja sé Gheimilt ad sitja i stjorn
fyrirtakja eda taka laun fra 6oru fyrirtaki eda taka pét i atvinnurekstri ad 6dru leyti nema ad
fengnu leyfi stjornar. Eignarhlutur i fyrirtaeki telst patttaka i atvinnurekstri ef um er ad ra@da
virkan eignarhlut. Pa skal kvedid a um upplysingaskyldu starfsmanna um aukastorf sem peir
hafa med hondum eda hyggjast taka ad sér. Kvedid skal skyrt & um ad stjérnendum
fjarmaafyrirtakja s& heimilt ad banna aukastarf, p.m.t. stjornarsetu, sem talid er ésamrymanlegt
hagsmunum fyrirtakisins.

A0 pvi er vardar staari fjarmalafyrirtaskikemur til greinaad framkvaamdastjérn, en ekki stjorn veiti slik leyfi, nema
pegar um bankastjora sjalfan er ad rasda. | slikum tilvikum parf ad koma fram hvernig stjorn er upplyst um slikar
radstafanir.

Pegar meirihluti stjérnar er kjorinn med fulltingi framkveamdastjéra eda adila tengdum honum,
skal i reglunum kvedid sérstaklega a um hvar honum er heimilt ad sitja i stjérn eda hvernig
patttoku hans i atvinnurekstri er héttad.
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Naudsynlegt er ad FME stadfesti stjornarsetu framkvaamdastjora i pessu tilviki, enda &tti hann i raun annars
géalfdeami um mat a pessu.

6.0 Regluvordur og eftirlit med framkvaemd reglnanna

6.1 Stada og hlutverk

Gert er rao fyrir ad serstakur regluvordur verdi tilnefndur innan fjarmélafyrirtaekis. Regluverdi er
adlad ad hafa eftirlit med pvi ad &kvasdum reglnanna sé fylgt, hafa forgbngu um tdlkun a
reglunum og taka &kvardanir i samraami vid reglurnar. Paer honum adlad ad sinna kynningu og
endurmenntun innanhuss vegna reglnanna.  Eftirlit regluvardarins lytur ekki einvoroungu ad vio-
skiptum starfsmanna heldur einnig ad virkni Kinamuara og vidskiptum fyrirtakisins gafs.

FME gerir rikar kréfur til pess ad framkveemd reglnanna og eftirlit med peim sé i gédu horfi. Til ad studla ad pessu
telur FME ad tilnefna purfi umsjonaradila med framkvaamnd peirra. A petta sér fyrirmyndir erlendis, m.a. i Bretlandi
(compliance officer). Afram er 16gd ahersla & ad stjornendur og stjorn fjarmalafyrirtakis beri abyrgd & ad farid sé
ad reglunum og hafi eftirlit med peim. Innri endurskodun hefur og eftirlitshlutverk med framkvaamd reglnanna eins
og annarra reglna sem gilda um starfsemi fjarmélafyrirtakja. Pa er mikilveggt ad undirstrika ad hlutadeigandi

starfsmadur ber dbyrgd a vidskiptum sinum p6 hann hafi fengid leyfi regluvardar, t.d. ef i [jés kemur ad hann hafi
baid yfir trinadarupplysingum.

Regluvordur parf ad hafa hadileika til ad sinna starfi sinu af kostgedni. Zskilegt er ad hann hafi
SOtt ndm og stadist préf i verdbréfavidskiptum.  Til pess ad tryggja hlutleys og géfstadi
regluvardar parf stada hans i stjornskipuriti fjarmalafyrirtakis ad vera skyr. M.a. ma hann ekki
heyra undir yfirmenn peirra svida innan fyrirtakisins par sem verdbréfavioskipti og radgjof
vegna peirrafer fram.

Ekki er gerd krafa um ad regluvérdur bK Skt orn"n(;g @ktl og innri endurskodandi. Hins vegar
h

verdur ad koma skyrt fram i reglunum og st ysihgum h ann se sjalfstaddur i stérfum sinum og hvernig
pad er tryggt. Ljost er ad starfsmadur kann ad hafa petta verkefni ad hlutastarfi, einkum i minni fyrirtagkjum.
Tryggja verdur pa ad onnur storf hans samraamist vel pessu verkefni. Askilegt er ad innri endurskodandi hafi
eftirlit med starfsemi regluvardar og hafi pvi ekki sjalfur verkefnid med héndum. Ekki er po haegt ad gera pad ad
skilyrdi. pa ragdst pad af adstasdum hverju sinni hvort edlilegt sé ad einn regluvordur hafi med hondum eftirlit i
samstaadu eda hvort naudsynlegt sé ad skilgreina regluvord i hverju fyrirtaski innan samstagdu.

6.2 Verksvid

Skilgreina parf upplysingagjof til regluvardar i hverju fjarmaafyrirtaki. Pannig ska tryggt ad
regluvorour hafi adgang ad ollum upplysingum sem méi geta skipt i starfi hans sem
regluvordur.  SG skylda hvilir & starfsménnum sem verda pess askynja ad reglurnar séu brotnar
ao greinaregluverdi frapvi.

Regluvordur tekur afstodu til vidskipta starfsmanna &dur en pau eiga sér stad, sbr. kafla 4.1.3.

Hann gengur Ur skugga um ad oll skilyrdi reglnanna seu uppfylit. begar ekki er krafist fyrirfram
tilkynningar, sbr. kafla 4.2, er regluverdi atlad ad hafa eftirlit & grundvelli manadarlegra

vidskiptayfirlita

Eftirlit regluvardar med einstokum vidskiptum raadst af pvi hvort vidkomandi starfsmenn falla ad 6llu leyti eda hluta
undir reglurnar.

Vioskiptayfirlit skulu gerd manadarlega og innihalda upplysingar um kaup og solu verdbréfa s.s.
kaupverd eda soluverd, hvenag vidskiptin foru fram, hver annadist vidskiptin og hver s
gagnadilinn i vidskiptunum.

Pessi vidskiptayfirlit ber ad gera 6had pvi hvert ferli vidskiptanna er, sbr. kafla 4.1.3 og 4.2.
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Regluverdi er adlad ad hafa sérstakt eftirlit med vidskiptum starfsmanna med verdbréf par sem
viokomandi fjarmalafyrirtaki eda adilar pvi tengdir eiga hagsmuna ad geda

Mikilvaegt er ad regluvordur hafi yfirsyn yfir stddutdku fyrirtakisins sjdlfs pannig ad hann geti lagt mat & hvort
vidskipti starfsmanna med somu verdbréf séu tortryggileg. Ekki er att vid hagsmuni sem eru 6verulegir og hafa ekki
fijarhagslega pydingu fyrir fjarmalafyrirtaskio.

Regluvordur hefur vald til ad banna vidskipti starfsmanna med akvedin verdbréf an skyringa eda
timamarka & banninu. P& er regluverdi heimilt ad banna timabundid vidskipti sem tengjast innri

greiningu fyrirtaskis sem ekki er adgengileg 6drum vidskiptaménnum.

Astasda kann ad vera til ad banna vidskipti med tiltekin verdbréf, t.d. vegna pess ad fjarmalafyrirtaekid sjalft hefur

hagsmuna ad gedga eda byr yfir trinadarupplysingum og vidskipti starfsmanna pvi tortryggileg & peim tima.
Rokstudningur fyrir synjun kann jafnframt ad fela i sér upplysingar um vidkomandi verdbréf. Heimild til banns &
vidskiptum vegna innri greiningar er atlad ad gagta hagsmuna 6tengdra vidskiptamanna med pvi ad koma i veg

fyrir ad starfsmenn nyti sér innri upplysingar & undan vidski ptaménnum.

Regluvordur veitir undanpagur sem heimilt er ad veita samkvaamt reglunum og heldur skra yfir
paa.

Regluvordur skal halda skra yfir pa starfsmenn sem fluttir eru yfir Kinamira og hafa hana til
hlidgonar i eftirliti sinu, sbr. umfjollun i 2. kafla

Regluvérdur skal hafa pad verkefni med hondum ad taka vid kvortunum fra vidskiptamonnum
sem varda meint brot a reglunum, beina peim i réttan farveg og halda serstaka kvartanaskra.

, [ ]
Umfjdllun i pessum kaflaum verEnKJﬁ\larélar eg<l<| d‘landi.

7.0 Vidurlog

Ad 6oru leyti en greinir i reglunum gilda akvasdi laga nr. 13/1996, um verdbréfavidskipti, um
vidskipti peirra sem reglurnar takatil.

Brot & reglunum um verdbréfavidskipti geta vardad aminningu eda brottrekstri. Regluvordur
skal tilkynna brot til stjornar sem sidar tilkynnir pau til FME.

I reglunum skal kvedid & um hvernig fara skuli med pau vidskipti sem fela i sér brot & reglunum.
Mikilvaegt er, ef pess er nokkur kostur, ad vidskipti gangi til baka ef upp kemst um brot & reglunum, sbr. 4. kafla. Sé
pad ekki unnt skal hagnadur af vidskiptunum renna til vidkomandi fjarmélafyrirtakis.  Vidskipti

fjarmalafyrirtakisins sem fela i sér brot, sbr. 3. kafla, skulu jafnframt ganga til baka. Fjarmélafyrirtaski skulu gegta
pess ad starfsmenn skrifi undir yfirlysingu par sem fram kemur ad peir felli sig vid vidurlég af pessu tagi.

Fjar malaeftirlitinu, 31. jali 2001

Pall Gunnar Palsson Asta bérarinsdéttir
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