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Efni: Dreifibréf um skyldur stjérnvalda vegna medhondlunar a
innherjaupplysingum.

Me0 bréfi pessu vill Fjarmalaeftirlitid itreka mikilvaegi pess ad stjornvold geeti ad medhondlun
mogulegra innherjaupplysinga og ad pau kynni sér gildandi 16g og reglur um medferd
innherjaupplysinga og vidskipti innherja. Dreifibréf um sama efni hefur adur verid sent
raduneytum og voldum stofnunum, nanar tiltekid i jini 2013.

Gildandi lég og reglur

Samkvaemt 2. mgr. 130. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti (vvl.) ber stjéornvéldum sem
fa reglulega innherjaupplysingar i starfsemi sinni ad fylgja reglum nr. 1050/2012 um medferd
innherjaupplysinga og vidskipti innherja, eftir pvi sem vid 4. Hugtakid innherjaupplysingar er
skilgreint i 120. gr. vvl. og 2. gr. reglugerdar nr. 630/2005 um innherjaupplysingar og
markadssvik. Fjarmalaeftirlitid hefur sett leidbeinandi tilmaeli nr. 2/2012 um framkveaemd reglna
nr. 1050/2012.

Medhdndlun innherjaupplysinga i stjérnsyslunni

Edli og umfang i starfsemi hverrar stjérnsyslueiningar hefur ahrif 4 hvada skyldur eiga vid
samkvaemt fyrrgreindum laga- og regludkvaedum. Sedlabanki {slands hefur hlutverki ad gegna
dsamt Fjarmalaraduneytinu vegna utgafu rikissjéds 4 skuldabréfum og [btdaldnasjédur er
utgefandi ibidabréfa sem tekin hafa verid til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi. Gilda
akveedilaga um verdbréfavidskipti og reglur um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja
um bessa adila likt og um adra titgefendur. [ 6drum tilvikum en ad framan greinir skulu stjérnvold
fylgja reglunum eftir pvi sem vid getur att. Med pvi er annars vegar att vid stjornvold sem fa
reglulega innherjaupplysingar afhentar fra utgefendum { krafti eftirlits- eda rannséknarheimilda.
Hins vegar er att vio stjornvold par sem innherjaupplysingar verda til i starfseminni, til ad mynda
vegna vinnu vid lagafrumvoérp, vaxtadkvardanir (Sedlabanki Islands), ttgifu verdbélgutalna
(Hagstofa [slands) og stjérnvaldsakvardanir eftirlits- og skattayfirvalda.

Stjérnvold bera abyrgd 4 pvi ad meta hvort edli og umfang starfsemi peirra gefi tilefni til pess ad
reglum um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja skuli fylgt. Ef stjérnvald feer afhentar
eda medhondlar innherjaupplysingar reglulega i starfsemi sinni ber pvi ad tilnefna regluvord sem
hefur umsjén med ad fyrrgreindum reglum sé framfylgt. [ peim tilvikum pegar stjérnvold fa ekki
innherjaupplysingar reglulega og slikar upplysingar verda heldur ekki til reglulega i starfseminni,
en slikt gerist endrum og eins, settu pau ad geta itrustu varidar med hlidsjon af akvedum reglna
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nr. 1050/2012 sbr. leidbeinandi tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins nr. 2/2012. Sérstaklega er mikilvaegt
a0 geeta ad varfeerinni medferd innherjaupplysinga og halda lista yfir pa adila sem fa adgang ad
umraddum innherjaupplysingum.

Regluvérdur stjérnvalds

Fjallad er um hlutverk regluvarda i 6. gr. reglna nr. 1050/2012, en par kemur fram ad regluverdir
skuli medal annars veita alit 4 edli upplysinga, m.tt skilgreiningar 4 hugtakinu
innherjaupplysingar, hafa yfirsyn yfir medferd innherjaupplysinga, sinna verkefnum tengdum
innherjalistum, hafa umsjon med samskiptaskrda og sja um fraedslu til starfsmanna.
Fjarmalaeftirlitid leggur pvi aherslu & mikilveaegi pess ad regluverdir séu vel ad sér um reglur sem
gilda um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja og leidbeinandi tilmzeli par um. |
freedsluhlutverki regluvardar felst m.a. ad upplysa starfsmenn um pydingu pess ad bua yfir
innherjaupplysingum og afleidingar bess ad eiga vidskipti 4 medan beir bua yfir slikum
upplysingum. Fjarmalaeftirlitid telur ennfremur mikilveegt ad regluvérdur stjérnvalds sjai til pess
ao til stadar séu videigandi og fullneegjandi verkferlar, s.s. um mat & upplysingum m.t.t. pess hvort
peer falli undir hugtakid innherjaupplysingar, gerd® innherjalista, varfeerna medferd
innherjaupplysinga og tilkynningar um hugsanleg brot til Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitid telur eeskilegt ad einn regluvordur sé tilnefndur fyrir hverja pa
stjornsyslueiningu sem fellur undir gildissvid reglnanna. Stafar pad af pvi ad rikar krofur eru
gerdar til regluvarda um ad peir hafi gdda yfirsyn yfir innherjaupplysingar sem eru i umferd innan
viokomandi stjérnvalds og hafi rikar adgangsheimildir til ad geta sinnt storfum sinum &
tilhlydilegan hatt.

[ peim tilvikum sem stjérnvald fzer afhentar innherjaupplysingar fra ttgefendum 4 skipulegum
verdbréfamarkadi i krafti eftirlits- eda ranns6knarheimildar { 16gum, ber vidkomandi utgefanda
ad upplysa stjérnvaldid um edli upplysinganna og skra pad a lista yfir timabundna innherja. Hafi
stjornvald ekki verid upplyst um framangreint, en telur engu ad sidur vafa leika & um hvort
tilteknar upplysingar teljist innherjaupplysingar, er bad géd framkveemd ad 6ska stadfestingar
titgefanda 4 pvi. Utgefanda ber ekki skylda til ad nafngreina pa starfsmenn stjérnvalds sem fa
adgang ad innherjaupplysingum, heldur skrair hann stjérnvaldio { heild sinni, eda einingu innan
bess, a lista yfir timabundna innherja. Ef viokomandi stjérnvald feer slikar innherjaupplysingar
reglulega, ber pvi ad fara ad reglum um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja, likt og
aour hefur komid fram. Fjarmalaeftirlitio gerir pa krofu ad stjéornvold haldi lista { slikum tilvikum
yfir pa starfsmenn sem fa adgang ad innherjaupplysingum. Regluvérdur hefur pad hlutverk ad
vidhalda innherjalistum og uppfera pa eftir pvi sem innherjaupplysingum er midlad.
Fjarmalaeftirlitid gerir ekki kréfu um ad stjornvold standi skil 4 beim til Fjarmalaeftirlitsins, en
hefur heimild til ad kalla eftir listum yfir timabundna innherja stjérnvalds 4 hverjum tima. Likt og
utgefendum er gert ad vardveita innherjalista sina, ber stjérnvéldum ad vardveita innherjalista i
sjo ar fra gerd peirra. Regluvordur parf einnig ad hafa yfirsyn yfir varferna medferd
innherjaupplysinga pegar peer eru til stadar, hafa umsjon med fraedslu til starfsmanna um inntak
loggjafar & pessu svidi og afleidingar brota sem og ad halda samskiptaskra um verkefni hans a
grundvelli reglna um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja.

Fjarmalaeftirlitid veitir frekari leidbeiningar til stjérnvalda vegna reglnanna ef 6skad er.

2

Katrinarttin 2 | 105 Reykjavik | Simi: 520 3700 | fme@fme.is | www.fme.is



T'l'_L FJARMALAEFTIRLITID

THE FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY, ICELAND

Virdingarfyllst,
FJARMALAEFTIRLITID

Pin e, g OtnBanedicksd

Pall Fridriksson Inga Drofn Benediktsdottir

3

Katrinartin 2 | 105 Reykjavik | Simi: 5203700 | fme®@fme.s | www.fime.is



