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REGLUR

um opinbera fjarfestingaraogjof.

I. KAFLI
Gildissvid og skilgreiningar.
1. gr.
Gildissvio.
Reglur pessar gilda um sérhvern adila sem vinnur ad eda dreifir opinberri fjarfestinga-
radgjof.

2. gr.
Skilgreiningar.
[ pessum reglum er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

1) Fjarmalafyrirteeki: Fyrirteeki samkveemt skilgreiningu laga um fjarmalafyrirtaeki.

2) Fjarmdlagerningur: Fjarmalagerningur samkveemt skilgreiningu laga um verdbréfa-
vidskipti.

3) Opinber fjarfestingaradgjof: Opinber fjarfestingaradgjof samkveemt skilgreiningu laga
um verdbréfavidskipti.

4) Greining: Skyrsla, grein eda adrar upplysingar (munnlegar eda skriflegar), sem fela i sér
eda gefa (beint eda obeint) til kynna fjarfestingaraddleggingu vardandi tiltekna fjarmala-
gerninga eda utgefendur peirra (fjarfestingaradgjof), og sem falla undir nedangreind
skilyroi:

a) upplysingar unnar af sjalfstedum greinanda, fjarmalafyrirteeki eda 60rum adila sem
hefur pad ad meginstarfi ad vinna ad fjarfestingaradgjof;

b) upplysingar sem unnar eru af 60rum adilum en tilgreindir eru i a-1id sem mela med
beinum hztti med tiltekinni fjarfestingarakvordun vardandi fjarmalagerning.

5) Greinandi: Adili sem vinnur ad greiningum.

6) Innherjaupplysingar: Upplysingar samkvamt skilgreiningu laga um verdbréfavidskipti.

I1. KAFLI
Reglur um gerd og birtingu fjarfestingaradgijafar.

1. PATTUR
Almennar krofur.
3. gr.
Audkenni.

[ opinberri fjarfestingaradgjof skulu skyrlega koma fram nofn og starfstitlar peirra
einstaklinga sem bera abyrgd 4 og vinna ad rddgjofinni sem og nafn 16gadila sem ber dbyrgd 4
gerd hennar.

Ef greinandinn er fjarmalafyrirteeki skal tilgreina Fjarmalaeftirlitid sem 16gbaert yfirvald i
greiningunni. Ef greinandinn er ekki fjarmalafyrirtaeki og lytur eigin sida- eda starfsreglum
skal greiningin tilgreina peer reglur.

begar opinber fjarfestingaradgjof er sett fram munnlega er fullnsegjandi ad gera grein
fyrir framangreindum upplysingum munnlega auk pess ad tilgreina stad 4 heimasidu grein-
anda par sem finna ma upplysingarnar.
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4. gr.
Framsetning opinberrar fjarfestingaradgjafar.

Greinendur skulu geata pess:

a) ao jafnraedis sé geett vid birtingu opinberrar fjarfestingaraogjafar,

b) ad stadreyndir séu skyrlega adgreindar fra talkun, mati, skodun og 6drum mats-
kenndum upplysingum,

¢) ao allar heimildir séu areidanlegar, en par sem vafi er um areidanleika heimilda skal
skyrlega taka slikt fram,

d) ad allir framreikningar, spar og markgengi séu skyrlega tilgreind sem slik sem og peer
alyktanir sem framangreint byggist 4,

e) ad sé einungis birt samantekt ur greiningu skal koma fram hvar fjarfestingaradgjofin
er adgengileg 1 heild sinni,

f) a0 ef adili sem kemur ad greiningu 4 sjalfur eda adilar honum tengdir vidskipti med
fjarmalagerning utgefanda, utgefanda i somu atvinnugrein eda afleidur tengdar
pessum fjarmalagerningum fyrir birtingu fjarfestingarddgjafar skal pad koma fram 4
aberandi hatt asamt upplysingum um verd og dagsetningu vidskiptanna,

g) ad utanadkomandi adila sé ekki veittur adgangur ad greiningu i vinnslu. Reynist pad
hins vegar naudsynlegt skal takmarka adganginn eins og kostur er og skal nidurstddu
greiningarinnar haldid leyndri p6é annad efni greiningarinnar berist utanadkomandi.

begar opinber fjarfestingaradgjof er sett fram munnlega er fullnaegjandi ad visa til
framangreindra upplysinga 4 heimasidu greinanda.

Greinandi skal geta rokstutt a0 sérhver radgjof sé¢ sanngjorn og edlileg, fari Fjarmala-
eftirlitid fram & pao.

Greining sem ekki er &tlud almenningi skal raekilega merkt sem slik og pess vandlega
geaett ad hun sé adeins afhent peim sem hun er atlud.

Greiningu, sem ekki telst fjarfestingarannsokn i skilningi reglugerdar nr. 995/2007, um
fjarfestavernd og vidskiptahatti fjarmalafyrirteekja, skal farid med sem markadsefni, eins og
kvedid er 4 um i somu reglugerd. Slik greining skal hafa skyra og dberandi yfirlysingu um ad
htn hafi ekki verid unnin i samreemi vid krofur sem reglugerdin gerir til fjarfestingarannsokna
og studla ad ohadi slikra rannsokna. I yfirlysingunni skal jafnframt tekid fram ad bann liggi
ekki vid pvi a0 vidskipti eigi sér stad med fjarmalagerningana sem radgjofin tengist 40ur en
henni er dreift. Ef um raedir munnlegar radleggingar skulu pear fela i sér munnlegan fyrirvara
pessa efnis.

5.gr.
Hagsmunir og hagsmunadrekstrar.

Greinandi skal gata pess ad i opinberri fjarfestingaradgjof séu tilgreind 61l pau hags-
munatengsl og adstedur sem atla ma ad geti haft ahrif 4 hlutleysi radgjafarinnar. A petta
einkum vi0 pegar greinendur eda tengdir adilar hafa verulegra fjarhagslegra hagsmuna ad
geeta vardandi pa fjarmalagerninga sem radgjofin lytur ad eda um er ad raeda hagsmuna-
arekstra vio utgefanda pann sem fjarfestingaradgjofin beinist ad. Framangreint gildir um alla
pbé sem koma ad gerd radgjafarinnar.

I tilviki 16gadila skal ennfremur tilgreina hagsmuni eda hagsmunaarekstra tengda 16g-
adilanum sem einstaklingar 4 vegum logadilans hofou vitneskju um, pratt fyrir ad peir sjalfir
hafi ekki unnid a0 greiningunni, ef edlilegt ma telja ad peir hafi haft vitneskju um eda adgang
ad greiningunni fyrir birtingu hennar.

Ef tilgreining hagsmunaarekstra myndi vera ohafilega 16ng midad vid lengd greiningar i
heild sinni er fullnaegjandi ad visa til svadis 4 heimasidu par sem finna ma upplysingarnar
med audveldum haetti.
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begar opinber fjarfestingaradgjof er sett fram munnlega er fullnegjandi ad gera grein
fyrir atridum skv. 2. mgr. munnlega auk pess ad tilgreina stad 4 heimasidu greinanda par sem
finna ma upplysingarnar.

2. PATTUR
Sérreglur um pa sem hafa gerd opinberrar fjarfestingaradgjafar ad adalstarfi.
6. gr.
Framsetning fjarfestingarddgjafar.

Til vidbotar vid 4. gr. skulu sjalfstedir greinendur, fjarmalafyrirtaeki, tengdir 16gadilar
eda adrir adilar sem hafa pad ad meginstarfi ad vinna ad fjarfestingaradgjof, sem og ein-
staklingar sem starfa fyrir pa, gaeta pess ad i radgjéfinni komi a.m.k. eftirfarandi fram:

a) Allar heimildir sem pydingu hafa, p.m.t. upplysingar sem komid hafa fra utgefanda
fjarmalagernings, dsamt upplysingum um hvort greiningin hafi verid kynnt vid-
komandi utgefanda og henni breytt i kjolfario 40ur en dreifing atti sér stad.

b) Fullnzgjandi samantekt & peirri adferdafredi sem liggur til grundvallar mati &
fjarmalagerningi eda utgefanda fjarmalagernings eda vid akvordun 4 markgengi
fjarmalagernings.

¢) Fullnzgjandi utskyring & peirri radgjof sem gefin er, s.s. ,kaupa®, ,selja“ eda
»halda“, sem getur tilgreint timabil sem radgjofin tekur til, asamt videigandi advorun
um ahattur af radgjofinni par med talin neemisgreining 4 videigandi nidurstodum.

d) Hversu reglulega sé gert rad fyrir ad radgjofin verdi endurskodud. Jafnframt verdi
allar breytingar & fyrirfram kunngerori aatlun tilgreindar.

e) Su dagsetning pegar radgjofinni var fyrst dreift. Komi i radgjofinni fram verd a
fjarmalagerningi skal tilgreint vid hvada dag og tima pad verd er midad.

f) Efraogjof vardandi sama fjarmalagerning eda utgefanda breytist innan 12 manada fra
birtingu sidustu fjarfestingaraogjafar skal tilgreina breytinguna skyrlega og aberandi
asamt dagsetningu fyrri radgjafar.

g) begar birt er uppfarsla & fyrri fjarfestingaradgjof skal jafnframt uppfera upplysingar
um hugsanlega hagsmunaarekstra. betta 4 vid pott fjarfestingaradgjof sé obreytt ad
00ru leyti, p.e. birt sé einfold tilkynning um ad fyrri radgjof standi dbreytt.

h) Hvar nalgast megi fyrri fjarfestingaradgjafir um sama fjdrmalagerning eda utgefanda
hans.

Ef tilgreining skv. a-c 1id myndi vera ohafilega 16ng midad vid lengd greiningar i heild
sinni er fullnegjandi ad visa til svadis a4 heimasidu par sem finna méa upplysingarnar med
audveldum hetti ad pvi gefnu ad engar breytingar hafi att sér stad 4 adferdarfraedi peirri sem
greiningin byggist a.

begar opinber fjarfestingaradgjof er sett fram munnlega er fullneegjandi ad gera grein
fyrir atridum skv. 6. gr. munnlega auk pess ad tilgreina stad 4 heimasidu greinanda par sem
finna ma upplysingarnar.

7. gr.
Hagsmunir og hagsmunadrekstrar.

Til vidbotar vid 5. gr. skulu sjalfstedir greinendur, fjarmalafyrirtaeki, tengdir 16gadilar
eda adrir adilar sem hafa pad ad meginstarfi ad vinna ad fjarfestingaradgjof, geta pess ad i
radgjofinni komi fram eftirgreindar upplysingar um hagsmuni peirra og mogulega hagsmuna-
arekstra:

a) Verulega hlutabréfaeign sem til stadar er 4 milli greinanda og tengdra 16gadila annars

vegar og utgefandans hins vegar. Veruleg hlutabréfaeign telst a.m.k. vera til stadar:
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i. pegar hlutafé yfir 5% af heildarhlutafé i tgefanda eru i eigu greinanda og tengdra
16gadila, eda

ii. ef utgefandi &4 yfir 5% af heildarhlutafé 1 greinanda eda logadilum tengdum
honum.

b) Adra verulega fjarhagslega hagsmuni sem til stadar kunna ad vera 4 milli greinanda

og tengdra 10gadila og utgefanda.

c) Efvioa:

i. par sem fram kemur ad greinandi eda tengdur 16gadili hafi gert samning vid
utgefanda 1 tengslum vid gerd fjarfestingaradgjafar;

ii. upplysingar um per innri rddstafanir sem gerdar eru til pess ad koma i veg fyrir
hagsmunaarekstra i tengslum vid greiningar, par med talid adskilnad starfssvida
(Kinamurar);

iii. koma skal fram hvort poknun peirra sem komu ad gerd greiningar, er tengd
framkvamd fjarfestingabankapjonustu sem fjarmalafyrirtaekid eda tengdir 10g-
adilar veita. Ef einstaklingar sem koma ad greiningu f4 eda kaupa hluti 1 utgefanda
fyrir almennt utbod hlutanna skal upplyst um verd og dagsetningu vidskiptanna;

iv. fjarmalafyrirtaeki skulu arsfjordungslega birta yfirlit sem synir hlutfallslega skipt-
ingu radgjafar i ,kaupa“, ,halda®, ,selja“ eda sambearilega flokkun. Jafnframt
skulu koma fram upplysingar um hvernig utgefendur, sem fjarmalafyrirtaekio
hefur veitt fjarfestingabankapjonustu a sidustu 12 manudum par a undan, skiptast i
framangreinda flokka.

Ef tilgreining skv. 7. gr. myndi vera 6hafilega 16ng midad vid lengd greiningar i heild
sinni er fullnaegjandi ad visa til svadis a4 heimasiou par sem finna ma upplysingarnar med
audveldum hetti ad pvi gefnu ad engar breytingar hafi att sér stad 4 adferdarfraedi peirri sem
greiningin byggist 4.

begar opinber fjarfestingaradgjof er sett fram munnlega er fullneegjandi ad gera grein
fyrir atridum skv. 7. gr. munnlega auk pess ad tilgreina stad 4 heimasidu greinanda par sem
finna ma upplysingarnar.

III. KAFLI
Dreifing fjarfestingaradgjafar sem unnin er af pridja adila.
8. gr.
Almennt.

begar adili dreifir fjarfestingaradgjof 4 eigin abyrgd sem gerd er af 6drum adila
(greinanda), skal tilgreina n6fn beggja adila 4 skyran og dberandi hatt.

begar greining tekur efnislegum breytingum i medforum dreifingaradila skal itarlega
greint frd breytingunni. Pegar um er ad rada breytingu 4 fjarfestingaradgjof (s.s. ,.kaup*
breytist i ,,halda“ eda ,,selja“ eda 6fugt) skal dreifingaradili uppfylla skilyrdi 3., 4., 5. og 6.
gr., a0 pvi er vardar hina efnislegu breytingu.

Adili sem dreifir efnislega breyttri fjarfestingaradgjof skal hafa skriflegar reglur settar af
yfirstjorn sem tryggja ad mottakendur upplysinganna fai leiobeiningar um hvar hagt sé ad
nalgast audkenni greinanda, greininguna sjalfa og upplysingar greinanda um hagsmuni sina
eda hagsmunadrekstra, ad pvi gefnu ad pessar upplysingar séu opinberar.

1. og 2. mgr. gilda ekki um fréttaflutning af greiningu sem unnin er af pridja adila ef ekki
eru gerdar efnislegar breytingar 4 fjarfestingaradgjofinni.

begar samantekt ur fjarfestingaradgjof, sem unnin er af pridja adila, er dreift skulu
dreifingaradilar gata pess ad samantektin sé skyr og ekki villandi og tilgreini heimildarskjalid
asamt upplysingum um hvar nalgast megi pad og upplysingar pvi tengdar, ad pvi gefnu ao
pessar upplysingar séu opinberar.
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9. gr.
Serreglur um fiarmdalafyrirteeki.
begar fjarmalafyrirtaki eda adili 4 vegum pess dreifir fjarfestingaradgjof gerdri af pridja
adila skal dreifingaradili:
a) tilgreina l6gbeaert yfirvald fjarmalafyrirteekis a dberandi hatt,
b) uppfylla akvaeoi 7. gr. ef fjarfestingaradgjof er ekki pegar opinber fyrir tilstilli

greinanda,
c) uppfylla skilyrdi 3.-7. gr. pegar greining tekur efnislegum breytingum i medférum
hans.
IV. KAFLI
Eftirlit regluvaroar.
10. gr.

Regluvordur skal hafa eftirlit med pvi ad dkvaedum reglna pessara og annarra laga og
reglna er varda starfsemi greinenda sé fylgt og taka dkvardanir i samreemi vid reglurnar. Jafn-
framt ber regluverdi ad annast kynningu reglnanna og pjalfun starfsmanna i framkvemd
peirra.

Regluvorour skal hafa yfirlit yfir hagsmuni/hagsmunatengsl adila sem vinna ad grein-
ingum. Regluvérdur metur hvort hagsmunir leidi til vanhafis greinanda til umfjéllunar um
akvedinn fjarmalagerning eda utgefanda hans. Vanheefi gaeti m.a. orsakast af pvi ad greinandi
bui yfir innherjaupplysingum, eigi hlut i utgefanda fjdrmalagernings sem fjalla skal um, hafi
starfad hja honum nylega, fai fra honum tekjur eda sé tengdur honum ad 6dru leyti.

Regluvordur getur frestad opinberri birtingu greininga um otilgreindan tima med hlidsjon
af hugsanlegum hagsmunadrekstrum. Hagmunadrekstrar geta m.a. falist 1 a0 fjarmalafyrirtaeki
hafi umsjon med tbodi eda gerd lysingar fyrir utgefanda fjarmalagernings eda hafi annarra
fjarhagslegra hagsmuna ad gaeta sem tengjast utgefanda. Hinu sama gegnir ef innherja-
upplysingar eru til stadar innan fjarmalafyrirtaekis vardandi utgefanda fjarmalagernings, eda
aOrar upplysingar sem eru til pess fallnar ad ryra traverougleika pess.

Regluvorour skal hafa eftirlit med pvi ad afriti af 6llum greiningum sé haldid til haga 4
skipulegan hatt 4samt upplysingum um birtingarform og utgafudag.

Regluvorour skal arlega upplysa Fjarmalaeftirlitid, med peim heetti sem pad akvedur, um
framkvamd reglna pessara.

11. gr.
Gildistaka.

Reglur pessar, sem settar eru &4 grundvelli 3. mgr. 26. gr. laga nr. 108/2007, um
verdbréfavidskipti, og i samreemi vid dkvardanir sameiginlegu EES-nefndarinnar um ad fella
inn i EES-samninginn og taka upp i innlendan rétt akveedi tilskipunar nr. 2003/125/EB, 60last
pegar gildi.

Fjarmalaeftirlitinu, 2. november 2007.

Jonas Fr. Jonsson.

Hlynur Jonsson.

B-deild — Utgafud.: 5. névember 2007
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