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Astaeda: Undirritun

Endanlegir skilmalar
OR020934 GB

gefnir Gt af Orkuveitu Reykjavikur (LEI nimer 5493004ARP9VPUIX5B73)
i samreemi vid 120.000.000.000 kr. ttgafuramma skuldabréfa og vixla an eigendaabyrgdar
dagsettan 27. febrdar 2023.

15. Utgéafa flokks
Utgéfudagur verdbréfanna: 24. april 2024
Gengi vio s6lu verdbréfanna: 89,1430

(,,verdbréfin“ eda ,, skuldabréfin «)

Pessir endanlegu skilmalar hafa verid gerdir i samrami vid 8. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1129 um lysingu sem
birta skal pegar verdbréf eru bodin i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi og um
nidurfellingu & tilskipun 2003/71/EB. og verdur ad lesa pa i samhengi vid grunnlysingu Utgefanda dagsetta 18.
september 2023 og pé vidauka sem gerdir geta verid vid grunnlysinguna dsamt peim skjélum sem felld eru inn i
grunnlysinguna eda vidaukana med tilvisun (einnig ,,grunnlysingin®). Grunnlysingin er birt i tengslum vid
120.000.000.000 kr. utgafuramma Orkuveitu Reykjavikur.

Grunnlysinguna og alla moégulega vidauka hennar er ad finna a vefsidu Utgefanda, www.or.is/Jum-or/fjarmal.
Eingdngu er haegt ad fa allar naudsynlegar upplysingar um Gtgefanda og verdbréf Gtgefin af honum med pvi ad
lesa saman grunnlysinguna, mégulega vidauka vid grunnlysinguna og pessa endanlegu skilméla. pegar visad er til
»greinar® i endanlegum skilmalum pessum er att vid viokomandi grein i kafla 3 i grunnlysingu itgefanda dags. 18.
september 2023. Samantekt i tengslum vid Utgafu verdbréfanna er ad finna i hluta Il i endanlegum skilmalum
pessum.

Hluti I: Skilmalar

1. Utgefandi

Orkuveita Reykjavikur. Grein 1 gildir um verdbreéfin.

2. Nafnverdseiningar, heildarheimild og gjaldmidill

Grein 2 gildir um verdbréfin.

Utgéfugjaldmidill verdbréfanna: ISK

Nafnverd atgafu: 1.780.000.000,-.

Nafnverdseiningar: Verdbréfin eru gefin Gt i einingum sem hver er 1 kr. ad nafnverdi.

Adur utgefin verdbréfi i flokki: Adur hafa verid gefin Gt og tekin til vidskipta verdbréf ad nafnverdi
22.482.000.000,-

Heildarheimild flokks: Opin heimild. Utgefanda er pvi heimilt ad steekka flokkinn upp ad fyrrgreindu marki &n
bess ad leita sampykkis fra eigendum verdbréfanna, en Utgafa nyrra verdbréfa er avallt had heimild fra stjorn
utgefanda & hverjum tima.



3. Utgafuform

Grein 3 gildir um verdbréfin.
Verdbréfamidstdd: Nasdaq CSD SE, (Gtibu & islandi., kt. 510119-0370, Laugavegi 182, 105 Reykjavik, Islandi sem

hlotio hefur starfsleyfi skv. l6gum nr. 7/2020 um verdbréfamiostddvar, uppgjér og eignarskraningu
fjarmalagerninga (,,verobréfamiost6d*).

4. Upplysingar um eigendur verdbréfanna

Grein 4 gildir um verdbréfin.

5. Greiosluform

Grein 5 gildir um verdbréfin.

6. Verdtrygging

Verdtrygging:

Skuldabréfin eru verotryggd og gilda greinar 6.1 og
6.1(a) um pau.

Grunnvisitélugildi: 468,84333 pann 2. september
2019, dagvisitala.

7. Vextir

Grein 7.1 gildir um skuldabréfin. Greidsla vaxta skal vera & 6 manada fresti, fyrir undangengio vaxtatimabil, i
fyrsta sinn pann 2. mars 2020 og i sidasta sinn a lokagjalddaga pann 2. september 2034.

Form vaxta: Fastir vextir og gildir grein 7.2 um skuldabréfin.
Fastir vextir:
Fastir arsvextir eru 1,70%.

Ef skuldabréfin hafa ekki verid tekin til vidskipta &
skipulegum markadi, innan 6 ménada fr4 utgafudegi
skuldbréfanna eda ef pau verda tekin ar vidskiptum &
skipulegum markadi, pa haekka vextir skuldabréfanna
sjalfkrafa frd peim timapunkti um 1 présentustig (100
punkta), eda i 2,70% fasta vexti & ari. Grein 7.4 gildir
um skuldabréfin.

Fyrsta vaxtatimabil hefst & dtgafudegi og lykur degi fyrir fyrsta vaxtagjalddaga. Vaxtatimabil fra og med 6dru
timabili er 6 manudir. Grein 7.5 gildir um skuldabréfin.

Dagregla: 30E/360. Grein 7.6 gildir um skuldabréfin.

8. Endurgreidsla hofudstoéls

Endurgreidsla hofudstols: Jafnar greidslur og gilda greinar 8.2 og 8.2.(a) um skuldabréfin.
Fjoldi og tioni afborgana: 30 4 6 manada fresti og allt fram til lokagjalddaga.
Fyrsta greidsla afborgana: 2. mars 2020.



Lokagjalddagi: 2. september 2034.
Uppgreidsluheimild: Grein 8.5 gildir um skuldabréfin og er uppgreidsluheimild pvi ekki fyrir hendi.

9. Krofur jafnrétthaar (e. pari passu)

Grein 9 gildir um skuldabréfin.

10. Bann vid veitingu tryggingarréttinda

Grein 10 gildir um skuldabréfin.

11. Loggjof um atgafuna

Grein 11.(a) gildir um skuldabréfin.

12. Sérstok yfirlysing

Eftirfarandi staflidir greinar 12 gilda um skuldabréfin: A, B, C, D, E, G, H.

13. Vanefndir

Grein 13 gildir um skuldabrefin.

14. Sérstakar gjaldfellingarheimildir

Eftirfarandi staflidir greinar 14.1 gilda um skuldabréfin: A, B, par sem vidmidunarfjarhadin er kr. 2.000.000.000
en su fjarhaed er bundin verdtryggingarvisitélunni, med sama grunnvisitdlugildi og hofudstoll skuldabréfanna &
utgéfudegi, og breytist hin med sama heetti fra einum tima til annars og hofudstéll skuldabréfanna., C par sem
fyrsti Gtreikningur & grundvelli birtingar arsreiknings skal vera fyrir arid 2019 og sidast fyrir &rid 2033 og fyrsti
atreikningur & grundvelli birtingar fjarhagsaatlunar skal vera fyrir ario 2020 og sidast fyrir arid 2034, D par sem
fyrsti Gtreikningur a grundvelli birtingar arsreiknings skal vera fyrir ario 2019 og sidast fyrir arid 2033 og fyrsti
Gtreikningur a grundvelli birtingar fjarhagsaztlunar skal vera fyrir arid 2020 og sidast fyrir arid 2034, E, F, G, H,
I, J, L par sem frestur til toku til vidskipta a skipulegum markadi skal vera innan 6 manada fra utgafu. Jafnframt
gildir grein 14.2 um skuldabréfin.

15. Skilmalabreyting

Grein 15 gildir um skuldabréfin og telst sampykki eigenda ad lagmarki 66,67% skuldabréfanna vera ,,almennt
sampykkishlutfall“ en sampykki eigenda 90% skuldabréfanna telst ,,aukid sampykkishlutfall*.

16. Agreiningsmal

Grein 16 gildir um verdbréfin.

17. Hlunnindi

Grein 17 gildir um verdbréfin.



18. Skattaleg medferd

Grein 18 gildir um verdbréfin. Utgefandi mun ekki draga stadgreidslu af vaxtatekjum skuldabréfanna og abyrgist
ekki ad stadgreidsluskatti sé haldid eftir, samanber 1. mgr. 3. gr. laga nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts a
fjarmagnstekjur. Eigendur verobréfanna bera sjalfir abyrgo & stadgreioslu fjarmagnstekna sinna af verdbréfunum

19. Green skuldabréf

Grein 19 gildir um skuldabréfin. Dagsetning graena fjirmoégnunarrammans er névember 2021.

20. Sérstok skilyrai

Grein 20 gildir um skuldabréfin.

21. Eigin bréf

Grein 21 gildir um skuldabréfin.



Hluti I1:

Adrar upplysingar

Skraning og taka til vidskipta

Skréning og taka til vidskipta:

Oll pegar utgefin verdbréf i flokknum 1S0000031417 eru
begar i vidskiptum & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Oskad
verour eftir ad aukning verdbréfaflokksins ad nafnvirdi
1.780.000.000,- verdi einnig tekin til vidskipta a sama
markadi.

Utgefandi mun 6ska eftir toku til vidskipta.

Fyrsti mogulegi vidskiptadagur:

24. april 2024

Upplysingar um adila sem hafa gert
bindandi samkomulag um ad starfa
sem milliligir & eftirmarkadi og bda til
seljanleika med kaup- og sélutilbodum
(vidskiptavakar) asamt lysingu a helstu
skilmalum samkomulagsins:

Avrion Banki hf., Islandsbanki hf., Kvika banki hf. og
Landsbankinn hf. sjd um vidskiptavakt med skuldabréfin.
Vidskiptavakar skuldbinda sig til ad setja fram dag hvern,
kaup- og s6lutilbod i skuldabréfin. Tilbod skulu vera ad
lagmarki 20 m. kr. ad nafnverdi og skal hamarksmunur milli
kaup- og s6lutilboda vera mest 1,0%. Vidskiptavakar skulu
endurnyija tilbod sin eigi sidar en 15 minGtum fra pvi ad
peim hefur verid tekid.

Radgjafar i tengslum vid Gtgafu:

Fossar fjarfestingarbanki hf. hefur umsjon med frumsélu
skuldabréfanna og toku peirra til vidskipta & Adalmarkadi
Nasdaq Iceland.

Upplysingar um hagsmuni sem tengjast Gtgafunni, p.m.t. hugsanlega hagsmunadarekstra

Ad undanskildum kostnadi greiddum til Fossa fjarfestingarbanka hf. er utgefanda ekki kunnugt um
neina hagsmuni sem skipta mali i tengslum vid Gtgafu og s6lu verdbréfaflokksins.

Astadur fyrir Utbodi, azetladur heildarkostnadur og aatlad nettoséluandvirdi Gtbods eftir pvi

sem vio &

Astada fyrir Gtbodi/sélu:

Fjarmdgnunaraeetlun arsins. Skuldabréfin eru gefin Gt sem
svokollud ,,gren skuldabréf™ i peim tilgangi ad fjarmagna
green verkefni i samreemi vid ramma Orkuveitu Reykjavikur
um green skuldabréf, Reykjavik Energy Green Bond
Framework. Greeni ramminn er birtur & heimasidu OR
http://www.or.is/.

Aatladur heildarkostnadur utgefanda:

4 m.kr.

Awtlad nettdsoluandvirdi:

1.522 m.kr.

Aatlud notkun agoda:

Fjarmognun granna verkefna i samreemi vid greenan ramma
Orkuveitu Reykjavikur um gren skuldabréf, Reykjavik
Energy Green Financing Framework.

Avéxtunarkrafa

Avéxtunarkrafa vid frumsdlu:

4,02%

Upplysingar um undirliggjandi paetti eftir pvi sem vio &

Lysing & undirliggjandi
vidmidunarvoxtum:

A ekki vid.

Lysing & verdtryggingavisitolu:

Visitala neysluverds, birt af Hagstofu Islands & vefsidu
www.hagstofa.is.

Heimild til Gtgafu

Orkuveita Reykjavikur getur, med heimild fra stjorn Gtgefanda, gefid at skuldabréf og vixla samtals ad
atistandandi fjarhaed allt ad 120 ma.kr. & hverjum tima, i samraemi vid akvadi pess Utgafuramma sem
lyst er i grunnlysingu pessari, ad pvi gefnu ad fyrir liggi gild eda uppfard grunnlysing.




Verdbréfin hafa &1l veriod seld og er gjalddagi a greidslu fyrir pau pann 24. april 2024.
7. Audkenni
ISIN ndmer: 1S0000031417
CFI nUmer: DBFUFR
FISN nGmer: ORKUVEITA REYKJ/1.7 BD 20340902
Audkenni: OR020934 GB
8. Lanshafismat
Ef vid & skal tilgreina
Iar?shaeflselnkl,m'n ver/ébrefapna 09 A ekKi Vi3,
veita stutta skyringu & merkingu
lanshafiseinkunnar:
9. Upplysingar fra pridja adila
Ef upplysingum i endanlegum
skilmalum pessum hefur verid aflad
fra pridja aodila stadfestir Gtgefandi, ad
svo miklu leyti sem honum er Upplysingar i grunnlysingunni byggja ekki a yfirlysingum
kunnugt um og honum er unnt, Gt fra pRIysingar 1 grunniysing yggja ekki a ylirlysing
. , s et utanadkomandi sérfreedinga eda pridja adila, ddrum en
peim upplysingum sem pridji adilinn . L - ! .
X L . opinberum upplysingum sem birtar hafa verio af opinberum
hefur birt, ad upplysingarnar eru réttar .
adilum.
0g engum stadreyndum er sleppt sem
geri upplysingarnar 6nédkveemar eda
misvisandi. Heimilda fra pridja adila
er getid par sem pad 4 vid.
10. | Tilkynning um vidkomandi grunnlysingu
Lar!d eda It_jnd par sem tllkyn,nt.hefur A ekki Vid.
verid um vidkomandi grunnlysingu.

F.h. Orkuveitu Reykjavikur
19. april 2024

Seevar Freyr brainsson, forstjori




Hluti I11: Samantekt

Samantekt pessi er Gtbdin i samremi vid 7. gr. lysingarreglugerdarinnar 2017/1129 og 9. gr. framseldrar
reglugerdar 2019/979. Var umradd reglugerd ESB innleidd i islenskan rétt med I6gum nr. 14/2020 um lysingu
verdbréfa sem bodin eru i almennu Uthodi eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi. Samantektin inniheldur
alla pa lidi sem fram skulu og mega koma i samantekt samkveemt framangreindum lagadkvaedum.

Inngangur og varnadarord

Samantekt pessa skal lesa sem inngang ad grunnlysingu dagsettri 18. september 2023 asamt endanlegum
skilmalum dagsettum 19. april 2024, tgefnum af Orkuveitu Reykjavikur. (,,atgefandi® eda ,,médurfélag), sem
varda tiltekin skuldabréf og/eda vixla utgefin af Orkuveitu Reykjavikur sem gefa ma Gt i samremi vid
120.000.000.000 kr. utgafuramma.

Audkenni verdbréfanna er OR020934 GB og er ISIN-nimer peirra 1S0000031417. Utgefandi er Orkuveita
Reykjavikur, kt. 551298-3029, og vidskiptaheiti hans er jafnframt OR. Télvupdstfang er or@or.is og simanumer
+354 516 6100. LEI audkenni utgefanda er 5493004ARPOVPUIX5B73.

Framangreint fer fram i samraemi vid akvadi islenskra laga og reglugerda um verdbréfavidskipti, sbr. 16g nr.
14/2020 sem veittu akveedum reglugerdar (ESB) 2017/1129 lagagildi hér & landi med adlégunum skv. 2. gr.
laganna. Akvordun um fjarfestingu i verdbréfum Utgefanda skal ekki tekin & grundvelli pessarar samantektar
einvordungu, heldur byggja & mati fjarfestisins & lysingunni i heild. Vakin er athygli & pvi ad fjarfestir kann ad
tapa allri eda hluta af fjarfestingu sinni og visast til kafla um ahattupatti i lysingunni hvad pa ahattu vardar.
Athygli er vakin & ad ef farid er fyrir domstéla med kréfu sem vardar upplysingar i grunnlysingu Utgefanda geeti
fjarfestir sem er stefnandi purft, samkveemt landslégum, ad bera kostnad af pydingu lysingarinnar &dur en
malareksturinn hefst. Athygli er vakin & ad einkaréttarabyrgd fellur eingéngu & pa einstaklinga sem 16gdu fram
samantektina, p.m.t. pydingu hennar, og einungis ef han er villandi, dndkveem eda i 6samraemi vid adra hluta
lysingarinnar, eda ef hun veitir ekki, i samhengi vid adra hluta lysingarinnar, lykilupplysingar fyrir fjarfesta pegar
peir ihuga hvort fjarfesta skuli i slikum verdbréfum.

Pad logbara yfirvald sem stadfestir lysinguna er Fjarmalaeftirlit Sedlabanka Islands (Fjarmalaeftirlitid).
Simanamer Fjarmélaeftirlitsins er +354 569 9600 og télvupdstfang er fme@sedlabanki.is.

Lykilupplysingar um ttgefandann

2.1. Hver er Gtgefandi verdbréfanna?

Logheiti Utgefanda er Orkuveita Reykjavikur en vidskiptaheiti utgefanda er jafnframt OR. T6lvupdstfang er
or@or.is 0g simanumer +354 516 6100. Utgefandi er skradur a Islandi med kennit6lu 551298-3029 og l6gheimili
a0 Bajarhalsi 1, 110 Reykjavik, Islandi. LEI k6di utgefanda er 5493004ARP9VPUIX5B73.

Utgefandi er sameignarfyrirteeki sem starfar & grundvelli laga nr. 136/2013 um Orkuveitu Reykjavikur og
reglugerdar 297/2006 um Orkuveitu Reykjavikur, med sidari breytingum. Med I6gum nr. 58/2008 um breytingar
a raforkulégum nr. 65/2003 var dtgefandinn skyldadur til félagsadskilnadar & sérleyfis- og samkeppnishluta
raforkustarfseminnar. Um starfsemi Gtgefanda og dotturféldg hans gilda m.a. orkulég nr. 58/1967, raforkuldg nr.
65/2003, reglugerd 1040/2005 um framkvemd raforkulaga, 16g nr. 32/2004 um vatnsveitur sveitarfélaga,
reglugerd nr. 401/2005 um vatnsveitur sveitarfélaga, 16g nr. 9/2009 um uppbyggingu og rekstur fraveitna,
reglugerd nr. 982/2010 um fraveitur sveitarfélaga, svo og l6g nr. 81/2003 um fjarskipti.

Orkuveita Reykjavikur er uatgefandi og er médurfélag samsteedunnar. Samsteeda Orkuveitu Reykjavikur veitir
pbjénustu i gegnum dotturféldg pess sem &1l eru i eigu modurfélagsins. Helstu rekstrarfélég samsteedunnar, par sem
kjarnastarfsemi samstedunnar fer fram, eru Orka nattdrunnar ohf. og Veitur ohf. sem modurfélagid & i gegnum
eignarhaldsfélagio OR eignir ohf., OR Vatns- og fraveita sf., Ljosleidarinn ehf. og CarbFix ohf. Orkuveita
Reykjavikur telst eining innan samstedu Reykjavikurborgar. Allur rekstur og par med tekjumyndun samstadu
Orkuveitu Reykjavikur & sér stad i dotturfélégum.

Orkuveita Reykjavikur og dotturfélég stunda vinnslu, framleidslu og soélu raforku og heits vatns og gufu,
rekstur grunnkerfa, svo sem dreifiveitu rafmagns, hitaveitu, vatnsveitu, fraveitu og gagnaveitu, auk annarrar
starfsemi sem hefur samberilega stddu. Einnig pa starfsemi adra sem nytt getur rannsoknir, pekkingu eda
banad fyrirtaekisins, sem og idnproun og nysképun samkvamt akvordun stjornar hverju sinni, enda tengist
verkefnid kjarnastarfsemi fyrirtaekisins. Heimilt er Orkuveitu Reykjavikur ad eiga détturfé16g og hlut i 68rum



félogum. Orkuveita Reykjavikur veitir pjonustu i gegnum détturfélégin Veitur, Orku nattdrunnar og Ljosleidarann
en pau sja einstaklingum og fyrirteekjum fyrir vatni, rafmagni, fraveitu og gagnaflutningi. Hefdbundin veitu-
pbjénusta neer til 22 sveitarfélaga a sunnan- og vestanverdu landinu og veitir um 75% islensku pjédarinnar pjénustu.
Orkuveita Reykjavikur & og rekur prjar virkjanir, p.e. jardgufuvirkjanirnar & Nesjavollum og Hellisheidi dsamt
vatnsaflsvirkjun i Andakilséa i Borgarfirdi. Uppsett afl i varma og rafmagni pessara virkjana er samtals um 864
MW.

Utgefandi er i eigu Reykjavikurborgar (93,539%), Akraneskaupstadar (5,528%) og Borgarbyggdar (0,933%).
Utgefanda er ekki kunnugt um annad eignarhald en ad framan greinir eda ad honum sé stjornad af 6drum adilum.

Formadur stjornar Utgefanda er Dr. Gylfi Magnisson og varaformadur stjornar er Vala Valtysddttir.
Meadstjornendur eru Skali Helgason, Ragnhildur Alda Vilhjalmsdéttir, Péréur Gunnarsson og Valgarour Lyngdal
Jonsson. Aheyrnarfulltrii Borgarbyggdar er Gudveig Lind Eygloardéttir og aheyrnarfulltrdi Starfsmannafélags
OR er Unnur Lindal Karlsdottir. Forstjori Gtgefanda er Seevar Freyr prainsson. Framkvemdarstjorar utgefanda eru
Benedikt Kjartan MagnGsson, Hera Grimsdottir og Ellen Yr Adalsteinsdottir. Framkveemdastjorar dotturfélaga eru
Sélran Kristjansdéttir (framkveemdastyra Veitna ohf.), Dagny Jéhannesdéttir (starfandi framkveemdastyra
Ljosleidarans ehf.), Arni Hrannar Haraldsson (framkveemdastjori Orku NattGrunnar ohf.) og Edda Sif Pind
Aradottir (framkvaemdastyra CarbFix ohf.)

Endurskodandi Utgefanda er Grant Thornton endurskodun ehf., kennitala 430190-1999, Sudurlandsbraut 20, 108
Reykjavik. David Arnar Einarsson og J. Sturla Jonsson, endurskodudu og &ritudu arsreikninga samsteedunnar fyrir
arin 2020, 2021 og 2022. beir eru medlimir i félagi 16ggiltra endurskodenda. Engir hlutir i itgefanda eda tengdar
afleidur eru i eigu Grant Thornton endurskodunar ehf. eda fulltria peirra sem annast endurskodun Utgefanda.

2.2. Helstu fjarhagsupplysingar um utgefandann

Fjarhadartdlur eru gefnar upp i pasundum kréna.

Tafla 1 - Rekstrarreikningur

2022 2021 2020
Rekstrarhagnadur fyrir matsbreytingu 35.744.846 33.509.530 29.454.196
Tafla 2 — Efnahagsreikningur®
2022 2021 2020
Nettd vaxtaberandi skuldir 153.753.300 140.700.828 141.672.527
Veltufjarhlutfall (veltufjarmunir/skammtimaskuldir) 11 13 13
Vaxtapekja ((Handb.fé fra rekstri — greiddir 6,2 6,8 5,7
vextir)/greiddir vextir)
Tafla 3 — Sjodsstreymisyfirlit
2022 2021 2020
Handbeert fé fra rekstri 23.682.219 25.581.917 23.152.033
Fjarmognunarhreyfingar (9.434.625) (13.988.229) (4.609.429)
Fjarfestingarhreyfingar (17.966.001) 17.072.056) (20.826.279)

Ekki hafa oroid neinar verulegar Oaskilegar breytingar & framtidarhorfum Utgefanda eda samstedunnar fra
endurskodudum arsreikningi félagsins fyrir arid 2022. Engar mikilveegar breytingar adrar hafa ordio a fjarhags-

L Tolur fengnar med Gtreikningum Gt fra fjarheedum i efnahags- og rekstrarreikningi.



eda vidskiptastodu Utgefanda eda samstedunnar fra dagsetningu sidustu reikningsskila félagsins 14. mars 2023.
Aritun arsreikninga 2022, 2021 og 2020 voru an fyrirvara.

2.3. Helstu ahattupeettir sem eru sérteekir fyrir dtgefandann

Ahzttupettir peir sem Gtgefanda er kunnugt um og telur ad eigi sérstaklega vid um Gtgefanda og détturfélog hans
og geetu haft ahrif & virdi verobréfa Gtgefnum af dtgefanda:

Kjarnaahztta, sem fylgir kjarnastarfsemi Orkuveitu Reykjavikur: Ahztta tengd hita-, vatns-, rafmagns-, fra- og
gagnaveitu. Ahatta vid orkuframleidslu og — sélu. Samkeppni & kjarnasvioum.

Fjarhagsleg ahatta, sem skv. ahattustefnu skal vera styrt: Markadsahatta, p.e. ahrif markadssveiflna
(gengissveiflur, erlent og innlent vaxtastig, verdlagspréun, vaxtaalag & alverd) & fjarhagslegan styrk Gtgefanda.

Lausafjarahatta, p.e. geta Utgefanda til ad meeta skuldbindingum og gripa tekiferi, vardar rekstraritgjold,
afborganir af lanum, fjarfestingar og samsetningu eignasafns. Métadilaahztta, p.e. ahrif hugsanlegra vanskila
vidskiptavina & Utgefanda, vardar steerd einstakra vidskiptavina, einsleita hdpa vidskiptavina, innheimtudrraedi og
endurheimtur.

Rekstrarahatta, sem skv. ahettustefnu skal draga Gr: Ahrif &falla og Ofyrirséds tjons a fjarhag Orkuveitu
Reykjavikur, varda bilanir i dreifi-, stjorn- eda eftirlitskerfum, mistok og svik, regluverk og ldgsoknir,
natturhamfarir og ordspor.

Lykilupplysingar um verdbréfin

3.1. Helstu eiginleikar verdbréfanna
Audkenni verdbréfanna er OR020934 GB og er ISIN numer peirra 1S0000031417. Skuldabréfin eru verdtryggd.

Pann 24. april 2024 eru gefin Gt skuldabréf ad nafnverdi 1.780.000.000,- kr. en &dur hafa verid gefin Ut og tekin
til vidskipta skuldabréf ad nafnvirdi 22.482.000.000,- kr. Er heildarheimild til atgafu skuldabréfa i pessum flokki
opin. Skuldabréfin eru gefin Gt i 1. kr. nafnverdseiningum og eru gefin Gt i islenskum krénum.

Skuldabréfi[l eru gefin Gt rafreent hja Nasdag CSD SE, dtibu 4 Islandi., kt. 510119-0370, Laugavegi 182, 105
Reykjavik, Islandi (einnig ,,verdbréfamidstdd).

Einungis er heimilt ad framselja skuldabréfin til nafngreinds adila. Eignaskraning rafbréfa hja verdbréfamidstod
veitir skradum eiganda hennar l6gformlega heimild fyrir peim réttindum sem hann er skradur ad. Er
reikningsstofnunum eins og peer eru skilgreindar samkvemt I6gum nr. 7/2020 um verdbréfamidstddvar, uppgjor
og rafrena eignarskraningu fjarmalagerninga, einum heimilt ad annast milligéngu um framsal & peim.

Krofur skuldabréfaeigenda a hendur Gtgefanda skulu jafnrétthaar 6drum 6tryggdum skuldbindingum Utgefanda
60rum en vikjandi kréfum og skuldbindingum sem njéta I6gmeelts forgangs.

Komi til fyrirframgreidslu annarra lana Gtgefanda er skuldabréfaeigendum heimilt vio akvedin skilyrdi ad krefjast
fyrirframgreidslu i sama hlutfalli.

Utgefanda, og 6drum adilum innan samstedu hans 6drum en Ljosleidaranum, er Oheimilt ad veita
tryggingarréttindi.

Gjaldfellingar skuldabréfaflokksins, skv. heimildum i skilmdlum hans, eru hadar sampykki ad lagmarki 25%
skuldabréfaeigenda, midad vio fjarhead.

Til breytinga & skuldabréfaflokknum parf sampykki Gtgefanda og ad lagmarki 66,67% eda 90% skuldabréfa-
eigenda midad vid fjarhad, eftir edli breytinganna.

Engin hlunnindi eru tengd verdbréfunum umfram pad sem skilmalar peirra segja til um.

Hofudstoll verdur endurgreiddur med 30 jofnum greidslum, & 6 manada fresti, i fyrsta sinn pann 2. mars 2020 og
allt fram til lokagjalddaga 2. september 2034.

Hofudstoll er bundinn visitdlu neysluverds til verdtryggingar og midud vid grunnvisitdlugildid 468,84333 pann 2.
september 2019.

Utgefanda er 6heimilt ad umframgreida verdbréfin & liftima verdbréfanna.

Greidsla vaxta skal vera a 6 manada fresti og allt fram til lokagjalddaga, i fyrsta sinn pann 2. mars 2020. Af
hofudstdl skuldarinnar, eins og hann er & hverjum tima, greidast 1,70% fastir arsvextir. Utreikningur vaxta skal
framkvaemdur midad vid dagaregluna 30E/360.



Vanefni Utgefandi greidslu afborgana eda vaxta af skuldabréfunum ber honum ad greida drattarvexti.
3.2. Hvar munu vidskipti med verdbréfin fara fram?

Oskad verdur eftir ad skuldabréfin verdi tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdag Iceland sem er skipulegur
markadur i skilningi laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjArmalagerninga. Ekki er gert rad fyrir ad sott verdi um
toku skuldabréfanna til vidskipta & 6orum skipulegum markudum.

3.3. Eru verdbréfin med abyrgd?
A ekki vid.
3.4. Helstu ahattupeettir sem eru sértaekir fyrir verdbréfin

Almenn ahatta verobréfa: Fjarfesting i skuldabréfum og vixlum er &haettusém og pratt fyrir ad standa framar i r60
kréfuhafa en til ad mynda eigendur hlutabréfa, geta eigendur skuldabréfa og vixla tapad verdmeeti fjarfestingar
sinnar i verdbréfunum, ad heild eda hluta. Fjarfesting i skuldabréfum og vixlum felur einnig i sér markads-,
seljanleika- og moétadiladhattu og ekki er haegt ad veita tryggingu fyrir pvi ad fjarfestingin muni reynast arosom.

Endurgreidsluahatta: Utgefandi geeti lent i peirri stodu ad eiga ekki nagilegt lausafé til ad meeta skuldbindingum
sinum pegar peer falla i gjalddaga.

Markadsahatta: Verometi verdbréfanna getur ryrnad vegna breytinga a morkudum, m.a. & avoxtunarkrofu.
Seljanleikadhatta felst i ad fjarfestar geta mogulega ekki selt verdbréfin pegar vilji stendur til og & pvi verdi sem
beir veenta. b6 verdbréfin verdi tekin til vidskipta & skipulegum markadi er ekki hagt ad abyrgjast skilvirkan
markad med verdbréfin.

Verdbdlguahatta verdtryggdra skuldabréfa felst i ad breytingar & verotryggingarvisitolu geta haft ahrif & virdi
skuldabréfanna.

Vaxtaahatta: Markadsvirdi verobréfa med fostum voxtum leekkar ad 6llu &oru jofnu ef fjarfestar telja sig geta
fengid betri &voxtun af annarri fjarfestingu.

Uppgjorséheetta i tengslum vid verdbréfin felst i pvi ad greidsla i greidslukerfi sé ekki gerd upp med peim hatti
sem venst var sdkum pess ad métadili greidir ekki eda afhendir ekki greidslu & réttum tima.

Fjarfestar standa frammi fyrir peirri dheettu ad dvedtryggdar krofur peirra & hendur Gtgefanda njota ekki sérstakra
trygginga i eignum dtgefanda.

Ahztta er folgin i ad eigendur skuldabréfanna hafa ekki einhlida rétt til ad gjaldfella skuldabréf sin ef
gjaldfellingarheimild skuldabréfaeigenda virkjast skv. akvedum skuldabréfanna, heldur er gjaldfelling h&d
sampykki tilskilins hluta skuldabréfaeigenda.

Breytingar a skilmalum eru hadar sampykki tilskilins hlutfalls verobréfaeigenda, svo ekki er vist ad breytingar sem
eigandinn veitir sampykki sitt fyrir, nai fram ad ganga.

Lagaleg ahatta: Ldg sem gilda um verdbréfavidskipti og Utgafu verobréfanna kunna ad breytast med neikvaeedum
afleidingum fyrir rekstur Gtgefanda.

Lykilupplysingar um toku til vidskipta a skipulegum markadi

4.1. Samkveemt hvada skilyrdum og timaaatlun get ég fjarfest i pessu verdbréfi?

A ekki vid.

4.2. Hver er tilbodsgjafinn og/eda adilinn sem 6skar eftir toku til vidskipta

Sa adili sem oOskar eftir toku verdbréfanna til vidskipta er dtgefandinn, Orkuveita Reykjavikur.
4.3. Hvers vegna er pessi lysing gerd?

Astaeda fyrir toku til vidskipta: Verid er ad steekka adur atgefin flokk skuldabréfa OR020934 GB og 6skad verdur
eftir pvi ad hin nyju bréf verdi tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland.

Notkun nettofjarheed agodans: Tilgangur Gtgafunnar er ad fjarmagna pau fjolmorgu grenu verkefni sem eru &
définni hja OR og détturfyrirtekjunum — Veitum og Orku Nattarunnar. Ma par nefna; orkuvinnslu Ur
endurnyjanlegum orkugjofum, svo sem raforkuvinnslu og steekkun hitaveitna, vatnsvernd og eflingu fraveitna,
snjallveedingu veitukerfa og metnadarfull kolefnishindingarverkefni.

Aztlud nettofjarhaed agodans 1.522 m.kr.



A8 undanskildum kostnadi greiddum til Fossa fjarfestingarbanka hf. er itgefanda ekki kunnugt um neina hagsmuni
sem skipta mali i tengslum vid Gtgafu og sélu skuldabréfanna.
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