Yfirlysing Fjarmalaeftirlitsins og Nasdaq OMX Iceland hf.

um eftirlitsverkefni sem Fjarmalaeftirlitid felur Nasdaq OMX Iceland hf.
4 grundvelli 138. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007

Inngangur

Fjarmaélaeftirlitinu ber ad hafa eftirlit med framkvaemd laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti (vvl.) og reglna settra samkvamt peim. Auk bess er Fjarmaélaeftirlitinu
heimilt ad fela skipulegum verdbréfamarkadi eftirlitsverkefni samkvaemt 16gunum, sbr. 138.
gr. laganna. Fjarmalaeftirlitid og Nasdaq OMX Iceland (Kauphollin) hafa att med sér
samstarf um framkvaemd eftirlits 4 ver8bréfamarkadi og verkaskiptingu um langt skeid. Med
yfirlysingu pessari felur Fjarmalaeftirlitid Kauphollinni tiltekin eftirlitsverkefni samkvamt
framangreindum 16gum. [ yfirlysingunni er nédnar kvedid 4 um forsendur eftirlits
Kauphallarinnar, framkvaemd pess, verkaskipti Fjarmalaeftirlitsins og Kauphallarinnar, og
fyrirkomulag upplysingamidlunar 4 milli adila. Yfirlysing pessi tekur ekki til eftirlitsverkefna
er lata ad yfirlestri og stadfestingu lysinga og tilbodsyfirlita.

Forsendur

Meginmarkmid med yfirlysingunni er ad tryggja aframhaldandi samstarf Fjarmalaeftirlitsins
og Kauphallarinnar i eftirlitsmalum, og tryggja med peim haetti:

skilvirkni i rannsokn og medferd eftirlitsmala,

ad abyrgd hvors adila og verkaskipting sé skyr,

ad tviverknadi i eftirliti verdi haldid i lagmarki,

ad upplysingaskipti & milli adila verdi greid og

ad tryggd verdi samramd vidbrogd Fjarmalaeftirlitsins og Kauphallarinnar pegar upp
koma mal sem likur eru til ad hafi mikla pydingu 4 fjarmalamarkadi.

Abyrgé og verksvid adila
Fjarmalaeftirlitid hefur almennt eftirlit med framkvaemd laga nr. 108/2007 um

verdbréfavidskipti og reglna settra samkveemt peim, sbr. XIV. kafla laganna. Auk pess hefur
Fjarmalaeftirlitio eftirlit med starfsemi kauphalla samkvamt 16gum nr. 110/2007.

Kauphéllin rekur skipulegan ver8bréfamarkad i skilningi laga nr. 110/2007 um kauphallir
(khl). Eftirlitsstarfsemi Kauphallarinnar felst fyrst og fremst i pvi ad fylgjast med pvi ad
utgefendur fjarmalagerninga, sem teknir hafa verid til vidskipta i Kauphéllinni, og
kauphallaradilar starfi i samreemi vid kauphallarlogin og reglur Kauphallarinnar.

Med yfirlysingu pessari felur Fjarmalaeftirlitid Kauphollinni eftirlitsverkefni, sem nanar eru
tiltekin hér ad nedan. Abyrgd 4 eftirliti med framangreindum pattum laganna hvilir eftir sem
adur hja Fjarmalaeftirlitinu. Telji Kauphollin ad 16g hafi verid brotin visar hin malinu afram
til Fjarmalaeftirlitsins.




Eftirlitsverkefni sem Kauphéllinni eru falin og framkvamd peirra

Framkvaemd eftirlitsverkefna Kauphallarinnar samkvaemt yfirlysingu bessari er i
megindrattum eftirfarandi:

Upplysingaskylda utgefanda.

Kauphollin hefur eftir fremsta megni eftirlit med tllkynmngum utgefenda og
vidskiptum i vidskiptakerfi Kauphallarinnar med tilliti til bess hvort Gtgefendur
uppfylli skyldu sina til ad birta opinberlega allar upplysingar sem 16g kveda &4 um. i
sama skyni fylgist Kauphollin med fréttaflutningi helstu fj6imidla er varda utgefendur
fjarmalagerninga.

Floggunarskylda.

Kauphollin fylgist med flggunartilkynningum sem birtar eru opinberlega og
vidskiptum i vidskiptakerfi Kauphallarinnar med tilliti til pess hvort upplysingagjof
um vidskipti med stéra eignarhluti sé i samrami vid log. I sama skyni fylgist
Kauphdllin jafnframt med fréttaflutningi helstu fjolmidla vegna vidskipta med
fjarmalagerninga sem bera atkvaedisrétt og tekin hafa verid til vidskipta i
Kauphollinni.

Tilbodsskylda.

Kauphollin fylgist med tilkynningum er varda utgefendur og vidskiptum i
vidskiptakerfi Kauphallarinnar med tilliti til bess hvort tilbodsskylda kunni a0 hafa
stofnast og hvort upplysingagjof sé i samreemi vid 16g um verdbréfavidskipti. f sama
skyni fylgist Kauphollin jafnframt med fréttaflutningi helstu fjolmidla vegna
vidskipta med hlutabréf sem hafa verid tekin til vidskipta { Kauphollinni.

Tilkynningarskylda um vidskipti innherja.

Kauphollin hefur eftirlit med tilkynningum um vidskipti innherja og fjarhagslega
tengdra adila og gengur Ur skugga um ad fullnaegt hafi verid skyldu til ad birta og
senda upplysingar um vidskiptin innan réttra timamarka.

Innherjasvik.

Eftirlit Kauphallarinnar  byggist fyrst og fremst a rafrenu eftirlitskerfi sem
Kauphéllin byr yfir. Asamt pvi fylgist Kauphollin med upplysingum sem birtar hafa
verid opinberlega, auk upplysinga i helstu fjolmidlum.

Markadsmisnotkun.
Eftirlit Kauphallarinnar er hér med sama hetti og lyst er vardandi eftirlit med

innherjasvikum.

Telji Kauphéllin astedu til vid framkveemd eftirlitsverkefna getur hiin krafist upplysinga um
adila ad vidskiptum fra kauphallaradilum.

Nanari tilhdgun 4 framkvemd einstakra eftirlitsverkefna skal akvedin 4 samradsfundum adila.

Yfirlysingin hefur ekki ahrif 4 verksvid, skyldur eda heimildir Kauphallarinnar samkvaemt
16gum nr. 110/2007, 1ogum nr. 108/2007 eda afleiddum stjornvaldsfyrirmelum nema annad
sé sérstaklega tekid fram. Pad sama 4 vid um reglur Kauphallarinnar og skilmala sem gerdir
eru i samningum Kauphallarinnar vid utgefendur fjirmalagerninga og kauphallaradila.




Afgreiosla mala af halfu Kauphallarinnar

Verdi Kauphollin pess askynja i framangreindu eftirliti ad 16g 4 verdbréfamarkadi kunni ad
hafa verid brotin upplysir hiin Fjarmalaeftirlitid um slikt. Kauphollin framsendir alla jafna
mal med formlegum hetti til Fjarmalaeftirlitsins. I malum er varda brot 4 reglum um
innherjatilkynningar, flagganir og vidskipti med eigin bréf eru mal framsend
Fjarméalaeftirlitinu med rafreenum haetti.

begar brynar astedur eru til gerir Kauphéllin Fjarmalaeftirlitinu vidvart 6formlega én pess ad
athugun madls sé lokid af halfu Kauphallarinnar, t.d. i malum er varda stéran hluta
markadarins eda pegar verulegar likur eru 4 ad reglur hafi verid brotnar.

Kauphéllin gerir Fjarmalaeftirlitinu reglulega grein fyrir framkveemd eftirlitsverkefna. Par
skal m.a. greint fra peim tilvikum par sem kallad hefur verid eftir upplysingum um adila ad
vidskiptum, og fra afgreidslu mala sem ekki hefur pétt asteeda til ad greina Fjarmalaeftirlitinu
fra.

Yfirlysing pessi hefur ekki ahrif 4 skyldu Kauphallarinnar til ad greina Fjarmalaeftirlitinu fra
malum 4 grundvelli 21. gr. khl, en samkvaemt henni ber Kauphéllinni ad upplysa
Fjarmalaeftirlitid verdi hin pess vor ad lagadkvaedi eda reglur sem gilda 4 skipulegum
verdbréfamarkadi hafi verid brotnar. I framkvaemd gerir Kauphollin Fjarmalaeftirlitinu
jafnframt advart ef grunur leikur & ad brotid hafi verid gegn 6drum 16gum sem heyra undir
eftirlit Fjarmalaeftirlitsins. A3 sama skapi gerir Kauphéllin vidvart beiti hin utgefendur
fjarmalagerninga eda kauphallaradila vidurlogum.

Upplysingagjof milli adila

Tilkynningar um vidskipti innherja

Fjarmalaeftirlitid veitir Kauphdllinni adgang ad tilkynningum um vidskipti innherja til pess
ad Kauphollin geti framkvamt eftirlit med innherjasvikum og markadsmisnotkun med
skilvirkum haetti.

Fjarmalaeftirlitid gerir Kauphollinni grein fyrir pvi telji pad astzdu til ad breyta tulkun a
lagadkvadum sem yfirlysingin tekur til eda ef sérstakar astaedur eru til ad 66ru leyti.

Samrdo [ brynum mdlum

Telji Fjarmalaeftirlitid adkomu Kauphallarinnar naudsynlega i tilteknum malum vegna
hagsmuna markadarins mun videigandi upplysingum vera komid 4 framfeeri svo adilar geti
haft naudsynlegt samrad um vidbrogd, t.d. ef stodva parf vidskipti.

Nidurstoour Fjarmalaefftirlitsins

Fjarmalaeftirlitio veitir Kauphéllinni ad jafnadi upplysingar um nidurstédur athugana i malum
sem Kauphollin hefur gert vidvart um nema rannséknarhagsmunir eda adrar brynar astedur
hindri slika upplysingagj6f. Med somu formerkjum upplysir Fjarmalaeftirlitid Kauphéllina ef
grunur er um ad djafnraedi hafi skapast 4 markadi um verdmétandi upplysingar, og 6nnur pau
atvik sem geta haft veruleg ahrif 4 markadi Kauphallarinnar.




bagnarskylda

Stjérnarmenn og starfsmenn adila eru bundnir pagnarskyldu samkvamt 16gum um starfsemi
alilanna, sbr. nanar 13. gr. khl. og 13. gr. laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi (fmel.). Upplysingar sem hvor adili veitir hinum i tengslum vid mal i
athugun eru hadar pagnarskyldu. Einungis peir starfsmenn Kauphallarinnar sem sinna
eftirlitsverkefnum skulu hafa adgang ad trunadarupplysingum sem Fjarmalaeftirlitid veitir
Kauphollinni adgang ad i eftirlitsskyni. Pagnarskyldudkvaedi 13. gr. fmel. gildir um medferd
upplysinganna hja Kauphéllinni.

Upplysingagjof til fjolmidla

Fjarmalaeftirlitid og Kauphollin leitast vid ad eiga opin og g6d samskipti vid fjélmidla eftir
pvi sem unnt er med tilliti til hagsmuna markadarins af upplysingagjof, pagnarskylduakvada i
l6gum og rannséknarhagsmuna i einstokum méalum. Upplysingagjof adila til fjolmidla tekur
mid af stefnu Fjarmalaeftirlitsins um gagnsei.  tilvikum sem varda hagsmuni beggja
adilanna, t.d. pegar um framsendingu mala er ad reda, hafa adilar edlilegt samrad um
samskipti sin vi0 fjolmidla. Kauphéllin métar eigin stefnu ad pvi er vardar brot utgefenda og
kauphallaradila 4 reglum hennar.

Reglubundid samrad adila

Samskipti adila i tengslum vid rannsékn mdla

Fjarmalaeftirlitid og Kauphéllin hafa med sér reglulega samradsfundi um maélefni sem varda
starfsemi peirra. A peim fundum verda einstok eftirlitsmal tekin til umraedu eftir pvi sem
burfa bykir, sem og nénari tilhdgun a4 samstarfi adila. Starfsmenn adila sem abyrgd bera a
markadseftirliti sitja fundina og eftir atvikum starfsmenn sem unnid hafa ad athugun einstakra
mala.

Tengilioir hjd adilum
Fjarmalaeftirlitid: Rut Gunnarsdottir.

Kauphsllin: Magnus Kristinn Asgeirsson.

Opinberar upplysingar
Yfirlysing pessi er birt 4 heimasidum adila.

Upplysa skal um breytingar a yfirlysingu pessari med hefilegum fyrirvara ad teknu tilliti til
hagsmuna markadarins.

Reykjavik, 22. jandar 2009
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